OSAKEANNIN EHDOT
Taustaa

Metsa Board Oyj:n ("Yhti6”) varsinainen yhtiokokous valtuutti 28.3.2012 Yhtion hallituksen paattdmaan
enintddn 70.000.000 uuden B-sarjan osakkeen antamisesta. Valtuutuksen nojalla voidaan laskea liikkeelle
uusia B-sarjan osakkeita osakkeenomistajien merkintdetuoikeudesta poiketen uusien osakkeiden
merkint&a varten edellyttéen, ettd poikkeamiselle on Yhtion kannalta painava taloudellinen syy. Valtuutus
on voimassa 28.3.2017 asti.

Yhtion hallitus paatti 26.2.2015 laskea liikkeelle yllda mainitun varsinaisen yhtiokokouksen antaman
valtuutuksen nojalla enintddn 27.347.134 uutta B-sarjan osaketta Yhtion osakkeenomistajille heidan
olemassa olevien A-sarjan ja/tai B-sarjan osakkeiden osakeomistuksen suhteessa (”Osakeanti”) alla
esitettyjen Osakeannin ehtojen mukaisesti.

Osakeannissa liikkeeseen laskettavat uudet B-sarjan osakkeet vastaavat noin 8,3 prosenttia Yhtitn
kaikista A-sarjan ja B-sarjan osakkeista ja noin 2,7 prosenttia kaikista aanista ennen Osakeantia seka noin
7,7 prosenttia Yhtion kaikista A-sarjan ja B-sarjan osakkeista ja noin 2,6 prosenttia kaikista &anista
Osakeannin jalkeen olettaen, ettd Osakeanti merkitdén taysimaéaréisesti.

Yhtion suurin  osakkeenomistaja Metséliitto Osuuskunta on yhdessd tytaryhtionsa Metsliitto
Management Oy:n kanssa sitoutunut peruuttamattomasti merkitseméan Osakeannissa liikkeeseen
laskettavia uusia B-sarjan osakkeita nykyisen osakeomistuksensa mukaisessa suhteessa. Metséliitto
Osuuskunta ja sen tytaryhtid merkitsevat Osakeannissa merkintasitoumustensa perusteella yhteensa
11.630.712 uutta B-sarjan osaketta, mika vastaa yhteensd noin 42,5 prosenttia Osakeannissa liikkeeseen
laskettavien uusien B-sarjan osakkeiden enimmaismaarasta.

Osakeannin ehdot
Merkintéaoikeus
Ensisijainen merkintdoikeus

Uudet B-sarjan osakkeet ("Uudet Osakkeet”) tarjotaan Yhtion osakkeenomistajien merkittdvaksi heidan
olemassa olevien A-sarjan ja/tai B-sarjan osakkeiden osakeomistuksen suhteessa.

Koska Uusia Osakkeita tarjotaan Yhtion kaikille osakkeenomistajille merkintdoikeuksien perusteella,
Osakeanti vastaa kaytdnndssd merkintdoikeusantia. Muodollisesti kyse on Kkuitenkin suunnatusta
osakeannista, koska Osakeannissa tarjotaan vain yhteen sarjaan kuuluvia osakkeita. B-sarjan osakkeet
ovat historiallisesti olleet likviditeetiltddn parempia ja sijoittajille houkuttelevampia kuin A-sarjan
osakkeet, ja siksi Yhtid uskoo ainoastaan B-sarjan osakkeiden tarjoamisen lisddvan Osakeannin
kiinnostavuutta. Lis&ksi ainoastaan B-sarjan osakkeiden tarjoaminen edistdd merkintdoikeuksien
kaupankaynnin likviditeettid sekd tukee Osakeannin tehokasta toteuttamista ja onnistumista. N&in ollen
Yhtid uskoo, ettd Osakeanti on Yhtion ja sen kaikkien osakkeenomistajien parhaan edun mukainen ja etta
osakkeenomistajien merkintaetuoikeudesta poikkeamiselle on painava taloudellinen syy.

Osakkeenomistaja, joka on Osakeannin tadsmaytyspaivana 2.3.2015 ("Tasmaytyspaiva”) merkitty
Euroclear Finland Oy:n yllapitimadn Yhtion osakasluetteloon, saa automaattisesti yhden (1) vapaasti
luovutettavissa olevan arvo-osuusmuotoisen merkintdoikeuden (”Merkintdoikeus™) (ISIN-koodi
F14000148440) jokaista Tasmaytyspdivana omistamaansa A-sarjan ja/tai B-sarjan osaketta kohden
("Ensisijainen Merkintéoikeus™).

Osakkeenomistaja tai se henkild tai yhteisd, jolle Merkintdoikeudet ovat siirtyneet, on oikeutettu
merkitsemaén jokaista 12 Merkintdoikeutta kohden yhden (1) Uuden Osakkeen. Uusien Osakkeiden
murto-osia ei voi merkitd eli jokaisen Uuden Osakkeen merkitsemiseen tarvitaan tasan 12
Merkintdoikeutta.



Toissijainen merkinta

Liséksi osakkeenomistajalla tai muulla sijoittajalla, joka on merkinnyt Uusia Osakkeita Ensisijaisen
Merkintéoikeuden nojalla, on oikeus merkitd Uusia Osakkeita, joita ei ole merkitty Ensisijaisen
Merkintéoikeuden perusteella ("Toissijainen Merkinta”).

Mikéli kaikkia Uusia Osakkeita ei ole merkitty Toissijaisen Merkinnén jélkeen, jéljelle ja&neet Uudet
Osakkeet voidaan allokoida merkittavaksi hallituksen paattamalla tavalla.

Merkintahinta

Merkintahinta on 3,66 euroa Uudelta Osakkeelta ("Merkintdhinta”). Merkintdhinta Kirjataan
kokonaisuudessaan sijoitetun vapaan oman padoman rahastoon.

Merkintahinta sisaltdd merkintdoikeusanneille tavanomaisen alennuksen verrattuna Yhtion B-sarjan
osakkeen péatoskurssiin NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssé ("Helsingin Porssi”’) Osakeannista paattamista
valittdmasti edeltdvana kaupankayntipaivana.

Merkintaaika

Merkintdaika alkaa 5.3.2015 ja paattyy 23.3.2015 klo 20.00 Suomen aikaa (”Merkintdaika”).
Merkintatoimeksiantoja otetaan vastaan merkintapaikoilla niiden normaaleina aukioloaikoina.

Tilinhoitajayhteisdt voivat asettaa merkinndn tekemiselle Merkintdajan péattymistd aikaisemmin
paattyvia aikarajoja.

Uusien Osakkeiden merkinté Ensisijaisella Merkintéoikeudella ja maksut

Merkintdoikeuksien haltija voi osallistua Osakeantiin merkitseméalla Uusia Osakkeita arvo-osuustililldan
olevilla Merkintéoikeuksilla ja maksamalla Merkintdhinnan. Jokaiset 12 Merkintdoikeutta oikeuttaa
haltijansa merkitsem&in yhden (1) Uuden Osakkeen. Uusien Osakkeiden murto-osia ei voi merkita.
Voidakseen osallistua Osakeantiin Merkintéoikeuksien haltijan on annettava merkintitoimeksianto
Nordea Pankki Suomi OQyj:n ("Padjdrjestdja”) tai asianomaisen omaisuudenhoitajan tai
tilinhoitajayhteisén ohjeiden mukaisesti. Merkintdoikeuksien haltija, joka ei saa merkintaohjeita omalta
tilinhoitajayhteisoltaan, voi ottaa yhteytta Pajarjestajaan.

Jos Merkintdoikeuteen oikeuttava osake on pantattu tai sitd koskee jokin muu rajoitus, Merkintaoikeutta
ei valttdmatta voi kayttad ilman pantinhaltijan tai muun oikeudenhaltijan suostumusta.

Merkintatoimeksiantoja voidaan antaa seuraavissa merkintépaikoissa:

e Nordea Pankki Suomi QOyj:n konttoreissa ja Nordea Private Banking -yksikdissa niiden
tavanomaisina aukioloaikoina;

e Nordea Asiakaspalvelussa puhelimitse pankkitunnuksilla ma—pe klo 8.00-20.00 numerossa
0200 3000 (suomenkielinen palvelu, pvm/mpm), numerossa 0200 5000 (ruotsinkielinen palvelu,
pvm/mpm) tai ma-pe klo 10.00-16.30 numerossa 0200 70000 (englanninkielinen palvelu,
pvm/mpm). Nordea Asiakaspalvelun kautta tehty merkintdtoimeksianto edellyttdd, etta
merkitsijall4 on voimassa oleva henkil6kohtainen verkkopalvelusopimus Nordea Pankki Suomi
Oyij:n kanssa. Tehtaessa merkintdja puhelimitse osakkeenomistajan henkildllisyys todennetaan
verkkopankkitunnuksilla. Yhteisot eivat voi antaa merkintdtoimeksiantoja puhelimitse Nordea
Asiakaspalvelun kautta. Nordea Asiakaspalvelun puhelut nauhoitetaan. Merkint6ja ei voi tehdd
Nordean verkkopankissa; ja

o sellaisten tilinhoitajayhteisdjen ja omaisuudenhoitajien kautta, joilla on merkintdjen
vastaanottamista koskeva sopimus P&ajarjestdjan kanssa.

Osakeannissa merkittdvien Uusien Osakkeiden Merkintdhinta on maksettava kokonaisuudessaan
merkinnadn tekemisen yhteydessd Paajdrjestdjan tai asianomaisen omaisuudenhoitajan  tai
tilinhoitajayhteisén antamien ohjeiden mukaisesti.



Niiden osakkeenomistajien tai muiden Osakeantiin osallistuvien sijoittajien, joiden osakkeet tai
Merkintdoikeudet on rekisterdity hallintarekisterin hoitajan nimiin, on annettava merkintatoimeksianto
hallintarekisterin hoitajan ohjeiden mukaisesti.

Puutteelliset tai virheelliset merkintatoimeksiannot voidaan hylatd. Merkintatoimeksianto voidaan hylat,
mik&li merkintdmaksua ei makseta ndiden ehtojen mukaisesti tai jos maksua ei tehdd taysimadraisesti.
Maksettu merkintdmaksu palautetaan téllaisessa tilanteessa merkitsijalle. Palautettaville varoille ei
makseta korkoa.

Ensisijaisen Merkintdoikeuden perusteella tehdyt merkinnat ovat sitovia, eikd niitd voi muuttaa tai
peruuttaa muutoin kuin naiden ehtojen kohdan *’Merkintdjen peruuttaminen tietyissa olosuhteissa™
mukaisesti.

Kéayttamattomat Merkintaoikeudet raukeavat arvottomina Merkintéajan paattyessa 23.3.2015.
Uusien osakkeiden merkinta Toissijaisessa Merkinnassa ja maksut

Osakkeenomistaja tai muu sijoittaja, joka on merkinnyt Uusia Osakkeita Ensisijaisen Merkintdoikeuden
nojalla ("Merkitsija”), on oikeutettu merkitsema&n Uusia Osakkeita Toissijaisessa Merkinnassa.

Uusien  Osakkeiden merkintd Toissijaisen  Merkinndn  perusteella tapahtuu lahettdmalla
merkintatoimeksianto ja samanaikaisesti maksamalla Merkintahinta asianomaisen omaisuudenhoitajan tai
tilinhoitajayhteison tai, mikali kyseessd on hallintarekisterdity sijoittaja, hallintarekisterdinnin hoitajan
ohjeiden mukaisesti.

Puutteelliset tai virheelliset merkintatoimeksiannot voidaan hylatd. Merkintatoimeksianto voidaan hylatg,
mik&li merkintdmaksua ei makseta ndiden ehtojen mukaisesti tai jos maksua ei tehdd taysimaaraisesti.
Maksettu merkintdmaksu palautetaan téllaisessa tilanteessa Merkitsijalle. Palautettaville varoille ei
makseta korkoa.

Toissijaisessa Merkinndssa tehdyt merkinndt ovat sitovia, eikd niitd voi muuttaa tai peruuttaa muutoin
kuin ndiden ehtojen kohdan ’Merkint6jen peruuttaminen tietyissa olosuhteissa’ mukaisesti.

Yhti6 vahvistaa Uusien Osakkeiden merkintdjen hyvaksymisen tai hylkddmisen Merkitsijoille, jotka ovat
tehneet Toissijaisen Merkinnan.

Merkintdjen peruuttaminen tietyissé olosuhteissa

Mikali Osakeantiin liittyvaa esitettd (*’Esite’) tdydennetddn tai oikaistaan sellaisen siind olevan virheen
tai puutteen tai olennaisen uuden tiedon johdosta, jolla saattaa olla olennaista merkitysta sijoittajille,
Merkitsijoilla, jotka ovat sitoutuneet merkitsemaan Uusia Osakkeita ennen tatd koskevan tdydennyksen
julkaisemista, on arvopaperimarkkinalain (746/2012, muutoksineen) mukaan oikeus peruuttaa
merkintansa. Merkitsijoilla on oikeus peruuttaa tekeménsa merkinta kahden (2) pankkipdivan kuluessa
siitd, kun taydennys on julkistettu. Peruuttamisoikeuden edellytyksenad on lisdksi, ettd virhe, puute tai
olennainen uusi tieto on kaynyt ilmi ennen kuin kaupankéaynti Uusia Osakkeita edustavilla valiaikaisilla
osakkeilla alkaa tai, Toissijaisessa Merkinndssd, ennen Uusien Osakkeiden toimittamista MerKkitsijdille.
Merkinndn peruutus koskee peruutettavalla merkinnalld tehtyja merkintdja kokonaisuudessaan.
Peruuttamisoikeudesta ja siihen liittyvistd menettelyohjeista ilmoitetaan pérssitiedotteella samanaikaisesti
Esitteen mahdollisen tdydentdmisen kanssa. Jos Merkintdoikeuden haltija on myynyt tai muuten siirtanyt
Merkintdoikeutensa, myyntid tai siirtoa ei voi peruuttaa.

Julkinen kaupankaynti Merkintaoikeuksilla
Merkintdoikeuksien haltijat voivat myyda Merkintdoikeutensa milloin tahansa ennen kuin julkinen

kaupankaynti Merkintdoikeuksilla paattyy. Merkintdoikeudet ovat julkisen kaupankdynnin kohteena
Helsingin Porssissd 5.3.2015 klo 9.30 Suomen aikaa ja 17.3.2015 klo 18.30 Suomen aikaa vélisena



aikana. Merkintéoikeuksia voi myyda tai ostaa antamalla myynti- tai ostotoimeksiannon omalle arvo-
osuustilin hoitajalle tai arvopaperivalittajalle.

Merkintdjen hyvaksyminen

Yhtion hallitus hyvaksyy kaikki Ensisijaisen Merkint&oikeuden perusteella ja ndiden Osakeannin ehtojen
mukaisesti tehdyt merkinnat, jotka on tehty Osakeantiin soveltuvien lakien ja sdédnndsten mukaisesti.

Jos kaikkia Osakeannissa liikkeeseen laskettavia Uusia Osakkeita ei ole merkitty Ensisijaisen
Merkintdoikeuden perusteella, Yhtién hallitus tekee paatoksen merkitseméattdmien Uusien Osakkeiden
jakamisesta niiden Merkitsijoiden kesken, jotka ovat tehneet Toissijaisen Merkinndn. Toissijaisen
Merkinnan perusteella tehtyjen merkint6jen ylimerkintatilanteessa allokaatio Merkitsijoille méaaraytyy
arvo-osuustilikohtaisesti  Merkitsijoiden  Ensisijaisen  Merkintdoikeuden  nojalla  kadyttdmien
Merkintdoikeuksien lukuméardn mukaisessa suhteessa, ja mikali tdmé ei ole mahdollista, arpomalla. Jos
tiettyyn arvo-osuustiliin liittyen annetaan useita merkintadtoimeksiantoja, ndma merkintatoimeksiannot
yhdistetadn yhdeksi arvo-osuustilia koskevaksi merkintatoimeksiannoksi. Mikali Merkitsija ei saa kaikkia
Toissijaisen Merkinnén perusteella merkitsemiddn Uusia Osakkeita, palautetaan saamatta jdéneiden
Uusien Osakkeiden Merkintahinta Merkitsijalle viimeistddn arviolta 7.4.2015. Palautettaville varoille ei
makseta korkoa.

Jos kaikkia Osakeannissa liikkeeseen laskettavia Uusia Osakkeita ei ole merkitty Toissijaisen Merkinndn
jalkeen ja Yhtion hallitus on allokoinut tallaiset merkitsemétta jadneet Uudet Osakkeet merkintaa varten,
tallaiset merkinnat hyvaksytaan Yhtién hallituksen paattamalla tavalla.

Yhtion hallitus péaattdd merkintdjen hyvaksymisestd arviolta 30.3.2015. Yhtid julkistaa Osakeannin
lopullisen tuloksen pérssitiedotteella arviolta 30.3.2015.

Uusien osakkeiden kirjaaminen arvo-osuustileille

Osakeannissa Ensisijaisen Merkintdoikeuden perusteella merkityt Uudet Osakkeet kirjataan Merkitsijén
arvo-osuustilille merkinnén rekisteréimisen jalkeen véliaikaisina osakkeina (ISIN-koodi F14000148457),
jotka vastaavat Uusia Osakkeita. Valiaikaiset osakkeet yhdistetddn Yhtion olemassa oleviin B-sarjan
osakkeisiin (ISIN-koodi FI0009000665) arviolta 1.4.2015. Toissijaisessa Merkinndssa merkityt ja
hyvaksytyt Uudet Osakkeet kirjataan Merkitsijoiden arvo-osuustileille sen jalkeen, kun Uudet Osakkeet
on merkitty kaupparekisteriin, arviolta 1.4.2015.

Osakkeenomistajien oikeudet

Uudet Osakkeet oikeuttavat Yhtion mahdollisesti jakamaan tdyteen osinkoon ja muuhun varojenjakoon
sekd tuottavat muut osakkeenomistajan oikeudet Yhtidssa siitd l&htien, kun Uudet Osakkeet on
rekisterdity kaupparekisteriin ja merkitty Yhtion osakasluetteloon, arviolta 31.3.2015. Yhtion hallitus on
ehdottanut, ettd Yhti6 maksaa 31.12.2014 péaattyneeltd tilikaudelta osinkoa 0,12 euroa osakkeelta.
Osingonjaosta péattdva Yhtion varsinainen yhtiokokous on suunniteltu pidettavaksi 25.3.2015.
Tilikaudelta 2014 jaettavien osinkojen tdsmaytyspdiva on 27.3.2015, ja osinko maksetaan odotettavasti
arviolta 8.4.2015. Né&in ollen Osakeannissa merkittdvat Uudet Osakkeet eivat oikeuta osinkoon
tilikaudelta 2014.

Maksut ja kulut

Uusien Osakkeiden merkinnastd ei peritd varainsiirtoveroa tai palvelumaksuja. Tilinhoitajat,
omaisuudenhoitajat ja arvopaperivalittdjat saattavat perid valityspalkkion kaupank&ynnista
Merkintdoikeuksilla omien hinnastojensa mukaisesti. Tilinhoitajat ja omaisuudenhoitajat perivat myos
hinnastonsa mukaisen maksun arvo-osuustilin yllapitdmisestd ja osakkeiden séilyttdmisesta.

Informaatio

Osakeyhtidlain 5 luvun 21 §:ssd tarkoitetut asiakirjat ovat nahtavilla Merkintdajan alkamisesta lahtien
Yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.metsaboard.com.



Sovellettava laki ja erimielisyyksien ratkaiseminen

Osakeantiin ja Uusiin Osakkeisiin sovelletaan Suomen lakia. Osakeannista mahdollisesti aiheutuvat
erimielisyydet ratkaistaan toimivaltaisessa tuomioistuimessa Suomessa.

Mikéli ndiden ehtojen alkuperdisen suomenkielisen version ja englanninkielisen k&&nnoksen valilla on
eroavaisuuksia, suomenkielinen versio on ratkaiseva.

Muut seikat

Yhtion hallitus paattdd Osakeantiin liittyvistd muista seikoista ja niistd aiheutuvista kadytannon
toimenpiteista.



