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Metsa Groupin kannattavuus toisella vuosineljanneksella
parani viime vuodesta, vertailukelpoinen kayttokate

129 miljoonaa euroa

Tammi-kesakuu 2026 (1-6/2025)

e Liikevaihto oli 2 741 miljoonaa euroa (3 069).

o Kayttokate oli 231 miljoonaa euroa (250). Vertailukel-
poinen kayttokate oli 257 miljoonaa euroa (265).

e Liiketulos oli -33 miljoonaa euroa (6). Vertailukelpoi-
nen liikketulos oli -7 miljoonaa euroa (44).

¢ Tulos ennen veroja oli -74 miljoonaa euroa (-24).
Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli -42 miljoonaa
euroa (15).

¢ Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto oli -0,1 %
(1,3).

e Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavirrat olivat -37
miljoonaa euroa (10).

Huhti-kesakuu 2026 (4-6/2025)

o Liikevaihto oli 1 383 miljoonaa euroa (1 426).

o Kayttokate oli 117 miljoonaa euroa (60). Vertailukel-
poinen kayttdkate oli 129 miljoonaa euroa (68).

e Liiketulos oli -16 miljoonaa euroa (-46). Vertailukelpoi-
nen liiketulos oli -3 miljoonaa euroa (-37).

e Tulos ennen veroja oli -40 miljoonaa euroa (-61).
Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli -22 miljoonaa
euroa (-52).

« Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto oli -0,1 %
(-1,7).

o Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavirrat olivat 42
miljoonaa euroa (19).

Tapahtumat vuoden 2026 toisella
neljanneksella

¢ Markkinasellun kysynta pysyi vaimeana Euroopassa
ja Kiinassa. Joutsenon sellutehtaan markkinalahtoi-
nen tuotantoseisokki jatkui koko toisen vuosineljan-
neksen.

¢ Markkinahavusellun keskimaaraiset laskutushinnat
nousivat Euroopassa 8 prosenttia ja laskivat Kiinassa
3 prosenttia edelliseen vuosineljannekseen verrat-
tuna.

e Kartongin toimitusmaarat kasvoivat edellisesta vuosi-
neljanneksesta.

e Metsa Group vihki toukokuun lopussa kaytt66n peh-
mopaperitehtaan laajennuksen Ruotsin Mariesta-
dissa. 370 miljoonan euron investointi parantaa teh-
taan tuotanto- ja ymparistétehokkuutta ja tukee pitkan
aikavalin kilpailukykya.

o Puutuoteliiketoiminnassa kaytiin katsauskaudella
muutosneuvottelut kannattavuuden parantamiseksi.
Niiden seurauksena Isossa-Britanniassa vahenee

noin 100 ty6tehtavaa, ja Suomessa ja Virossa yh-
teensa 100. Suolahden havuvaneritehtaan tuotanto
paattyi toukokuun lopussa.

o Metsa Group teetti KPMG:Il& puolueettoman selvityk-
sen toimintansa taloudellisista vaikutuksista Suo-
meen. Selvityksen mukaan yhtién arvonlisavaikutus
on noin 3,4 miljardia euroa vuodessa, ja kokonaisvai-
kutukset Suomen talouteen ovat merkittavat myos
tydpaikkojen ja verotulojen muodossa.

o Metsa Group julkisti keséakuussa ohjelman tekoalyn
kaytén vauhdittamiseksi. Tavoitteena on maksimoida
tekoalyn tuottama liikketoiminnallinen lisdarvo koko ar-
voketjussa. Yhteistybkumppanina kehityksessa on
muun muassa suomalainen QuTwo.

Kustannussaasto- ja tulosparannus-
ohjelma

Heindkuussa 2025 alkanut 300 miljoonan euron kustan-
nussaasto- ja tulosparannusohjelma on edennyt tulok-
sekkaasti ja ohjelman EBITDA run rate -tavoite arvioi-
daan saavutettavan vuoden 2026 kolmannen vuosinel-
janneksen alussa. Kustannussaastdjen vaikutukset na-
kyvat ensimmaisen vuosipuoliskon tuloksessa, niin kiin-
teissa kuin muuttuvissakin kustannuksissa.

Saastovaikutuksia on vahvistettu toisella vuosineljan-
neksella tuotantotehokkuuden parantamisen lisaksi eri-
tyisesti hankintasopimusten ja -mallien uudistamisella,
lisdantyneella kilpailutuksella seka toimittajakannan
keskittamisella eri hankintakategorioissa ja logistii-
kassa. Lopputuotelogistiikkaa ja puunhankintaketjua on
pystytty optimoimaan ja tehostamaan tuloksekkaasti.
Kiinteiden ja harkinnanvaraisten kustannusten leikkauk-
set ovat toteutuneet suunnitellusti.

Arvion mukaan vahintaan kaksi kolmasosaa ohjelman
tavoitteesta toteutuu tulosvaikutuksena vuonna 2026, ja
kokonaisuudessaan kustannussaastojen tulosvaikutuk-
sen odotetaan toteutuvan vuonna 2027. Vaikka ohjel-
massa edetaan suunnitellusti kohti tavoitetta, kustan-
nussaastéja, kannattavuuden parannustoimenpiteita ja
uusien toimenpiteiden ideointia jatketaan maaratietoi-
sesti.

Lahi-idan konfliktin vaikutukset ovat heikentéaneet saas-
tojen tulosvaikutusta toisella vuosineljanneksella noin
12 miljoonaa euroa 6ljyn ja kaasun hinnan nousun
myota erityisesti logistilkassa, energiassa ja tietyissa
raaka-aineissa. Konfliktin vaikutukset tdsmentyvat seu-
raavan vuosipuoliskon aikana.
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Paajohtaja Jussi Vanhanen:

Metsé Groupin toisen vuosineljdnneksen tulos parani
selvésti verrattuna vuoden 2025 vastaavaan jaksoon,
Jolloin Yhdysvaltain uusi tullipolitiikka iski erityisesti
sellu- ja kartonkiliiketoimintamme kannattavuuteen.
Kéyttdkate (EBITDA) nousi 60 miljoonasta 117 miljoo-
naan euroon. Vertailukelpoinen liiketulos oli edelleen
niukasti tappiollinen (-3 miljoonaa euroa), mutta parani
merkittavasti vime vuoden -37 miljoonasta eurosta.
Puutuoteliiketoimintaamme lukuun ottamatta kaikkien
lilketoimintojen kannattavuus parani vuoden takaiseen
verrattuna, vaikka taso on edelleen selvasti riittdmaéton.

Vuosi sitten lanseerasimme 300 miljoonan euron séés-
téohjelman. Se on edennyt yli odotusten. Alkuperédinen
tavoitteemme oli saavuttaa 300 miljoonan euron pysy-
vét vuotuiset sdastét vuoden 2027 loppuun mennessé,
mutta nyt ndyttaa, ettd ylitdmme tuon tavoitteen sel-
vésti. Henkiléstémme on tehnyt erinomaista ty6té sédés-
tékohteiden tunnistamisessa ja hankkeiden toteuttami-
sessa.

Tadmé tyb ndkyy parantuneessa tuloksessamme, vaikka
osa saavutetuista hyddyisté on siirtynyt asiakkaille
alempina myyntihintoina. Valuuttakurssien vaikutus oli
edelleen negatiivinen. Suhteellinen kilpailuasemamme
on vahvistunut, mik& nékyy siiné, ettd sekd havusellu-
etté kartonkiliiketoiminnassa useat keskieurooppalaiset
Ja kanadalaiset kilpailijamme ovat kertoneet merkitté-
visté taloudellisista vaikeuksista ja kapasiteetin sulkemi-
sista.

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
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Kustannussééstdjen ja kilpailukyvyn parantamisen jat-
kaminen on vélttdméténtéd myés jatkossa, silld Hormu-
zinsalmen kriisi ndyttaa pitkittyvén. Oljyn hinnan nousun
vaikutus kustannuksiimme on merkittéva. Noin 95 pro-
Senttia tuotannossamme kéyttdméstdmme energiasta
on fossiilitonta, mutta 6ljyn hinta vaikuttaa kuljetuskus-
tannuksiimme metsésté asiakkaalle sek& monien kemi-
kaalien hintoihin. Arviomme mukaan 6ljyn hinnan pysy-
minen 100 Yhdysvaltain dollarissa tynnyrilté kasvattaisi
Metsé Groupin vuotuisia kustannuksia noin 200 miljoo-
nalla eurolla verrattuna aiempaan 70 dollaria tynnyrilté
-hintaan.

Kesékuussa julkistimme KPMG:n tekemén selvityksen
emoyhtiémme Metséliiton ja Mets& Groupin taloudelli-
sista vaikutuksista Suomelle. Selvityksen mukaan toi-
mintamme tuotti Suomeen vuosina 2023-2025 vuosit-
tain 3,4 miljardin euron arvonlisén. Toimintamme yh-
teiskunnalle tuoma verovaikutus oli keskiméérin 960
miljoonaa euroa vuodessa. Ndmaé tulot auttavat yllapita-
mé&én hyvinvointiyhteiskuntaa ja vahvistavat taloudel-
lista vireyttd koko maassa. Luvut ovat suuria yhdesté
yksinkertaisesta syysta: suomalainen puu on toimin-
tamme perusta. Olemme todella ylpeita siité, etté
saamme olla rakentamassa hyvinvointia ja vaurautta
sadoilletuhansille metsénomistajille ja heidén perheil-
leen, yrittéjille seké kansalaisille kaikkialla Suomessa —
Miehikkél&std Muonioon ja Luvialta Lieksaan.
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Taloudelliset tunnusluvut

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026

6.8.2026 klo 12.00

2026 2025 2026 2025 2025

1-6 1-6 4-6 4-6 1-12

Liikevaihto, milj. euroa 27409 30686 13834 14265 58329
Kayttokate, milj. euroa 231,2 249,6 116,6 60,1 342,4
Vertailukelpoinen, milj. euroa 256,7 265,1 129,0 68,2 365,2
% liikevaihdosta 9,4 8,6 9,3 4,8 6,3
Liiketulos, milj. euroa -33,5 5,6 -15,7 -45.8 -271,3
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa -7,0 443 -3,2 -36,6 -84,6
% liikevaihdosta -0,3 1,4 -0,2 -2,6 -1,56
Kauden tulos ennen veroja, milj. euroa -74,3 -23,9 -39,9 -61,3 -334,9
Vertailukelpoinen, milj. euroa -42.4 14,8 -21,9 -52,1 -146,7
Kauden tulos, milj. euroa -62,3 21,4 -33,7 -48,9 -281,3
Sijoitetun padoman tuotto, % -0,8 0,4 -0,8 -2,1 -3,4
Vertailukelpoinen, % -0,1 1,3 -0,1 -1,7 -0,9
Oman paaoman tuotto, % 24 -0,8 2,7 -3,4 -5,2
Vertailukelpoinen, % -1,4 0,3 -1,5 -3,1 -2,4
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 55,8 56,9 55,8 56,9 56,8
Nettovelkaantumisaste kauden lopussa, % 31,5 24,8 31,5 24,8 24,2
Korolliset nettovelat kauden lopussa, milj. euroa 1 563,5 1403,1 1563,5 1403,1 1288,4
Kokonaisinvestoinnit, milj. euroa 102,8 218,5 54,3 119,5 620,8
Liiketoiminnan nettorahavirta, milj. euroa -36,9 9,6 41,7 19,3 536,5
Henkildstd kauden lopussa 8 686 10 015 8 686 10 015 8 767
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Vertailukelpoinen liiketulos
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Vertailukelpoinen ROCE, %

150 15 15
100 10 10 - —-—--------
50 5 5
-50 5 5
-100 -10 -10
Q1/25 Q225 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26 Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa Vertailukelpoinen ROCE, %
= %3 |iikevaihdosta = = = Tavoite >10%
Liikevaihto ja liiketulos
Sellu- . . Puunhankinta
1-6/2026, milj. euroa ja saha- Kartonki-  Pehmo-ja Puutuote- ja metsa-
: teollisuus tiivispaperit teollisuus
teollisuus palvelut
Liikevaihto 1210,1 825,6 576,1 208,9 11942
Liiketoiminnan muut tuotot 16,9 22,6 2,5 3,7 5,5
Liiketoiminnan kulut -1102,9 -808,4 -523,5 -223,1 -1181,7
Poistot ja arvonalentumiset -156,3 -54.6 -33,4 -12,2 -2,8
Liiketulos -32,3 -14,8 21,6 -22,8 15,2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 7,5 71 4.4 8,8 0,3
Vertailukelpoinen liiketulos -24.8 -7,7 26,0 -14,0 15,5
% liikevaihdosta -2,0 -0,9 4,5 -6,7 1,3
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Puolivuosikatsaus 1.1.-30.6.2026

Liikevaihto ja tulos

Metsa Groupin liikevaihto tammi—kesakuussa 2026 oli
2 740,9 miljoonaa euroa (1-6/2025: 3 068,6).

Vertailukelpoinen liiketulos oli -7,0 miljoonaa euroa
(44,3) eli -0,3 prosenttia liikevaihdosta (1,4). Liiketulosta
heikensivat etenkin markkinahavusellun ja taivekarton-
gin alhaisemmat keskihinnat. Yhdysvaltojen tuontitullit
heikensivat tuotteiden kysyntaa Yhdysvalloissa ja va-
hensivat erityisesti taivekartongin toimitusmaaria. Puu-
raaka-ainekustannusten lasku sek& Metsa Groupin kus-
tannussaasto- ja tulosparannusohjelman ansiosta alen-
tuneet kiinteat kustannukset vaikuttivat positiivisesti lii-
ketulokseen.

Valuuttakurssivaihteluilla oli suojausten jalkeen noin 61
miljoonan euron negatiivinen vaikutus katsauskauden
liiketulokseen edellisvuoteen verrattuna.

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat oli-
vat tammi—kesakuussa yhteensa -26,5 miljoonaa euroa
(-38,7). Merkittavimmat erat, yhteensa -16,9 miljoonaa
euroa, liittyivat konserninlaajuiseen kustannussaasto- ja
tulosparannusohjelmaan.

Metsa Groupin liiketulos (IFRS) oli -33,5 miljoonaa eu-
roa (5,6). Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista
oli 0,0 miljoonaa euroa (0,2), rahoitustuotot 4,0 miljoo-
naa euroa (8,2), rahoituksen kurssierot -2,5 miljoonaa
euroa (-1,2) ja rahoituskulut 42,4 miljoonaa euroa
(36,7).

Tulos ennen veroja oli -74,3 miljoonaa euroa (-23,9) ja
verot sisaltden laskennallisen verovelan muutoksen oli-
vat -12,0 miljoonaa euroa (-2,5). Konsernin efektiivinen
veroaste oli 16,2 prosenttia (10,5). Katsauskauden tulos
oli -62,3 miljoonaa euroa (-21,4).

Sijoitetun padoman tuotto oli -0,8 prosenttia (0,4) ja
oman padoman tuotto -2,4 prosenttia (-0,8). Vertailukel-
poinen sijoitetun padoman tuotto oli -0,1 prosenttia (1,3)
ja vertailukelpoinen oman paaoman tuotto -1,4 prosent-
tia (0,3).

Tase ja rahoitus

Metsa Groupin maksuvalmius on vakaa. Kokonaislikvi-
diteetti oli kesakuun lopussa 1 257,7 miljoonaa euroa
(31.12.2025: 1 479,0). Tasta 457,7 miljoonaa euroa
(779,0) oli likvideina varoina seka sijoituksina ja 800,0
miljoonaa euroa (700,0) taseen ulkopuolisina sitovina
luottolupauksina.

Konsernin likviditeettireservia taydentavat ei-sitovat yri-
tystodistusohjelmat ja luottolimiitit 340,0 miljoonan eu-
ron arvosta (31.12.2025: 360,0).

Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavirrat olivat -36,9
miljoonaa euroa (9,6). Kayttdpaaomaa sitoutui

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

yhteensa 217,3 miljoonaa euroa (sitoutui: 191,7). Kayt-
tdpadomaa kasvatti vaihto-omaisuuden lisdys 16,9 mil-
joonalla eurolla, myynti- ja muiden saamisten lisays
70,3 miljoonalla eurolla seké osto- ja muiden velkojen
vaheneminen 130,1 miljoonalla eurolla. Kayttdépddoma
nousi johtuen sekéa kausivaihtelusta ettd varautumisesta
Husumin ja Kemin loppuvuodelle suunniteltuihin merkit-
taviin tuotantoseisokkeihin.

Konsernin omavaraisuusaste oli kesékuun lopussa
55,8 prosenttia ja nettovelkaantumisaste 31,5 prosent-
tia (31.12.2025: 56,8 ja 24,2). Korolliset nettovelat olivat
1 563,5 miljoonaa euroa (31.12.2025: 1 288,4).

Emoyritys Metsaliitto Osuuskunnan omavaraisuus oli
kesakuun lopussa 86,9 prosenttia ja nettovelkaantumis-
aste -11,7 prosenttia (31.12.2025: 86,4 ja -14,8).

Tammi-kesakuun aikana Metsaliitto Osuuskunnan
osuuspaaomat kasvoivat yhteensa 85,1 miljoonaa eu-
roa (112,2). Perusosuudet kasvoivat 2,5 miljoonaa eu-
roa (3,7), ja Metsa1-lisdosuudet kasvoivat 108,4 miljoo-
naa euroa (148,5). A-lisdosuudet vahenivat -25,8 mil-
joonaa euroa (-40,0). B-lisdosuudet muuttuivat 0,0 mil-
joonaa euroa (0,0).

Henkilosto

Metsa Groupin palveluksessa oli tammi—kesakuussa
keskimaarin 8 620 henkil6a (9 706). Henkildstokulut oli-
vat 362,7 miljoonaa euroa (404,1). Kesékuun lopussa
henkildstomaara oli 8 686 (31.12.2025: 8 767). Suo-
messa tydskenteli 5 088 (5 091) ja ulkomailla 3 598

(3 677) henkil6a. Metsaliitto Osuuskunnan palveluk-
sessa oli kesakuun lopussa 2 059 henkildéa
(31.12.2025: 2 180).

Jasenet

Metsaliitto Osuuskunnalla oli kesakuun lopussa 87 524
jasenta (31.12.2025: 87 798). Tammi—kesakuun aikana
osuuskuntaan liittyi 1 049 uutta jasenta, ja siita erosi

1 323 jasenta. Kesakuun lopussa jasenten omistama
metsapinta-ala oli 5,409 miljoonaa hehtaaria
(31.12.2025: 5,401).

Investoinnit

Metsa Groupin kokonaisinvestoinnit olivat tammi—kesa-
kuussa 102,8 miljoonaa euroa (218,5), josta omistettui-
hin kayttdomaisuushyodykkeisiin 68,1 miljoonaa euroa
(204,8) ja vuokrattuihin kayttéomaisuushyddykkeisiin
23,4 miljoonaa euroa (13,7) ja hankittuja liikketoimintoja
11,3 miljoonaa euroa (0,0).
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Metsa Group tekee muutoksia Kemin biotuotetehtaan
keittoprosessiin, jotta tehdas voi toimia luotettavasti tay-
della kapasiteetilla. Uudistuksessa vaihdetaan hakkeen
syo6ttdteknologia ja tehddan muutoksia keittimen lipeé-
kiertoihin. Paranneltu prosessi on maara ottaa kayttéon
vuoden viimeiselld neljanneksella, ja siind hyddynne-
taén samaa Andritzin teknologiaa, joka on kaytdssa Aa-
nekosken biotuotetehtaalla.

Mantan pehmopaperitehtaan uusi kasipyyhelinja kayn-
nistyi suunnitellusti toisella vuosineljanneksella. Teh-
taan investointiohjelman seuraavien vaiheiden valmis-
telu jatkuu.

Kreuzaun pehmopaperitehtaan tehostamisohjelma
eteni suunnitellusti, ja investointeihin liittyvista sei-
sokeista suurin osa toteutuu vuoden kolmannen neljéan-
neksen aikana. Investoinnit kohdistuvat paperikoneiden
tehokkuuteen, energiankulutuksen optimointiin seka
pehmopaperin jalostuksen kehittamiseen.

Aanekosken Kerto LVL -tehtaan ensimmainen tuotanto-
linja on kaupallisessa tuotannossa. Toisen tuotantolin-
jan testaus- ja kayttdonottovaihe jatkuu, ja tavoitteena
on siirtya kaupalliseen tuotantoon vuoden 2026 loppuun
mennessa. Tehtaan odotetaan saavuttavan tayden tuo-
tantokapasiteetin vuoden 2028 loppuun mennessa.

Metsa Group edistda neljaa innovaatiohanketta, joiden
tavoitteena on kehittda uusia tuotteita ja liiketoimintaa
uusille markkinoille.

Uusi ligniinituotteen koetehdas otettiin tammikuussa
kayttddn Adnekoskella. Koetehtaan nimelliskapasiteetti
on kaksi tonnia ligniinituotetta paivassa. Asiakasyhteis-
tydssa siirryttiin seuraavaan vaiheeseen, ja kevaan ai-
kana asiakkaille toimitettiin aiempaa suurempia tuote-
eria testattavaksi.

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

Muoto-hankkeessa kehitetdan puupohjaista pakkaus-
ratkaisua. Katsauskaudella jatkettiin ensimmaisen kau-
pallisen Muoto-tehtaan esisuunnittelua. Tehdassuunnit-
telun rinnalla edistettiin Muoto-tuotteiden esikaupallista
myyntid ja asiakasyhteisty6ta.

Kuura-tekstiilikuituhankkeen kehitystyd jatkui katsaus-
kaudella. Markkinoiden muutosten my6ta alkuperaisen
liketoimintakonseptin ohella on kehitetty vaihtoehtoisia
konsepteja. Mahdollista Kemin kaupallista tehdasta
koskeva esisuunnittelu eteni suunnitellusti, mutta ympa-
ristélupahakemusta ei ole viela jatetty.

Metsa Groupilla on kdynnissd myds puuperaisen hiilidi-
oksidin talteenottolaitoksen esisuunnittelu Rauman sel-
lutehtaan yhteyteen. Yhti6 on jattanyt hankkeesta hake-
muksen ty6- ja elinkeinoministerion jarjestamaan kaan-
teiseen huutokauppaan, jossa myoénnetaan investointi-

tukea puhtaan siirtyman hankkeille.

Metsa Groupin yhti6itéd on osapuolena oikeusproses-
seissa, jotka koskevat erimielisyyksia konsernin merkit-
tavimpien investointiprojektien toimitussopimusten mu-
kaisista velvoitteista ja vastuista. Lisaksi naihin inves-
tointiprojekteihin liittyy avoinna olevia erimielisyyksia,
jotka voivat johtaa my6s uusien valitysmenettelyiden tai
oikeudenkayntien kaynnistymiseen.

Kestava kehitys

Metsa Group seuraa ja raportoi vuosineljanneksittain
olennaisimmista kestavan kehityksen aihealueista seka
niihin liittyvista tunnusluvuista. Laajempi kestavyysra-
portti julkaistaan vuosittain osana hallituksen toiminta-
kertomusta.
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Kestavan kehityksen tunnusluvut

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

2026 2025 2026 2025 2025 Tavoite
1-6 1-6 4-6 4-6 1-12 2030
Ty6tapaturmataajuus (TRIF) 3,8 3,9 3,3 3,4 4,0 0
Naiset johtamisrooleissa 2, % 29 29 29 29 30 >35
Sertifioidun puun osuus, % 93 92 91 91 92 100
Fossiilittoman energian osuus energian kokonaiskulutuk-
sesta 3), % ) ) ) ) 94 100
Suorat fossiiliset CO,-paastot, tonnia (scope 1) 147 900 203 345 70 729 87148 331198 0
Epéasuorat fossiiliset CO,-paastot 4), tonnia (scope 2) - - - - 227 844 0
Energiatehokkuuden parantaminen 5), indeksi 101 103 - - 102 90
Prosessiveden kaytdn vahentaminen, % -19 -17 -20 -14 -15 -35

1) Oman henkiloston tydtapaturmien kokonaismaara miljoonaa ty6tuntia kohti.

2) Mittariin kuuluville johtamistehtaville on maaritetty vaatimustaso, jonka tayttavat vaativat johtamis- ja asiantuntijatehtavat. Naita ovat kaikki

CEO, SVP ja VP-roolit sekd muutamat sitd alemmat vaativat roolit.

3) Raportoidaan vuosittain.
4)  Markkinaperusteinen, raportoidaan vuosittain.
5) Raportoidaan puolivuosittain.

Tyoéturvallisuus ja yhdenvertaisuus

Kaikki yhtion tuotantoyksikét noudattavat ISO 45001
-johtamisjarjestelmaa ja yhteisia tyoturvallisuusstandar-
deja. Tyoturvallisuutta kehitetddn muun muassa enna-
koivalla turvallisuustydlla, koulutuksilla ja investoin-
neilla. Vuonna 2026 kaikille toimihenkilGille asetetiin
yhteinen tulospalkitsemisen vastuullisuustavoite, jonka
mittarina on Metsa Groupin TRIF-tapaturmataajuus.

Monimuotoisuutta, yhdenvertaisuutta ja mukaan otta-
mista edistetadan Metsa meille kaikille -visiolla ja mita-
taan asetettujen tavoitteiden avulla.

Metsit ja luonnon monimuotoisuus

Metsa Groupilla on tavoitteet metsaluonnon monimuo-
toisuuden ja metsien kestavan kayton edistamiseksi uu-
distavan metsatalouden periaatteiden mukaisesti. Kai-
kissa maissa, joista puuta hankitaan, on lakisdateinen
velvollisuus huolehtia metsan uudistumisesta uudistus-
hakkuun jalkeen. Metsa Group hankkii puun paaosin
Suomesta, Ruotsista ja Baltian maista.

Metsa Group hankkii puuta sertifioiduista metsista ja
edistda metsien kestavaa kaytt6a myos omien metsan-
hoidon toimintamalliensa kautta. FSC-metsasertifioinnin
suosio on kasvussa, mika tukee vastuullisen puunhan-
kinnan ja metsaluonnon monimuotoisuuden tavoittei-
tamme.

limastonmuutos ja resurssien tehokas kaytto

Metsa Groupin ilmastosiirtymasuunnitelma sisaltaa
2030-tavoitteet scope 1-, 2- ja 3-paastdjen vahenta-
miseksi seka niihin liittyvat keskeiset toimenpiteet.

Suunnitelma sisaltda myds muita Metsa Groupin ilmas-
tonmuutoksen hillintdan ja siihen sopeutumiseen kyt-
keytyvia tavoitteita, jotka koskevat metsanhoitoa, tuo-
tannon resurssitehokkuutta seka hiilivarastoa.

Metsa Groupin toimenpiteet prosessivedenkayton va-
hentamiseksi sisaltavat investointeja prosesseihin ja ja-
tevesien kasittelyyn seka prosessien kehittamista va-
hemman vetta kayttaviksi. Toimenpiteillda parannetaan
veden kierratysta ja vahennetaan vedenottoa vesis-
toista.

Kestavyyteen liittyvit tapahtumat vuoden 2026
toisella neljanneksella:

» Metsa Groupin Luontohankkeiden rahoitusohjelmaan
valittiin 22 uutta monimuotoisuutta vahvistavaa ja en-
nallistavaa hanketta eri puolilta Suomea. Rahoitusta
mydnnettiin yhteensa 300 000 euroa.

» Metsa Groupin sellu- ja saha- sekd pehmo- ja tiivis-
paperiliiketoiminta saivat korkeimman platinatason tun-
nustukset EcoVadiksen vuoden 2026 vastuullisuusarvi-
oinneissa. Platinatunnustus on sellu- ja sahaliiketoimin-
nalle jo kahdeksas ja pehmo- ja tiivispaperiliiketoimin-
nalle seitsemas. Katsauskauden jalkeen heindkuussa
kartonkiliiketoiminta sailytti EcoVadis-vastuullisuusarvi-
oinnin platinatason, mik3 sijoittaa yhtién paperin, kar-
tongin ja pakkausten valmistajien luokan parhaaseen
prosenttiin.

» SBTi (Science Based Targets initiative) validoi Metsa
Groupin kartonkiliketoiminnan paivitetyt lyhyen aikava-
lin ilmastotavoitteet, jotka laajentuvat omasta tuotan-
nosta arvoketjun kasvihuonekaasupaastoihin. Yhti6 sai-
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lyttda aiemmat scope 1 ja 2 -tavoitteensa ja sitoutuu li-
saksi vahentamaan myytyjen tuotteiden elinkaaren lop-
puvaiheen scope 3 -paastdja 25 prosenttia vuoteen
2030 mennessa seka edistamaan toimittajien tietee-
seen perustuvien tavoitteiden asettamista.

« Kartonkiliiketoiminta on jalleen tunnustettu yhdeksi
Euroopan ilmastojohtajista Financial Timesin

Europe’s Climate Leaders -listalla, joka mittaa yritysten
kasvihuonekaasupaastdjen (GHG) vahentamista suh-
teessa liikevaihtoon.

* Pehmo- ja tiivispaperiliiketoiminta lanseerasi CO,-ja-
lanjalkipalvelun, joka tarjoaa varmennettua
cradle-to-gate -tason tuotekohtaista hiilijalanjélkidataa
yhtién pehmopaperituotteista. Palvelu liséa lapinaky-
vyytta arvoketjussa ja tukee asiakkaita ESG-raportointi-
vaatimusten tayttamisessa esimerkiksi tarjousproses-
seissa. Se mahdollistaa my6s dataan perustuvan paa-
toksenteon scope 3 -paastdjen hallinnassa ja vahenta-
misessa.

* Puurakentamisen liiketoiminta julkaisi Kerto® LVL
-tuotteiden paivitetyn ymparistdselosteen (EPD). Ympa-
ristOseloste tarjoaa asiakkaille ajantasaista ja luotetta-
vaa tietoa ilmastovaikutusten laskentaan, ymparis-
tosertifiointeihin ja kestavien ratkaisujen suunnitteluun.

» Metsanomistajat tarjosivat Metsén Suojelusaation en-
simmaiseen suojeluhakuun yli 1 000 hehtaaria. Metsén
Suojelusaatio rahoittaa monimuotoisuudeltaan arvok-
kaiden metsakohteiden pysyvaa suojelua Suomessa.
Ensimmaiset suojelupaatdkset ovat nailla tiedoin julki-
sia vuodenvaihteessa. Poliisihallitus on myontanyt Met-
san Suojelusaatitlle rahankeraysluvan paatoksellaan
26.6.2026.

Riskit ja epavarmuustekijat

Geopoliittisen toimintaympariston ja kansainvalisen
kauppapolitiikan kehitykseen liittyvd ennakoimattomuus
voi lisata taloudellista epavarmuutta, heikentaa maail-
mankauppaa ja kasvattaa rahoitusmarkkinoiden volatili-
teettia. Geopoliittinen tilanne vaikuttaa Metsa Groupin
liiketoimintaan, silld konsernin tuotanto on keskittynyt
Pohjois-Eurooppaan, mutta noin kolmannes myynnista
suuntautuu Euroopan ulkopuolelle.

Yhdysvaltojen tuontitullit ovat heikentaneet Metséd Grou-
pin tuotteiden kilpailukykya USA:ssa. Mahdolliset lisa-
tullit tai muutokset kauppapolitikassa voivat vaikuttaa
negatiivisesti yhtidn tuotteiden myyntiin.

Lahi-idan konflikti kasvattaa riskia 6ljyn ja maakaasun
hintojen vaihteluille. Silla voi olla Metsa Groupille suoria
kustannusvaikutuksia erityisesti kuljetuksissa ja tiettyjen
raaka-aineiden hankinnassa. Lisaksi konfliktin pitkitty-
minen voi hidastaa globaalia talouskasvua, kiihdyttaa
inflaatiota ja heikentaa kuluttajien ostovoimaa, milla voi
olla epasuoria negatiivisia vaikutuksia konsernin tuottei-
den kysyntaan.

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

Venajan hydkkayssodan jatkuminen lisda epavarmuutta
ja pitda puumarkkinatilanteen kireana Itameren alu-
eella. Vaikka hinnat ovat laskeneet, kustannustaso on
yha korkea. Puun kysynnan kasvu tai saatavuuden
heikkeneminen voisi jalleen nostaa hintoja, mika hei-
kentaisi kannattavuutta ja vaarantaisi tuotannon jatku-
vuuden.

Kysynnan ja tarjonnan epatasapaino markkinoilla voi
heikentda Metsa Groupin tuotteiden kysyntaa ja edelly-
tyksia saavuttaa tavoiteltu hintataso. Kilpailijoiden tuo-
tantokapasiteetin voimakas kasvu ja tuonnin kasvu tai
kilpailu markkinaosuuksista voivat vaikuttaa negatiivi-
sesti Metsa Groupin kannattavuuteen. Lisaksi Yhdys-
valtoihin suuntautuvien toimitusten vdheneminen voi li-
sata tarjontaa Euroopan markkinoilla.

Metsa Group on yliomavarainen sellussa. Rakenteelli-
set muutokset, lisdantynyt kilpailu ja uusi kapasiteetti
globaaleilla sellumarkkinoilla voivat heikentaa kysyntaa
ja hintakehitysta. Kiinan talouskasvun pitkittynyt heik-
kous ja maan oman sellutuotannon lisdantyminen voi-
vat vaikuttaa erityisesti Metsa Groupin sellutuotteiden
kysyntaan Kiinassa.

Keskittynyt tuoteportfolio altistaa kysynnan vaihteluille
ja markkinamuutoksille, milla voi olla haitallinen vaiku-
tus liikkevaihtoon ja kannattavuuteen. Asiakkaiden pai-
nottaessa FSC-sertifiointia PEFC:n sijaan riittdmaton
FSC-sertifioidun raaka-aineen saatavuus voi heikentaa
Metsa Groupin kilpailukykya ja rajoittaa myyntia. Lisaksi
saantely- ja vastuullisuusvaatimusten kiristyminen voi-
vat vaikuttaa puu- ja kuitupohjaisten tuotteiden kilpailu-
kykyyn seka kysyntaan.

Tehokkuusohjelmiin ja kehityshankkeisiin liittyy riski
siita, ettd kustannukset ylittdvat suunnitellun, mika voi
heikentda kannattavuutta. Konsernissa on kdynnissa
muutosohjelma, jonka tavoitteena on sopeuttaa kustan-
nusrakennetta ja tehostaa liiketoimintaa. Ohjelman ta-
voitteiden saavuttamiseen liittyy riskeja.

Liiketoiminnan kasvattaminen ja uusien tuotteiden
markkinoille tuonti sisaltaa riskeja, kuten epavarmuus
myynnin onnistumisesta ja tuotannon kaynnistyksen
haasteet.

Valtaosa Metsa Groupin tuotantolaitoksista sijaitsee
Suomessa. Tyomarkkinahairiét metsateollisuudessa tai
logistiikkaketjussa voivat vaikuttaa negatiivisesti tuotan-
tomaariin ja asiakastoimituksiin sek& heikentaa yhtion
kilpailuasemaa ja kannattavuutta.

Tuotannon tai muiden toimintojen jatkuvuuteen vaikut-
tavat vakavat onnettomuudet seka tietojarjestelmiin
kohdistuvat hyokkaykset ja haittaohjelmat voivat aiheut-
taa merkittavia taloudellisia vahinkoja ja asiakasmene-
tyksia. Omaisuus- ja keskeytysvahingoista haettavien
vakuutuskorvausten saatavuuteen ja kattavuuteen seka
vakuutuskustannuksiin voi liittya epavarmuuksia.

limastoriskit koskevat erityisesti metsia seka energian
ja veden kayttda. llmastonmuutos voi lisata saan aari-
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iimioita, kuten myrskyja, tulvia ja kuivuutta, mika saat-
taa aiheuttaa tuotantokatkoksia tehtaissa tai heikentda
puuraaka-aineen saatavuutta.

Metsa Group toimii globaaleilla markkinoilla ja altistuu
erityisesti Yhdysvaltain dollarin, Ruotsin kruunun ja
Englannin punnan valuuttakurssivaihteluille. Valuutta-
kurssien muutoksilla voi olla merkittava vaikutus kon-
sernin liiketulokseen.

Metsa Group arvioi saadnndllisesti taseensa eria tuleviin
kassavirtaodotuksiin perustuen. Merkittavat tai pitka-
kestoiset muutokset markkinaolosuhteissa voivat vai-
kuttaa tase-erien arvostuksiin ja johtaa arvonalentumi-
siin. Muutokset liiketoiminnan suorituskyvyssa, taloudel-
lisissa ennusteissa tai luottoluokituksessa voivat vaikut-
taa Mets& Groupin rahoituksen saatavuuteen ja kustan-
nuksiin. My@s asiakkaiden kassatilanteen heikkenemi-
nen tai maksukayttaytymisen hidastuminen voivat hei-
kentaa yhtion kassavirtaa ja lisata luottotappioriskia.

Taman osavuosikatsauksen tulevaisuutta koskevat kan-
nanotot perustuvat tdmanhetkisiin suunnitelmiin ja arvi-
oihin, ja niihin liittyy riskeja ja epavarmuustekijoita, jotka
voivat johtaa toteutuneiden tulosten poikkeamiseen esi-
tetyista nakymista. Metsa Groupin vuosikatsauksessa
selostetaan laajemmin konsernin toimintaan liittyvia ris-
keja. limasto- ja muita kestavyyteen liittyvia riskeja on
kuvattu tarkemmin vuosikatsauksen kestavyysrapor-
tissa.

Lahiajan nakymat

Geopoliittiset jannitteet ja konfliktit lisdavat globaalia ta-
loudellista epavarmuutta edelleen. Heikko kuluttajaluot-
tamus, havusellun osittainen korvaaminen lehtipuusel-
lulla seka paino- ja kirjoituspaperien rakenteellinen ky-
synnan lasku painavat markkinahavusellun globaalia
kysyntaa. Samanaikaisesti markkinahavusellun globaa-
lia tarjontaa rajoittavat alkuvuonna jatkuneet kapasitee-
tin sulkemiset ja jo ilmoitetut tuotannon rajoitukset tule-
vien kuukausien aikana.

Sahatavaran kysynnan arvioidaan laskevan hieman kol-
mannen vuosineljdnneksen aikana kausiluonteisesti. Li-
saksi Lahi-idan geopoliittinen tilanne heikentaa edelleen
kysyntanakymia.

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

Aanekosken biotuotetehtaan ja Rauman sellutehtaan
sekd Husumin tehtaiden vuosihuoltoseisokit ajoittuvat
vuoden kolmannelle neljannekselle ja heikentavat sen
tulosta selvasti.

Kartongin hinnat ja kysynta paranivat vuoden 2026 en-
simmaisen puoliskon lopulla, mika tukee toimintaympa-
ristéa vuoden jélkipuoliskolla. Pehmopaperituotteiden
kysynnan odotetaan jatkuvan vakaana pitkan aikavalin
kasvun pysyessa maltillisena.

Tiivispapereiden Euroopan markkinatilanteeseen liittyva
epavarmuus jatkuu lisdantyneen kiinalaisen kilpailun
VUOKSI.

Valtaosassa Eurooppaa asuntorakentamisen suhdan-
nenakyma on edelleen heikko, miké nakyy edelleen
Kerto LVL -tuotteiden heikkona kysyntana. Koivuva-
nerin kysynnan odotetaan jatkuvan vakaana.

Puuviilutuotteiden myyntihintojen arvioidaan olevan Eu-
roopassa hieman edellistd neljannesta korkeammat ko-
honneiden toimituskustannusten kompensoimiseksi.
Yhdysvalloissa LVL:n markkinahinnat ovat nousussa.

Ison-Britannian jatkojalostusliiketoiminnan kysynnan
odotetaan jatkuvan heikkona tulevina kuukausina.

Yleinen Suomen puukauppatilanne on kesaa kohden
piristynyt, ja arvioimme loppuvuoden puukaupan kay-
van normaalisti. Puun kysynté kohdistuu kaikkiin kesa-
korjuukelpoisiin leimikoihin. Erityisesti kiinnostuksen
kohteena on FSC-sertifioitu puu ja koivutukki. Metsan-
hoitopalveluiden kysynnan ennustetaan virkistyvan puu-
kauppavolyymien kasvaessa.

Arvio merkittavimmista vuosihuolto- ja investoin-
tiseisokeista

Q1/2026 | -
Q2/2026 useita Suomen tehtaita

Q3/2026 Husumin tehtaat, Rauman
sellutehdas, Adnekosken biotuotetehdas

Q4/2026 Kemin tehtaat

Sivu 9/37



Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

Espoossa 6.8.2026
HALLITUS

Lisatiedot:
Vesa-Pekka Takala, EVP, CFO Metsa Group, puh. 010 465 4260

Maria Mroué, viestinta- ja brandijohtaja, Metsa Group, puh. 050 393 4974

Metsa Group julkistaa vuonna 2026 seuraavat taloudelliset raportit:

Osavuosikatsaus tammi—syyskuulta 2026 29.10.2026
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Liiketoiminta-alueet

Sellu- ja sahateollisuus

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

2026 2025 2026 2025 2025

Sellu- ja sahateollisuus 1-6 1-6 4-6 4-6 1-12
Liikevaihto, milj. euroa 1210,1 1376,5 618,7 587,8 2578,1
Kayttokate, milj. euroa 124,0 1271 60,0 22,7 159,4

Vertailukelpoinen kayttokate, milj. euroa 131,5 127,1 65,4 22,7 129,6
Liiketulos, milj. euroa -32,3 6,6 -18,6 -31,9 -143,1

Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa -24.8 6,4 -13,2 -31,9 -121,0

% liikevaihdosta -2,0 0,5 -2,1 -5,4 -4,7
Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto, % -1,7 0,5 -1,8 -3,8 -3,8
Kokonaisinvestoinnit, milj. euroa 9,9 31,5 14,0 25,5 164,9
Henkiléstd kauden lopussa 1424 1658 1424 1658 1381
Sellun toimitukset, 1 000 tn 1453 1481 726 595 2893
Sahatavaran toimitukset, 1 000 m3 684 693 401 375 1 395

Vertailukelpoinen liiketulos
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Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa

% |iikevaihdosta

Sellu- ja sahateollisuuden eli Metsa Fibren liikevaihto
tammi—kesakuussa oli 1 210,1 miljoonaa euroa
(1-6/2025: 1 376,5) ja vertailukelpoinen liiketulos -24,8
miljoonaa euroa (6,4).

Metsa Fibren liikevaihto huhti—-kesakuussa oli 618,7 mil-
joonaa euroa (4-6/2025: 587,8) ja vertailukelpoinen lii-
ketulos -13,2 miljoonaa euroa (-31,9).

Tammi-kesakuun liikkevaihto ja tulos laskivat vertailu-
kaudesta paaasiassa alempien sellun ja sahatavaran
laskutushintojen seka negatiivisen valuuttakurssivaiku-
tuksen seurauksena. Tulokseen vaikuttivat positiivisesti
puuraaka-ainekustannusten lasku, sivutuotemyynnin
kasvu seka Metsa Groupin kustannussaasto- ja tulos-
parannusohjelman ansiosta pienentyneet kiinteat kus-
tannukset.

Sellun toimitusmaara oli tammi—kesakuussa 1 453 000
tonnia (1 481 000). Ensimmaisen vuosipuoliskon aikana
Metsa Groupin markkinahavusellun keskimaaraiset las-
kutushinnat olivat Euroopassa 8 prosenttia ja Kiinassa

13 prosenttia alhaisemmat vuoden 2025 tammi-kesa-
kuuhun verrattuna. Edelliseen vuosineljannekseen ver-
rattuna laskutushinnat nousivat Euroopassa 8 prosent-
tia ja laskivat Kiinassa 3 prosenttia.

Valuuttakurssivaihteluilla siséltden suojaukset oli noin
42 miljoonan euron negatiivinen liiketulosvaikutus en-
simmaisella vuosipuoliskolla vertailukauteen nahden.

Markkinahavusellun kysyntaa laskivat paperi- ja karton-
kituotteiden kysyntaa heikentanyt yleinen taloudellinen
epavarmuus, rakenteellinen paino- ja kirjoituspaperin
kysynnan lasku Euroopassa ja Pohjois-Amerikassa
seka havusellun korvaaminen lehtipuusellulla eri loppu-
tuotteissa. Samaan aikaan markkinahavusellun tarjon-
taa rajoittivat edelleen jatkuneet kapasiteetin sulkemi-
set, erityisesti Pohjois-Amerikassa. Havusellumarkki-
noilla on kuitenkin edelleen ylitarjontaa suhteessa ky-
syntaan.

Sahatavaran toimitusmaara oli tammi—kesakuussa

684 000 kuutiometria (693 000). Sahatavaran keski-
maaraiset hinnat olivat tammi—kesakuussa 1 prosentin
edellisvuoden vastaavaa ajankohtaa alemmat. Taman
vuoden ensimmaiseen neljdnnekseen verrattuna hinnat
laskivat 2 prosenttia. Sahatavaran markkinakysynta
vahvistui toisella vuosineljanneksella kausiluonteisesti,
vaikka se pysyikin edellisid vuosia vaimeampana. Ra-
kentamisaktiviteetti oli padmarkkinoilla edelleen alhai-
sella tasolla. Kuusisahatavaran markkinaa tuki niukka
tarjonta, mutta mantysahatavaran markkinoilla tarjonta
ylitti kysynnan. Lahi-idassa ja Afrikassa geopoliittinen ti-
lanne vaimensi kysyntaa.

Joutsenon sellutehtaalla maaliskuun lopussa alkanut
tuotantoseisokki jatkui koko katsauskauden ajan. Ver-
tailukauden liikevaihtoon ja -tulokseen vaikutti Kemin
biotuotetehtaan haihduttamon rajahdyksesta aiheutunut
korjausseisokki.
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Kartonkiteollisuus

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

2026 2025 2026 2025 2025

Kartonkiteollisuus 1-6 1-6 4-6 4-6 1-12
Liikevaihto, milj. euroa 825,6 940,9 431,9 460,1 1775,7
Kayttokate, milj. euroa 39,8 50,9 26,9 71 -3,9

Vertailukelpoinen kayttokate, milj. euroa 47,0 57,3 30,3 6,1 29,6
Liiketulos, milj. euroa -14,8 -25,5 -0,3 -21,7 -169,5

Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa -1,7 0,1 3.1 -22,7 -80,2

% liikevaihdosta -0,9 0,0 0,7 -4,9 -4,5
Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto, % -0,4 0,2 0,8 -3,3 -3,1
Kokonaisinvestoinnit, milj. euroa 24,3 35,1 10,7 19,0 139,5
Henkildstd kauden lopussa 1961 2374 1961 2374 1939
Taivekartongin toimitukset, 1 000 tn 427 488 222 240 890
Valkoisen kraftlainerin toimitukset, 1 000 tn 260 240 138 120 474
Metsa Boardin markkinasellu, 1 000 tn 169 186 91 86 368

Vertailukelpoinen liiketulos
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Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa

%, |iikevaihdosta

Kartonkiteollisuuden eli Metsa Boardin liikevaihto
tammi—kesakuussa oli 825,6 miljoonaa euroa
(1-6/2025: 940,9). Vertailukelpoinen liiketulos oli -7,7
miljoonaa euroa (0,1).

Metsa Boardin liikevaihto huhti—-kesakuussa oli 431,9
miljoonaa euroa (4-6/2025: 460,1) ja vertailukelpoinen
liiketulos 3,1 miljoonaa euroa (-22,7).

Liikevaihdon lasku johtui erityisesti alhaisemmista taive-
kartongin toimitusmaarista ja keskihinnoista. Liikevaih-
toa laski myds heikentynyt markkinasellumyynti seka
negatiivinen valuuttavaikutus.

Kartongin kokonaistoimitukset tammi—kesakuussa olivat
yhteensa 687 000 tonnia (727 000). Markkinasellutoimi-
tukset olivat 169 000 tonnia (186 000).

Katsauskauden vertailukelpoista liiketulosta heikensivat
erityisesti taivekartongin alentuneet toimitusmaaréat ja
keskihinnat. Vaikutus oli suurin Yhdysvalloissa, missa
tuontitullit heikensivat kysyntaa. Valkoisten kraftlainerei-
den toimitusmaarat puolestaan kasvoivat.

Valuuttakurssivaihteluilla, siséltden suojaukset, oli noin
24 miljoonan euron negatiivinen liiketulosvaikutus ver-
tailukauteen nahden.

Muuttuvissa kustannuksissa erityisesti puu- ja kemikaa-
likustannukset laskivat. Kiinteat kustannukset pieneni-
vat selvasti kdynnissa olevan muutosohjelman ja Takon
tehtaan sulkemisen seurauksena. My@s tehtaiden huol-
tokustannukset olivat vertailukautta alemmat.

Kayttamatta jaaneita paastdoikeuksia myytiin noin 10
miljoonalla eurolla (10).
Osakkuusyhtio Metsa Fibren tuloksen osuus Metsa

Boardin tammi-kesakuun vertailukelpoisesta tuloksesta
oli -10,7 miljoonaa euroa (-3,3).

Osakekohtainen tulos oli -0,06 euroa (-0,08) ja vertailu-
kelpoinen osakekohtainen tulos -0,04 euroa (-0,02).

Sivu 12/37



Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

Pehmo- ja tiivispaperit
2026 2025 2026 2025 2025

Pehmo- ja tiivispaperit 1-6 1-6 4-6 4-6 1-12
Liikevaihto, milj. euroa 576,1 564,8 285,5 281,0 11354
Kayttokate, milj. euroa 55,0 37,9 26,6 10,9 105,5

Vertailukelpoinen kayttdkate, milj. euroa 59,4 48,7 27,6 21,7 121,6
Liiketulos, milj. euroa 21,6 13,9 9,8 -1,7 18,2

Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 26,0 25,8 10,8 10,2 721

% liikevaihdosta 4,5 4,6 3,8 3,6 6,3
Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto, % 6,1 6,5 4,9 4.8 8,4
Kokonaisinvestoinnit, milj. euroa 36,8 64,3 17,8 34,6 216,3
Henkildstd kauden lopussa 2478 2 571 2478 2 571 2398
Pehmopaperin toimitukset, 1 000 tn 242 223 120 112 460

Muuttuvat kustannukset kdantyivat toisella vuosineljan-

Vertailukelpoinen liiketulos nekselld nousuun Lahi-idan konfliktin seurauksena.

30 10 Kiinteat kustannukset olivat edellisvuotta alemmat

o5 g saastoétoimenpiteiden ansiosta.

20 Vertailukelpoisen liiketuloksen kehitysta rasitti poistojen

15 6 kasvu, joka liittyi padosin Mariestadin uudistetun peh-
4 mopaperitehtaan investointiin.

Toisen vuosineljanneksen tulos sailyi kohtuullisena ko-
honneista energiakustannuksista huolimatta. Pehmopa-
perien myyntimaarat nousivat 7 prosenttia edellisvuo-
den toiseen vuosineljdnnekseen verrattuna.

10
0 0
Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa My®os tiivispaperien myyntimaéarat kasvoivat toisella

%, |iikevaihdosta

Pehmo- ja tiivispapereiden eli Metsa Tissuen liikevaihto
tammi—kesakuussa oli 576,1 miljoonaa euroa
(1-6/2025: 564,8). Vertailukelpoinen liiketulos oli 26,0
miljoonaa euroa (25,8).

Metsa Tissuen liikevaihto huhti—-kesakuussa oli 285,5
miljoonaa euroa (4-6/2025: 281,0) ja vertailukelpoinen
liiketulos 10,8 miljoonaa euroa (10,2).

vuosineljanneksella.

Keskimaaraiset myyntihinnat toisella vuosineljannek-
sella olivat 6 prosenttia edellisvuotta alemmat.

Metsa Groupin uudistettu pehmopaperitehdas Ruotsin

Mariestadissa vihittiin kayttéon katsauskaudella. Inves-
tointi kasvattaa tehtaan tuotantokapasiteettia ja vahvis-
taa palvelukykydmme Skandinaviassa.
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Puutuoteteollisuus

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

2026 2025 2026 2025 2025

Puutuoteteollisuus 1-6 1-6 4-6 4-6 1-12
Liikevaihto, milj. euroa 208,9 2545 97,9 127,3 469,0
Kayttokate, milj. euroa -10,5 10,2 -6,2 7,3 4.8

Vertailukelpoinen kayttdkate, milj. euroa -2,7 11,5 -1,8 7,3 10,0
Liiketulos, milj. euroa -22,8 -3,8 -11,9 1,8 -38,0

Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa -14,0 0,5 -7,4 1,8 -12,3

% liikevaihdosta -6,7 0,2 -7,5 1,4 -2,6
Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto, % -5,0 0,6 -5,1 1,7 -2,2
Kokonaisinvestoinnit, milj. euroa 14,8 45,2 6,2 19,3 145,2
Henkildstd kauden lopussa 1379 1658 1379 1658 1603
Puuviilutuotteiden toimitukset,1 000 m3 174 212 85 105 394

Vertailukelpoinen liiketulos

4 4
2 2
0 0

2 -2

-4 4

-6 -6

-8 -8

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26 Q2/26

Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa

9, |iikevaihdosta

Puutuoteteollisuuden eli Metsa Woodin liikevaihto
tammi—kesakuussa oli 208,9 miljoonaa euroa
(1-6/2025: 254,5) ja vertailukelpoinen liiketulos -14,0
miljoonaa euroa (0,5).

Metsa Woodin liikevaihto huhti—-keséakuussa oli 97,9
miljoonaa euroa (4-6/2025: 127,3) ja vertailukelpoinen
liiketulos -7,4 miljoonaa euroa (1,8).

Puutuotteisiin keskittyva liiketoimintamme on keskella
merkittdvad muutosvaihetta, ja sen tulos oli katsaus-
kaudella selvasti tappiollinen. Liiketoiminta koostuu kol-
mesta tuotealueesta: rakentamisen Kerto LVL -tuot-
teista, vanerituotteista ja Ison-Britannian sahatavaran
jatkojalostusliiketoiminnasta.

Kerto LVL:n tunnuslukuihin vaikuttaa olennaisesti Aane-
kosken uuden tehtaan kaynnistymisesta johtuvat kus-
tannukset, vaneriliiketoimintaan Suolahden tehtaan toi-
minnan lopettaminen ja Ison-Britannian liiketoimintaan
sen merkittdva saneeraus vastaamaan liiketoiminnan
nykyista volyymia. Naiden normaalista liiketoiminnasta

poikkeavien toimien vaikutus vertailukelpoiseen liike-
voittoon oli 20,1 miljoonaa euroa.

Liikevaihto heikkeni tammi—kesakuussa 18 prosenttia
vertailukaudesta. Puuviilutuotteiden lilkevaihto laski 14
prosenttia ja Ison-Britannian liikketoiminnan euromaarai-
nen liikevaihto laski 25 prosenttia. Toimitusmaarat laski-
vat Kerto LVL- ja vanerituotteissa, seka Ison-Britannian
liketoiminnassa. Puuviilutuotteiden markkinahinnat py-
syivat vakaina, mutta keskimaarainen myyntihinta laski
hieman tuotejakauman muutosten takia.

Liiketoiminnan kannattavuus laski edelliseen vuoteen
verrattuna puuviilutuotteiden alhaisen kysynnan takia.
Liséksi energiakustannusten nousu, valuuttakurssien
muutokset ja USA:n tullimaksut heikensivat kannatta-
vuutta.

Yleinen rakentamisen aktiviteetti jatkui heikkona Euroo-
passa, mika rasitti etenkin havuvanerin ja Kerto LVL:n
kysyntaa. Puuviilutuotteiden tuotantoa joudulttiin rajoitta-
maan. Suolahden tehtaan vaiheittainen alasajo vaikutti
havuvanerituotannon tehokkuuteen katsauskaudella.
Suolahden tehtaan havuvanerituotanto paattyi touko-
kuun lopussa.

Iso-Britannian jalostusliiketoiminnan ensimmaisen vuo-
sipuoliskon vertailukelpoinen liiketulos laski merkitta-
vasti vertailukaudesta asiakasportfolion rakenteellisen
muutoksen ja heikon markkinatilanteen takia.

Puutuotteiden liiketoimintaa tehostettiin katsauskau-
della kaikissa toimintamaissa. Muutosneuvottelujen
seurauksena Isossa-Britanniassa vahenee noin 100
tydtehtavaa, ja Suomessa ja Virossa yhteensa 100.
Suomessa ja Virossa toimenpiteet johtavat 72 henkildn
irtisanomiseen tai tydtehtavan muutokseen. Lisaksi toi-
mintoja jarjestelldan uudelleen kilpailukyvyn ja toimin-
nan tehokkuuden parantamiseksi.
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Puunhankinta ja metsapalvelut

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

2026 2025 2026 2025 2025

Puunhankinta ja metséapalvelut 1-6 1-6 4-6 4-6 1-12
Liikevaihto, milj. euroa 11942 13784 564,2 636,2 24654
Kayttokate, milj. euroa 18,0 24,6 7,2 8,7 39,6
Vertailukelpoinen kayttdkate, milj. euroa 18,3 21,5 7.4 6,9 40,3
Liiketulos, milj. euroa 15,2 21,4 5,8 7,2 33,4
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 15,5 18,3 6,0 54 34,0
% liikevaihdosta 1,3 1,3 1,1 0,8 1,4
Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto, % 15,4 14,7 11,7 7,8 15,3
Kokonaisinvestoinnit, milj. euroa 1,2 4.6 0,9 -0,1 53
Henkildstd kauden lopussa 621 715 621 715 590
Puun toimitukset, 1 000 m? 15 985 16 572 7 396 7 346 29 642

Vertailukelpoinen liiketulos

14 2
12
10
8
A 1
4
2
0 0

Q1/25 Q2/25 Q325 Q4/25 Q1/26 Q2/26

Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa

% |iikevaihdosta

Puunhankinnan ja metsapalveluiden eli Metsa Forestin
liikevaihto tammi—kesékuussa oli 1 194,2 miljoonaa eu-
roa (1-6/2025: 1 378,4) ja vertailukelpoinen liiketulos
15,5 miljoonaa euroa (18,3).

Metsa Forestin liikevaihto huhti—kesakuussa oli 564,2
miljoonaa euroa (4-6/2025: 636,2) ja vertailukelpoinen
liiketulos 6,0 miljoonaa euroa (5,4).

Liikevaihto laski tammi—kes&kuussa vertailukaudesta
puun hintojen laskun ja toimitusmaarien pienenemisen
vuoksi. Vertailukelpoinen liiketulos jai hieman vertailu-
kauden tasosta, vaikka kustannussaastot vaikuttivat tu-
lokseen positiivisesti. Huhti—kesakuun liikevaihto ja lii-
ketulos heikkenivat edellisesta vuosineljanneksesta I&-
hinna toimitusmaarien laskun takia.

Yksityismetsien puun tarjonta oli Suomessa ensimmai-
sella vuosipuoliskolla vertailukautta heikompaa. Tana
vuonna kuitupuun keskimaaraiset hinnat ovat olleet va-
kaat, ja tukkien hinnat ovat historiallisesti korkealla ta-
solla. My6s kuitupuun hinnat ovat Suomessa selvasti

korkeammat kuin historialliset trendihinnat. Korjuukelit
olivat tammi—kesdkuussa hyvat, joskin pakkaset paat-
tyivat maaliskuussa tavallista aikaisemmin, mika vai-
keutti puunkorjuuta ja kuljetuksia jonkin verran.

Baltian ja Ruotsin kuitupuun markkinatilanne oli tammi—
kesdkuussa tasapainoinen.

Metsa Groupin puun osto onnistui tammi—kesakuussa
tehtaiden markkinasyista alentuneiden tarpeiden mukai-
sesti.

Metsa Group toimitti tammi—kesakuussa puuta yh-
teensa 16,0 miljoonaa kuutiometria (16,6), joista noin
90 prosenttia Suomessa sijaitsevalle teollisuudelle.
Metséapalveluiden myynti jai alkuvuonna hieman tavoite-
tasosta vaisumman puun tarjonnan takia.

Metsanomistajien puukaupasta ja metsanhoitotdista an-
tama asiakaspalaute saavutti uuden ennatystason.
Myds korjuun osalta asiakaspalaute oli lAhes ennatys-
tasolla. Metsa Groupin puunhankinnan ja metsapalvelu-
jen maine ja sidosryhmatuki metsanomistajien keskuu-
dessa olivat alan parhaat Reputation and Trust
Analyticsin toteuttamassa tutkimuksessa.

Suomessa padosa puusta ostettiin Metsaliitto Osuus-
kunnan jaseniltd. FSC-metsasertifiointi kasvatti sopi-
musasiakkaiden keskuudessa suosiotaan merkittavasti
ensimmaisen vuosipuoliskon aikana. Noin kolmannes
puun ostosta oli joko FSC-sertifioitua tai Metsa Group
Plus -hoitomallin mukaisesti hankittua puuta.

Metsa Group allekirjoitti kesakuussa ensimmaiset sopi-
mukset uudistetun sopimusyrittdjamallinsa mukaisista
puunkorjuu- ja kuljetuspalveluista. Tavoitteena on vah-
vistaa Metsa Groupin sopimusyrittajien roolia, yhtenais-
taa toimintamalleja seka kehittda koko toimitusketjun te-
hokkuutta.
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Muu toiminta

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

2026 2025 2026 2025 2025

Muu toiminta 1-6 1-6 4-6 4-6 1-12
Liikevaihto, milj. euroa 58,7 43,3 23,8 16,7 75,6
Kayttokate, milj. euroa -1,8 -1,2 -1,6 -1,6 -2,6

Vertailukelpoinen kayttdkate, milj. euroa -1,8 -1,2 -2,4 -1,6 -1.1
Liiketulos, milj. euroa -6,3 -6,3 -3,8 -4.1 -12,6

Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa -6,4 -6,3 -4,5 -4,1 -11,1
Kokonaisinvestoinnit, milj. euroa 12,4 33,0 3.1 18,5 52,8
Henkildstd kauden lopussa 823 1041 823 1041 856

Vertailukelpoinen liiketulos

-2 I
4

Q1/25 Q2/25 Q325 Q4/25 Q1/26 Q2/26

Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa

0, |iikevaihdosta

Muun toiminnan liikevaihto tammi—kesakuussa oli 58,7
miljoonaa euroa (1-6/2025: 43,3) ja vertailukelpoinen
liketulos -6,4 miljoonaa euroa (-6,3).

Muun toiminnan liikevaihto huhti—kesakuussa oli 23,8
miljoonaa euroa (4-6/2025: 16,7) ja vertailukelpoinen
liketulos -4,5 miljoonaa euroa (-4,1).

Muu toiminta sisaltdd mm. Mets&a Groupin konsernipal-
velutoiminnot, Metsaliitto Osuuskunnan holding-toimin-
nan, Metsa Group Treasury Oy:n, Metsa Spring Oy:n ja
MI Demo Oy:n.
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Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

Tasmaytyslaskelma vertailukelpoisuuteen vaikuttavista erista

Tasmaytyslaskelma segmentin mukaan
2026 2025 2026 2025 2025

Milj. euroa 1-6 1-6 4-6 4-6 1-12

Liiketulos (IFRS) -33,5 5,6 -15,7 -45,8 -271,3

Poistot ja arvonalentumiset 264,6 243,9 132,3 105,8 613,7

Kayttokate 231,2 249,6 116,6 60,1 342,4

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Sellu- ja sahateollisuus 7,5 5,4 -29,7
Kartonkiteollisuus 71 6,4 3,4 -0,9 33,5
Pehmo- ja tiivispaperit 4.4 10,8 1,0 10,8 16,1
Puutuoteteollisuus 7,8 1,3 4.4 5,2
Puunhankinta ja metsapalvelut 0,3 -3,1 0,2 -1,8 0,6
Muu toiminta ja eliminoinnit -1,6 -1,9 -2,9

Yhteensa 25,5 15,5 12,4 8,1 22,8

Vertailukelpoinen kidyttokate 256,7 265,1 129,0 68,2 365,2

Poistot ja arvonalentumiset -264,6 -243,9 -132,3 -105,8 -613,7

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Arvonalentumiset ja niiden peruutukset 1,0 23,2 0,1 1,0 163,9
Sellu- ja sahateollisuus -0,2 51,8
Kartonkiteollisuus 19,3 55,9
Pehmo- ja tiivispaperit 1,0 1,0 37,8
Puutuoteteollisuus 1,0 3,0 0,1 20,5
Muu toiminta ja eliminoinnit -2,0

Vertailukelpoinen liiketulos -7,0 44,3 -3,2 -36,6 -84,6

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,2 -0,8 -0,5 -0,7

Rahoitustuotot- ja kulut yhteensa -40,9 -29,7 -23,3 -15,1 -62,9

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Sellu- ja sahateollisuus 0,7 0,7
Muu toiminta ja eliminoinnit 4.7 4.7 1,5

Vertailukelpoinen tulos ennen veroja -42.4 14,8 -21,9 -52,1 -146,7

Tuloverot 12,0 2,5 6,1 12,4 53,6

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Sellu- ja sahateollisuus -1,6 -1,2 -4,5
Kartonkiteollisuus -1,1 -5,1 -0,4 0,2 =171
Pehmo- ja tiivispaperit -1,0 -3,9 -0,2 -3,9 -12,1
Puutuoteteollisuus -2,0 -0,9 -1,0 -5,2
Puunhankinta ja metsapalvelut -0,1 -0,7
Muu toiminta ja eliminoinnit 0,1 0,1

Vertailukelpoinen kauden tulos -36,3 7,4 -18,5 -43,5 -132,5
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Tasmaytyslaskelma tuotto- ja kuluerdan luonteen mukaan

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026

6.8.2026 klo 12.00

2026 2025 2026 2025 2025
Milj. euroa 1-6 1-6 4-6 4-6 1-12
Liiketulos (IFRS) -33,5 5,6 -15,7 -45,8 -271,3
Poistot ja arvonalentumiset 264,6 2439 132,3 105,8 613,7
Kayttokate 231,2 249,6 116,6 60,1 342,4
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Liiketoiminnan muut tuotot -0,8 -3,2 -0,4 -1,9 -42,6

Varastojen muutos 2,0 7,4 2,0 1,5 9,2

Henkilostokulut 9,1 8,9 2,7 8,2 41,9

Liiketoiminnan muut kulut 15,2 2,3 8,2 0,3 14,3
Yhteensa 25,5 15,5 12,4 8,1 22,8
Vertailukelpoinen kidyttokate 256,7 265,1 129,0 68,2 365,2
Poistot ja arvonalentumiset -264,6 -243,9 -132,3 -105,8 -613,7
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Arvonalentumiset ja niiden peruutukset 1,0 23,2 0,1 1,0 163,9
Vertailukelpoinen liiketulos -7,0 44,3 -3,2 -36,6 -84,6
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,2 -0,8 -0,5 -0,7
Rahoitustuotot- ja kulut yhteensa -40,9 -29,7 -23,3 -15,1 -62,9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat: 5,4 5,4 1,5
Vertailukelpoinen tulos ennen veroja -42.4 14,8 -21,9 -52,1 -146,7
Tuloverot 12,0 2,5 6,1 12,4 53,6
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat: -5,9 -9,9 2,7 -3,7 -39,4
Vertailukelpoinen kauden tulos -36,3 7,4 -18,5 -43,5 -132,5

"+” -merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia
kuluja

Metsa Groupin kauden nettotuloksen vertailukelpoisuu-
teen vaikuttavat erat tammi—keséakuussa 2026 olivat
-26,0 miljoonaa euroa. Merkittdvimmista erista -13,3
miljoonaa euroa liittyivat konserninlaajuiseen kustan-
nussaasto ja tulosparannusohjelmaan, -4,7 miljoonaa
euroa osakkuusyrityssaamisten arvonalentumisiin, -3,9
miljoonaa euroa Ison-Britannian toiminnan sopeuttami-
seen, -2,7 miljoonaa euroa Kemin investointiprojektin
yhden osakokonaisuuden loppuselvitykseen ja siihen
liittyvaan suoritukseen, -0,7 miljoonaa euroa Suolahden
vaneritehtaiden toiminnan paattymiseen seka -0,5 mil-
joonaa euroa Takon kartonkitehtaan sulkemiseen.

"-" -merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia

tuottoja

Metsa Groupin kauden nettotuloksen vertailukelpoisuu-
teen vaikuttavat erat tammi—kesakuussa 2025 olivat

-28,8 miljoonaa euroa.
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Tiedot vuosineljanneksittdin

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026

6.8.2026 klo 12.00

2026 2026 2025 2025 2025 2025
Milj. euroa 4-6 1-3 10-12 7-9 4-6 1-3
Liikevaihto
Sellu- ja sahateollisuus 618,7 591,3 568,5 633,0 587,8 788,7
Kartonkiteollisuus 431,9 393,7 393,5 441,2 460,1 480,8
Pehmo- ja tiivispaperit 285,5 290,5 290,9 279,6 281,0 283,9
Puutuoteteollisuus 97,9 110,9 100,2 114,4 127,3 127,2
Puunhankinta ja metsapalvelut 564,2 629,9 553,7 533,2 636,2 742,2
Muu toiminta 23,8 34,9 18,0 14,3 16,7 26,6
Sisdinen myynti -638,7 -693,9 -600,2 -576,1 -682,6 -807,3
Liikevaihto 13834 13575 13247 14396 14265 16421
Liiketulos
Sellu- ja sahateollisuus -18,6 -13,7 -81,9 -67,7 -31,9 38,5
Kartonkiteollisuus -0,3 -14,5 -99,2 -44,8 21,7 -3,8
Pehmo- ja tiivispaperit 9,8 11,8 -16,4 20,7 -1,7 15,6
Puutuoteteollisuus -11,9 -10,8 -26,8 -7,4 1,8 -5,6
Puunhankinta ja metsapalvelut 5,8 9,4 6,8 53 7,2 14,2
Muu toiminta -3,8 -2,6 -6,6 0,3 -4.1 -2,1
Eliminoinnit 3,3 2,6 15,9 249 4,8 -5,4
Liiketulos -15,7 7,7 -208,3 -68,6 -45,8 51,4
% Liikevaihdosta -1,1 -1,3 -15,7 -4,8 -3,2 3,1
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -0,8 0,9 -0,3 -0,7 -0,5 0,7
Kurssierot -1,1 -1,3 -0,2 -0,1 -0,5 -0,7
Rahoitustuotot ja kulut -22,1 -16,3 -17.,8 -15,0 -14,6 -14,0
Kauden tulos ennen veroja -39,9 -34,5 -226,6 -84,4 -61,3 37,4
Tuloverot 6,1 5,9 36,8 14,3 12,4 -9,9
Kauden tulos -33,7 -28,6 -189,8 -70,2 -48,9 27,6
Vertailukelpoinen liiketulos
Sellu- ja sahateollisuus -13,2 -11,5 -51,7 -75,7 -31,9 38,3
Kartonkiteollisuus 3.1 -10,8 -34,7 -45,6 -22,7 22,8
Pehmo- ja tiivispaperit 10,8 15,2 25,6 20,7 10,2 15,6
Puutuoteteollisuus -7.4 -6,6 -6,6 -6,2 1,8 -1,3
Puunhankinta ja metsapalvelut 6,0 9,5 10,2 55 5,4 13,0
Muu toiminta ja eliminoinnit -2.4 -0,3 -0,3 29,8 0,7 -7,5
Vertailukelpoinen liiketulos -3,2 -3,8 -57.,4 -71,5 -36,6 80,9
% Liikevaihdosta -0,2 -0,3 -4,3 -5,0 -2,6 4,9
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Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

IFRS-tuloslaskelmassa esitetty tulos ennen veroja, rahoitustuottoja ja

Liiketulos =

-kuluja, kurssieroja seka osuutta osakkuus ja yhteisyritysten tuloksista

Kéayttokate =

Oman paaoman tuotto (%)

Liiketulos ennen poistoja ja arvonalentumisia

= (Tulos ennen veroja — tuloverot) per (Oma paaoma (keskimaarin)

ROE (%)

Sijoitetun padoman tuotto (%)
ROCE (%)

Omavaraisuusaste (%) =

Nettovelkaantumisaste (%) =

Korollinen nettovelka =

(Tulos ennen veroja + kurssierot ja muut rahoituskulut) per

(Taseen loppusumma — korottomat velat (keskimaarin)

(Oma paaoma) per (Taseen loppusumma — saadut ennakot)

(Korollinen nettovelka) per (Oma paaoma)

Korolliset rahoitusvelat — rahavarat ja korolliset saamiset

Investoinnit omistettuihin ja vuokrattuihin kdyttéomaisuushyddykkeisiin seka

Kokonaisinvestoinnit =

hankitut lilkketoiminnot

Vertailukelpoiset tunnusluvut

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European
Securities and Markets Authority, ESMA) ohjeet maarit-
televat vaihtoehtoiset tunnusluvut sellaisiksi historial-
lista tai tulevaa taloudellista suorituskykya, taloudellista
asemaa tai rahavirtoja koskeviksi tunnusluvuiksi, jotka
eivat ole yrityksen soveltaman taloudellisen raportointi-
viitekehyksen maarittelemia. Metsa Groupin tapauk-
sessa tallaisen raportointiviitekehyksen muodostavat
IFRS-standardit siind muodossa, kuin ne on omaksuttu
kayttoon EU:ssa asetuksen (EC) No 1606/2002 mukai-
sesti. Tassa katsauksessa esitetyt tunnusluvut tayttavat
ESMA:n ohjeen vaihtoehtoisen tunnusluvun maéritel-
man.

Metsa Group katsoo, etta vaihtoehtoisten tunnuslukujen
esittdminen antaa tilinpaatosten kayttdjille paremman
nakyman yhtion taloudelliseen suorituskykyyn ja ase-
maan, mukaan lukien yhtién padoman kaytto, operatiivi-
nen kannattavuus ja velanhoitokyky.

Vertailukelpoisessa liiketuloksessa on eliminoitu poik-
keukselliset ja olennaiset tavanomaiseen liiketoimintaan
kuulumattomat erat. IFRS:n mukaisen liiketuloksen ja
vertailukelpoisen liiketuloksen seka kayttokatteen ja
vertailukelpoisen kayttokatteen valinen siltalaskelma on
esitetty tssa katsauksessa. Vertailukelpoinen sijoitetun

paaoman tuotto on laskettu kdyttden samoja oikaisuja
kuin vertailukelpoinen liiketulos ja liséksi oikaistuna
mahdollisilla vertailukelpoisuuteen liittyvilla rahoitus-
tuotoilla. Metsa Group katsoo, etta nain johdetut tun-
nusluvut parantavat raportointijaksojen vertailukelpoi-
suutta.

Mitkaan naista tunnusluvuista, joista on eliminoitu ver-
tailukelpoisuuteen liittyvat erat, eivat ole IFRS-rapor-
toinnissa kaytettavia tunnuslukuja, eika niita voi verrata
muiden yhtididen vastaavalla tavoin nimettyihin tunnus-
lukuihin. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria ovat
merkittavat myyntivoitot ja -tappiot, IAS 36 Omaisuus-
erien arvonalentuminen -standardin mukaiset arvon-
alentumiset ja niiden palautukset, yritysmyynneista ja
hankinnoista, sopeuttamistoimista ja muista rakennejar-
jestelyista aiheutuneet kustannukset ja niiden oikaisut,
laajoista ja ennalta-arvaamattomista tuotannon kat-
koista aiheutuneet kustannukset ja niista saadut kor-
vaukset seka oikeudenkaynteihin liittyvat erat. Metsa
Group katsoo vertailukelpoisten tunnuslukujen heijasta-
van paremmin yhtidn operatiivista suorituskykya poista-
malla normaalin liiketoiminnan ulkopuolelta Iahtdisin
olevien erien ja liiketapahtumien tulosvaikutuksen.
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Tilintarkastamaton konsernin tuloslaskelma

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

2026 2025 2026 2025 2025
Milj. euroa Liite 1-6 1-6 Muutos 4-6 4-6 1-12
Liikevaihto 23 27409 30686 -327,6 13834 1426,5 58329
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutos 69,4 100,5 -31,1 -21,9 21,4  -1215
Liiketoiminnan muut tuotot 40,5 35,4 5,0 23,4 18,6 162,2
Materiaalit ja palvelut -2 045,7 -2310,5 264,8 -975,0 -1071,5 -4286,9
Henkilostokulut -362,7  -404,1 415 -180,7 -211,7 -765,0
Poistot ja arvonalentumiset -264,6 -243,9 -20,7 -1323 -105,8 -613,7
Liiketoiminnan muut kulut -211,2  -240,3 290 -112,7 -1232 -479,1
Liiketulos 2 -33,5 5,6 -39,1 -15,7 -458 -271,3
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,0 0,2 -0,2 -0,8 -0,5 -0,7
Kurssierot -2,5 -1,2 -1,3 -1,1 -0,5 -1,5
Rahoitustuotot ja kulut -38,4 -28,5 -9,9 -22,1 -14,6 -61,4
Kauden tulos ennen veroja -74,3 -23,9 -50,4 -39,9 61,3 -334,9
Tuloverot 4 12,0 2,5 9,5 6,1 12,4 53,6
Kauden tulos -62,3 -21,4 -40,9 -33,7 -48,9 -281,3
Kauden tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille -38,8 -3,6 -35,2 -25,2 -28,8 -158,2
Maaraysvallattomille omistajille -23,5 -17,8 -5,7 -8,5 -20,1 -123,1
Yhteensa -62,3 -21,4 -40,9 -33,7 -48,9 -281,3
Tilintarkastamaton konsernin laaja tuloslaskelma
Muut laajan tuloksen erit
Erét, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleen
maarittdmisesta johtuvat erat 2,4 1,2 -3,6 -0,9 -0,1 3,0
Kaypaan arvoon muihin laajan tuloksen eriin
kirjattavat rahoitusvarat -72,6 -19,4 -53,2 2,6 2.1 -38,6
Verot erist3, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi 14,8 3,6 11,2 -0,5 -0,4 8,0
Yhteensa -60,3 -14.,6 -45,6 1,2 1,7 -27,6
Erét, jotka saatetaan my6hemmin
siirtda tulosvaikutteisiksi
Rahavirran suojaukset -30,6 143,1 -173,7 -19,3 58,2 48,5
Muuntoerot -28,8 241 -52,9 -15,9 -45,7 60,3
Osuus osakkuusyrityksen muista laajan tuloksen erista 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verot eristd, jotka saatetaan myéhemmin
siirtda tulosvaikutteisiksi 6,1 -28,6 34,7 3,9 -11,6 -9.7
Yhteensa -53,2 138,6 -191,8 -31,3 0,8 99,1
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen -113,5 124,0 -237,5 -30,1 2,5 71,5
Kauden laaja tulos yhteensi -175,8  102,6 -278,4 -63,9 -46,5 -209,8
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille -103,4 66,4 -169,7 -43,2 -29,5 -116,6
Maaraysvallattomille omistaijille -72,4 36,3 -108,7 -20,7 -17,0 -93,2
Yhteensa -175,8 102,6 -2784 -63,9 -46,5 -209,8
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Tilintarkastamaton konsernin tase

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

2026 2025 2025
Milj. euroa Liite 30.6. 30.6. 31.12.
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 426,3 418,6 4219
Muut aineettomat hyédykkeet 318,4 405,5 319,3
Aineelliset kayttdbomaisuushyddykkeet 5 5 376,6 5418,1 5567,3
Biologiset hyddykkeet 3,3 3,0 3,2
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 5,5 5,8 47
Muut sijoitukset 10 124,7 217,3 198,1
Muut pitkdaikaiset varat 10 37,7 452 45,6
Laskennalliset verosaamiset 41,2 36,9 36,8
6 333,6 6 550,3 6 596,8
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 12751 1552,8 1 260,1
Myyntisaamiset ja muut saamiset 836,5 960,9 770,2
Rahavarat 10 457,7 916,7 779,0
2 569,3 34304 2 809,3
Varat yhteensa 8902,9 9 980,8 9 406,2
Oma paaoma
Osuuspadoma 17255 1664,5 16404
Muuntoerot -41,8 -45,4 -23,4
Arvonmuutos- ja muut rahastot 669,0 764,7 7124
Kertyneet voittovarat 1619,5 1.999,2 18476
Oma paaoma 39721 4 383,1 4177,0
Maaréaysvallattomien omistajien osuudet 988,5 1285,3 1.156,1
4 960,6 5668,3 5333,2
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 268,3 375,4 304,8
Elakevelvoitteet 56,2 54,4 55,9
Varaukset 6 10,3 16,8 17,9
Rahoitusvelat 10 1397,2 1630,6 14621
Muut pitk&aikaiset velat 54,4 8,6 7,6
1786,4 2 085,9 1848,4
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 6 6,7 9,9 4,1
Rahoitusvelat 10 633,4 698,6 6154
Ostovelat ja muut velat 1515,6 1518,1 1605,1
2 155,8 2 226,6 22246
Velat yhteensi 3942,2 4312,5 4073,0
Oma padoma ja velat yhteensa 8 902,9 9 980,8 9 406,2
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Tilintarkastamaton laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma paaoma

Arvon- Maarays-
muutos- vallattomien Oma
Osuus- Muunto-  jamuut Kertyneet omistajien  padoma
Milj. euroa paaoma erot rahastot voittovarat Yhteensa osuudet yhteensd
Oma pasioma 1.1.2025 1552,3 -59,6 709,7 20959 4298,2 1260,7 5 559,0
Kauden tulos -3,6 -3,6 -17,8 -21,4
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen 14,2 55,0 0,7 69,9 541 124,0
Kauden laaja tulos yhteensa 14,2 55,0 -2,8 66,4 36,3 102,6
Liiketoimet omistajien kanssa
Maksetut osuuspaaoman
korot ja osingot -70,7 -70,7 -12,0 -82,7
Ylijgdman palautus 14,1 -16,0 -1,9 -1,9
Osuuspaaoman muutos 98,2 -7,0 91,2 91,2
Osakeperusteiset maksut 0,1 0,1 0,0 0,1
Maaraysvallattomien omistajien
osuuksien myynnit jotka eivat joh-
taneet muutokseen maardysvallassa -0,2 -0,2 0,2 0,0
Oma paaoma 30.6.2025 1664,5 -45.,4 764,7 1999,2 43831 1285,3 5668,3

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma padoma

Arvon- Maarays-
muutos- vallattomien Oma
Osuus- Muunto-  jamuut Kertyneet omistajien  pdaoma
Milj. euroa paaoma erot rahastot voittovarat Yhteensa osuudet yhteensa
Oma paaoma 1.1.2026 1 640,4 -23,4 712,4 18476 4177,0 1156,1 5333,2
Kauden tulos -38,8 -38,8 -23,5 -62,3
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen -18,4 -44 1 -2,1 -64,6 -48,9 -113,5
Kauden laaja tulos yhteensa -18,4 -44 1 -40,8 -103,4 -72,4 -175,8
Liiketoimet omistajien kanssa
Maksetut osuuspaidoman
korot ja osingot -67,4 -67,4 -67,4
Ylijadman palautus 13,4 -15,2 -1,8 -1,8
Osuuspaaoman muutos 71,6 -6,7 65,0 65,0
Osakeperusteiset maksut 0,2 0,2 0,2 0,4
Maéraysvallattomien omistajien
osuuksien hankinnat jotka eivat joh-
taneet muutokseen maardysvallassa 0,7 -98,2 -97,5 -95.4 -192,9
Oma paaoma 30.6.2026 1725,5 -41,8 669,0 16195 39721 988,5 4 960,6
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Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

2026 2025 2025
Milj. euroa Liite 30.6. 30.6. 31.12.
Kauden tulos 8 -60,6 -21,4 -281,3
Oikaisut tilikauden tulokseen 8 273,4 265,3 584,7
Kayttdpddoman muutos -217,3 -191,7 314,0
Liiketoiminnan rahavirta -4,5 52,3 617,3
Nettorahoituskulut -26,5 -38,4 -70,0
Maksetut tuloverot -5,9 -4.4 -10,8
Liiketoiminnan nettorahavirta -36,9 9,6 536,5
Yrityshankinnat -9,3 -0,8 -0,8
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -83,3 -205,1 -563,3
Omaisuuden myynnit ja muut erat 8 13,7 20,9 21,2
Investointien nettorahavirta -78,9 -185,0 -543,0
Osuuspadoman muutos 65,0 105,3 341
Maaraysvallattomien omistajien osuuksien muutokset -126,9 0,0 0,0
Pitkaaikaisten lainojen ja muiden rahoituserien muutos -72,9 79,3 -160,0
Maksetut osuuspddoman korot ja osingot -72,9 -89,3 -89,3
Rahoituksen nettorahavirta -207,8 95,3 -215,2
Rahavarojen muutos -323,6 -80,2 -221,7
Rahavarat kauden alussa 779,0 991,6 991,6
Rahavarojen muuntoero 0,2 -0,5 -0,4
Rahavarojen muutos -323,6 -80,2 -221,7
Rahavaroihin sisaltyvien rahastosijoitusten arvonmuutokset 2,1 5,8 94
Rahavarat kauden lopussa 457,7 916,7 779,0
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LITETIEDOT TILINTARKASTAMATTOMAAN PUOLIVUOSIKATSAUKSEEN

Liite 1 — Perustiedot ja laatimisperiaatteet

Metsaliitto Osuuskunta tytaryrityksineen muodostaa
konsernin ("Metsa Group” tai "konserni”), jonka viisi lii-
ketoiminta-aluetta ovat sellu- ja sahateollisuus, karton-
kiteollisuus, pehmo- ja tiivispaperit, puutuoteteollisuus
seka puunhankinta ja metsapalvelut. Konsernin emoyri-
tys on Metsaliitto Osuuskunta. Emoyrityksen kotipaikka
on Helsinki, ja sen rekisterodity osoite on Revontulen-
puisto 2, 02100 Espoo.

Tama puolivuosikatsaus on laadittu IAS 34, Osavuosi-
katsaukset-standardin mukaisesti, ja sita tulee lukea yh-
dessa vuoden 2025 IFRS-tilinpaatéksen kanssa. Kat-
sauksessa esitetyt valuuttakurssien vaikutukset kat-
sauskauden liikevoittoon verrattuna vertailukauteen on
laskettu katsauskauden arvioituihin nettovaluuttavirtoi-
hin pohjautuen ja suojausten toteutunut vaikutus huomi-
oiden. Katsauksen luvut perustuvat tilintarkastettuihin
vuoden 2025 tilinpaatdksen lukuihin.

Puolivuosikatsauksen laatimisperiaatteet ovat yhden-
mukaiset vuoden 2025 IFRS-tilinpaatdksen kanssa lu-
kuun ottamatta alla kuvattua:

- Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuo-
sineljannesten valilla soveltuvin osin tdsmennetty
vastaamaan omaisuuseran ilmentaman taloudelli-
sen hy6édyn kayton jakautumista.

Tilikaudella 2026 sovellettavilla standardimuutoksilla ei
ole olennaista vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.

Puolivuosikatsaus esitetddn miljoonina euroina, ellei
muuta ole mainittu.

Metsaliitto Osuuskunnan hallitus hyvaksyi julkistetta-
vaksi taman puolivuosikatsauksen kokouksessaan
6.8.2026.
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Keskeiset arviot ja harkinta

Tilinpaatoksen laatiminen edellyttda johdon arvioiden ja oletusten kayttdmista ja harkintaan perustuvia ratkaisuja, jotka
voivat vaikuttaa varojen ja velkojen maariin, ehdollisten varojen ja velkojen esittdmiseen tilinpaatoksessa seka tuottojen
ja kulujen maaraan. Vaikka arviot ja oletukset perustuvat johdon tdman hetkiseen parhaaseen ndkemykseen, on mahdol-

lista, ettd toteutumat poikkeavat tilinpaatoksessa kaytetyista arvoista.

Johdon tekemat harkintaan perustuvat ratkaisut

Aihe

Johdon harkitaan perustuvien ratkaisujen luonne

Aineettomat hyddykkeet, aineelliset kdyttdomaisuus-
hyédykkeet seka vuokrasopimukset

Muut sijoitukset / Kdypaan arvoon arvostetut
rahoitusinstrumentit

Arviot ja oletukset

Aihe

Arvonalentumistesteissa sovellettava arvostusmalli

Pohjolan Voima Oyj:n osakkeisiin sovellettava laadinta-
periaate ja arvostusmalli

Arvioiden ja oletusten luonne

Aineettomat hyodykkeet, aineelliset kdyttdomaisuus-
hyddykkeet ja vuokrasopimukset

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet ja vuokra-
sopimukset

Muut sijoitukset / Kdypaan arvoon arvostetut
rahoitusinstrumentit

Vaihto-omaisuus

Tuloverot

Arvonalentumistesteissa kaytettavat rahavirtoihin keskei-
sesti vaikuttavien tekijoiden arviot seka taloudellisen
hyédyn odotusten arviot

Aineellisten kayttdbomaisuushyddykkeiden taloudellista
vaikutusaikaa koskevat arviot

Pohjolan Voima Oyj:n arvostuksen rahavirtoihin keskei-
sesti vaikuttavien tekijéiden arviot

Nettorealisointiarvoon arvostettavien tuotteiden myynti-
hintojen, valmiiksi saattamisen kustannuksien ja myynnin
toteuttamisen valttdmattdmien menojen arviot

Verotarkastuksissa syntyvien verovelkojen ja tappioista
syntyvien laskennallisten verosaamisten ajankohdan ja
maaran arviot
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Liite 2 — Segmenttitiedot

Metsa Groupin toimintasegmentit muodostuvat konser-
nin liikketoiminta-alueista. Liiketoiminta-alueet tuottavat
erilaisia tuotteita ja palveluja, ja niité johdetaan erillisina
yksikkdina. Toimintasegmentit raportoidaan ylimmalle
operatiiviselle paatdksentekijélle toimitettavan siséisen

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

Ylimma&ksi operatiiviseksi paatéksentekijaksi, joka vas-
taa resurssien kohdistamisesta toimintasegmenteille ja
niiden tuloksen arvioinnista, on nimetty paajohtaja.

Segmenttiraportoinnissa noudatetaan samoja tilinpaa-
tosperiaatteita kuin konsernissa ja segmenttien valinen
hinnoittelu tapahtuu markkinahinnoin.

raportoinnin kanssa yhdenmukaisella tavalla.

Liikevaihto segmenteittdin

1-6/2026 1-6/2026 1-6/2026 1-6/2025 1-6/2025 1-6/2025
Milj. euroa Ulkoinen Sisdinen Yhteensa Ulkoinen Sisdinen Yhteensa
Sellu- ja sahateollisuus 904,8 305,2 12101 1076,2 300,3 1376,5
Kartonkiteollisuus 770,9 54,7 825,6 883,0 58,0 940,9
Pehmo- ja tiivispaperit 576,0 0,0 576,1 564,8 0,0 564,8
Puutuoteteollisuus 198,9 10,0 208,9 2425 12,0 254,5
Puunhankinta ja metsapalvelut 260,1 9341 1194,2 284.,6 10939 13784
Muu toiminta 30,2 28,5 58,7 17,5 25,8 43,3
Sisaisen myynnin eliminointi -1332,6 -1332,6 -1489,9 -1489,9
Yhteensa 2740,9 0,0 2740,9 3068,6 0,0 3 068,6
1-12/2025 1-12/2025 1-12/2025
Milj. euroa Ulkoinen Sisdinen Yhteensa
Sellu- ja sahateollisuus 2 038,5 539,5 25781
Kartonkiteollisuus 1665,1 110,5 17757
Pehmo- ja tiivispaperit 1135,3 0,0 11354
Puutuoteteollisuus 445,6 23,5 469,0
Puunhankinta ja metsapalvelut 518,8 1946,6 24654
Muu toiminta 29,5 46,1 75,6
Sisdisen myynnin eliminointi -2 666,2 -2 666,2
Yhteensa 5832,9 0,0 5832,9
Liiketulos segmenteittain
2026 2025 2025
Milj. euroa 1-6 1-6 1-12
Sellu- ja sahateollisuus -32,3 6,6 -143,1
Kartonkiteollisuus -14,8 -25,5 -169,5
Pehmo- ja tiivispaperit 21,6 13,9 18,2
Puutuoteteollisuus -22,8 -3,8 -38,0
Puunhankinta ja metsapalvelut 15,2 21,4 33,4
Muu toiminta -6,3 -6,3 -12,6
Eliminoinnit 59 -0,6 40,2
Liiketulos yhteensa -33,5 5,6 -271,3
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,0 0,2 -0,7
Rahoituskulut, netto -40,9 -29,7 -62,9
Tuloverot 12,0 2,5 53,6
Kauden tulos -62,3 -21,4 -281,3
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Varat ja velat segmenteittain

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
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Varat 2026 2025 2025
Milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.202
Sellu- ja sahateollisuus 37325 4 099,0 3 849,2
Kartonkiteollisuus 25493 28195 2607,1
Pehmo- ja tiivispaperit 12743 1160,5 1249,6
Puutuoteteollisuus 633,6 588,5 630,2
Puunhankinta ja metsépalvelut 448,2 548,0 460,6
Muu toiminta 324.,8 459,0 415,8
Eliminoinnit -505,4 -528,9 -553,0
Kohdistamattomat varat 4457 835,3 525,8
Yhteensa 8902,9 9 980,8 9185,4

Segmentin varat sisaltavat aineettomat hyddykkeet, aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet, sijoitukset osakkuusyrityksiin,
vaihto-omaisuuden ja myyntisaamiset sekd muut korottomat saamiset (pl. korot ja verot).

Velat 2026 2025 2025
Milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.202
Sellu- ja sahateollisuus 734,3 815,5 784.,8
Kartonkiteollisuus 494,3 343,0 503,1
Pehmo- ja tiivispaperit 355,5 302,3 356,4
Puutuoteteollisuus 82,1 102,2 119,8
Puunhankinta ja metsépalvelut 283,2 293,5 328,5
Muu toiminta 101,8 232,3 121,2
Eliminoinnit -505,4 -528,9 -553,0
Kohdistamattomat velat 2 396,4 2752,6 2 368,8
Yhteensa 39422 4312,5 4 029,5
Segmentin velat sisaltavat ostovelat, saadut ennakot ja muut korottomat velat (pl. korot ja verot).
Liite 3 - Liikevaihto markkina-alueittain

2026 2025 2025
Milj. euroa 1-6 1-6 1-12
EMEA 20254 2093,3 3956,3
APAC 423,1 614,5 1127,3
Americas 2924 360,8 749,3
Yhteensa 27409 3 068,6 5832,9
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Liite 4 - Tuloverot

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

2026 2025 2025
Milj. euroa 1-6 1-6 1-12
Kauden verot -5,9 -13,8 -11,7
Edellisten kausien verot 0,1 -0,4 -0,5
Laskennalliset verot 17,8 16,7 65,8
Yhteensa 12,0 2,5 53,6
Liite 5 - Aineellisen kayttoomaisuuden muutokset

2026 2025 2025
Milj. euroa 1-6 1-6 1-12
Kirjanpitoarvo kauden alussa 5567,3 5450,0 5450,0
Hankitut liilketoiminnot 4,2
Investoinnit omistettuihin kayttdomaisuushyodykkeisiin 69,5 168,0 536,7
Investoinnit vuokrattuihin kayttbomaisuushyodykkeisiin 23,4 13,7 25,0
Vahennykset -0,9 -5,1 -5,2
Poistot ja arvonalentumiset -257,9 -237,3 -489,8
Muuntoero ja muut muutokset -29,1 29,2 50,6
Myytavana olevat omaisuuserat -0,5
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 5 376,6 54181 5 567,3

Hankitut liiketoiminnot sisaltavat Alankomaissa sijaitse-
van Winschotenin arkitus- ja jakelukeskuksen aineelli-
set kayttdomaisuushyddykkeet.

Poistot ja arvonalentumiset sisaltavat tammi—kesa-
kuussa 2026 -0,9 miljoonan euron arvonalentumisen
liittyen Suolahden vaneritehtaiden ja Kumpuniemen
Voima Oy:n toiminnan paattymiseen.

Poistot ja arvonalentumiset sisaltdvat tammi—kesa-
kuussa 2025 -3,0 miljoonan euron arvonalentumisen
liittyen Kumpuniemen Voima Oy:n toiminnan paattymi-
seen, -19,2 miljoonan euron arvonalentumisen liittyen
Takon kartonkitehtaan sulkemiseen seka -1,0 miljoonan
euron arvonalentumisen liittyen Saksan Kreuzaussa si-
jaitsevan pehmopaperitehtaan investointi- ja kapasitee-
tin sopeuttamissuunnitelmaan.
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Liite 6 - Varaukset

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

Uudelleen-  Ympadristo- Muut
Milj. euroa jarjestely velvoitteet varaukset Yhteensa
1.1. 9,0 8,3 4.7 22,0
Muuntoerot -0,1 0,0 -0,1 -0,2
Varausten lisaykset 0,0 0,3 0,3
Kaytetyt varaukset -2,1 -2,8 -4,9
Kayttamattdmien varausten peruutukset -0,1 0,0 -0,1
30.6.2026 6,7 8,3 21 17,1
Pitkaaikaiset varaukset 8,3 2,0 10,3
Lyhytaikaiset varaukset 6,7 0,0 6,7
Yhteensa 6,7 8,3 21 171

Ymparistévarausten ja muiden varausten arvioidaan padosin purkautuvan vuoteen 2030 mennessa.

Liite 7 - Lahipiiritapahtumat

Konsernin lahipiiriin kuuluvat tytaryritykset, yhteiset toiminnot, osakkuus- ja yhteisyritykset seka Metsan Suojelusaatio.
Lahipiiriin luetaan myds emoyrityksen hallituksen ja johtoryhman jasenet mukaan lukien paajohtaja seka heidan laheiset
perheenjasenensa ja yhteisot, jotka ovat heiddn maardysvallassa tai yhteisessd maaraysvallassa.

Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

2026 2025 2025

Milj. euroa 1-6 1-6 1-12
Myynnit 5,2 6,4 11,1
Ostot -15,2 -16,2 -28,3
Pitkaaikaiset saamiset 4.8 8,4 9,5
Myyntisaamiset ja muut saamiset 0,9 0,6 1,4
3,7 3,7 4.1

Ostovelat ja muut velat

Metsan Suojelusaatio on erillinen juridinen yksikkd, joka
perustettiin 16.6.2025. Metsan Suojelusaatio tdydentaa
Metsa Groupin palveluita, joilla metsanomistaja voi vah-
vistaa metsiensd monimuotoisuutta. Kesdkuussa 2025

Metsaliitto Osuuskunta maksoi yhden miljoonan euron
peruspaaoman Metsan Suojelusaatiolle.
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Liite 8 - Konsernin rahavirtalaskelman liitetiedot

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

2026 2025 2025
Milj. euroa 1-6 1-6 1-12
Verot -13,7 -2,5 -53,6
Poistot ja arvonalentumiset 264,6 2439 613,7
Biologiset hytdykkeet -0,1 0,2 0,0
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,0 -0,2 0,7
Pitk&aikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -12,3 -15,7 47,7
Rahoituskulut, netto 40,9 29,7 62,9
Elakevelvoitteet ja varaukset -6,4 9,4 7.6
Muut oikaisut 0,3 0,5 1,0
Yhteensa 273,4 265,3 584,7

Omaisuuden myynnit ja muut eréat

Omaisuuden myynnit ja muut erat sisaltavat tammi—
kesakuussa 2026 aineellisten ja aineettomien hyddyk-
keiden myynteja 12,2 miljoonaa euroa ja muita eria 1,4
miljoonaa euroa. Merkittdvimmat kayttbomaisuuden
myynnit olivat paastdoikeuksien myynnit 12,1 miljoonaa
euroa.

Omaisuuden myynnit ja muut erat sisaltavat tammi—
kesakuussa 2025 Latvian puunhankintayhtion Metsa
Forest Latvia SIA:n osakkeiden myynnin 6,7 miljoonaa

Liite 9 — Hankitut liiketoiminnot

Metsa Board hankki 5.2.2026 Alankomaissa sijaitsevan
Winschotenin arkitus- ja jakelukeskuksen koko osake-
kannan (nykyaan: Metsa Board Winschoten B.V) Kon-
vertia Groupilta. Winschotenin arkitus ja jakelukeskus
on yksi Euroopan suurimmista ja moderneimmista alan

euroa. Omaisuuden myynnit ja muut erat sisaltavat li-
saksi aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myyn-
teja 15,1 miljoonaa euroa ja muita eria -0,9 miljoonaa
euroa. Merkittdvimmat kayttdomaisuuden myynnit olivat
paastdoikeuksien myynnit 13,1 miljoonaa euroa

Maaraysvallattomien omistajien osuuksien muutok-
set

Metsaliitto Osuuskunta ja Itochu Corporation tekivat
4.2.2026 osakekaupan, jolla Metsaliitto hankki Itochulta
5,10 prosentin osuuden Metsa Fibre Oy:sta.

yksikoista, ja sen vuosikapasiteetti on noin 100 000 ton-
nia ja tydllistdd noin 20 henkil6a. Hankitun yhtién kayt-
téomaisuus ja muut tase-erat ovat merkitykseltdan va-
haisia. Alustavan laskelman mukaan hankinnasta syn-
tyy Metsa Board -konsernin taseeseen 7,2 miljoonan
euron likkearvo.
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Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
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Liite 10 — Rahoitusinstrumentit

Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu seka kayvat arvot

Rahoitusvarat 30.6.2026

Kaypaan

arvoon

Kaypaan muiden

arvoon laajan Jaksotettu
tulos- tuloksen hankinta- Tase-
Milj. euroa vaikutteisesti erien kautta meno arvo
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 3,4 121,3 124,7
Muut pitkaaikaiset rahoitusvarat 0,0 8,6 8,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 4,2 719,0 723,2
Rahavarat 131 ,5 326,2 457,7
Johdannaiset 0,5 34,5 35,0
Tasearvo yhteensa 139,5 155,9 1053,8 1 349,2
Kéaypa arvo yhteensa 139,5 155,9 1053,8 1 349,2
Rahoitusvelat 30.6.2026

Kaypaan

arvoon

Kaypaan muiden

arvoon laajan Jaksotettu

tulos- tuloksen hankinta- Tase-
Milj. euroa vaikutteisesti erien kautta meno arvo
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 1397,2 1397,2
Muut pitkaaikaiset rahoitusvelat 45,7 4,4 50,0
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 633,4 633,4
Ostovelat ja muut velat 20,3 1165,0 11853
Johdannaiset 47 39,6 44,3
Tasearvo yhteensa 70,7 39,6 3200,0 3310,3
Kéaypa arvo yhteensa 70,7 39,6 3202,9 3313,2
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Rahoitusvarat 30.6.2025

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

Kaypaan
arvoon
Kaypaan muiden
arvoon laajan Jaksotettu
tulos- tuloksen hankinta- Tase-
Milj. euroa vaikutteisesti erien kautta meno arvo
Muut pitkdaikaiset sijoitukset 41 2131 217,3
Muut pitkaaikaiset rahoitusvarat 13,8 13,8
Myyntisaamiset ja muut saamiset 41 7078 7119
Rahavarat 481,7 435,0 916,7
Johdannaiset 5.3 150,9 156,2
Myytévéana oleviin omaisuuseriin liittyvat rahoitusvarat
Tasearvo yhteensa 495,3 364,0 1156,5 20159
Kaypa arvo yhteensa 495,3 364,0 1156,5 20159
Rahoitusvelat 30.6.2025
Kaypaan
arvoon
Kaypaan muiden
arvoon laajan Jaksotettu
tulos- tuloksen hankinta- Tase-
Milj. euroa vaikutteisesti erien kautta meno arvo
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 1630,6 1630,6
Muut pitkéaikaiset rahoitusvelat 3,2 3,2
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 698,6 698,6
Ostovelat ja muut velat 11591 11591
Johdannaiset 1,0 30,9 31,9
Myytévana oleviin omaisuuseriin liittyvat rahoitusvelat
Tasearvo yhteensa 1,0 30,9 3491,5 3523,5
Kaypa arvo yhteensa 1,0 30,9 3503,6 3535,5

Myyntisaamiset ja muut saamiset eivat sisalla arvonli-
saverosaamisia ja siirtosaamisia.

Ostovelat ja muut rahoitusvelat eivat sisalla saatuja en-
nakkomaksuja, arvonlisdverovelkoja eika siirtovelkoja.

Muut pitk&aikaiset rahoitusvelat seka ostovelat ja muut
velat sisaltdvat Metsa Fibre Oy:n osakkeiden hankin-
taan liittyvan ehdollisen velan.

Metsa Groupissa kaikki korolliset rahoitusvelat arvoste-
taan taseeseen efektiivisen koron menetelmalla jakso-
tettuun hankintamenoon. Kayvat arvot perustuvat kun-
kin velan tai varan markkinakorolla laskettuun nykyar-
voon. Sovellettujen diskonttokorkojen vaihteluvali on
1,0-6,0 % (1,0-6,0). Myyntisaamisten ja muiden saa-
misten seka ostovelkojen ja muiden velkojen kayvat ar-
vot eivat olennaisesti poikkea niiden kirjanpitoarvoista
taseessa.
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Rahoitusvarojen ja velkojen kdyvan arvon hierarkia 30.6.2026

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Muut pitkaaikaiset sijoitukset 124,7 124,7

Kaypaan arvoon kirjattavat lyhytaikaiset rahoitusvarat 96,6 34,9 4,2 135,6

Johdannaissaamiset 29 32,1 35,0

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Johdannaisvelat 0,5 43,8 44,3

Ehdollinen kauppahintavelka 66,0 66,0

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kiypdan arvoon

Rahavarat 326,2 326,2

Rahoitusvelat, joita ei kirjata kidypaan arvoon

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 13984 1398,4

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 635,1 635,1

Rahoitusvarojen ja velkojen kdyvan arvon hierarkia 30.6.2025

Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Muut pitkaaikaiset sijoitukset 217,3 217,3

Kaypaan arvoon kirjattavat lyhytaikaiset rahoitusvarat 3344 147 .4 4,1 485,8

Johdannaissaamiset 0,7 155,6 156,2

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Johdannaisvelat 2,2 29,7 31,9

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Rahavarat 435,0 435,0

Rahoitusvelat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 1640,3 1640,3
701,0 701,0

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat
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Sijoitukset, joiden arvo on maaritelty tason 3 mukaisesti

2026 2025 2025
Milj. euroa 1-6 1-6 1-12
Arvo 1.1. 202,3 2414 2414
Voitot ja tappiot tilikauden tuloksessa -0,8 0,0 0,1
Voitot ja tappiot laajassa tuloksessa
Kauden lopussa hallussa olevat sijoitukset -72,6 -19,4 -38,6
Hankinnat 0,0
Myynnit 0,0 0,0 0,0
Siirrot osakkuus- ja yhteisyritysosakkeisiin -0,7 -0,7
Arvo 30.6. 128,8 2214 202,3

Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat on
luokiteltu IFRS 7 Rahoitusinstrumentit -standardin mu-
kaisesti.

Taso 1:

Kaypa arvo perustuu suoraan markkinoilta saatuun no-
teeraukseen.

Taso 2:

Kaypa arvo maaritelldan soveltamalla arvostusmenetel-
mia, jotka kayttavat markkinainformaatiota.

Taso 3:

Kéayvat arvot eivat perustu markkinatietoon, vaan yrityk-
sen omiin oletuksiin.

Ehdolliseen kauppahintavelkaan ei ole kirjattu arvon-
muutosta katsauskaudella.

Maakaasu- ja polttodljyjohdannaisten kayvat arvot maa-
ritetdan kayttdmalla julkisesti noteerattuja markkinahin-
toja (Taso 1). Valuuttatermiinien ja -optioiden kayvat ar-
vot sekd koronvaihtosopimusten kayvat arvot on maari-
telty tulevien rahavirtojen nykyarvoon perustuvalla me-
netelmalld, jonka tukena ovat katsauskauden paatty-
mispaivan markkinakorot ja muu markkinatieto (Taso
2). Rahoitusinstrumenteille, joilla ei kdyda kauppaa toi-
mivilla markkinoilla, maaritetdan kaypa arvo arvostus-
menetelmien avulla. Harkintaa kdytetdan valittaessa
erilaisia menetelmia seka

tehtdessa oletuksia, jotka perustuvat paaasiassa mark-
kinoilla kunakin katsauskauden paattymis-paivana val-
litseviin olosuhteisiin (Taso 3).

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet sisaltavat tarkemman
kuvauksen sovelletuista kirjaus- ja arvostusperiaat-
teista.

Merkittavin kdypaan arvoon arvostettu er4, jolla ei
kayda kauppaa toimivilla markkinoilla, on kdypaan ar-
voon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostetta-
vaksi luokiteltu sijoitus Pohjolan Voima Oyj:n osakkei-
siin. Sijoituksen arvo maaritellaan diskontattujen raha-
virtojen nykyarvona.

Laskennassa kaytetty keskimaarainen painotettu paa-
omakustannus 30.6.2026 oli 6,43 prosenttia
(31.12.2025: 6,48). Pohjolan Voima Oyj:n osakkeiden
hankintameno 30.6.2026 on 33,4 miljoonaa euroa
(33,4) ja kdypa arvo 121,3 miljoonaa euroa (194,0).

Muiden pitkaaikaisten sijoitusten kirjanpitoarvon
30.6.2026 arvioidaan muuttuvan -9,0 miljoonaa euroa
(-7,2) ja 10,7 miljoonaa euroa (7,5), jos rahavirtojen dis-
konttaamiseen kaytettdva korko muuttuisi 0,5 prosent-
tiyksikkéa johdon arvioimasta korosta. Muiden pitkaai-
kaisten sijoitusten kirjanpitoarvon arvioidaan muuttuvan
56,1 miljoonaa euroa (56,3), jos kdyvan arvon lasken-
nassa kaytetyt energiahinnat poikkeaisivat 10 prosent-
tia johdon arvioimista hintaennusteista.
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Johdannaiset 30.6.2026

Metsa Group puolivuosikatsaus 2026
6.8.2026 klo 12.00

Kaypaan

arvoon

Kaypaan muiden

arvoon laajan

Kaypa tulos- tuloksen

Nimellis- Johdannais- Johdannais- arvo vaikuttei- erien

Milj. euroa arvo varat velat yhteensa sesti kautta

Koronvaihtosopimukset 682,4 221 20 20,1 -1,8 21,9

Korkojohdannaiset yhteensa 682,4 22,1 2,0 20,1 -1,8 21,9

Valuuttatermiinisopimukset 2790,8 10,1 41,5 -31,4 -2,4 -29,0

Valuuttaoptiosopimukset 85,8 0,3 -0,3 -0,3

Valuuttajohdannaiset yhteensa 2 876,6 10,1 41,8 -31,7 -2,4 -29,3

Sahkojohdannaissopimukset 2,5 0,0 0,0 0,0

Oljyjohdannaissopimukset 19,4 1,9 0,5 1,4 1,4

Magkaasujohdannais- 36 1.0 1.0 1.0
sopimukset

Hyodykejohdannaiset yhteensa 25,5 2,9 0,5 2,3 2,3

Johdannaiset yhteensa 3584,5 35,0 44,3 9,3 -4,2 -5,0

Johdannaiset 30.6.2025

Kaypaan

arvoon

Kaypaan muiden

arvoon laajan

Kaypa tulos- tuloksen

Nimellis- Johdannais- Johdannais- arvo vaikuttei- erien

Milj. euroa arvo varat velat yhteensa sesti kautta

Koronvaihtosopimukset 520,7 24,8 0,0 24.8 0,0 24.8

Korkojohdannaiset yhteensa 520,7 24,8 0,0 24,8 0,0 24,8

Valuuttatermiinisopimukset 3585,8 114,0 29,6 84,4 3,9 80,4

Valuuttaoptiosopimukset 674,5 16,8 16,8 16,8

Valuuttajohdannaiset yhteensa 42604 130,8 29,6 1011 3,9 97,2

Oljyjohdannaissopimukset 18,3 0,0 1,8 -1,8 -1,8

Maakaasujohdannais- 2.4 0,6 05 0,2 0,4 -0,2
sopimukset

Hyddykejohdannaiset yhteensa 20,8 0,7 2,2 -1,6 0,4 -2,0

Johdannaiset yhteensa 4 801,8 156,2 31,9 124,3 4,3 120,0
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Liite 11 - Vastuut

Milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
Omat velat, joista annettu vakuuksia 54 6,3 6,0
Yrityskiinnitykset 0,5 0,4 0,5
Irtaimistokiinnitykset 0,1 0,0
Omasta velasta annetut vakuudet yhteensa 0,5 0,6 0,5
Vield alkamattomat vuokrasopimukset joihin on sitouduttu 32,1 32,1 32,1
Muut omasta puolesta annetut vastuut 8,8 2,6 8,1
Yhteensa 41,4 35,3 40,7

Vastuut sisaltavat annettuja pantteja, yrityskiinnityksia, Kiinteistd- ja irtaimistokiinnityksia seka takauksia.

Aineettomien hyodykkeiden ja aineellisten kdyttoomaisuushyodykkeiden hankintaa koskevat sitoumukset

Milj. euroa 30.6.2026 30.6.2025 31.12.2025
Maksut alle vuoden 50,2 157,4 61,3
Maksut myéhemmin 0,1 22,0 8,4
Yhteensa 50,3 179,4 69,8
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