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Metsa Groupin vuoden 2026 tammi—maaliskuun
vertailukelpoinen liiketulos -4 miljoonaa euroa

Tammi-maaliskuu 2026 (1-3/2025)

e Liikevaihto oli 1 358 miljoonaa euroa (1 642).

o Kayttokate oli 115 miljoonaa euroa (189). Vertailukel-
poinen kayttokate oli 128 miljoonaa euroa (197).

e Liiketulos oli -18 miljoonaa euroa (51). Vertailukelpoi-
nen liiketulos oli -4 miljoonaa euroa (81).

e Tulos ennen veroja oli -34 miljoonaa euroa (37). Ver-
tailukelpoinen tulos ennen veroja oli -21 miljoonaa eu-
roa (67).

« Vertailukelpoinen sijoitetun pddoman tuotto oli -0,1 %
(4.,4).

e Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavirrat olivat -79
miljoonaa euroa (-10).

Tapahtumat vuoden 2026 ensimmaisella
neljanneksella

o Markkinasellun kysynta oli vaimeaa sekd Euroopassa
etta Kiinassa. Kauden lopussa Joutsenon selluteh-
taalla kdynnistyi markkinaldhtdinen seisokki, joka jat-
kuu toistaiseksi.

o Markkinahavusellujen keskimaaraiset laskutushinnat
laskivat Euroopassa 4 prosenttia ja nousivat Kiinassa
2 prosenttia edelliseen neljdnnekseen verrattuna.

o Metsaliitto Osuuskunta hankki ltochulta 5,1 prosentin
osuuden Metsa Fibre Oy:sta. Kaupan myoéta Metsalii-
ton omistusosuus on 55,2 prosenttia. Metsaliitto
Osuuskunnan omistusosuus Metsa Fibressa huomioi-
den Metsa Boardin kautta tuleva omistus on kaupan
jalkeen 68,1 %.

e Kartonkien toimitusmaara laski edellisesta vuosinel-
janneksesta, mihin vaikuttivat erityisesti Yhdysvaltain
tuontitullit.

¢ Lahi-idan konfliktista johtuva 6ljyn ja maakaasun hin-
tojen nousu aiheuttaa nousupaineita logistiikka- ja
raaka-ainakustannuksiin.

¢ Pehmopaperiliiketoiminnan organisaatiorakenne uu-
distettiin. Muutosneuvottelut paattyivat maaliskuussa
ja johtivat 50 ty6tehtavan lakkauttamiseen.

e Puutuoteteollisuuden tulosta painoivat Adnekosken
Kerto LVL -tehtaan kaynnistysvaihe, Suolahden vane-
ritehtaan alasajo ja Ison-Britannian liiketoiminnan uu-
delleenjarjestelyt.

¢ Metsa Board teki helmikuussa yritysoston Alanko-
maista: Winschotenin arkitus- ja jakelukeskus paran-
taa kartonkiliiketoiminnan palvelukykya Euroopassa.

o Metsa Group aloitti puuperaisen hiilidioksidin talteen-
ottolaitoksen esisuunnittelun Raumalle. Hankkeelle on
haettu investointitukea tyo- ja elinkeinoministeridlta.

Kustannussaasto- ja tulosparannusoh-
jelma

Heindkuussa 2025 alkanut 300 miljoonan euron kustan-
nussaasto- ja tulosparannusohjelma on edennyt suun-
nitellusti. Saastévaikutukset ovat syntyneet tuotantote-
hokkuuden parantamisesta, raaka-aine- ja logistiikka-
ratkaisujen optimoinnista, puunhankintaketjun tehosta-
misesta seka hankintasopimusten ja -mallien uudistami-
sesta. Kustannussaastdjen vaikutukset nakyvat ensim-
maisen vuosineljanneksen tuloksessa, niin kiinteissa
kuin muuttuvissakin kustannuksissa. Arvion mukaan
kaksi kolmasosaa ohjelman tavoitteesta toteutuu
vuonna 2026, ja kokonaisuudessaan kustannussaasto-
jen odotetaan toteutuvan vuonna 2027. Yli puolet saas-
toista kohdistuu hankintaan ja lopputuotelogistiikkaan
seka puunhankintaketjun tehokkuuden parantamiseen.
Loppuosa syntyy kiinteiden kustannusten vahentami-
sesta.

Iranin sodan pitkittyessa yleinen kustannustason nousu
voi heikentdd merkittavasti sdastdjen tulosvaikutusta.
Konfliktin vaikutukset tismentyvat seuraavien vuosi-
neljdnnesten aikana. Kustannuspaineet kohdistuvat 6l-
jyn hinnan nousun vuoksi erityisesti logistiikkaan ja tiet-
tyihin raaka-aineisiin.

Paivitetty strategia

Metsa Group paivitti strategiansa vastaamaan liike-
toimintaymparistdn epavarmuuteen, kilpailun kiristymi-
seen ja kohonneisiin kustannuksiin.

Strategia perustuu kolmeen keskeiseen elementtiin:
kilpailukykyyn, asiakaskeskeisyyteen ja uudistumiseen.
Lyhyelld aikavalilla keskitymme parantamaan kannatta-
vuuttamme ja vahvistamaan asiakaskeskeisyyttdmme.
Pitkalla aikavalilla pyrimme yrityksend uudistumaan ja
varmistamaan kilpailukykymme muuttuvassa maail-
massa.

Puun kaytté rakentamisessa, arjen hygieniatuotteissa ja
muovin korvaajana pakkauksissa luo vakaata, pitka-
aikaista kysyntda Metsa Groupin tuotteille.

Rakennamme parempaa elamaa pohjoisesta puusta:
luomme arvoa asiakaskeskeisilla ratkaisuilla ja korkea-
laatuisilla puupohjaisilla tuotteilla. Jokaisella liiketoimin-
nollamme on tarkea rooli menestyksemme rakentami-
sessa.
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Paajohtaja Jussi Vanhanen:

Metsé Groupin ensimmdisen kvartaalin tulos parani
selvésti vuoden 2025 toisesta puoliskosta, mutta vertai-
lukelpoinen liiketulos jai 3,8 miljoonaa euroa tappiolle
(Q4 2025: -57 milj. euroa). Tulosparannus oli seurausta
laaja-alaisesta kustannusten alentamisesta.

Kustannukset alenivat kautta linjan: niin kiinteat kustan-
nukset, raaka-aineet, puukustannukset kuin muutkin
muuttuvat kustannukset laskivat. Syksylld 2025 lansee-
raamamme 300 miljoonan euron tulosparannus- ja kus-
tannussééstéohjelma on edennyt aikataulussa. Olen Kii-
tollinen koko henkilbstbmme maéérétietoisesta tydsta
tulosparannuksen aikaansaamisessa.

Kustannuskurin vaikutusta ja merkitystd korostaa myds
se, ettd ensimmaéisen vuosineljdnneksen tulostamme
rasittivat seké alemmat keskimyyntihinnat ettd heikompi
dollarin kurssi. Ndiden yhteisvaikutus edelliseen vuosi-
neljdnnekseen verrattuna oli yli 60 miljoona euroa ne-
gatiivinen.

Positiivista tuloskehitystéd uhkaa lyhyellé aikavélilla
Hormuzinsalmen sulkemisesta johtuva logistiikka- ja
raaka-ainekustannusten nousu. Olemme alkaneet siir-
td& kohonneita kustannuksia myyntihintoihin, mutta
vaikutus nékyy tyypillisesti viiveelld. Témé korostaa tar-
vetta jatkaa muiden kustannustekijéiden hillint4a.

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
29.4.2026 klo 12.00

Maaliskuussa Metséliiton hallitus péivitti yhtibmme stra-
tegian. Toimintamme tarkoitus kiteytyy lauseeseen:
Parempaa eldmdéé pohjoisesta puusta. Se huomioi asi-
akkaidemme, omistajiemme, tyéntekijéidemme ja ym-
pérdivén yhteiskunnan tarpeet. Tarjoamme asiakkail-
lemme uusiutuvia ja kierrétettévié tuotteita monille elé-
mén alueille, tuemme omistajajdsentemme metsé&omai-
suuden arvon Kehitysta, ja olemme ylpeité siitd miten
luomme tybpaikkoja ja hyvinvointia ympéréivéén yhteis-
kuntaan.

Olennaista on, ettd uskomme pohjoisella puulla olevan
Jatkossakin kysyntéd. Me huolehdimme siitd. Tukkipuun
osalta iimastonmuutos kurittaa keskieurooppalaisia
metsiéa pohjoismaisia kovemmin, ja se tukee pohjoisen
puun kysyntéa. On térkedd, ettd kehitdmme metsén-
hoitomenetelmié niin, ettd suomalaiset metsét séilyvét
elinvoimaisina myés tulevina vuosikymmeniné. Metsélii-
tolla on térkeé rooli omistajajdsentemme kouluttami-
sessa ja tukemisessa.

Suomen sellu- ja pakkausteollisuuden kilpailukenttd on
globaali. Kilpailemme eurooppalaisten toimijoiden li-
séksi yhd useammin myés eteldamerikkalaisten ja aa-
sialaisten kilpailijoiden kanssa, niin merten takana kuin
Euroopassakin. Viime vuosina lisdéntyneet kaupan
esteet asettavat oman liséhaasteensa liiketoiminnal-
lemme. Kustannuskilpailukyky on ensiarvoisen térkeda.
Suomalaisen kuitupuun kysynnédn maérittda globaali kil-
pailukykymme.
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Taloudelliset tunnusluvut

2026 2025 2025

1-3 1-3 1-12

Liikevaihto, milj. euroa 1357,5 16421 5832,9
Kayttokate, milj. euroa 114,6 189,5 342,4
Vertailukelpoinen, milj. euroa 127,7 196,9 365,2
% liikevaihdosta 9,4 12,0 6,3
Liiketulos, milj. euroa -17,7 51,4 -271,3
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa -3,8 80,9 -84,6
% liikevaihdosta -0,3 4,9 -1,5
Kauden tulos ennen veroja, milj. euroa -34,5 37,4 -334,9
Vertailukelpoinen, milj. euroa -20,5 66,9 -146,7
Kauden tulos, milj. euroa -28,6 27,6 -281,3
Sijoitetun padoman tuotto, % -0,8 2,9 -3,4
Vertailukelpoinen, % -0,1 4.4 -0,9
Oman paaoman tuotto, % -2,2 2,0 -5,2
Vertailukelpoinen, % -1,4 3,6 -2,4
Omavaraisuusaste kauden lopussa, % 55,7 57,1 56,8
Nettovelkaantumisaste kauden lopussa, % 30,3 22,9 24,2
Korolliset nettovelat kauden lopussa, milj. euroa 1528,1 1311,0 1288,4
Kokonaisinvestoinnit, milj. euroa 48,6 99,1 620,8
Liiketoiminnan nettorahavirta, milj. euroa -78,6 9,7 536,5
Henkildstd kauden lopussa 8 563 9 561 8 767
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Vertailukelpoinen liiketulos

Metsa Group osavuosikatsaus 2026

Vertailukelpoinen ROCE, %

29.4.2026 klo 12.00
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Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa Vertailukelpoinen ROCE, %
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Liikevaihto ja liiketulos
Sellu- . . Puunhankinta
1-3/2026, milj. euroa ja saha- Kartonki- — Pehmo-ja Puutuote- ja metsa-
: teollisuus tiivispaperit teollisuus
teollisuus palvelut
Liikevaihto 591,3 393,7 290,5 110,9 629,9
Liiketoiminnan muut tuotot 71 10,9 1,3 2,2 0,9
Liiketoiminnan kulut -534,4 -391,7 -263,4 -117,5 -620,1
Poistot ja arvonalentumiset -77,7 -27,4 -16,6 -6,5 -1,4
Liiketulos -13,7 -14,5 11,8 -10,8 9,4
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat 2,1 3,8 3,4 4,3 0,2
Vertailukelpoinen liiketulos -11,5 -10,8 15,2 -6,6 9,5
% liikevaihdosta -2,0 -2,7 5,2 -5,9 1,5
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Osavuosikatsaus 1.1.-31.3.2026

Liikevaihto ja tulos

Metsa Groupin liikevaihto tammi—maaliskuussa 2026 oli
1 357,5 miljoonaa euroa (1-3/2025: 1 642,1).

Vertailukelpoinen liiketulos oli -3,8 miljoonaa euroa
(80,9) eli -0,3 prosenttia liikevaihdosta (4,9). Liiketulosta
heikensivat etenkin markkinahavusellun alhaisemmat
toimitusmaarat ja keskihinta. Yhdysvaltojen tuontitullit
heikensivat tuotteiden kilpailukykya Yhdysvalloissa ja
vahensivat varsinkin taivekartongin toimitusmaaria.
Puuraaka-aineen hinnan lasku vaikutti positiivisesti
liiketulokseen.

Valuuttakurssivaihteluilla oli suojausten jalkeen noin 33
miljoonan euron negatiivinen vaikutus katsauskauden
liiketulokseen edellisvuoteen verrattuna.

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
olivat tammi-maaliskuussa yhteensa -13,9 miljoonaa
euroa (-29,5). Merkittavin era -8,7 miljoonaa euroa liittyi
konserninlaajuiseen kustannussaasto- ja tulosparan-
nusohjelmaan.

Metsa Groupin liiketulos (IFRS) oli -17,7 miljoonaa eu-
roa (51,4). Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista
oli 0,9 miljoonaa euroa (0,7), rahoitustuotot 2,0 miljoo-
naa euroa (4,2), rahoituksen kurssierot -1,3 miljoonaa
euroa (-0,7) ja rahoituskulut 18,3 miljoonaa euroa
(18,1).

Tulos ennen veroja oli -34,5 miljoonaa euroa (37,4) ja
verot sisaltden laskennallisen verovelan muutoksen oli-
vat -5,9 miljoonaa euroa (9,9). Konsernin efektiivinen
veroaste oli 17,1 prosenttia (26,4). Katsauskauden tulos
oli -28,6 miljoonaa euroa (27,6).

Sijoitetun padoman tuotto oli -0,8 prosenttia (2,9) ja
oman paaoman tuotto -2,2 prosenttia (2,0). Vertailu-
kelpoinen sijoitetun pddoman tuotto oli -0,1 prosenttia
(4,4) ja vertailukelpoinen oman padoman tuotto -1,4
prosenttia (3,6).

Tase ja rahoitus

Metsa Groupin maksuvalmius on vakaa. Kokonais-
likviditeetti oli maaliskuun lopussa 1 200,8 miljoonaa
euroa (31.12.2025: 1 479,0). Tasta 500,8 miljoonaa
euroa (779,0) oli likvideina varoina seka sijoituksina ja
700,0 miljoonaa euroa (700,0) taseen ulkopuolisina
sitovina luottolupauksina.

Konsernin likviditeettireservia tdydentavat ei-sitovat
yritystodistusohjelmat ja luottolimiitit 360,0 miljoonan
euron arvosta (31.12.2025: 360,0).

Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavirrat olivat -78,6
miljoonaa euroa (-9,7). Kayttdpaaomaa sitoutui yh-
teensa 171,9 miljoonaa euroa (sitoutui: 169,4). Kaytto-

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
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paaomaa kasvatti vaihto-omaisuuden lisays 53,8 mil-
joonalla eurolla, myynti- ja muiden saamisten lisays
56,7 miljoonalla eurolla sek& osto- ja muiden velkojen
vaheneminen 61,5 miljoonalla eurolla. Kayttdpddoma
nousi sekd sesonkiluonteisesti ettd johtuen varautumi-
sesta seisokkeihin Husumin ja Kemin tehtailla.

Konsernin omavaraisuusaste oli maaliskuun lopussa
55,7 prosenttia ja nettovelkaantumisaste 30,3 prosent-
tia (31.12.2025: 56,8 ja 24,2). Korolliset nettovelat olivat
1 528,1 miljoonaa euroa (31.12.2025: 1 288,4).

Emoyritys Metsaliitto Osuuskunnan omavaraisuus oli
maaliskuun lopussa 85,7 prosenttia ja nettovelkaantu-
misaste -12,7 prosenttia (31.12.2025: 86,4 ja -14,8).

Tammi-maaliskuun aikana Metsaliitto Osuuskunnan
osuuspaaomat kasvoivat yhteensa 19,6 miljoonaa eu-
roa (36,2). Perusosuudet kasvoivat 0,6 miljoonaa euroa
(1,3), ja Metsa1-lisdosuudet kasvoivat 44,9 miljoonaa
euroa (74,8). A-lisdosuudet vahenivat -25,8 miljoonaa
euroa (-39,9). B-lisdosuudet muuttuivat 0,0 miljoonaa
euroa (0,0).

Henkilosto

Metsa Groupin palveluksessa oli tammi—maaliskuussa
keskimaarin 8 563 henkilda (9 550). Henkilostokulut oli-
vat 182,0 miljoonaa euroa (192,5). Maaliskuun lopussa
henkilostomaara oli 8 563 (31.12.2025: 8 767). Suo-
messa tydskenteli 4 889 (5 094) ja ulkomailla 3 674

(3 674) henkil6a. Metsaliitto Osuuskunnan palveluk-
sessa oli maaliskuun lopussa 2 100 henkil6a
(31.12.2025: 2 180).

Muutokset Metsa Groupin johdossa

Jussi Noponen aloitti Metsa Woodin toimialajohtajana ja
Metsa Groupin johtoryhman jasenena 1.3.2026.

Jasenet

Metsaliitto Osuuskunnalla oli maaliskuun lopussa

87 764 jasenta (31.12.2025: 87 798) Tammi—maalis-
kuun aikana osuuskuntaan liittyi 627 uutta jasenta, ja
siité erosi 661 jasenta. Maaliskuun lopussa jasenten
omistama metsapinta-ala oli 5,409 miljoonaa hehtaaria
(31.12.2025: 5,401).

Investoinnit

Metsa Groupin kokonaisinvestoinnit olivat tammi—maa-
liskuussa 48,6 miljoonaa euroa (99,1), josta omistettui-
hin kayttbomaisuushyddykkeisiin 20,7 miljoonaa euroa
(88,9) ja vuokrattuihin kayttdéomaisuushyddykkeisiin
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16,5 miljoonaa euroa (10,2) ja hankittuja liilketoimintoja
11,3 miljoonaa euroa (0,0).

Metsé Group rakentaa Aanekoskelle uutta 300 miljoo-
nan euron kertopuutehdasta. Sen vuotuinen tuotanto-
kapasiteetti on noin 160 000 kuutiota, mika kasvattaa
yhtion Kerto LVL -kapasiteettia noin 50 prosenttia. Teh-
taan laiteasennukset ovat edenneet suunnitellusti, ja
taysimittaiset koeajot konelinjoilla ovat kdynnissa. Teh-
taan kummankin tuotantolinjan on maara olla kaupalli-
sessa tuotannossa vuoden 2026 lopulla.

Mantan pehmopaperitehtaan investointiohjelma eteni
suunnitellusti. Uusi késipyyhelinja on tarkoitus ottaa

kayttoon vuoden 2026 toisen neljdnneksen aikana, ja
investointiohjelman seuraavia vaiheita suunnitellaan.

Saksassa sijaitsevan Kreuzaun pehmopaperitehtaan
tehostamisohjelmassa siirrytaan investointivaiheeseen,
jonka tavoitteena on vahvistaa tehtaan kilpailukykya ja
varmistaa kannattava kasvu.

Metsa Group aloitti esisuunnitteluhankkeen puuperai-
sen hiilidioksidin talteenottolaitoksesta. Yhtid on jattanyt
hakemuksen ty6- ja elinkeinoministerién jarjestdmaan
kadanteiseen huutokauppaan, jossa jaetaan investointi-
tukea puhtaan siirtyman hankkeille. Mahdollinen laitos
sijoittuisi Rauman sellutehtaan yhteyteen ja sen nimel-
liskapasiteetti olisi noin 100 000 tonnia puuperaista hiili-
dioksidia vuodessa. Hiilidioksidi otettaisiin talteen teh-
taan savukaasuista.

Kestavan kehityksen tunnusluvut

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
29.4.2026 klo 12.00

Metsa Groupin uusi ligniinituotteen koelaitos otettiin
kayttdon Aanekoskella. Sen nimelliskapasiteetti on
kaksi tonnia uudenlaista ligniinituotetta paivassa.

Metsa Groupilla on kdynnissd myds Kuura-tekstiili-
kuidun esisuunnitteluhanke. Muoto-pakkaustehtaan esi-
suunnittelu saatiin paatdkseen vuonna 2025, mahdol-
lista investointia arvioidaan Idhiaikoina.

Metsa Groupin konserninlaajuinen toiminnanohjausjar-
jestelma (ERP) on uudistushankkeena lopetettu. Jat-
kossa Metsa Group keskittyy liiketoiminta-aluekohtais-
ten ERP-ratkaisujen suunnitteluun & toteuttamiseen,
data- ja tekoalyratkaisujen rakentamiseen seka muihin
liketoiminta-arvoa tuottaviin IT-projekteihin.

Metsa Groupin yhti6itéd on osapuolena oikeusproses-
seissa, jotka koskevat erimielisyyksia konsernin merkit-
tavimpien investointiprojektien toimitussopimusten mu-
kaisista velvoitteista ja vastuista. Lisaksi naihin inves-
tointiprojekteihin liittyy avoinna olevia erimielisyyksia,
jotka voivat johtaa myds uusien valitysmenettelyiden tai
oikeudenkayntien kdynnistymiseen.

Kestava kehitys

Metsa Group seuraa ja raportoi vuosineljanneksittain
olennaisimmista kestavan kehityksen aihealueista seka
niihin liittyvista tunnusluvuista. Laajempi kestavyys-
raportti julkaistaan vuosittain osana hallituksen toiminta-
kertomusta.

2026 2025 2025

1-3 1-3 1-12

Tyétapaturmataajuus (TRIF) ? 3,8 4,1 4,0
Naiset johtamisrooleissa 2, % 29 29 30
Sertifioidun puun osuus, % 95 93 92
Fossiilittoman energian osuus energian kokonaiskulutuksesta 3), % - - 94
Suorat fossiiliset CO,-paastot, tonnia (scope 1) 75 167 116 197 331 198
Epasuorat fossiiliset CO,-paastét 4), tonnia (scope 2) - - 227 845
Energiatehokkuuden parantaminen 5), indeksi - - 102
Prosessiveden kaytdn vahentaminen 6), % -17 -19 -15

1) Oman henkiléston tydtapaturmien kokonaismaara miljoonaa ty6tuntia kohti.

2) Mittariin kuuluville johtamistehtaville on maaritetty vaatimustaso, jonka tayttavat vaativat johtamis- ja asiantuntijatehtavat. Naita
ovat kaikki CEO, SVP ja VP-roolit sekd muutamat sitéd alemmat vaativat roolit.

3) Raportoidaan vuosittain.
4)  Markkinaperusteinen, raportoidaan vuosittain.
5) Raportoidaan puolivuosittain.

6) Korjattu aiemmin vuosiraportissa raportoidusta.
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Tyoturvallisuus ja yhdenvertaisuus

Tyéturvallisuudessa tavoitteemme on nolla tapaturmaa.
Kaikissa tuotantoyksikéissé noudatetaan ISO 45001
-johtamisjarjestelmaa ja yhteisia tyoturvallisuusstandar-
deja. Tyéturvallisuutta kehitetddn muun muassa enna-
koivan turvallisuustyon, koulutusten ja investointien
avulla. Vuonna 2026 kaikille toimihenkildille asetettiin
yhteinen tulospalkitsemisen vastuullisuustavoite, jonka
mittarina on Metsa Groupin TRIF-luku.

Monimuotoisuuden, yhdenvertaisuuden ja mukaan otta-
misen edistamista ohjaa Metsa meille kaikille -visio, ja
kehitystad seurataan asetettujen tavoitteiden avulla. Yksi
keskeisista tavoitteista on kasvattaa naisten osuus joh-
tamisrooleissa vahintdan 35 prosenttiin.

Sertifioidun puun osuus

Pyrimme siihen, ettd kaikki hankkimamme puu on pe-
raisin sertifioiduista metsista. Puuta hankitaan paaosin
Suomesta, Ruotsista ja Baltian maista. Kaikissa puun-
hankintamaissa lainsdadantd velvoittaa huolehtimaan
metsan uudistamisesta uudistushakkuun jalkeen.

Liséksi konsernissa on asetettu tavoitteet metsaluon-
non monimuotoisuuden ja metsien kestavan kayton
edistdmiseksi uudistavan metsatalouden periaatteiden
mukaisesti.

Kasvihuonekaasupaastot seka energian ja ve-
den kaytto

Fossiilisen energian kaytosta on tarkoitus luopua vuo-
den 2030 loppuun mennessa.

Alkuvuodesta 2026 julkaistiin péivitetty ilmastosiirtyma-
suunnitelma, joka sisaltda Scope 1-3 -paastojen 2030-
vahennystavoitteet seka niihin liittyvat keskeiset toimen-
piteet. Suunnitelmaan sisaltyy myds muita Metsa Grou-
pin ilmastonmuutoksen hillintdan ja siihen sopeutumi-
seen kytkeytyvia tavoitteita, jotka koskevat metsanhoi-
toa, tuotannon resurssitehokkuutta seka hiilivarastoa.

Prosessiveden kaytdssa tavoitteena on 35 prosentin
vahennys tuotettua tonnia kohden vuoden 2018 ta-
sosta. Vedenkaytdn vahentamiseksi toteutettavat toi-
menpiteet sisaltavat investointeja tuotantoprosesseihin
ja jatevesien kasittelyyn seka prosessien kehittdmista
vahemman vetta kuluttaviksi. Samalla parannetaan ve-
den kierratysta ja vdhennetaan vedenottoa vesistoista.

Kestavyyteen liittyvit tapahtumat vuoden 2026
ensimmaisella neljanneksella

» Metsan Suojelusaatio on aloittanut toimintansa ja ot-
taa vastaan hakemuksia pysyvaan suojeluun soveltu-
vista, Suomessa sijaitsevista metsakohteista. Saation
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perustaminen on yksi Metsa Groupin toimista, joilla py-
ritdén vahvistamaan luonnon tilaa talousmetsissa ja nii-
den ulkopuolella.

« Kartonkiliiketoiminta julkaisi Green Debt Report 2025
-raportin, jossa kuvataan vuonna 2025 likkeeseen las-
ketun vihrean joukkovelkakirjalainan varojen kohdenta-
mista ja saavutettuja vaikutuksia vihreén rahoituksen
viitekehyksen mukaisesti. Yhteensa 200 miljoonaa eu-
ron laina kohdennettiin Ruotsissa sijaitsevan Husu-
min sellutehtaan uudistamisinvestointien jalleenrahoi-
tukseen.

* Pehmo- ja tiivispaperiliiketoiminnassa vedenkayton te-
hostamishankkeet etenivat suunnitellusti vuoden ensim-
maiselld neljannekselld. Zilinan tehtaan vedenkaytdn
tehostamisprojektin ensimmainen vaihe valmistui, ja
Raubachin tehtaalla kdynnistettiin PM1-koneen mikro-
flotaatio veden puhdistamiseksi. Kehitystoimenpiteiden
myo6ta vedenkulutus tuotettua tonnia kohden tehostui
edellisvuoteen verrattuna.

* Pehmo- ja tiivispaperiliiketoiminnassa viimeisteltiin
my®ds viiden tehtaan SMETA-auditit (Sedex Members
Ethical Trade Audit) vuoden 2026 alussa, minka
my6ta suurin osa tehtaista on SMETA-auditoituja.
Smeta on arviointimenetelma, joka arvioi yrityksen tyo-
oloja, terveytta ja turvallisuutta, ymparistoasioita seka
liketoimintaetiikan kaytantoja.

Riskit ja epavarmuustekijat

Geopoliittisen toimintaympariston ja kansainvalisen
kauppapolitiikan kehitykseen liittyvd epavarmuus ja en-
nakoimattomuus voivat lisata taloudellista epavar-
muutta, heikentdd maailmankauppaa ja kasvattaa ra-
hoitusmarkkinoiden volatiliteettia. Geopoliittisen tilan-
teen arvaamattomuus vaikuttaa Metsa Groupin liiketoi-
mintaan, silld konsernin tuotanto on keskittynyt Pohjois-
Eurooppaan, mutta noin kolmannes myynnista suuntau-
tuu Euroopan ulkopuolisille markkinoille.

Lahi-idan konflikti kasvattaa riskia 6ljyn ja maakaasun
hintojen nousulle. Silla voi olla Metsa Groupille suoria
kustannusvaikutuksia erityisesti kuljetuksissa ja tiettyjen
raaka-aineiden hankinnassa. Liséksi konfliktin pitkitty-
minen voi hidastaa globaalia talouskasvua, kiihdyttada
inflaatiota ja heikentaa kuluttajien ostovoimaa, milla voi
olla epasuoria negatiivisia vaikutuksia konsernin tuottei-
den kysyntaan.

Yhdysvaltojen tuontitullit ovat heikentaneet Metsa Grou-
pin tuotteiden kilpailukykya USA:ssa. Mahdolliset lisa-
tullit tai muutokset kauppapolitikassa voivat vaikuttaa
negatiivisesti myyntiin.

Venajan hydkkayssodan jatkuminen lisda epavarmuutta
ja pitdd puumarkkinatilanteen kiredna Itdmeren alu-
eella. Vaikka hinnat ovat laskeneet, kustannustaso on
yhé korkea. Puun kysynnan kasvu tai saatavuuden
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heikkeneminen voisi jalleen nostaa hintoja, mika hei-
kentaisi kannattavuutta ja vaarantaisi tuotannon jatku-
vuuden.

Kysynnan ja tarjonnan epatasapaino markkinoilla voi
heikentda Metsa Groupin tuotteiden kysyntaa ja edelly-
tyksia saavuttaa tavoiteltu hintataso. Kilpailijoiden tuo-
tantokapasiteetin voimakas kasvu ja tuonnin kasvu tai
kilpailu markkinaosuuksista voivat vaikuttaa negatiivi-
sesti Metsa Groupin kannattavuuteen. Lisaksi Yhdys-
valtoihin suuntautuvien toimitusten véheneminen voi li-
sata tarjontaa Euroopan markkinoilla.

Metsa Group toimii globaaleilla markkinoilla ja altistuu
erityisesti Yhdysvaltain dollarin, Ruotsin kruunun ja
Englannin punnan valuuttakurssivaihteluille. Valuutta-
kurssien muutoksilla voi olla merkittava vaikutus kon-
sernin liiketulokseen.

Metsa Group on yliomavarainen sellussa. Globaaleilla
sellumarkkinoilla rakenteelliset muutokset, lisdantynyt
kilpailu ja uusi kapasiteetti voivat heikentda kysyntaa ja
hintakehitysta. Kiinan talouskasvun pitkittynyt heikkous
ja maan oman sellutuotannon lisdantyminen voivat vai-
kuttaa erityisesti Metsd Groupin sellutuotteiden kysyn-
taan Kiinassa.

Tehokkuusohjelmiin ja kehityshankkeisiin liittyy riski
siitd, ettd kustannukset ylittdvat suunnitellun, mika voi
heikentda kannattavuutta. Konsernissa on kdynnissa
muutosohjelma, jonka tavoitteena on sopeuttaa kustan-
nusrakennetta ja tehostaa liiketoimintaa. Ohjelman ta-
voitteiden saavuttamiseen liittyy riskeja.

Liiketoiminnan kasvattaminen ja uusien tuotteiden
markkinoille tuonti sisaltaa riskeja, kuten epavarmuus
myynnin onnistumisesta ja tuotannon kaynnistyksen
haasteet. Keskittynyt tuoteportfolio altistaa kysynnan
vaihteluille ja markkinamuutoksille, milla voi olla haitalli-
nen vaikutus liikevaihtoon ja kannattavuuteen. Asiakkai-
den painottaessa FSC-sertifiointia PEFC:n sijaan riitta-
maton FSC-sertifioidun raaka-aineen saatavuus voi hei-
kentda Metsa Groupin kilpailukykya ja rajoittaa myyntia.

Lisaksi eri pakkausmateriaalien hyvaksyttavyyteen ja
verotukseen liittyva sdantely voi vaikuttaa haitallisesti
tuotteiden kysyntaan.

Valtaosa Metsa Groupin tuotantolaitoksista sijaitsee
Suomessa. Tyomarkkinahairiét metsateollisuudessa tai
logistiikkaketjussa voivat vaikuttaa negatiivisesti tuotan-
tomaariin ja asiakastoimituksiin seka heikentaa yhtion
kilpailuasemaa ja kannattavuutta.

Tuotannon tai muiden toimintojen jatkuvuuteen vaikut-
tavat vakavat onnettomuudet seka tietojarjestelmiin
kohdistuvat hyokkaykset ja haittaohjelmat voivat aiheut-
taa merkittavia taloudellisia vahinkoja ja asiakasmene-
tyksia. Omaisuus- ja keskeytysvahingoista haettavien
vakuutuskorvausten saatavuuteen ja kattavuuteen seka
vakuutuskustannuksiin voi liittya epavarmuuksia.

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
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limastoriskit koskevat erityisesti metsia seka energian

ja veden kayttéa. llimastonmuutos voi lisaté saan aari-
iimidita, kuten myrskyja, tulvia ja kuivuutta, mika saat-

taa aiheuttaa tuotantokatkoksia tehtaissa tai heikentaa
puuraaka-aineen saatavuutta.

Metsa Group arvioi saanndllisesti taseensa eria tuleviin
kassavirtaodotuksiin perustuen. Merkittavat tai pitka-
kestoiset muutokset markkinaolosuhteissa voivat vai-
kuttaa tase-erien arvostuksiin ja johtaa arvonalentumi-
siin. Muutokset liikketoiminnan suorituskyvyssa, taloudel-
lisissa ennusteissa tai luottoluokituksessa voivat vaikut-
taa Mets& Groupin rahoituksen saatavuuteen ja kustan-
nuksiin. My6s asiakkaiden kassatilanteen heikkenemi-
nen tai maksukayttaytymisen hidastuminen voivat hei-
kentaa yhtion kassavirtaa ja lisata luottotappioriskia.

Taman osavuosikatsauksen tulevaisuutta koskevat kan-
nanotot perustuvat tdmanhetkisiin suunnitelmiin ja arvi-
oihin, ja niihin liittyy riskeja ja epavarmuustekijéita, jotka
voivat johtaa toteutuneiden tulosten poikkeamiseen esi-
tetyista nakymista. Metsa Groupin vuosikatsauksessa
selostetaan laajemmin konsernin toimintaan liittyvia ris-
keja. limasto- ja muita kestavyyteen liittyvia riskeja on
kuvattu tarkemmin vuosikatsauksen kestavyysrapor-
tissa.

Lahiajan nakymat

Geopoliittiset jannitteet ja konfliktit lisdavat globaalin ta-
louden epavarmuutta ja nostavat energia-, kemikaali- ja
logistiikkakustannuksia. Kustannusten nousu kasvattaa
tuotantokustannuksia, mika aiheuttaa painetta kannat-
tavuuteen.

Alhainen kuluttajaluottamus, havusellun osittainen kor-
vaaminen lehtisellulla seka paino- ja kirjoituspaperien
rakenteellinen kysynnan lasku heikentavat markkina-
havusellun kysyntaa. Samanaikaisesti markkinahavu-
sellun tarjontaa vahentavat alkuvuonna jatkuneet kapa-
siteetin sulkemiset Pohjois-Amerikassa ja tuotannon
rajoitukset toimialalla.

Joutsenon sellutehtaalla alkoi toisen vuosineljanneksen
alussa markkinalahtdinen tuotannonrajoitusseisokki,
joka jatkuu toistaiseksi.

Kuluttajien varovainen ostokayttdytyminen vaikuttaa
yleisesti myds pakkausten kysyntaan ja heikentaa kar-
tonkimyynnin ennustettavuutta. Euroopassa ylikapasi-
teetti lisdd markkinapainetta. Pohjois-Amerikassa taive-
kartonkien kysyntéan vaikuttavat tuontitullit. Paallyste-
tyn valkoisen kraftlainerin ndkymat ovat paremmat sen
rajallisten korvausmahdollisuuksien vuoksi.

Pehmopaperituotteiden kysynnan odotetaan jatkuvan
vakaana pitk&n aikavalin kasvun pysyessa maltillisena.
Tiivispapereiden Euroopan markkinatilanteeseen liittyva
epavarmuus jatkuu lisdantyneen kiinalaisen kilpailun
vuoksi.
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Valtaosassa Eurooppaa rakentamisen suhdannenaky-
ma on edelleen heikko, mika nakyy erityisesti saha-
tavaran, havuvanerin ja Kerto LVL -tuotteiden vaimeana
kysyntana. Sahatavaran ja Kerto LVL -tuotteiden kysyn-
nan arvioidaan kuitenkin kasvavan kausiluonteisesti
hieman toisen vuosineljanneksen aikana. Kertopuun
kysyntaa tukevat alkuvuonna saadut uudet asiakkuu-
det. Koivuvanerin kysynnan odotetaan jatkuvan
vakaana.

Metsanhoitopalveluiden kysynnan ennustetaan virkis-
tyvan puukauppavolyymien kasvaessa.

Puun kysynté kohdistuu kesékorjuukelpoisiin leimikoi-
hin, erityisesti kuusitukkiin ja FSC -sertifioituun puuhun.
Energiapuussa kysynta kohdistuu p&aasiassa latvus-
massaan.

Arvio merkittavimmista vuosihuolto- ja
investointiseisokeista

Q1/2026 | -
Q2/2026 useita Suomen tehtaita

Q3/2026 Husumin tehtaat, Rauman
sellutehdas, Adnekosken biotuotetehdas

Q4/2026 Kemin tehtaat

Espoossa 29.4.2026
HALLITUS

Lisatiedot:

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
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Hallituksen esitys taseen osoittaman
tuloksen kayttamisesta

Metsaliitto Osuuskunnan hallitus on paattanyt ehdottaa
29.4.2026 kokoontuvalle edustajistolle, etta jasenten
sijoittamille sdantdmaaraisille perusosuuksille makse-
taan vuodelta 2025 korkoa 5,0 prosenttia (5,5 prosent-
tia vuodelta 2024), Metsa1-lisdosuuksille 4,5 prosenttia
(5,0), lisdosuuspaaoma A:lle 1,0 prosenttia (2,0) ja lisa-
osuuspadoma B:lle 0,75 prosenttia (1,0). Liséksi hallitus
ehdottaa, etta ylijgdmanpalautuksena jaetaan 0,30 eu-
roa per jaseneltd vastaanotettu teollisen ainespuun
kuutiometri edellisen neljan paattyneen tilikauden aika-
na. Ylijgdmanpalautus maksetaan paaosin osuuskun-
nan Metsa1-lisdosuuksina, mutta kunkin jdsenen osalta
toimitettavaa ennakonpidatysté vastaavalta osin raha-
na. Jos oikeus osuuksiin on osuuskunnan saantéjen
mukaisesti siirretty toiselle, osuuskorko maksetaan sille,
joka on kirjattu niiden omistajaksi tasmaytyspaivana
31.3.2026. Osuuskorkojen ja ylijadmanpalautuksen esi-
tetty maksupaiva on 11.5.2026. Jos ylijagamanpalautuk-
seen oikeutettu jasen eroaa osuuskunnasta ennen yli-
ja@manpalautuksen maksupaivaa, tama osuus ylijaa-
manpalautuksesta jaa jakamatta. Kokonaisuudessaan
ehdotettu voitonjako olisi noin 88 miljoonaa euroa (93),
josta ylijgdmanpalautuksena maksettavan puukauppa-
pohjaisen voitonjaon osuus olisi noin 17 prosenttia.

Vesa-Pekka Takala, EVP, CFO Metsa Group, puh. 010 465 4260

Maria Mroué, viestintajohtaja, Metsa Group, puh. 050 393 4974

Metsa Group julkistaa vuonna 2026 seuraavat taloudelliset raportit:

Puolivuosikatsaus tammi—kesakuulta 2026

Osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2026

6.8.2026
29.10.2026
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Liiketoiminta-alueet

Sellu- ja sahateollisuus

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
29.4.2026 klo 12.00

2026 2025 2025

Sellu- ja sahateollisuus 1-3 1-3 1-12
Liikevaihto, milj. euroa 591,3 788,7 25781
Kayttokate, milj. euroa 64,0 104,4 159,4
Vertailukelpoinen kayttokate, milj. euroa 66,2 104,4 129,6
Liiketulos, milj. euroa -13,7 38,5 -143,1
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa -11,5 38,3 -121,0
% liikevaihdosta -2,0 49 -4,7
Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto, % -1,5 4.8 -3,8
Kokonaisinvestoinnit, milj. euroa 4.1 6,0 164,9
Henkiléstd kauden lopussa 1331 1496 1381
Sellun toimitukset, 1 000 tn 727 886 2893
Sahatavaran toimitukset, 1 000 m3 284 317 1395

Vertailukelpoinen liiketulos
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Sellu- ja sahateollisuuden eli Metsa Fibren liikevaihto
tammi—maaliskuussa oli 591,3 miljoonaa euroa
(1-3/2025: 788,7) ja vertailukelpoinen liiketulos -11,5
miljoonaa euroa (38,3).

Liikevaihto ja -tulos laskivat vuoden 2025 ensimmai-
seen vuosineljdnnekseen verrattuna paaasiassa myyn-
tihintojen ja toimitusmaarien laskun sekd Yhdysvaltain
dollarin valuuttakurssivaihtelun seurauksena.

Sellun toimitusmaara oli tammi—maaliskuussa 727 000
tonnia (886 000). Vuoden 2026 ensimmaisen neljan-
neksen aikana Metsa Groupin markkinahavusellujen

keskimaaraiset laskutushinnat laskivat Euroopassa 9
prosenttia ja Kiinassa 13 prosenttia verrattuna vuoden
2025 ensimmaiseen vuosineljannekseen. Vuoden 2025
viimeiseen neljdnnekseen verrattuna laskutushinnat
laskivat Euroopassa 4 prosenttia ja nousivat Kiinassa 2
prosenttia.

Markkinahavusellun kysyntaa ovat heikenténeet yleinen
taloudellinen epavarmuus, joka on laskenut paperi- ja
kartonkituotteiden kysyntaa seka paino- ja kirjoituspa-
perin rakenteellinen kysynnan lasku Euroopassa ja
Pohjois-Amerikassa. Lisaksi havusellun korvaaminen
lehtisellulla eri lopputuotteissa on painanut kysyntaa.
Havusellun tarjontaa ovat vahentaneet viime vuosien
kapasiteetin sulkemiset erityisesti Pohjois-Amerikassa.

Sahatavaran toimitusméaara oli 284 000 m? (317 000).
Metsa Groupin sahatavaran keskiarvomarkkinahinnat
olivat tammi-maalikuussa 1 prosenttia edellisen vuoden
vastaavaa ajankohtaa korkeammat. Vuoden 2025 vii-
meiseen neljannekseen verrattuna hinnat ovat nous-
seet 6 prosenttia.

Sahatavaran kysynta on jatkunut normaalia alhaisem-
pana kaikilla paamarkkinoilla rakentamisen aktiviteetin
pysyessa heikkona. Kuusisahatavaran markkinaa on tu-
kenut niukka tarjonta, mutta mantysahatavaran tarjonta
on ylittdnyt kysynnan. Lahi-idan ja Afrikan geopoliittiset
ja kausiluonteiset tekijat ovat rajoittaneet kaupankayn-
tia.
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Kartonkiteollisuus

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
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2026 2025 2025

Kartonkiteollisuus 1-3 1-3 1-12
Liikevaihto, milj. euroa 393,7 480,8 17757
Kayttokate, milj. euroa 12,9 43,8 -3,9
Vertailukelpoinen kayttokate, milj. euroa 16,7 51,1 29,6
Liiketulos, milj. euroa -14,5 -3,8 -169,5
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa -10,8 22,8 -80,2
% liikevaihdosta -2,7 47 -4,5
Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto, % -1,7 3,9 -3,1
Kokonaisinvestoinnit, milj. euroa 13,6 16,1 139,5
Henkildstd kauden lopussa 1855 2290 1939
Taivekartongin toimitukset, 1 000 tn 205 248 890
Valkoisen kraftlainerin toimitukset, 1 000 tn 122 119 474
Metsa Boardin markkinasellu, 1 000 tn 78 100 368

Vertailukelpoinen liiketulos
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Kartonkiteollisuuden eli Metsa Boardin liikevaihto
tammi—maaliskuussa oli 393,7 miljoonaa euroa
(1-3/2025: 480,8). Vertailukelpoinen liiketulos oli -10,8
miljoonaa euroa (22,8).

Liikevaihtoa ja -tulosta heikensivat vuoden 2025 ensim-
maiseen neljdnnekseen verrattuna taivekartongin
myynnin lasku Yhdysvaltoihin tuontitullien seurauksena,
epasuotuisa valuuttavaikutus seka ennatysalhaiset
markkinasellun toimitusmaarat.

Puu- ja kemikaalikustannukset laskivat, kun taas ener-
giakustannukset nousivat. Kiinteat kustannukset olivat
selvasti vertailukautta alhaisemmat erityisesti kdynnissa
olevan muutosohjelman ja Takon tehtaan sulkemisen
ansiosta.

Valuuttakurssivaihteluilla suojaukset huomioiden oli
noin 13 miljoonan euron negatiivinen tulosvaikutus
edellisvuoden vastaavaan neljannekseen verrattuna.

Tammi—maaliskuun vertailukelpoista liiketulosta tukivat
edelliseen vuosineljannekseen verrattuna kasvaneet
volyymit sekad yhtion omat kustannussaasto- ja tehos-
tamistoimet. Lisaksi puukustannusten lasku paransi
kannattavuutta.

Kartongin kokonaistoimitukset tammi—maaliskuussa
olivat yhteensa 327 000 tonnia (367 000) ja markkina-
sellutoimitukset olivat 78 000 tonnia (100 000).

Kayttamatta jaaneita paastdoikeuksia myytiin noin 5
miljoonalla eurolla (5).
Osakkuusyhtio Metsa Fibren tuloksen osuus Metsa

Boardin tammi-maaliskuun vertailukelpoisesta tulok-
sesta oli -5,3 miljoonaa euroa (5,5).

Osakekohtainen tulos oli -0,04 euroa (-0,02) ja vertailu-
kelpoinen osakekohtainen tulos -0,03 euroa (0,04).
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Pehmo- ja tiivispaperit

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
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2026 2025 2025

Pehmo- ja tiivispaperit 1-3 1-3 1-12
Liikevaihto, milj. euroa 290,5 283,9 11354
Kayttokate, milj. euroa 28,4 27,0 105,5
Vertailukelpoinen kayttokate, milj. euroa 31,8 27,0 121,6
Liiketulos, milj. euroa 11,8 15,6 18,2
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 15,2 15,6 72,1
% liikevaihdosta 5,2 55 6,3
Vertailukelpoinen sijoitetun pddoman tuotto, % 7,2 7,9 8,4
Kokonaisinvestoinnit, milj. euroa 19,0 29,8 216,3
Henkildstd kauden lopussa 2423 2488 2398
Pehmopaperin toimitukset, 1 000 tn 121 111 460
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Pehmo- ja tiivispapereiden eli Metsa Tissuen liikevaihto

tammi—maaliskuussa oli 290,5 miljoonaa euroa

10

(1-3/2025: 283,9). Vertailukelpoinen liiketulos oli 15,2

miljoonaa euroa (15,6).

Pehmopaperien myyntimaarat nousivat 9 prosent-

tia edellisvuoden ensimmaiseen vuosineljannekseen
verrattuna. Kasvu tuli suurimmaksi osaksi kuluttajatuot-
teista, mika heijastaa Mariestadin uuden investoinnin
onnistunutta kayttddnottoa. Tiivispaperien myyntimaarat
olivat edellisvuoden tasolla. Myyntihinnat olivat 5 pro-
senttia edellisvuotista alemmat markkinatilanteesta joh-
tuen. Suurin lasku oli tiivispaperien hinnoissa.

Muuttuvat ja kiinteat kustannukset laskivat vuoden
2025 ensimmaiseen neljannekseen verrattuna alem-
pien raaka-ainehintojen ja saastétoimenpiteiden ansi-
osta. Lahi-ldan konfliktin vaikutus energia- ja raaka-ai-
nekustannuksiin jai vahaiseksi ensimmaisella neljan-
neksella.

Metséa Tissue nimitti uuden johtoryhméan 1.1.2026 al-
kaen. Alueellinen organisaatiorakenne muutettiin Eu-
roopan laajuiseksi, toimintopohjaiseksi organisaa-
tioksi, ja yhti6ssa aloitettiin koko henkil6st6a koskevat
muutosneuvottelut tammikuussa. Muutosneuvotte-
lut paattyivat maaliskuussa, ja niiden seurauksena 50
tydtehtavaa paattyi.
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Puutuoteteollisuus

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
29.4.2026 klo 12.00

2026 2025 2025

Puutuoteteollisuus 1-3 1-3 1-12
Liikevaihto, milj. euroa 110,9 127,2 469,0
Kayttokate, milj. euroa -4,3 29 4,8
Vertailukelpoinen kayttokate, milj. euroa -0,9 4,2 10,0
Liiketulos, milj. euroa -10,8 -5,6 -38,0
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa -6,6 -1,3 -12,3
% liikevaihdosta -5,9 -1,0 -2,6
Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto, % -4.7 -0,6 -2,2
Kokonaisinvestoinnit, milj. euroa 8,7 25,9 145,2
Henkildstd kauden lopussa 1561 1618 1603
Puuviilutuotteiden toimitukset,1 000 m3 89 107 394

Vertailukelpoinen liiketulos

4 4

2 2

0 0
-2 -2
4 4
-6 -6
-8 -8

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26

Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa

%, |iikevaihdosta

Puutuoteteollisuuden eli Metsa Woodin liikevaihto
tammi—maaliskuussa oli 110,9 miljoonaa euroa
(1-3/2025: 127,2) ja vertailukelpoinen liiketulos -6,6 mil-
joonaa euroa (-1,3).

Metsa Woodin liikevaihto heikkeni 13 prosenttia vertai-
lukaudesta ensimmaiselld vuosineljanneksella. Puu-
viilutuotteiden liikevaihto laski 10 prosenttia, ja Ison-
Britannian liiketoiminnan euromaarainen liikkevaihto
laski 17 prosenttia. Kerto LVL- ja havuvanerituottei-
den seka Ison-Britannian liiketoiminnan toimitusmaa-
rat laskivat. Koivuvanerituotteiden toimitusmaara kas-
voi. Puuviilutuotteiden myyntihinnat laskivat hieman
vertailukaudesta.

Kolmeen Metsa Woodin liiketoimintayksikkd6n kohdis-
tui normaalista liilketoiminnasta poikkeavia tekijéita, joi-
den yhteenlaskettu negatiivinen vaikutus vertailukelpoi-
seen liiketulokseen oli 11,1 miljoonaa euroa. Kyseiset
poikkeamat olivat Adnekosken Kerto LVL -tehtaan
suunnitelman mukainen kaynnistaminen, Suolahden
havuvaneritehtaan alasajo ja Ison-Britannian liiketoimin-
nan uudelleenjarjestelyt.

Kannattavuus laski edelliseen vuoteen verrattuna puu-
viilutuotteiden alhaisen kysynnan takia. Liséksi energia-
kustannusten nousu, valuuttakurssien muutokset ja
Yhdysvaltain tullimaksut heikensivat kannattavuutta.

Euroopan rakentamisen heikko aktiivisuus painoi erityi-
sesti havuvanerin ja Kerto LVL:n kysyntaa, minka
vuoksi puuviilutuotteiden tuotantoa jouduttiin rajoitta-
maan.

Suolahden havuvaneritehtaan toiminnan tehokkuus on
odotetusti heikentynyt vaiheittaisen alasajon seurauk-

sena. Havuvanerituotanto paattyy Suolahdessa kesan
2026 aikana.

Ison-Britannian jalostusliiketoiminnan liiketulos laski
merkittavasti vertailukaudesta asiakasportfolion raken-
teellisen muutoksen ja heikon markkinatilanteen takia.
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Puunhankinta ja metsapalvelut

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
29.4.2026 klo 12.00

2026 2025 2025

Puunhankinta ja metséapalvelut 1-3 1-3 1-12
Liikevaihto, milj. euroa 629,9 7422 24654
Kayttokate, milj. euroa 10,8 15,9 39,6
Vertailukelpoinen kayttdkate, milj. euroa 10,9 14,7 40,3
Liiketulos, milj. euroa 9,4 14,2 33,4
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 9,5 13,0 34,0
% liikevaihdosta 1,5 1,7 1,4
Vertailukelpoinen sijoitetun pddoman tuotto, % 18,9 19,0 15,3
Kokonaisinvestoinnit, milj. euroa 0,3 47 53
Henkildstd kauden lopussa 567 671 590
Puun toimitukset, 1 000 m® 8 589 9225 29 642

Vertailukelpoinen liiketulos

14 3
12
10 5
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6
4 1
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Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26

Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa

% |iikevaihdosta

Puunhankinnan ja metsapalveluiden eli Metsa Forestin
liikevaihto tammi—maaliskuussa oli 629,9 miljoonaa eu-
roa (1-3/2025: 742,2) ja vertailukelpoinen liiketulos 9,5
miljoonaa euroa (13,0).

Liikevaihto laski tammi—maaliskuussa viime vuoden
vastaavasta ajasta 1&hinna alhaisempien puun hintojen
takia. Vertailukelpoinen liiketulos jai hieman viime

vuotta heikommaksi matalampien myyntikatteiden takia.

Toteutetut kustannussaastot vaikuttivat tulokseen posi-
tiivisesti.

Puun tarjonta suomalaisista yksityismetsista oli vime
vuoden alkua heikompaa. Seka tukkien etta kuitupuun

hinnat laskivat vime vuoden jalkipuoliskolla merkitta-
vasti. Taman vuoden alussa kuitupuun hinnat ovat edel-
leen hieman laskeneet ja tukkien hinnat nousseet. Kai-
ken kaikkiaan seka tukki- etta kuitupuun hinnat ovat
Suomessa pidempaan historiaan verrattuna korkealla
tasolla. Korjuukelit olivat tammi—helmikuussa hyvat, jos-
kin pakkaset paattyivat maaliskuussa normaalia talvea
aikaisemmin hankaloittaen puunkorjuuta jonkin verran.

Baltian ja Ruotsin kuitupuun markkinatilanne on tammi—
maaliskuussa ollut tasapainoinen.

Metsa Groupin puun osto onnistui tammi—maaliskuussa
tehtaiden tarpeiden mukaisesti. Suomessa paaosa
puusta ostettiin Metsaliitto Osuuskunnan jasenilta.
FSC-metsasertifiointi kasvatti suosiotaan sopimusasiak-
kaiden keskuudessa merkittavasti alkuvuoden aikana.

Metsa Group toimitti tammi—maaliskuussa puuta yh-
teensa 8,6 miljoonaa kuutiometria (9,2), josta noin 91
prosenttia Suomessa sijaitsevalle teollisuudelle. Metsa-
palveluiden myynti jai alkuvuonna hieman tavoitetasos-
ta vaisumman puun tarjonnan takia. Metsanomistajien
antama asiakaspalaute pysyi erittdin korkealla tasolla.

Metsa Group ilmoitti tuovansa taimikonhoitotdiden
suunnitteluun ja hinnoitteluun uuden satelliittikuva- ja
paikkatietoaineistoihin pohjautuvan tekoalysovelluksen.
Se mahdollistaa kiintedn hinnan antamisen varhaisper-
kaus- ja taimikonharvennustdille jo tarjousvaiheessa,
eika hinta muutu taimikonhoitotydn jalkeen.
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Muu toiminta

Metsa Group osavuosikatsaus 2026

29.4.2026 klo 12.00

2026 2025 2025

Muu toiminta 1-3 1-3 1-12
Liikevaihto, milj. euroa 34,9 26,6 75,6
Kayttokate, milj. euroa -0,1 0,4 -2,6
Vertailukelpoinen kayttdkate, milj. euroa 0,6 0,4 -1,1
Liiketulos, milj. euroa -2,6 -2,1 -12,6
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa -1,9 -2,1 -11,1
Kokonaisinvestoinnit, milj. euroa 9,3 14,5 52,8
Henkildstd kauden lopussa 826 997 856

Vertailukelpoinen liiketulos

Q1/25 Q2/25 Q3/25 Q4/25 Q1/26

Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa

% |iikevaihdosta

Muun toiminnan liikevaihto tammi—maaliskuussa oli
34,9 miljoonaa euroa (1-3/2025: 26,6) ja vertailukelpoi-
nen liiketulos -1,9 miljoonaa euroa (-2,1).

Muu toiminta sisaltdd mm. Mets&a Groupin konsernipal-
velutoiminnot, Metsaliitto Osuuskunnan holding-toimin-
nan, Metsa Group Treasury Oy:n, Metsa Spring Oy:n ja

MI Demo Oy:n.
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Metsa Group osavuosikatsaus 2026
29.4.2026 klo 12.00

Tasmaytyslaskelma vertailukelpoisuuteen vaikuttavista erista

Tasmaytyslaskelma segmentin mukaan

2026 2025 2025

Milj. euroa 1-3 1-3 1-12

Liiketulos (IFRS) -17,7 51,4 -271,3

Poistot ja arvonalentumiset 132,3 138,1 613,7

Kayttokate 114,6 189,5 342,4

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Sellu- ja sahateollisuus 2,1 -29,7

Kartonkiteollisuus 3,8 7,3 33,5

Pehmo- ja tiivispaperit 3,4 16,1

Puutuoteteollisuus 3,4 1,3 5,2

Puunhankinta ja metsapalvelut 0,2 -1,2 0,6

Muu toiminta ja eliminoinnit 0,3 -2,9
Yhteensa 13,1 7.4 22,8
Vertailukelpoinen kidyttokate 127,7 196,9 365,2
Poistot ja arvonalentumiset -132,3 -138,1 -613,7
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Arvonalentumiset ja niiden peruutukset 0,9 22,1 163,9
Sellu- ja sahateollisuus -0,2 51,8
Kartonkiteollisuus 19,3 55,9
Pehmo- ja tiivispaperit 37,8
Puutuoteteollisuus 0,9 3,0 20,5
Muu toiminta ja eliminoinnit -2,0

Vertailukelpoinen liiketulos -3,8 80,9 -84,6

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,9 0,7 -0,7

Rahoitustuotot- ja kulut yhteensa -17,6 -14,6 -62,9

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Muu toiminta ja eliminoinnit 1,5
Vertailukelpoinen tulos ennen veroja -20,5 66,9 -146,7
Tuloverot 5,9 -9,9 53,6
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Sellu- ja sahateollisuus -0,4 -4.5

Kartonkiteollisuus -0,7 -5,3 -17,1

Pehmo- ja tiivispaperit -0,8 -12,1

Puutuoteteollisuus -1,0 -0,9 -5,2

Puunhankinta ja metsapalvelut -0,7

Muu toiminta ja eliminoinnit -0,1 0,1
Vertailukelpoinen kauden tulos -17,7 50,9 -132,5
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Tasmaytyslaskelma tuotto- ja kulueran luonteen mukaan

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
29.4.2026 klo 12.00

2026 2025 2025
Milj. euroa 1-3 1-3 1-12
Liiketulos (IFRS) -17,7 51,4 -271,3
Poistot ja arvonalentumiset 132,3 138,1 613,7
Kayttokate 114,6 189,5 3424
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Liiketoiminnan muut tuotot -0,4 -1,3 -42,6

Varastojen muutos 59 9,2

Henkilostokulut 6,4 0,7 41,9

Liiketoiminnan muut kulut 7,0 2,1 14,3
Yhteensa 13,1 74 22,8
Vertailukelpoinen kidyttokate 127,7 196,9 365,2
Poistot ja arvonalentumiset -132,3 -138,1 -613,7
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Arvonalentumiset ja niiden peruutukset 0,9 221 163,9
Vertailukelpoinen liiketulos -3,8 80,9 -84,6
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,9 0,7 -0,7
Rahoitustuotot- ja kulut yhteensa -17.,6 -14,6 -62,9
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat: 1,5
Vertailukelpoinen tulos ennen veroja -20,5 66,9 -146,7
Tuloverot 5,9 -9,9 53,6
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat: -3,1 -6,2 -39,4
Vertailukelpoinen kauden tulos -17,7 50,9 -132,5

"+” -merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia
kuluja

Metsa Groupin kauden nettotuloksen vertailukelpoisuu-
teen vaikuttavat erat tammi—maaliskuussa 2026 olivat
-10,8 miljoonaa euroa. Merkittdvimmista erista -6,8 mil-
joonaa euroa liittyivat konserninlaajuiseen kustannus-
saasto ja tulosparannusohjelmaan, -2,4 miljoonaa eu-
roa Ison-Britannian toiminnan sopeuttamiseen, -0,9 mil-
joonaa euroa Takon kartonkitehtaan sulkemiseen seka
-0,7 miljoonaa euroa Suolahden vaneritehtaiden toimin-
nan paattymiseen.

"-" -merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia

Metsa Groupin kauden nettotuloksen vertailukelpoisuu-
teen vaikuttavat erat tammi-maaliskuussa 2025 olivat
-23,3 miljoonaa euroa.
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Metsa Group osavuosikatsaus 2026
29.4.2026 klo 12.00

Tiedot vuosineljanneksittain

2026 2025 2025 2025 2025
Milj. euroa 1-3 10-12 7-9 4-6 1-3
Liikevaihto
Sellu- ja sahateollisuus 591,3 568,5 633,0 587,8 788,7
Kartonkiteollisuus 393,7 393,5 441,2 460,1 480,8
Pehmo- ja tiivispaperit 290,5 290,9 279,6 281,0 283,9
Puutuoteteollisuus 110,9 100,2 114,4 127,3 127,2
Puunhankinta ja metsapalvelut 629,9 553,7 533,2 636,2 742,2
Muu toiminta 34,9 18,0 14,3 16,7 26,6
Sisdinen myynti -693,9 -600,2 -576,1 -682,6 -807,3
Liikevaihto 1357,5 1324,7 1 439,6 1426,5 16421
Liiketulos
Sellu- ja sahateollisuus -13,7 -81,9 -67,7 -31,9 38,5
Kartonkiteollisuus -14,5 -99,2 -44.8 -21,7 -3,8
Pehmo- ja tiivispaperit 11,8 -16,4 20,7 -1,7 15,6
Puutuoteteollisuus -10,8 -26,8 -7,4 1,8 -5,6
Puunhankinta ja metsapalvelut 9.4 6,8 53 7,2 14,2
Muu toiminta -2,6 -6,6 0,3 -4.1 -2,1
Eliminoinnit 2,6 15,9 24,9 4,8 -5,4
Liiketulos 17,7 -208,3 -68,6 -45,8 51,4
% Liikevaihdosta -1,3 -15,7 -4.8 -3,2 3,1
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,9 -0,3 -0,7 -0,5 0,7
Kurssierot -1,3 -0,2 -0,1 -0,5 -0,7
Rahoitustuotot ja kulut -16,3 -17,8 -15,0 -14,6 -14,0
Kauden tulos ennen veroja -34,5 -226,6 -84,4 -61,3 37,4
Tuloverot 59 36,8 14,3 12,4 -9,9
Kauden tulos -28,6 -189,8 -70,2 -48,9 27,6
Vertailukelpoinen liiketulos
Sellu- ja sahateollisuus -11,5 -51,7 -75,7 -31,9 38,3
Kartonkiteollisuus -10,8 -34,7 -45,6 -22,7 22,8
Pehmo- ja tiivispaperit 15,2 25,6 20,7 10,2 15,6
Puutuoteteollisuus -6,6 -6,6 -6,2 1,8 -1,3
Puunhankinta ja metsapalvelut 9,5 10,2 55 5,4 13,0
Muu toiminta ja eliminoinnit 0,3 -0,3 29,8 0,7 -7,5
Vertailukelpoinen liiketulos -3,8 -57.,4 -71,5 -36,6 80,9
% Liikevaihdosta -0,3 -4,3 -5,0 -2,6 4,9
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Tunnuslukujen laskentaperiaatteet

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
29.4.2026 klo 12.00

IFRS-tuloslaskelmassa esitetty tulos ennen veroja, rahoitustuottoja ja

Liiketulos =

-kuluja, kurssieroja seka osuutta osakkuus ja yhteisyritysten tuloksista

Kéayttokate =

Oman paaoman tuotto (%)

Liiketulos ennen poistoja ja arvonalentumisia

= (Tulos ennen veroja — tuloverot) per (Oma paaoma (keskimaarin)

ROE (%)

Sijoitetun padoman tuotto (%)
ROCE (%)

Omavaraisuusaste (%) =

Nettovelkaantumisaste (%) =

Korollinen nettovelka =

(Tulos ennen veroja + kurssierot ja muut rahoituskulut) per

(Taseen loppusumma — korottomat velat (keskimaarin)

(Oma paaoma) per (Taseen loppusumma — saadut ennakot)

(Korollinen nettovelka) per (Oma paaoma)

Korolliset rahoitusvelat — rahavarat ja korolliset saamiset

Investoinnit omistettuihin ja vuokrattuihin kdyttéomaisuushyddykkeisiin seka

Kokonaisinvestoinnit =

hankitut lilkketoiminnot

Vertailukelpoiset tunnusluvut

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European
Securities and Markets Authority, ESMA) ohjeet maarit-
televat vaihtoehtoiset tunnusluvut sellaisiksi historial-
lista tai tulevaa taloudellista suorituskykya, taloudellista
asemaa tai rahavirtoja koskeviksi tunnusluvuiksi, jotka
eivat ole yrityksen soveltaman taloudellisen raportointi-
viitekehyksen maarittelemia. Metsa Groupin tapauk-
sessa tallaisen raportointiviitekehyksen muodostavat
IFRS-standardit siind muodossa, kuin ne on omaksuttu
kayttoon EU:ssa asetuksen (EC) No 1606/2002 mukai-
sesti. Tassa katsauksessa esitetyt tunnusluvut tayttavat
ESMA:n ohjeen vaihtoehtoisen tunnusluvun maéritel-
man.

Metsa Group katsoo, etta vaihtoehtoisten tunnuslukujen
esittdminen antaa tilinpaatosten kayttdjille paremman
nakyman yhtion taloudelliseen suorituskykyyn ja ase-
maan, mukaan lukien yhtién padoman kaytto, operatiivi-
nen kannattavuus ja velanhoitokyky.

Vertailukelpoisessa liiketuloksessa on eliminoitu poik-
keukselliset ja olennaiset tavanomaiseen liiketoimintaan
kuulumattomat erat. IFRS:n mukaisen liiketuloksen ja
vertailukelpoisen liiketuloksen seka kayttokatteen ja
vertailukelpoisen kayttokatteen valinen siltalaskelma on
esitetty tssa katsauksessa. Vertailukelpoinen sijoitetun

paaoman tuotto on laskettu kdyttden samoja oikaisuja
kuin vertailukelpoinen liiketulos ja liséksi oikaistuna
mahdollisilla vertailukelpoisuuteen liittyvilla rahoitus-
tuotoilla. Metsa Group katsoo, etta nain johdetut tun-
nusluvut parantavat raportointijaksojen vertailukelpoi-
suutta.

Mitkaan naista tunnusluvuista, joista on eliminoitu ver-
tailukelpoisuuteen liittyvat erat, eivat ole IFRS-rapor-
toinnissa kaytettavia tunnuslukuja, eika niita voi verrata
muiden yhtididen vastaavalla tavoin nimettyihin tunnus-
lukuihin. Vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria ovat
merkittavat myyntivoitot ja -tappiot, IAS 36 Omaisuus-
erien arvonalentuminen -standardin mukaiset arvon-
alentumiset ja niiden palautukset, yritysmyynneista ja
hankinnoista, sopeuttamistoimista ja muista rakenne-
jarjestelyista aiheutuneet kustannukset ja niiden oikai-
sut, laajoista ja ennalta-arvaamattomista tuotannon kat-
koista aiheutuneet kustannukset ja niista saadut kor-
vaukset seka oikeudenkaynteihin liittyvat erat. Metsa
Group katsoo vertailukelpoisten tunnuslukujen heijasta-
van paremmin yhtidn operatiivista suorituskykya poista-
malla normaalin liiketoiminnan ulkopuolelta Iahtdisin
olevien erien ja liiketapahtumien tulosvaikutuksen.
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Tilintarkastamaton konsernin tuloslaskelma

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
29.4.2026 klo 12.00

2026 2025 2025
Milj. euroa Liite 1-3 1-3  Muutos 1-12
Liikevaihto 2,3 1357,5 16421 -284,6 58329
Valmiiden ja keskeneraisten tuotteiden varastojen muutos 91,3 79,1 12,2 -121,5
Liiketoiminnan muut tuotot 171 16,9 0,2 162,2
Materiaalit ja palvelut -1070,7 -1239,0 168,3 -4 286,9
Henkilostokulut -182,0 -192,5 10,5 -765,0
Poistot ja arvonalentumiset -132,3 -138,1 5,8 -613,7
Liiketoiminnan muut kulut -98,6 -117,1 18,5 -479,1
Liiketulos 2 -17,7 51,4 -69,1 -271,3
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,9 0,7 0,2 -0,7
Kurssierot -1,3 -0,7 -0,6 -1,5
Rahoitustuotot ja kulut -16,3 -14,0 -2,3 -61,4
Kauden tulos ennen veroja -34,5 37,4 -71,9 -334,9
Tuloverot 4 5,9 -9,9 15,8 53,6
Kauden tulos -28,6 27,6 -56,1 -281,3
Tilintarkastamaton konsernin laaja tuloslaskelma
Muut laajan tuloksen erit
Erét, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleen
maarittdmisesta johtuvat erat -1,5 1,2 -2,8 3,0
Kaypaan arvoon muihin laajan tuloksen eriin
kirjattavat rahoitusvarat -75,2 -21,5 -53,7 -38,6
Verot eristd, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi 15,3 4,0 11,3 8,0
Yhteensa -61,4 -16,3 -45,2 -27,6
Erét, jotka saatetaan myéhemmin
siirtaa tulosvaikutteisiksi
Rahavirran suojaukset -11,2 85,0 -96,2 48,5
Muuntoerot -12,9 69,8 -82,8 60,3
Osuus osakkuusyrityksen muista laajan tuloksen erista 0,0 0,0 0,0 0,0
Verot erista, jotka saatetaan myohemmin
siirtda tulosvaikutteisiksi 2,2 -17,0 19,2 -9,7
Yhteensa -21,9 137,8 -159,7 99,1
Muut laajan tuloksen erét verojen jilkeen -83,4 121,5 -204,9 71,5
Kauden laaja tulos yhteensa -111,9 149,1 -261,0 -209,8
Kauden tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille -13,6 25,2 -38,8 -158,2
Maaraysvallattomille omistaijille -15,0 2,3 -17,3 -123,1
Yhteensa -28,6 27,6 -56,1 -281,3
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille -60,2 95,8 -156,1 -116,6
Maaraysvallattomille omistaijille -51,7 53,2 -104,9 -93,2
Yhteensa -111,9 149,1 -261,0 -209,8
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Tilintarkastamaton konsernin tase

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
29.4.2026 klo 12.00

2026 2025 2025
Milj. euroa Liite 31.3. 31.3. 31.12.
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 427.,8 421,6 4219
Muut aineettomat hyédykkeet 318,9 388,8 319,3
Aineelliset kayttdbomaisuushyddykkeet 5 5470,1 54537 5567,3
Biologiset hyddykkeet 3,3 3,1 3,2
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 5,6 4.8 4,7
Muut sijoitukset 9 122,9 215,8 198,1
Muut pitkaaikaiset varat 9 48,2 47.6 45,6
Laskennalliset verosaamiset 38,9 38,1 36,8
6 435,6 6 573,4 6 596,8
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 13131 15926 1 260,1
Myyntisaamiset ja muut saamiset 8224 1002,5 770,2
Rahavarat 9 500,8 870,3 779,0
2 636,3 3 465,3 2 809,3
Myytavana olevat omaisuuserat 0,0 12,4 0,0
Varat yhteensa 9071,9 10 051,2 9 406,2
Oma paaoma
Osuuspadoma 1660,0 1588,5 16404
Muuntoerot -32,1 -17,5 -23,4
Arvonmuutos- ja muut rahastot 676,5 7374 7124
Kertyneet voittovarat 17323 2120,3 1847,6
Oma paaoma 4 036,7 4 428,6 41770
Maaraysvallattomien omistajien osuudet 10091 1.302,1 1156,1
5045,9 5730,7 5333,2
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 279,7 384,0 304,8
Elakevelvoitteet 56,3 54,5 55,9
Varaukset 6 10,6 17,7 17,9
Rahoitusvelat 9 1422,6 1563,5 1462,1
Muut pitk&aikaiset velat 55,1 8,9 7,6
1824,3 2 028,5 1848,4
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 6 7,7 1,9 4,1
Rahoitusvelat 9 616,2 628,7 615,4
Ostovelat ja muut velat 1577,9 1656,7 1 605,1
2 201,7 2 287,2 22246
Myytévana oleviin omaisuuseriin liittyvéat velat 0,0 4,7 0,0
Velat yhteensi 4 026,1 4320,4 4073,0
Oma padoma ja velat yhteensa 9 071,9 10 051,2 9 406,2
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Tilintarkastamaton laskelma konsernin oman paaoman muutoksista

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pdaoma

Arvon- Maarays-
muutos- vallattomien Oma
Osuus- Muunto- ja muut Kertyneet omistajien paaoma
Milj. euroa paaoma erot rahastot voittovarat Yhteensa osuudet yhteensad
Oma pisdoma 1.1.2025 1552,3 -59,6 709,7 20959 4298,2 1260,7 5 559,0
Kauden tulos 25,2 25,2 2,3 27,6
Muut laajan tuloksen erét verojen jalkeen 421 27,7 0,9 70,6 50,9 121,5
Kauden laaja tulos yhteensa 42,1 27,7 26,1 95,8 53,2 1491
Liiketoimet omistajien kanssa
Maksetut osuuspadoman
korot ja osingot 3,3 3,3 -12,0 -8,6
Osuuspadaoman muutos 36,2 -4,7 31,5 31,5
Osakeperusteiset maksut -0,1 -0,1 -0,1 -0,1
Maaraysvallattomien omistajien
osuuksien myynnit jotka eivat joh-
taneet muutokseen maaraysvallassa -0,2 -0,2 0,2 0,0
Oma paaoma 31.3.2025 1588,5 -17,5 737,4 2120,3 44286 1302,1 5730,7

Emoyrityksen omistajille kuuluva oma pdaoma

Arvon- Maarays-

muutos- vallattomien Oma

Osuus- Muunto- ja muut Kertyneet omistajien paaoma

Milj. euroa paaoma erot rahastot voittovarat Yhteensa osuudet yhteensa

Oma paaoma 1.1.2026 1 640,4 -23,4 712,4 18476 4177,0 1156,1 5333,2

Kauden tulos -13,6 -13,6 -15,0 -28,6

Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen -8,6 -36,7 -1,3 -46,6 -36,7 -83,4

Kauden laaja tulos yhteensa -8,6 -36,7 -14,9 -60,2 -51,7 -111,9
Liiketoimet omistajien kanssa

Maksetut osuuspaaoman

korot ja osingot 2,8 2,8 2,8

Osuuspaaoman muutos 19,6 -5,0 14,6 14,6

Osakeperusteiset maksut 0,1 0,1 0,1 0,2

Maaraysvallattomien omistajien

osuuksien hankinnat jotka eivat joh-

taneet muutokseen maaraysvallassa 0,7 -98,2 -97,5 -954 -192,9
Maéraysvallattomien omistajien

osuuksien myynnit jotka eivat joh-

taneet muutokseen maardysvallassa 0,0

Oma paaoma 31.3.2026 1660,0 -32,1 676,5 17323 4036,7 1009,1 5045,9
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Tilintarkastamaton lyhennetty konsernin rahavirtalaskelma

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
29.4.2026 klo 12.00

2026 2025
Milj. euroa Liite 31.3. 31.3.
Kauden tulos 8 -28,6 27,6
Oikaisut tilikauden tulokseen 8 131,8 156,7
Kayttdpddoman muutos -171,9 -169,4
Liiketoiminnan rahavirta -68,7 14,8
Nettorahoituskulut -10,2 -22,5
Maksetut tuloverot 0,4 -2,1
Liiketoiminnan nettorahavirta -78,6 9,7
Yrityshankinnat -9,0 0,0
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin -28,0 -88,0
Omaisuuden myynnit ja muut erat 8 5,8 10,9
Investointien nettorahavirta -31,1 771
Osuuspadoman muutos 14,6 31,5
Maaraysvallattomien omistajien osuuksien muutokset -126,9 0,0
Pitkaaikaisten lainojen ja muiden rahoituserien muutos -56,9 -55,5
Maksetut osuuspddoman korot ja osingot 0,0 -12,0
Rahoituksen nettorahavirta -169,2 -36,0
Rahavarojen muutos -278,9 -122,8
Rahavarat kauden alussa 779,0 991,6
Rahavarojen muuntoero 0,1 -0,1
Rahavarojen muutos -278,9 -122,8
Rahavaroihin sisaltyvien rahastosijoitusten arvonmuutokset 0,6 3,0
Myytavana olevien omaisuuserien rahavarat 0,0 -1,4
Rahavarat kauden lopussa 500,8 870,3
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Metsa Group osavuosikatsaus 2026
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LITETIEDOT TILINTARKASTAMATTOMAAN OSAVUOSIKATSAUKSEEN

Liite 1 — Perustiedot ja laatimisperiaatteet

Metsaliitto Osuuskunta tytaryrityksineen muodostaa
konsernin ("Metsa Group” tai "konserni”), jonka viisi lii-
ketoiminta-aluetta ovat sellu- ja sahateollisuus, karton-
kiteollisuus, pehmo- ja tiivispaperit, puutuoteteollisuus
seka puunhankinta ja metsapalvelut. Konsernin emo-
yritys on Metsaliitto Osuuskunta. Emoyrityksen koti-
paikka on Helsinki, ja sen rekisterdity osoite on Revon-
tulenpuisto 2, 02100 Espoo.

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34, Osavuosi-
katsaukset-standardin mukaisesti, ja sita tulee lukea
yhdessa vuoden 2025 IFRS-tilinpaatdksen kanssa.
Katsauksessa esitetyt valuuttakurssien vaikutukset kat-
sauskauden liikevoittoon verrattuna vertailukauteen on
laskettu katsauskauden arvioituihin nettovaluuttavirtoi-
hin pohjautuen ja suojausten toteutunut vaikutus huomi-
oiden. Katsauksen luvut perustuvat tilintarkastettuihin
vuoden 2025 tilinpaatdksen lukuihin.

Osavuosikatsauksen laatimisperiaatteet ovat yndenmu-
kaiset vuoden 2025 IFRS-tilinpaatoksen kanssa lukuun
ottamatta alla kuvattua:

« Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuosinel-
jdnnesten valilld soveltuvin osin tdsmennetty vastaa-
maan omaisuuseran ilmentdman taloudellisen hyddyn
kayton jakautumista.

« Tilikaudella 2026 sovellettavilla standardimuutoksilla
ei ole olennaista vaikutusta konsernin tilinpaatokseen.

Osavuosikatsaus esitetdan miljoonina euroina, ellei
muuta ole mainittu.

Metsaliitto Osuuskunnan hallitus hyvaksyi julkistetta-
vaksi taman osavuosikatsauksen kokouksessaan
29.4.2026.
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Keskeiset arviot ja harkinta

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
29.4.2026 klo 12.00

Tilinpaatoksen laatiminen edellyttda johdon arvioiden ja oletusten kayttdmista ja harkintaan perustuvia ratkaisuja, jotka
voivat vaikuttaa varojen ja velkojen maariin, ehdollisten varojen ja velkojen esittdmiseen tilinpaatdksessa seka tuottojen
ja kulujen maaraan. Vaikka arviot ja oletukset perustuvat johdon tdman hetkiseen parhaaseen ndkemykseen, on mahdol-
lista, ettd toteutumat poikkeavat tilinpaatoksessa kaytetyista arvoista.

Johdon tekemat harkintaan perustuvat ratkaisut

Aihe

Johdon harkitaan perustuvien ratkaisujen luonne

Aineettomat hyodykkeet, aineelliset kayttbomaisuushyo-
dykkeet sekd vuokrasopimukset

Muut sijoitukset / Kaypaan arvoon arvostetut rahoi-
tusinstrumentit

Arviot ja oletukset

Aihe

Arvonalentumistesteissa sovellettava arvostusmalli

Pohjolan Voima Oyj:n osakkeisiin sovellettava laadintaperi-
aate ja arvostusmalli

Arvioiden ja oletusten luonne

Aineettomat hyodykkeet, aineelliset kayttbomaisuushyo-
dykkeet ja vuokrasopimukset

Aineelliset kayttomaisuushyddykkeet ja vuokrasopimukset

Muut sijoitukset / Kadypaan arvoon arvostetut rahoi-
tusinstrumentit

Vaihto-omaisuus

Tuloverot

Arvonalentumistesteissa kaytettavat rahavirtoihin keskei-
sesti vaikuttavien tekijoiden arviot seka taloudellisen hyo6-
dyn odotusten arviot

Aineellisten kayttdomaisuushyddykkeiden taloudellista vai-
kutusaikaa koskevat arviot

Pohjolan Voima Oyj:n arvostuksen rahavirtoihin keskeisesti
vaikuttavien tekijéiden arviot

Nettorealisointiarvoon arvostettavien tuotteiden myyntihin-
tojen, valmiiksi saattamisen kustannuksien ja myynnin to-
teuttamisen valttdamattémien menojen arviot

Verotarkastuksissa syntyvien verovelkojen ja tappioista
syntyvien laskennallisten verosaamisten ajankohdan ja
maaran arviot
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Liite 2 — Segmenttitiedot

Metsa Groupin toimintasegmentit muodostuvat konser-
nin liikketoiminta-alueista. Liiketoiminta-alueet tuottavat
erilaisia tuotteita ja palveluja, ja niité johdetaan erillisina
yksikkdina. Toimintasegmentit raportoidaan ylimmalle
operatiiviselle paatdksentekijélle toimitettavan siséisen
raportoinnin kanssa yhdenmukaisella tavalla.

Liikevaihto segmenteittdin

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
29.4.2026 klo 12.00

Ylimma&ksi operatiiviseksi paatéksentekijaksi, joka vas-
taa resurssien kohdistamisesta toimintasegmenteille ja
niiden tuloksen arvioinnista, on nimetty paajohtaja.

Segmenttiraportoinnissa noudatetaan samoja tilinpaa-
tosperiaatteita kuin konsernissa ja segmenttien valinen
hinnoittelu tapahtuu markkinahintoihin.

1-3/2026 1-3/2026 1-3/2026 1-3/2025 1-3/2025 1-3/2025
Milj. euroa Ulkoinen Sisdinen Yhteensa Ulkoinen Sisdinen Yhteensa
Sellu- ja sahateollisuus 439,5 151,9 591,3 627,8 160,9 788,7
Kartonkiteollisuus 367,0 26,7 393,7 449,9 31,0 480,8
Pehmo- ja tiivispaperit 290,5 0,0 290,5 283,8 0,0 283,9
Puutuoteteollisuus 105,8 51 110,9 121,3 59 127,2
Puunhankinta ja metsapalvelut 133,7 496,3 629,9 145,8 596,5 7422
Muu toiminta 21,1 13,8 34,9 13,5 13,2 26,6
Sisaisen myynnin eliminointi -693,9 -693,9 -807,3 -807,3
Yhteensa 1357,5 0,0 1357,5 1642,1 0,0 1642,1
1-12/2025 1-12/2025 1-12/2025
Milj. euroa Ulkoinen Sisdinen Yhteensa
Sellu- ja sahateollisuus 2 038,5 539,5 25781
Kartonkiteollisuus 1665,1 110,5 1775,7
Pehmo- ja tiivispaperit 1135,3 0,0 1135,4
Puutuoteteollisuus 445,6 23,5 469,0
Puunhankinta ja metsapalvelut 518,8 1946,6 2 4654
Muu toiminta 29,5 46,1 75,6
Sisdisen myynnin eliminointi -2 666,2 -2 666,2
Yhteensa 5832,9 0,0 5832,9
Liiketulos segmenteittain
2026 2025 2025
Milj. euroa 1-3 1-3 1-12
Sellu- ja sahateollisuus -13,7 38,5 -143,1
Kartonkiteollisuus -14,5 -3,8 -169,5
Pehmo- ja tiivispaperit 11,8 15,6 18,2
Puutuoteteollisuus -10,8 -5,6 -38,0
Puunhankinta ja metsapalvelut 9,4 14,2 33,4
Muu toiminta -2,6 -2,1 -12,6
Eliminoinnit 2,6 -5,4 40,2
Liiketulos yhteensa -17,7 51,4 -271,3
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 0,9 0,7 -0,7
Rahoituskulut, netto -17,6 -14,6 -62,9
Tuloverot 5,9 -9,9 53,6
Kauden tulos -28,6 27,6 -281,3
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Metsa Group osavuosikatsaus 2026
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Varat ja velat segmenteittain

Varat 2026 2025 2025
Milj. euroa 31.3.2026 31.3.2025 31.12.2025
Sellu- ja sahateollisuus 3813,5 41241 3 849,2
Kartonkiteollisuus 2 540,5 2904,0 2607,1
Pehmo- ja tiivispaperit 1267,1 11594 1249,6
Puutuoteteollisuus 645,6 580,6 630,2
Puunhankinta ja metsépalvelut 501,8 686,9 460,6
Muu toiminta 3449 379,5 415,8
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat varat 12,4
Eliminoinnit -517,8 -576,2 -553,0
Kohdistamattomat varat 476,5 780,5 525,8
Yhteensa 9 071,9 10 051,2 91854
Segmentin varat sisaltavat aineettomat hyddykkeet, aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet, sijoitukset
osakkuusyrityksiin, vaihto-omaisuuden ja myyntisaamiset sekd muut korottomat saamiset (pl. korot ja verot).
Velat 2026 2025 2025
Milj. euroa 31.3.2026 31.3.2025 31.12.2025
Sellu- ja sahateollisuus 764,3 898,7 784,8
Kartonkiteollisuus 451,9 423,6 503,1
Pehmo- ja tiivispaperit 355,2 305,5 356,4
Puutuoteteollisuus 94,6 111,6 119,8
Puunhankinta ja metsépalvelut 365,2 385,0 328,5
Muu toiminta 93,2 151,1 121,2
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 47
Eliminoinnit -517,8 -576,2 -553,0
Kohdistamattomat velat 24194 2616,3 2 368,8
Yhteensa 4 026,1 43204 4 029,5
Segmentin velat sisaltavat ostovelat, saadut ennakot ja muut korottomat velat (pl. korot ja verot).
Liite 3 - Liikevaihto markkina-alueittain

2026 2025 2025
Milj. euroa 1-3 1-3 1-12
EMEA 1 006,1 10551 3956,3
APAC 206,7 401,0 1127,3
Americas 144.6 186,0 749,3
Yhteensa 1357,5 1642,1 58329
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Liite 4 - Tuloverot

Metsa Group osavuosikatsaus 2026

29.4.2026 klo 12.00

2026 2025 2025
Milj. euroa 1-3 1-3 1-12
Kauden verot -3,0 -10,0 -11,7
Edellisten kausien verot 0,1 -0,9 -0,5
Laskennalliset verot 8,7 1,1 65,8
Yhteensi 5,9 -9,9 53,6
Liite 5 - Aineellisen kayttoomaisuuden muutokset

2026 2025 2025
Milj. euroa 1-3 1-3 1-12
Kirjanpitoarvo kauden alussa 5567,3 5450,0 5450,0
Hankitut liilketoiminnot 4,2
Investoinnit omistettuihin kayttdomaisuushyodykkeisiin 24,7 72,1 536,7
Investoinnit vuokrattuihin kayttbomaisuushyodykkeisiin 16,5 10,2 25,0
Vahennykset -0,4 2,7 -5,2
Poistot ja arvonalentumiset -128,9 -134,7 -489,8
Muuntoero ja muut muutokset -13,5 59,3 50,6
Myytavana olevat omaisuuserat -0,5
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 54701 5453,7 5567,3

Hankitut liiketoiminnot sisaltavat Alankomaissa sijaitse-
van Winschotenin arkitus- ja jakelukeskuksen aineelli-
set kayttbomaisuushyddykkeet.

Poistot ja arvonalentumiset siséltavat tammi-maalis-
kuussa 2026 -0,8 miljoonan euron arvonalentumisen
liittyen Suolahden vaneritehtaiden toiminnan paattymi-
seen.

Myytavana olevat omaisuuserat sisaltavat tammi-maa-
liskuussa 2025 Metsa Forest Latvia SIA:n aineelliset

kayttbomaisuushyddykkeet.

Poistot ja arvonalentumiset sisaltavat tammi-maalis-
kuussa 2025 -3,0 miljoonan euron arvonalentumisen

liittyen Kumpuniemen Voima Oy:n toiminnan paattymi-
seen ja -9,2 miljoonan euron arvonalentumisen liittyen
Takon kartonkitehtaan sulkemiseen.
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Liite 6 - Varaukset

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
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Uudelleen-  Ympadristo- Muut
Milj. euroa jarjestely velvoitteet varaukset Yhteensa
1.1. 9,0 8,3 4,7 22,0
Muuntoerot -0,1 0,0 0,0 -0,1
Varausten lisaykset 0,0 0,2 0,2
Kaytetyt varaukset -0,9 2,7 -3,6
Kayttamattdmien varausten peruutukset -0,2 0,0 -0,2
31.3.2026 7,8 8,3 2,2 18,3
Pitkaaikaiset varaukset 0,2 8,3 2,1 10,6
Lyhytaikaiset varaukset 7,6 0,0 7,7
Yhteensa 7,8 8,3 2,2 18,3

Ymparistévarausten ja muiden varausten arvioidaan padosin purkautuvan vuoteen 2030 mennessa.

Liite 7 - Lahipiiritapahtumat

Konsernin lahipiiriin kuuluvat tytaryritykset, yhteiset toiminnot, osakkuus- ja yhteisyritykset seka Metsan Suojelusaatio. La-
hipiiriin luetaan myds emoyrityksen hallituksen ja johtoryhman jasenet mukaan lukien p&ajohtaja sekd heidan laheiset per-
heenjasenensa ja yhteistt, jotka ovat heiddn maardysvallassa tai yhteisessd maaraysvallassa.

Liiketoimet osakkuus- ja yhteisyritysten kanssa

2026 2025 2025
Milj. euroa 1-3 1-3 1-12
Myynnit 3,3 3,7 11,1
Ostot -9,1 9.4 -28,3
Pitkaaikaiset saamiset 9,5 6,3 9,5
Myyntisaamiset ja muut saamiset 1,0 1,6 1,4
Ostovelat ja muut velat 4.3 4.0 41

Metsan Suojelusaétio on erillinen juridinen yksikko, joka perustettiin 16.6.2025. Metsan Suojelusaatio tdydentaad Metsa
Groupin palveluita, joilla metsanomistaja voi vahvistaa metsiensd monimuotoisuutta. Kesakuussa 2025 Metsaliitto Osuus-

kunta maksoi yhden miljoonan euron peruspddoman Metsan Suojelusaatiolle.
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Liite 8 - Konsernin rahavirtalaskelman liitetiedot

Metsa Group osavuosikatsaus 2026

29.4.2026 klo 12.00

2026 2025 2025
Milj. euroa 1-3 1-3 1-12
Verot -5,9 9,9 -53,6
Poistot ja arvonalentumiset 132,3 138,1 613,7
Biologiset hyddykkeet -0,2 0,1 0,0
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -0,9 -0,7 0,7
Pitk&aikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -6,6 -7,8 47,7
Rahoituskulut, netto 17,6 14,6 62,9
Elakevelvoitteet ja varaukset -4,8 2,2 7.6
Muut oikaisut 0,1 0,2 1,0
Yhteensa 131,8 156,7 584,7

Yrityshankinnat

Yrityshankinnat sisaltdvat tammi-maaliskuussa 2026
Alankomaissa sijaitsevan Winschotenin arkitus- ja
jakelukeskuksen hankinnan -9,0 miljoonaa euroa.

Omaisuuden myynnit ja muut erat

Omaisuuden myynnit ja muut erat sisaltavat tammi—
maaliskuussa 2026 aineellisten ja aineettomien hyddyk-
keiden myynteja 6,6 miljoonaa euroa ja muita eria -0,8
miljoonaa euroa. Merkittdvimmat kayttbomaisuuden
myynnit olivat paastdoikeuksien myynnit 6,5 miljoonaa
euroa.

Liite 9 — Hankitut liiketoiminnot

Metsa Board on 5.2.2026 hankkinut Alankomaissa
sijaitsevan Winschotenin arkitus- ja jakelukeskuksen
(nykyaan: Metsa Board Winschoten B.V) Konvertia
Groupilta. Winschotenin arkitus- ja jakelukeskus on
yksi Euroopan suurimmista ja moderneimmista alan
yksikoista, ja sen vuosikapasiteetti on noin 100 000
tonnia ja tyollistaa noin 20 henkiloa.

Omaisuuden myynnit ja muut erat sisaltavat tammi—
maaliskuussa 2025 aineellisten ja aineettomien hyddyk-
keiden myynteja 7,6 miljoonaa euroa ja muita eria 3,3
miljoonaa euroa. Merkittdvimmat kayttbomaisuuden
myynnit olivat paastdoikeuksien myynnit 6,5 miljoonaa

euroa.

Maaraysvallattomien omistajien osuuksien

muutokset

Metsaliitto Osuuskunta ja Itochu Corporation tekivat
4.2.2026 osakekaupan, jolla Metsaliitto hankki Itochulta

5,10 prosentin osuuden Metsa Fibre Oy:sta.

Hankitun yhtién kdyttbomaisuus ja muut tase-erat
ovat merkitykseltdan vahaisia. Alustavan laskelman
mukaan hankinnasta syntyy Metsa Board -konsernin
taseeseen 7,2 miljoonan euron liikearvo.
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Liite 10 — Rahoitusinstrumentit

Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu seka kayvat arvot.

Rahoitusvarat 31.3.2026

Kaypaan
Kaypaan arvoon
arvoon muiden laajan Jaksotettu
tulos- tuloksen erien hankinta- Tase-
Milj. euroa vaikutteisesti kautta meno arvo
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 41 118,8 122,9
Muut pitkaaikaiset rahoitusvarat 0,0 13,3 13,3
Myyntisaamiset ja muut saamiset 4,1 686,5 690,6
Rahavarat 274,2 226,7 500,8
Johdannaiset 0,8 39,7 40,5
Tasearvo yhteensa 283,2 158,4 926,5 1 368,2
Kaypa arvo yhteensa 283,2 158,4 926,5 1 368,2
Rahoitusvelat 31.3.2026
Kaypaan
Kaypaan arvoon
arvoon muiden laajan Jaksotettu

tulos- tuloksen erien hankinta- Tase-
Milj. euroa vaikutteisesti kautta meno arvo
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 14226 1422,6
Muut pitkaaikaiset rahoitusvelat 45,7 3,8 49,5
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 616,2 616,2
Ostovelat ja muut velat 20,3 12277 1248,0
Johdannaiset 4,3 25,5 29,8
Tasearvo yhteensa 70,3 25,5 3270,3 3 366,0
Kaypa arvo yhteensa 70,3 25,5 3 270,6 3 366,3
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Rahoitusvarat 31.3.2025
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Kaypaan
Kaypaan arvoon
arvoon muiden laajan Jaksotettu
tulos- tuloksen erien hankinta- Tase-
Milj. euroa vaikutteisesti kautta meno arvo
Muut pitkdaikaiset sijoitukset 4,8 211,0 215,8
Muut pitkaaikaiset rahoitusvarat 11,8 11,8
Myyntisaamiset ja muut saamiset 4,0 803,7 807,7
Rahavarat 486,8 383,5 870,3
Johdannaiset 6.9 814 88,3
Myytévéna oleviin omaisuuseriin liittyvat rahoitusvarat 4,2 4.2
Tasearvo yhteensa 502,5 292,4 1203,2 1998,1
Kaypa arvo yhteensa 502,5 292.4 1203,2 1998,1
Rahoitusvelat 31.3.2025
Kaypaan
Kaypaan arvoon
arvoon muiden laajan Jaksotettu

tulos- tuloksen erien hankinta- Tase-
Milj. euroa vaikutteisesti kautta meno arvo
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 1563,5 1563,5
Muut pitkéaikaiset rahoitusvelat 3,1 3,1
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 628,7 628,7
Ostovelat ja muut velat 1313,4 13134
Johdannaiset 1,6 19,6 21,2
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat rahoitusvelat 3.4 3.4
Tasearvo yhteensa 1,6 19,6 3512,0 3533,2
Kaypa arvo yhteensa 1,6 19,6 3 529,6 3550,8

Myyntisaamiset ja muut saamiset eivat sisalla arvonli-
saverosaamisia ja siirtosaamisia.

Ostovelat ja muut rahoitusvelat eivat sisalla saatuja en-
nakkomaksuja, arvonlisdverovelkoja eika siirtovelkoja.

Muut pitkaaikaiset rahoitusvelat sek& Ostovelat ja muut
velat sisaltdvat vuonna 2026 Metsa Fibre Oy:n osakkei-
den hankintaan liittyvan ehdollisen velan.

Metsa Groupissa kaikki korolliset rahoitusvelat arvoste-
taan taseeseen efektiivisen koron menetelmalla jakso-
tettuun hankintamenoon. Kayvat arvot perustuvat kun-
kin velan tai varan markkinakorolla laskettuun nykyar-
voon. Sovellettujen diskonttokorkojen vaihteluvali on
1,0-6,0 % (1,0-6,0). Myyntisaamisten ja muiden saa-
misten seka ostovelkojen ja muiden velkojen kayvat ar-
vot eivat olennaisesti poikkea niiden kirjanpitoarvoista
taseessa.
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Rahoitusvarojen ja velkojen kdyvan arvon hierarkia 31.3.2026

Metsa Group osavuosikatsaus 2026

29.4.2026 klo 12.00

Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Muut pitk&aikaiset sijoitukset 122,9 122,9

Kaypaan arvoon kirjattavat lyhytaikaiset rahoitusvarat 1747 99,5 4,1 278,3

Johdannaissaamiset 6,9 33,6 40,5

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Johdannaisvelat 29,8 29,8

Ehdollinen kauppahintavelka 66,0 66,0

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kiypdan arvoon

Rahavarat 226,7 226,7

Rahoitusvelat, joita ei kirjata kiypaan arvoon

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 1421,0 1421,0

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 618,1 618,1

Rahoitusvarojen ja velkojen kdyvan arvon hierarkia 31.3.2025

Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Muut pitkaaikaiset sijoitukset 2158 215,8

Kaypaan arvoon kirjattavat lyhytaikaiset rahoitusvarat 331,6 155,2 4,0 490,8

Johdannaissaamiset 1,6 86,6 88,3

Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdypaan arvoon

Johdannaisvelat 0,7 20,6 21,2

Rahoitusvarat, joita ei kirjata kiypdan arvoon

Rahavarat 383,5 383,5

Rahoitusvelat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 1579,7 1579,7
630,0 630,0

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat
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Sijoitukset, joiden arvo on maaritelty tason 3 mukaisesti

2026 2025
Milj. euroa 1-3 1-3
Kirjanpitoarvo kauden alussa 202,3 2414
Voitot ja tappiot tilikauden tuloksessa -0,1 0,0
Voitot ja tappiot muissa laajan tuloksen erissa -75,2 -21,5
Myynnit 0,0 0,0
Siirrot tasolle 3
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 127,0 219,9

Kaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat on
luokiteltu IFRS 7 Rahoitusinstrumentit -standardin mu-
kaisesti.

Taso 1:

Kaypa arvo perustuu suoraan markkinoilta saatuun no-
teeraukseen.

Taso 2:

Kaypa arvo maaritelldan soveltamalla arvostusmenetel-
mia, jotka kayttavat markkinainformaatiota.

Taso 3:

Kéayvat arvot eivat perustu markkinatietoon, vaan yrityk-
sen omiin oletuksiin.

Ehdolliseen kauppahintavelkaan ei ole kirjattu arvon-
muutosta katsauskaudella.

Maakaasu- ja polttodljyjohdannaisten kayvat arvot maa-
ritetdan kayttdmalla julkisesti noteerattuja markkinahin-
toja (Taso 1). Valuuttatermiinien ja -optioiden kayvat ar-
vot sekd koronvaihtosopimusten kayvat arvot on maari-
telty tulevien rahavirtojen nykyarvoon perustuvalla me-
netelmalld, jonka tukena ovat katsauskauden paatty-
mispaivan markkinakorot ja muu markkinatieto (Taso
2). Rahoitusinstrumenteille, joilla ei kdyda kauppaa toi-
mivilla markkinoilla, maaritetdan kaypa arvo arvostus-
menetelmien avulla. Harkintaa kaytetdan valittaessa
erilaisia menetelmia seka

tehtdessa oletuksia, jotka perustuvat paaasiassa mark-
kinoilla kunakin katsauskauden paattymispaivana vallit-
seviin olosuhteisiin (Taso 3).

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet sisaltavat tarkemman
kuvauksen sovelletuista kirjaus- ja arvostusperiaat-
teista.

Merkittavin kdypaan arvoon arvostettu er4, jolla ei
kayda kauppaa toimivilla markkinoilla, on kdypaan ar-
voon muiden laajan tuloksen erien kautta arvostetta-
vaksi luokiteltu sijoitus Pohjolan Voima Oyj:n osakkei-
siin. Sijoituksen arvo maaritellaan diskontattujen raha-
virtojen nykyarvona.

Laskennassa kaytetty keskimaarainen painotettu paa-
omakustannus 31.3.2026 oli 6,40 prosenttia
(31.12.2025: 6,48). Pohjolan Voima QOyj:n osakkeiden
hankintameno 31.3.2026 on 33,4 miljoonaa euroa
(33,4) ja kdypa arvo 118,8 miljoonaa euroa (194,0).

Muiden pitkaaikaisten sijoitusten kirjanpitoarvon
31.3.2026 arvioidaan muuttuvan -9,2 miljoonaa euroa
(-7,2) ja 11,0 miljoonaa euroa (7,5), jos rahavirtojen dis-
konttaamiseen kaytettdva korko muuttuisi 0,5 prosent-
tiyksikkéa johdon arvioimasta korosta. Muiden pitkaai-
kaisten sijoitusten kirjanpitoarvon arvioidaan muuttuvan
56,1 miljoonaa euroa (56,3), jos kayvan arvon lasken-
nassa kaytetyt energiahinnat poikkeaisivat 10 prosent-
tia johdon arvioimista hintaennusteista.
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Johdannaiset 31.3.2026

Metsa Group osavuosikatsaus 2026
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Kaypaan

arvoon

Kaypaan muiden

arvoon laajan tu-

Kaypa tulos- loksen

Nimellis- Johdannais- Johdannais- arvo vaikuttei- erien

Milj. euroa arvo varat velat yhteensa sesti kautta

Koronvaihtosopimukset 434,8 24,9 2,7 22,2 -2,7 24,9

Korkojohdannaiset yhteensa 434,8 24,9 2,7 22,2 2,7 24,9

Valuuttatermiinisopimukset 2719,7 8,4 26,7 -18,3 -0,8 -17,5

Valuuttaoptiosopimukset 88,6 0,3 0,4 -0,1 -0,1

Valuuttajohdannaiset yhteensa 2 808,3 8,7 27,1 -18,4 -0,8 -17,6

Oljyjohdannaissopimukset 13,7 4.8 4.8 4.8

Magkaasujohdannais- 34 2.0 2.0 2.0
sopimukset

Hyoddykejohdannaiset yhteensa 17,1 6,9 6,9 6,9

Johdannaiset yhteensa 3 260,2 40,5 29,8 10,7 -3,5 14,2

Johdannaiset 31.3.2025

Kaypaan

arvoon

Kaypaan muiden

arvoon laajan tu-

Kaypa tulos- loksen

Nimellis- Johdannais- Johdannais- arvo vaikuttei- erien

Milj. euroa arvo varat velat yhteensa sesti kautta

Koronvaihtosopimukset 4731 29,0 29,0 29,0

Korkojohdannaiset yhteensa 473,1 29,0 29,0 29,0

Valuuttatermiinisopimukset 3338,2 541 19,0 35,1 4.9 30,3

Valuuttaoptiosopimukset 999,5 3,5 1,6 2,0 2,0

Valuuttajohdannaiset yhteensa 43377 57,7 20,6 37,1 4.9 32,2

Oliyjohdannaissopimukset 19,6 0,6 0,6 0,0 0,0

Magkaasujohdannais- 43 1.1 0.1 1.0 04 0.6
sopimukset

Hyddykejohdannaiset yhteensa 23,9 1,6 0,7 1,0 0,4 0,6

Johdannaiset yhteensa 4 834,6 88,3 21,2 67,1 5,3 61,8
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Liite 11 - Vastuut

Milj. euroa 31.3.2026 31.3.2025 31.12.2025
Omat velat, joista annettu vakuuksia 57 6,7 6,0
Yrityskiinnitykset 0,5 0,5 0,5
Irtaimistokiinnitykset 0,2 0,0
Omasta velasta annetut vakuudet yhteensa 0,5 0,6 0,5
Vield alkamattomat vuokrasopimukset joihin on sitouduttu 32,1 32,1 32,1
Muut omasta puolesta annetut vastuut 8,2 2,6 8,1
Yhteensa 40,8 35,4 40,7

Vastuut sisaltavat annettuja pantteja, yrityskiinnityksia, Kiinteistd- ja irtaimistokiinnityksia seka takauksia.

Aineettomien hyodykkeiden ja aineellisten kdyttéomaisuushyédykkeiden hankintaa koskevat sitoumuk-

set

Milj. euroa 31.3.2026 31.3.2025 31.12.2025
Maksut alle vuoden 54,4 179,9 61,3
Maksut myéhemmin 0,0 28,7 8,4
Yhteensa 54,4 208,7 69,8
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