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METSA GROUPIN VUODEN 2017 VERTAILUKELPOINEN LIIKETULOS

566 MILJOONAA EUROA

TAMMI-JOULUKUU 2017 (1-12/2016)

e Liikevaihto oli 5 040 miljoonaa euroa (4 658).

o Liiketulos oli 581 miljoonaa euroa (442). Vertailukel-
poinen liiketulos oli 566 miljoonaa euroa (439).

e Tulos ennen veroja oli 506 miljoonaa euroa (361).
Vertailukelpoinen tulos ennen veroja oli 491 miljoonaa
euroa (357).

¢ Vertailukelpoinen sijoitetun pddoman tuotto oli 12,3
prosenttia (10,2). Vertailukelpoinen sijoitetun paa-
oman tuotto ilman biotuotetehtaaseen liittyvia inves-
tointeja oli 15,3 prosenttia (11,6).

o Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat olivat 905 miljoo-
naa euroa (504).

LOKA-JOULUKUU 2017 (10-12/2016)

o Liikevaihto oli 1 328 miljoonaa euroa (1 175).

o Liiketulos oli 184 miljoonaa euroa (110). Vertailukel-
poinen liiketulos oli 185 miljoonaa euroa (107).

e Tulos ennen veroja oli 161 miljoonaa euroa (85). Ver-
tailukelpoinen tulos ennen veroja oli 162 miljoonaa
euroa (82).

o Vertailukelpoinen sijoitetun pd&doman tuotto oli 14,9
prosenttia (9,8).

o Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat olivat 294 miljoo-
naa euroa (206).

TAPAHTUMAT VUODEN 2017
VIIMEISELLA NELJANNEKSELLA

e Metsa Group ja Metsa Board nostivat joulukuussa vii-
meisen neljanneksen tulosohjeistustaan odotettua
vahvemman sellumarkkinan johdosta.

¢ Pitkakuituisen sellun valuuttamééraiset markkinahin-
nat nousivat 7 prosenttia ja lyhytkuituisen sellun hin-
nat 8 prosenttia edelliseen vuosineljannekseen verrat-
tuna.

o Metsa Wood paatti rakentaa uuden Kerto® LVL -linjan
Punkaharjun tehtaalleen.

e Kartonkien myyntihinnat nousivat mutta toimitukset
olivat edellista vuosineljannesta alhaisemmalla tasolla
paaosin kausiluonteisesti hiljaisemman joulukuun
seurauksena.

www.metsagroup.fi

¢ Vaikeat keliolosuhteet vaikuttivat Metsa Forestin vii-
meisen vuosineljanneksen tulokseen.

o Metsa Group ilmoitti rakentavansa Adnekosken teh-
dasalueelle vierailukeskuksen.

o Metsd Groupin omistajajasenia palvelevalle Metsaver-
kolle my6nnettiin eurooppalaisten maatalousosuus-
kuntien innovaatiopalkinto.

¢ Tasavallan presidentti Sauli Niinisto vihki kayttoon Aa-
nekosken biotuotetehtaan 18.10.2017.

o Metsa Groupin tuleva pagjohtaja llkka Hamala valittiin
Metséteollisuus ry:n puheenjohtajaksi.

TILIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Epaéillyn tietomurron seurauksena Metsa Group ja
Metsé Board antoivat 9.1.2018 ennakkotiedon vuoden
2017 viimeisen neljnneksen liikevaihdosta ja vertai-
lukelpoisesta liiketuloksesta seka Metsa Boardin osa-
kekohtaisesta tuloksesta.

Epaillylla tietomurrolla ei ole ollut taloudellisia vaiku-
tuksia.

TULOSOHJEISTUS TAMMI-MAALISKUU
2018

Metsa Groupin vertailukelpoisen liiketuloksen arvioi-
daan vuoden 2018 ensimmaisella neljanneksella ole-
van suunnilleen vuoden 2017 viimeisen neljanneksen
tasolla.

HALLITUKSEN ESITYS TASEEN OSOITTA-
MAN TULOKSEN KAYTTAMISESTA

Metsdliitto Osuuskunnan hallitus on péattanyt ehdot-
taa, ettd hyvan tuloksen perusteella jasenten sijoitta-
malle sdantémaaraiselle osuuspaédomalle maksetaan
vuodelta 2017 korkoa 7,0 prosenttia (6,0 % vuodelta
2016), lisdosuuspaaoma A:lle 6,5 prosenttia (5,5) ja li-
sdosuuspaaoma B:lle 2,5 prosenttia (2,5).

Hallitus on liséksi paattanyt ehdottaa etta voittova-
roista siirretdan 250 miljoonaa euroa sijoitetun vapaan
oman paaoman rahastoon.

Hallituksen esitykset kasitelladn maaliskuussa Metsa-
liitto Osuuskunnan hallintoneuvostossa, joka antaa

Metsa Group on vastuullisen biotalouden edellakavija, jonka tuotteiden paaraaka-aine on uusiutuva puu pohjoisen kestavasti hoide-
tuista metsista. Keskitymme puunhankintaan ja metsapalveluihin, puutuotteisiin, selluun ja ensikuitukartonkeihin seka pehmo- ja ruoan-

laittopapereihin.

Metsa Groupin liikevaihto vuonna 2017 oli 5,0 miljardia euroa, ja se tydllistdd noin 9 100 henkild&d. Konsernilla on toimintaa noin 30
maassa. Metsa Groupin emoyritys on Metsaliitto Osuuskunta, jonka omistaa noin 104 000 suomalaista metsanomistajaa.

Seuraa Metsa Groupia: Twitter LinkedIn Facebook YouTube Instagram Slideshare



https://twitter.com/MetsaGroup
https://www.linkedin.com/company/metsa-group
https://www.facebook.com/metsagroup
https://www.youtube.com/user/metsagroup
https://instagram.com/metsagroup/
http://www.slideshare.net/MetsaGroup
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asioista lausunnon toukokuussa kokoontuvalle edus-
tajistolle.

Paajohtaja Kari Jordan:

"Metsé Groupin kannattavuus oli vuonna 2017 hyva.
Tulostamme edellisvuodesta paransivat erityisesti sel-
lun hinnan nousu ja kartonkiliiketoiminnan positiivinen
kehitys. Kasvuvaiheemme saavutti vuonna 2017
monta tarkeda virstanpylvasta.

Maailman ensimméainen uuden sukupolven biotuote-
tehdas kaynnistettiin Adnekoskella elokuussa 2017.
Pysyimme tarkasti budjetissa ja aikataulussa. Tehtaan
kaynnistysvaihe on sujunut odotuksiammekin parem-
min.

Viime vuonna muurasimme kesélla 2018 valmistuvan
Viron vaneritehtaan peruskiven ja kdynnistimme uu-
den Kerto® LVL-linjan Lohjalla sek& ekstruusiopaallys-
tyslinjan Husumin kartonkitehtaalla. Aianekosken van-
han paperikonehallin muutosty6t koivuviilutehtaaksi
seké Direnin tehtaan leivinpaperikoneen uudistami-
nen edistyivat hyvin. Viime vuoden lopulla teimme
paatdksen kasvattaa myds Punkaharjun tehtaan
Kerto® LVL-tuotantoa. Uusi linja kaynnistyy Punkahar-
julla vuoden 2019 ensimmaisen vuosipuoliskon ai-
kana.
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Puun ostomaérat ovat kasvaneet suunnitelmiemme
mukaan. Vuonna 2017 toimitimme noin 32 miljoonaa
kuutiometrid puuta. Teimme jalleen ennétyksen met-
sanomistajien asiakastyytyvaisyydessa ja solmimme
runsaasti uusia metsdomaisuuden hoitosopimuksia.
Vuonna 2017 puukaupasta yli neljannes ja metsanhoi-
totdiden tilauksista vield suurempi osuus tehtiin séh-
koisesti. Metsé Groupin séhkoisessd Metsaverkko-
palvelussa on noin kahdessa vuodessa tehty puu-
kauppaa yhteensa yli 200 miljoonan euron arvosta.

Mets& Groupin tulosvastuu on siirtynyt vuoden 2018
alussa llkka Hamalalle. Siirryn elékkeelle huhtikuussa
2018 ja Haméala aloittaa tuolloin Metsé Groupin p&a-
johtajana. Aloitin Mets& Groupissa vuonna 2005. Sil-
loin aloittamamme transformaatio on tarkoittanut koko
paino- ja kirjoituspapereista luopumista ja viimeisten
reilun viiden vuoden aikana kasvavasti panostusta va-
litsemiimme liiketoimintoihin. Muutosprosessi on ollut
maailmanmitassakin merkittava ja se on johtanut sel-
vaan kannattavuuden parantumiseen seka vahvaan
taseeseen. Kasvuinvestointiemme ansiosta suomalai-
sen puun vuotuinen kysynta on kasvanut noin kuu-
della miljoonalla kuutiometrill&.

Globaalit talousndkymat ovat talla hetkella hyvat.
My6s Suomen talous on piristynyt. Metséateollisuuden
rooli Suomen talouden selkdrankana jatkuu vahvana.”
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TUNNUSLUKUJA

Liikevaihto 5040,0 4 657,9 1328,2 1175,2
Liiketoiminnan muut tuotot 60,3 70,5 16,9 18,2
Liiketoiminnan kulut -4 269,7 -4 041,8 -1 090,5 -1030,2
Poistot ja arvonalentumiset -249,7 -244,3 -70,4 -53,5

Liiketulos 581,0 442,3 184,3 109,7
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 17,1 -1,1 1,2 0,3
Kurssierot -3,3 -5,7 -0,0 -6,5
Muut rahoitustuotot ja -kulut -88,5 -74,9 -24,4 -18,4

Kauden tulos ennen veroja 506,2 360,6 161,0 85,1
Tuloverot -102,3 -80,7 -36,5 -16,9

Kauden tulos 403,9 279,9 124,5 68,2

Liiketulos, milj. euroa 581,0 4423 184,3 109,7
Vertailukelpoinen liiketulos 566,1 438,6 184,9 106,5
% liikevaihdosta 11,2 9,4 13,9 9,1

Sijoitetun padoman tuotto, % 12,6 10,2 14,9 10,1
Vertailukelpoinen sijoitetun pddoman tuotto 12,3 10,2 14,9 9,8

Oman p&adoman tuotto, % 14,5 11,2 17,2 10,7
Vertailukelpoinen oman padoman tuotto 14,0 11,0 17,3 10,2

Omavaraisuusaste, % 45,0 43,9 43,4 44,0
Nettovelkaantumisaste, % 34 40 41 40
Korolliset nettovelat, milj. euroa 993 1033 1165 991

LIIKETOIMINTA-ALUEET

Liikevaihto 1634,4 459,9 1875,7 1 848,6 1013,6
Liiketoiminnan muut tuotot 3,8 6,8 22,6 29,3 3,8
Liiketoiminnan kulut -1 609,9 -419,4 -1492,2 -1579,1 -905,4
Poistot ja arvonalentumiset -4,1 -12,0 -86,5 -91,6 -38,5

Liiketulos 24,3 35,3 319,5 207,1 73,5
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat - -1,8 0,1 -13,6 0,5

Vertailukelpoinen liiketulos 24,3 335 319,7 193,5 73,9

% liikevaihdosta 1,5 7,3 17,0 10,5 7,3
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Metséa Groupin liikevaihto vuonna 2017 oli 5 040,0 mil-
joonaa euroa (2016: 4 657,9 milj. euroa). Liikevaihto
kasvoi 8 prosenttia vuodesta 2016. P&aasiassa liike-
vaihto kasvoi suurempien toimitusmaarien ja sellun ko-
honneen myyntihinnan takia.

Vertailukelpoinen liiketulos kasvoi 29 prosenttia edellis-
vuodesta ja oli 566,1 miljoonaa euroa (438,6) eli 11,2
prosenttia liikevaihdosta (9,4). Liiketulosta edellisen
vuoden vastaavaan ajanjaksoon verrattuna paransivat
sellu- seka kartonkiliikketoiminnan myonteinen kehitys.
Korkeammat myyntimaéarat paransivat pehmo- ja ruoan-
laittopapereiden liiketulosta. Valuuttakurssivaihteluilla
siséltden suojaukset oli noin 15 miljoonan euron positii-
vinen vaikutus tilikauden liiketulokseen.

Vuoden 2017 viimeisen neljanneksen liikevaihto oli

1 328,2 miljoonaa euroa, kun viime vuoden vastaavalla
ajanjaksolla liikevaihto oli 1 175,2 miljoonaa euroa. Ver-
tailukelpoinen liiketulos oli 184,9 miljoonaa euroa (10—
12/2016: 106,5). Sekd Metsa Group etta Metsa Board
nostivat joulukuussa viimeisen neljanneksen tulosoh-
jeistustaan odotettua vahvemman sellumarkkinan seu-
rauksena.

Liiketuloksen vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat
vuonna 2017 olivat nettona +14,8 miljoonaa euroa
(+3,7). Suurimmat erat koostuivat Englannissa purettu-
jen tytaryhtididen kertyneiden muuntoerojen tuloutuk-
sesta, Metsa Boardin Kyron suljetun paperikoneen
myynnin yhteydesséa peruutetusta arvonalennuksesta ja
Metsa Woodin projektiliiketoiminnan myynnista.

Metséa Groupin liiketulos (IFRS) oli 581,0 miljoonaa eu-
roa (442,3). Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tulok-
sista oli 17,1 miljoonaa euroa (-1,1), rahoitustuotot 3,9
miljoonaa euroa (4,2), rahoituksen kurssierot -3,3 mil-
joonaa euroa (-5,7) ja rahoituskulut 92,4 miljoonaa eu-
roa (79,1). Vuoden 2017 rahoituskuluihin siséltyy 11,2
miljoonaa euroa Metsa Boardin vuonna 2019 er&anty-
van joukkovelkakirjalainan ennenaikaiseen takaisinos-
toon liittyvia kuluja.

Tulos ennen veroja oli 506,2 miljoonaa euroa (360,6) ja
verot siséltden laskennallisen verovelan muutoksen oli-
vat 102,3 miljoonaa euroa (80,7). Konsernin efektiivinen
veroaste oli 20,2 prosenttia (22,4). Tilikauden tulos oli
403,9 miljoonaa euroa (279,9).

Sijoitetun padoman tuotto oli 12,6 prosenttia (10,2) ja
oman padaoman tuotto 14,5 prosenttia (11,2).

Vertailukelpoinen sijoitetun padoman tuotto oli 12,3 pro-
senttia (10,2) ja vertailukelpoinen oman paédoman tuotto
14,0 prosenttia (11,0). Vertailukelpoinen sijoitetun paa-
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TILINPAATOSTIEDOTE ON TILINTARKASTAMATON

oman tuotto ilman biotuotetehtaaseen liittyvia investoin-
teja oli 15,3 prosenttia (11,6).

Metsd Groupin maksuvalmius on hyva. Kokonais-
likviditeetti oli joulukuun lopussa 1 928,3 miljoonaa
euroa (31.12.2016: 1 801,4). Tastad 1 072,4 miljoonaa
euroa (895,1) oli likvideina varoina seka sijoituksina ja
855,9 miljoonaa euroa (906,3) taseen ulkopuolisina
sitovina luottolupauksina. Liséksi konsernilla on
Asnekosken biotuotetehdasinvestointiin liittyvia taseen
ulkopuolisia sitovia luottolupauksia 163,0 miljoonaa
euroa.

Konsernin likviditeettireservia taydentavat ei-sitovat yri-
tystodistusohjelmat ja luottolimiitit 160,8 miljoonan eu-
ron arvosta (31.12.2016: 160,8).

Konsernin omavaraisuusaste oli joulukuun lopussa 45,0
prosenttia ja nettovelkaantumisaste 34 prosenttia
(31.12.2016: 43,9 ja 40). Korolliset nettovelat olivat
992,6 miljoonaa euroa (31.12.2016: 1 032,6).

Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat olivat 905,0 miljoo-
naa euroa (2016: 504,3). Kayttopddomasta vapautui
vuoden aikana 95,4 miljoonaa euroa. Kayttdpadomaa
kasvattivat myynti- ja muiden saamisten lisays 11,4 mil-
joonalla eurolla seka vaihto-omaisuuden liséys 20,9 mil-
joonalla eurolla. Kayttdpddomaa vahensi osto- ja mui-
den velkojen lisays 127,7 miljoonalla eurolla.

Emoyritys Metsaliitto Osuuskunnan omavaraisuus oli
vuoden lopussa 76,7 prosenttia ja nettovelkaantumis-
aste -14 prosenttia (31.12.2016: 69,6 ja -7).

Vuoden 2017 aikana Metsaliitto Osuuskunnan osuus-
padomat kasvoivat yhteensa 68,0 miljoonaa euroa
(51,5). Perusosuudet kasvoivat 8,7 miljoonaa euroa
(11,8) ja A-lisdosuudet 60,1 miljoonaa euroa (26,6). B-
lisdosuudet vahenivat 0,8 miljoonaa euroa (+13,1).

Metsa Board laski syyskuussa liikkeeseen 250 miljoo-
nan euron suuruisen ja vuonna 2027 eraantyvan jouk-
kovelkakirjalainan ja osti samalla 157,7 miljoonan euron
nimellisarvosta vuonna 2019 eraéantyvaa lainaa takai-
sin. Alkuperaisesta 225 miljoonan euron lainasta on jal-
jellda nimellisarvoltaan 60,4 miljoonaa euroa vuonna
2017 tehtyjen takaisinostojen jélkeen.

Marraskuussa Metséliitto Osuuskunta maksoi takaisin
175 miljoonan euron joukkovelkakirjalainansa.

Moody’s Investors Service nosti elokuussa Metséa Boar-
din luottoluokituksen tasolta Ba2 tasolle Bal. Luotto-
luokituksen ndkymat ovat vakaat.
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Metséa Groupin palveluksessa oli vuoden 2017 aikana
keskimaarin 9 399 henkil6a (9 626). Henkildstokulut oli-
vat yhteensa 620,5 miljoonaa euroa (626,3). Joulukuun
lopussa konsernin henkiléstémaara oli 9 126 (9 300).
Suomessa tydskenteli 4 764 (4 927) ja ulkomailla 4 362
(4 373) henkil6d. Metséliitto Osuuskunnan palveluk-
sessa oli joulukuun lopussa 1 878 henkiléa (1 934).

llkka Hamala aloitti Metsaliitto Osuuskunnan toimitus-
johtajana 1.1.2018. Metsa Groupin paajohtajan tehta-
vaan Hamala siirtyy 1.4.2018.

Paajohtajana vuodesta 2006 toiminut Kari Jordan vas-
tasi konsernin tuloksesta vuoden 2017 loppuun saakka
ja jaé elakkeelle 1.4.2018.

Metsé Groupin talousjohtaja Vesa-Pekka Takala nimi-
tettiin elokuussa Metsdliitto Osuuskunnan varatoimitus-
johtajaksi. Takala on toiminut Metsa Groupin talousjoh-
tajana vuodesta 2010 ja jatkaa tassé tehtavassa jatkos-
sakin.

Ismo Nousiainen aloitti Metsé& Fibre Oy:n toimitusjohta-
jana ja Metséa Groupin johtoryhmén jasenend 1.1.2018.

Metsdliitto Osuuskunnalla oli joulukuun lopussa

103 752 jasenta (31.12.2016: 104 037). Vuoden 2017
aikana osuuskuntaan liittyi 2 943 uutta jasenta ja siita
erosi 3 228 jasenta. Jasenten omistama yhteenlaskettu
metsépinta-ala nousi vuonna 2017 hieman.

Metsé Groupin investoinnit kayttdomaisuushy6dykkei-
siin olivat tammi—joulukuussa 607,7 miljoonaa euroa
(757,9). Investoinneista 407 miljoonaa euroa kohdistui
Aanekosken biotuotetehtaaseen. Marraskuussa 2017
Metséa Group ilmoitti rakentavansa tehdasalueelle vie-
railukeskuksen, joka valmistuu kesélla 2018.

Tammikuun lopussa Metsa Wood myi Palkaneella sijait-
sevan projektiliiketoimintansa Lapwall Oy:lle.

Metsdliitto Osuuskunta osti helmikuussa 2017 Jozef
AntoSikilta 9 prosentin osuuden Metsa Tissue Oyj:Ssa.
Jarjestelyn seurauksena Metsa Tissue Oyj:n osake-
kanta siirtyi kokonaan Metsdliitto Osuuskunnan omis-
tukseen.

Metséa Forest myi toukokuussa osuutensa venaldisesta
yhteisyrityksestdan ZAO HK Vologodskie Lesopro-
myshlennikista.

Metsé Forest osti kesédkuussa Metsakolmio Oy:n puun-
hankinnan liiketoiminnan sek&a Harvestia Oy:n Kaak-
kois-Suomen puunhankinnan liiketoiminnan.

Metsa Tissue ilmoitti kesékuussa uudistavansa leivin-
paperikoneen Diirenin tehtaalla Saksassa. Investoinnin
arvo on noin 15 miljoonaa euroa.
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Aénekosken biotuotetehdas

Metsé Fibre ilmoitti huhtikuussa 2015 rakentavansa Aa-
nekoskelle noin 1,2 miljardia euroa maksavan biotuote-
tehtaan. Tehdasprojekti johdettiin paatdkseen asete-
tussa aikataulussa ja budjetissa. Hankkeen kokonaisin-
vestointi vuosina 2015-2017 on ollut 1 137 miljoonaa
euroa. Hankkeen kotimaisuusaste on yli 70 prosenttia.

Tehdas kaynnistettiin 15.8.2017 ja Tasavallan presi-
dentti Sauli Niinist6 vihki tehtaan kayttéon 18.10.2017.

Tehtaan kaynnistysvaihe on sujunut hyvin, ja tuotanto-
maéarat ovat olleet suunnitellun starttikéyran ylapuolella.
Uuden sukupolven biotuotetehtaan my6ta selluntuo-
tanto nousee Aanekoskella 1,3 miljoonaan tonniin vuo-
dessa aikaisemmasta noin 0,5 miljoonasta tonnista.
Kun biotuotetehdas saavuttaa nimellistuotantonsa arvi-
olta vuoden 2018 puolivalissa, Metsa Fibre on maail-
man suurin markkinahavusellun tuottaja.

Mets& Woodin investointiohjelma

Metsd Wood ilmoitti kesdkuussa 2016 kaynnistavansa
vaneri- ja Kerto® LVL -toimintojen noin 100 miljoonan
euron investointiohjelman.

Ohjelma on edennyt suunnitelmien mukaisesti. Lohjan
Kerto® LVL -tehtaan vuotuista tuotantokapasiteettia kas-
vatettiin noin 20 000 kuutiometrilla korvaamalla kaksi
vanhinta tuotantolinjaa uudella. Uusi Kerto-linja kéyn-
nistyi elokuussa 2017.

Aanekoskella vanhan paperikonehallin muutostyét koi-
vuviilutehtaaksi etenevat suunnitellusti. Tehtaan tuo-
tanto tullaan jalostamaan Viroon rakennettavalla vaneri-
tehtaalla.

Metsa Woodin koivuvaneritehtaan rakentaminen Viron
Parnuun aloitettiin kevaalla 2017. Parnun tehdas aloit-
taa tuotannon vuoden 2018 toisella puoliskolla.

Joulukuussa 2017 Metsé& Wood ilmoitti rakentavansa
uuden, kapasiteetiltaan 65 000 kuutiometrin Kerto®
LVL- linjan Punkaharjun tehtaalleen. Investoinnin arvo
on noin 52 miljoonaa euroa. Tehdashallin laajentami-
nen on aloitettu tammikuussa 2018, ja uusi linja kayn-
nistyy vuoden 2019 ensimmaisen vuosipuoliskon ai-
kana.

Puunhankinta ja metsapalvelut

Puunhankinnan ja metsapalveluiden eli Metsa Forestin
likevaihto 2017 oli 1 634,4 miljoonaa euroa (2016:
1 534,4) ja liiketulos 24,3 miljoonaa euroa (30,9).

Vuoden viimeisen neljnneksen liikevaihto oli 428,6 mil-
joonaa euroa (10-12/2016: 399,2) ja liiketulos 5,4 mil-
joonaa euroa (8,9). Vaikeat keliolosuhteet vaikuttivat vii-
meisen vuosineljanneksen tulokseen.
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Suomessa puun tarjonta oli tasaista ja kantohinnat py-
syivat vakaina. Metséteollisuus osti vuonna 2017 puuta
noin 3 miljoonaa kuutiometrid enemman kuin edellis-
vuonna.

Puun tarjonta ja talven korjuuolosuhteet olivat hyvat
koko Itdmeren alueella vuoden 2017 alussa. Korjuuolo-
suhteet muuttuivat haastaviksi vuoden loppua kohden
vaikeuttaen talvihakkuukohteisiin paéasya. Markkinati-
lanne muuttui vuoden aikana tiukemmaksi koko alueella
lahes kaikissa puutavaralajeissa. Energiapuun ylitar-
jonta tasoittui loppuvuonna alkuvuoteen verrattuna.
Loppuvuonna kaikkien puutavaralajien toimitustilanne
oli haastava, eika hairigilta taysin valtytty.

Metsé Forest osti kaikkia puutavaralajeja seka pysty-
etté hankintakaupalla. Ostomaarat olivat viime vuotta
selvasti korkeammalla tasolla.

Metsénhoitopalveluiden myynti kasvoi noin viidennek-
sen edellisvuoteen verrattuna. Erityisen voimakasta
kasvu oli metsalannoituksessa.

Puuta korjattiin Suomessa tavoitteiden mukaisesti. Puu-
toimitukset asiakkaille vaativat paljon erityisjarjestelyja,
jotta tuotantolaitosten toiminta saatiin turvattua. Metsa
Forest toimitti vuonna 2017 asiakkailleen puuta yh-
teensa 32,0 miljoonaa kuutiometria (30,5), josta noin 83
prosenttia Suomessa sijaitsevalle teollisuudelle.

Metsa Forestin yksityismetsisté hankkimasta puusta yh-
teensa 25 prosenttia ostettiin séhkoisesti. Metsénhoito-
palvelujen myynnissé osuus oli 35 prosenttia.

Puutuoteteollisuus

Puutuoteteollisuuden eli Metsé Woodin liikevaihto
vuonna 2017 oli 459,9 miljoonaa euroa (2016: 481,6).
Liikevaihdon lasku vertailukaudesta johtuu limapuu- ja
projektiliiketoiminnan divestoinneista. Vertailukelpoinen
liketulos vuonna 2017 oli 33,5 miljoonaa euroa (38,7).

Metséa Woodin kannattavuus laski edellisvuodesta p&a-
osin Ison-Britannian liiketoiminnan takia. Kannattavuus
heikkeni selvasti epaedullisen valuuttakurssikehityksen
ja markkinan epavarmuuden seurauksena. Ison-Britan-
nian liilketoiminnan euromaarainen liikevaihto jai 9 pro-
senttia edellisvuodesta.

Vuonna 2017 insinddripuutuotteiden myynti nousi edel-
lisvuodesta 5 prosenttia etenkin koivu- ja havuvanerin
kohonneiden toimitusméaérien ansiosta.

Kerto® LVL:n kysynta oli koko vuoden hyvalla tasolla ja
etenkin Australian toimitukset kasvoivat merkittavasti
vertailuvuodesta. Kerto® LVL -tuotteiden toimitusmaarat
laskivat hieman, koska Lohjan investointi supisti kapasi-
teettia tilapaisesti.

Mets&a Woodin liikevaihto vuoden viimeisella neljannek-
selld oli 108,3 miljoonaa euroa (10-12/2016: 115,3) ja
vertailukelpoinen liiketulos 6,9 miljoonaa euroa (10—
12/2016: 8,3).
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Sellu- ja sahateollisuus

Sellu- ja sahateollisuuden eli Metsé Fibren liikevaihto
vuonna 2017 oli 1 875,7 miljoonaa euroa (2016:

1 636,0) ja vertailukelpoinen liiketulos 319,7 miljoonaa
euroa (214,6).

Metsa Fibren liikevaihto ja liiketulos kasvoivat edelli-
seen vuoteen verrattuna sellutoimitusten kasvun ja
sellun dollarimaaraisten myyntihintojen nousun ansi-
osta. Hintojen nousuun vaikuttivat muun muassa sel-
luntuottajien erindiset tekniset ongelmat ja Kiinan kier-
ratyskuidun tuontirajoitus.

Pitkakuituisen sellun dollarimaaraiset markkinahinnat
vuoden 2017 aikana nousivat 10 prosenttia ja lyhytkui-
tuisen sellun 18 prosenttia verrattuna edellisen vuoden
keskiarvohintoihin.

Kuusi- ja mantysahatavaran kokonaiskysynta oli vime
vuonna hyva ja hinnat kehittyivat positiivisesti.

Metsa Fibren liikevaihto vuoden viimeisella neljannek-
sella oli 551,9 miljoonaa euroa (10-12/2016: 416,0) ja
liketulos 125,9 miljoonaa euroa (53,7).

Sellun toimitusmaara oli 2 414 000 tonnia (2 274 000)
josta 789 000 tonnia toimitettiin osakkaille ja 1 625 000
tonnia markkina-asiakkaille. Metsé Fibren sellun vuosi-
tuotanto oli 2 487 400 tonnia (2 317 400).

Metsa Fibren puunkaytto oli yhteensa 16,7 miljoonaa
kuutiometrid (13,1), josta havupuun osuus oli 13,8 mil-
joonaa kuutiometri& (10,8) ja lehtipuun osuus 2,9 mil-
joonaa kuutiometria (2,3).

Kartonkiteollisuus

Kartonkiteollisuuden eli Mets&a Boardin liikevaihto
vuonna 2017 oli 1 848,6 miljoonaa euroa (2016:

1 720,3) ja vertailukelpoinen liiketulos 193,5 miljoonaa
euroa (137,5).

Liikevaihtoa ja vertailukelpoista liiketulosta paransivat
kartonkien ja markkinasellun suuremmat toimitusmaarat
seké lopetetut paperiliiketoiminnot. Tulosta paransivat
myds vahva sellumarkkina ja osakkuusyhtié Metsa Fib-
ren uuden biotuotetehtaan onnistunut kdynnistyminen
vuoden toisella puoliskolla. Maailmanlaajuinen positiivi-
nen vire lainerimarkkinalla nosti valkoisen kraftlainerin
hintaa paikallisissa valuutoissa. Valuuttakurssivaihte-
luilla siséltéen suojaukset oli noin 13 miljoonan euron
positiivinen vaikutus tilikauden liiketulokseen.

Metsé Boardin taivekartongin toimitukset kasvoivat tili-
kaudella 16 prosenttia ja valkoisen kraftlainerin 14 pro-
senttia edellisvuoteen verrattuna.

Metsé& Boardin viimeisen vuosineljanneksen liikevaihto
oli 451,3 miljoonaa euroa (10-12/2016: 421,8) ja liiketu-
los 54,4 miljoonaa euroa (32,8). Loka—joulukuun vertai-
lukelpoista liiketulosta paransivat kasvaneet kartonkitoi-
mitukset ja vahva sellumarkkina.
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Metsa Boardin vertailukelpoinen sijoitetun padoman
tuotto vuonna 2017 oli 11,2 prosenttia (8,1). Osakekoh-
tainen tulos oli 0,42 euroa (0,25) ja vertailukelpoinen
osakekohtainen tulos 0,39 euroa (0,26).

Omavaraisuusaste oli joulukuun lopussa 52,6 prosent-
tia ja nettovelkaantumisaste 31 prosenttia (31.12.2016:
48,2 ja 44).

Metséa Boardin tilinpaatostiedote on julkaistu 8.2.2018.

Pehmo- ja ruoanlaittopaperit

Pehmo- ja ruoanlaittopapereiden eli Metsa Tissuen lii-
kevaihto vuonna 2017 oli 1 013,6 miljoonaa euroa
(2016: 990,8). Vertailukelpoinen liiketulos oli 73,9 mil-
joonaa euroa (63,1). Liikevaihdon ja liiketuloksen kasvu
johtui padasiassa suuremmista myyntiméaarista.

Metsé Tissuen liikevaihto vuoden viimeisella neljannek-
sella oli 260,5 miljoonaa euroa (10-12/2016: 249,2) ja
vertailukelpoinen liiketulos 23,3 miljoonaa euroa (20,6).

Maaliskuussa Metsa Tissue kaynnisti investointihank-
keen uusiomassalaitoksen uudistamiseksi Mantén teh-
taalla. Investoinnilla tehostetaan tuotantoa ja pidenne-
tdan massalaitoksen elinkaarta merkittavasti. Investointi
mahdollistaa myos tehtaalla syntyvan siistauslietepuris-
teen hyddyntamisen polttoaineena energiatuotannossa.
Investoinnin arvo on noin 5 miljoonaa euroa, ja uudis-
tustyo jaksottuu kolmelle vuodelle.

Toisen vuosineljanneksen aikana yhtié kaynnisti inves-
tointihankkeen leivinpaperikoneen uudistamiseksi Dire-
nin tehtaalla Saksassa. Investoinnin arvo on noin 15
miljoonaa euroa ja sen avulla tuotantokapasiteetti kas-
vaa 10 000 tonnilla. Lisévolyymi tulee markkinoille vuo-
den 2018 viimeisen neljanneksen aikana.

Kolmannella vuosineljanneksella Metsa Tissue paatti
rakentaa uuden suurkuluttajatuotteiden jalostuslinjan
Saksaan ja uuden kuluttajatuotteiden jalostuslinjan Slo-
vakiaan.

Tassa tilinpaatostiedotteessa esitetyt tulevaisuutta kos-
kevat arviot ja kannanotot perustuvat tamanhetkisiin
suunnitelmiin ja arvioihin. Ne siséltavat riskeja ja muita
epavarmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, etté
tulokset poikkeavat niita koskevista kannanotoista. Ly-
hyelld aikavélilla Mets& Groupin tulokseen vaikuttavat
erityisesti lopputuotteiden hinta ja kysynta, raaka-aine-
kustannukset, energian hinta sek& euron kurssikehitys.

Maailmassa on useita geopoliittisia riskeja ja kriiseja,
joiden kehittymista on vaikeaa ennustaa. Niiden muu-
tokset voivat olla hyvin nopeita ja ennakoimattomia.
Kansainvalisten kriisien hallitsemisessa on kaytetty pa-
kotteita, joilla voi olla suoria tai valillisia vaikutuksia
myds metsateollisuuden tuotteiden kysyntaan ja siten
Metséa Groupin tulokseen.

Mahdolliset muutokset johtavien teollisuusmaiden teolli-
suus- ja kauppapolitikassa voivat johtaa lisdantyvaan
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kaupankaynnin rajoittamiseen ja siten vaimentaa maail-
mantalouden kasvua. Lisaéntyvalla protektionismilla voi
olla vaikutuksia myds metséteollisuuden tuotteiden ky-
syntéaan ja siten Metsa Groupin tulokseen.

Metsa Groupin vuoden 2016 tilinpaatoksessa on laa-
jemmin selostettu konsernin toimintaan liittyvia riskeja.

Metsahallitus jatti maaliskuussa 2011 Helsingin kéraja-
oikeuteen vahingonkorvauskanteen, jolla se vaatii Met-
sdliitto Osuuskuntaa ja kahta muuta metséteollisuusyh-
ti6td korvaamaan vaitetyn vahingon yhteisvastuullisesti
perustuen kiellettyyn hintayhteistyéhon raakapuumark-
kinoilla. Kanne liittyy markkinaoikeuden 3.12.2009 teke-
maan paatokseen, jonka mukaan ndma yritykset olivat
syyllistyneet kilpailunrajoituslain rikkomukseen raaka-
puumarkkinoilla. Lisaksi jotkut Suomen kunnat, seura-
kunnat seké joukko yksityishenkil6ité ovat laittaneet vi-
reille vastaavia kanteita. Kaikkien Metsaliitto Osuuskun-
taan yhteisvastuullisesti muiden edelld mainittujen yhti-
oiden kanssa kohdistettujen kannevaatimusten maara
on yhteensé noin 132 miljoonaa euroa, josta yksin Met-
sdliitto Osuuskuntaan on kohdistettu noin 43 miljoonaa
euroa. Lisaksi kanteisiin liittyy korkoihin, arvonlisive-
roon ja oikeudenkayntikuluihin liittyvia vaateita. Metsa-
litto Osuuskunta katsoo vahingonkorvausvaateiden ole-
van perusteettomia eika ole kirjannut niihin liittyen va-
rauksia.

Helsingin karajaoikeus hylkasi kesékuussa 2016 anta-
massaan tuomiossa Metsahallituksen vastaajayhtidihin
yhteisvastuullisesti kohdistaman 159,4 miljoonan euron
vahingonkorvausvaatimuksen ja velvoitti Metséhallituk-
sen korvaamaan vastaajayhtididen oikeudenkayntikulut.
Metsdliitto Osuuskunnan osuus Metséahallituksen kara-
jAoikeudessa vaatimasta vahingonkorvauksesta oli 49,5
miljoonaa euroa. Metsahallitus on valittanut karajaoi-
keuden tuomiosta Helsingin hovioikeuteen ja vaatinut
yhtigilté yhteisvastuullisesti noin 125 miljoonan euron
vahingonkorvausta. Metsaliitto Osuuskunnan osuus
Metséhallituksen hovioikeudessa vaatimasta vahingon-
korvauksesta on noin 39 miljoonaa euroa.

Helsingin karajaoikeus on elo-marraskuussa 2017 yksi-
tyishenkildiden vahingonkorvausasiassa antamissaan
tuomioissa hylannyt kantajien kanteet ja velvoittanut
kantajat korvaamaan vastaajayhtididen oikeudenkaynti-
kulut taysimaaraisesti. Kantajat ovat 12.1.2018 ilmoitta-
neet karajaoikeudelle, ettd he eivat valita karajaoikeu-
den tuomioista hovioikeuteen.

Helsingin karajaoikeus on lokakuussa 2017 antamis-
saan tuomioissa hylannyt 30 kunnan vastaajayhtitihin
yhteisvastuullisesti kohdistamat noin 5,7 miljoonan eu-
ron vahingonkorvausvaatimukset ja velvoittanut kunnat
korvaamaan vastaajayhtididen oikeudenkayntikulut.
Metsaliitto Osuuskunnan osuus kuntien karajaoikeu-
dessa vaatimasta vahingonkorvauksesta oli noin 1,9
miljoonaa euroa. Kuntien asioissa annetut tuomiot eivat
ole lainvoimaisia. Kardjaoikeuden asettama maarapaiva
valituksille hovioikeuteen on 28.2.2018.
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Metsdliitto Osuuskunta ja Metsa Board vaativat touko-
kuussa 2014 Helsingin kargjaoikeutta kumoamaan vali-
miesoikeuden 11.2.2014 antaman tuomion, jonka mu-
kaan Metsdliitto Osuuskunta ja Metsa Board joutuivat
maksamaan yhteensa 67 miljoonaa euroa vahingonkor-
vauksia UPM-Kymmene Oyj:lle. Kesékuussa 2015 an-
tamassaan tuomiossa karajaoikeus hylkasi Metsaliitto
Osuuskunnan ja Metsa Boardin vaatimukset. Metsdliitto
Osuuskunta ja Mets&a Board hakivat muutosta kérajaoi-
keuden ratkaisuun valittamalla asiassa hovioikeuteen.
Helsingin hovioikeus hylkasi 21.10.2016 antamassaan
tuomiossaan Metséliitto Osuuskunnan ja Metsa Boardin
vaatimukset. Hovioikeuden tuomio ei ole lainvoimainen.

Verohallinto otti syksylla 2015 kielteisen kannan liittyen
tiettyjen tappioiden hyvaksi lukemiseen Metsa Boardin
vuoden 2014 verotuksessa. Metsa Boardin nakemyk-
sen mukaan tappiot ovat véhennyskelpoisia, ja yhtié on
hakenut muutosta verohallinnon ratkaisuun.

Puun kysynta kohdistuu sulan maan aikana korjattaviin
hakkuukohteisiin ja energiapuussa latvusmassaan. Vai-
keat saddolosuhteet vaikuttavat puunhankintaan koko
Itameren alueella, mika nostaa puun tehdashintoja al-
kuvuonna.

Metsénhoitopalveluiden kysynnén odotetaan jatkuvan
hyvana.

Puutuotteiden kysynnén odotetaan jatkuvan hyvana,
mik& heijastuu tilauskannan edellisvuosia korkeampana
tasona seka Kerto® LVL -tuotteissa etta vanereissa.
Ison-Britannian markkinalla on epavarmuutta brexitin
vaikutuksesta.

Sellun globaali kysynté ja hinnat ovat tammikuussa
2018 jatkaneet nousuaan eikd merkkeja negatiivisista
muutoksista markkinatilanteessa ole lahiaikoina néaky-
vissa.

Sahatavaran kokonaiskysynnan odotetaan jatkuvan hy-
vana useimmilla markkinoilla.

Ensikuidusta valmistetun korkealuokkaisen kuluttaja-
pakkauskartongin kysynnén odotetaan jatkavan kasvu-
aan Metsa Boardille tarkeilla markkina-alueilla.

Metsé Boardin kartonkitoimitusten odotetaan tammi—
maaliskuussa kasvavan edellisesté vuosineljannek-
sestd ja taivekartongin seka valkoisten kraftlainereiden

Espoossa 8.2.2018
HALLITUS

Lisatiedot:
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markkinahintojen nousevan vuonna 2017 ilmoitettujen
hinnankorotusten seurauksena.

Pehmo- ja ruoanlaittopaperimarkkinoilla kysynnan odo-
tetaan jatkuvan vakaana kaikilla markkina-alueilla. Peh-
mopaperin kysynnéan odotetaan kasvavan erityisesti
itdisessa Keski-Euroopassa ja ruoanlaittopapereiden
kysynnén Aasiassa.

Metséa Groupin liiketulokseen vaikuttaa negatiivisesti ai-
nakin ensimmaisella vuosipuoliskolla Yhdysvaltain dol-
larin heikentyminen euroa vastaan suojausten vaikutus
huomioituna. Tuotantokustannusten arvioidaan vuonna
2018 nousevan edellisesta vuodesta.

Epaéillyn tietomurron seurauksena Metsa Group ja
Metséa Board antoivat 9.1.2018 ennakkotiedon vuoden
2017 viimeisen neljanneksen liikevaihdosta ja vertailu-
kelpoisesta liiketuloksesta seka Metsa Boardin osake-
kohtaisesta tuloksesta. Epaillylla tietomurrolla ei ole ol-
lut taloudellisia vaikutuksia.

Metséa Groupin vertailukelpoisen liiketuloksen arvioi-
daan vuoden 2018 ensimmaisella neljanneksella olevan
suunnilleen vuoden 2017 viimeisen neljanneksen ta-
solla.

Metsaliitto Osuuskunnan hallitus on paattéanyt ehdot-
taa, etté hyvén tuloksen perusteella jasenten sijoitta-
malle sdantémaaraiselle osuuspddomalle maksetaan
vuodelta 2017 korkoa 7,0 prosenttia (6,0 % vuodelta
2016), lisdosuuspaaoma A:lle 6,5 prosenttia (5,5) ja Ii-
sédosuuspaaoma B:lle 2,5 prosenttia (2,5).

Hallitus on liséksi paattanyt ehdottaa ettd voittovaroista
siirretdén 250 miljoonaa euroa sijoitetun vapaan oman
padoman rahastoon.

Hallituksen esitykset kasitelladdn maaliskuussa Metséa-
litto Osuuskunnan hallintoneuvostossa, joka antaa asi-
oista lausunnon toukokuussa kokoontuvalle edustajis-
tolle.

Vesa-Pekka Takala, talousjohtaja, Metsé Group, varatoimitusjohtaja, Metséliitto Osuuskunta, puh. 010 465 4260

Juha Laine, viestintajohtaja, Metsa Group, puh. 010 465 4541
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Mets& Group julkaisee vuonna 2018 seuraavat taloudelliset raportit:

Osavuosikatsaus tammi—maaliskuulta 2018 3.5.2018
Puolivuosikatsaus tammi—keséakuulta 2018 2.8.2018
Osavuosikatsaus tammi—syyskuulta 2018 8.11.2018
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SEGMENTIT

Liikevaihto, milj. euroa 16344 15344 428,6 399,2
EBITDA, milj. euroa 28,4 34,3 6,5 9,8
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 28,4 34,3 6,5 9,8
Liiketulos, milj. euroa 24,3 30,9 5,4 8,9
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 24,3 30,9 5,4 8,9
% liikevaihdosta 1,5 2,0 1,3 2,2
Vertailukelpoinen ROCE, % 17,6 26,1 14,7 27,0
Investoinnit, milj. euroa 4.2 51 1,2 1,5
Henkildstd kauden lopussa 848 855 848 855

Liikevaihto, milj. euroa 459,9 481,6 108,3 115,3
EBITDA, milj. euroa 47,3 53,6 10,0 13,2
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 455 52,2 10,0 11,3
Liiketulos, milj. euroa 35,3 40,0 6,8 10,0
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 33,5 38,7 6,9 8,3
% liikevaihdosta 7,3 8,0 6,3 7,2
Vertailukelpoinen ROCE, % 17,6 17,1 13,6 15,2
Investoinnit, milj. euroa 57,3 18,0 22,3 9,2
Henkilostd kauden lopussa 1428 1521 1428 1521

Liikevaihto, milj. euroa 1875,7 1636,0 551,9 416,0
EBITDA, milj. euroa 406,1 293,1 155,2 67,8
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 406,2 281,8 155,2 68,2
Liiketulos, milj. euroa 319,5 220,8 125,9 53,3
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 319,7 2146 125,9 53,7
% liikevaihdosta 17,0 13,1 22,8 12,9
Vertailukelpoinen ROCE, % 20,9 19,6 29,8 18,1
Investoinnit, milj. euroa 436,2 553,4 -0,1 146,4
Henkildstd kauden lopussa 1215 1231 1215 1231

Liikevaihto, milj. euroa 1 848,6 1720,3 451,3 421,8
EBITDA, milj. euroa 298,7 234,6 77,8 58,9
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 289,1 2311 77,8 53,1
Liiketulos, milj. euroa 207,1 132,3 54,4 38,5
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 193,5 137,5 54,4 32,8
% liikevaihdosta 10,5 8,0 12,0 7,8
Vertailukelpoinen ROCE, % 11,2 8,1 12,4 7,7
Investoinnit, milj. euroa 65,4 162,4 26,7 43,3

Henkildstd kauden lopussa 2 351 2 466 2 351 2 466
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Liikevaihto, milj. euroa 1013,6 990,8 260,5 249,2
EBITDA, milj. euroa 112,0 101,0 32,3 26,8
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 112,4 102,8 32,9 30,6
Liiketulos, milj. euroa 73,5 61,3 22,7 16,8
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 73,9 63,1 23,3 20,6
% liikevaihdosta 7,3 6,4 8,9 8,3
Vertailukelpoinen ROCE, % 11,5 9,3 14,4 12,6
Investoinnit, milj. euroa 39,1 37,6 25,7 21,9
Henkilostd kauden lopussa 2795 2741 2795 2741

Liikevaihto, milj. euroa 49 5,0 1,7 1,1
EBITDA, milj. euroa -0,6 2,1 -10,0 -7,5

Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa -0,6 2,3 -10,0 -7.4
Liiketulos, milj. euroa -3,2 0,0 -11,0 -8,1

Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa -3,2 0,1 -11,0 -8,0
Investoinnit, milj. euroa 6,2 9,9 1,5 2,4
Henkildstd kauden lopussa 490 486 490 486

Muu toiminta sisaltdd mm. Metsa Groupin konsernipalvelutoiminnot, Metsaliitto Osuuskunnan
holdingtoiminnan, Metsa Group Treasury Oy:n seka osuuden Metséatapiolan kiinteistéista.

Liikevaihto, milj. euroa -1796,9 -1710,0 -474,0 -427,3
EBITDA, milj. euroa -61,2 -32,1 -17,2 -5,8
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa -61,2 -30,4 -17,2 -5,8
Liiketulos, milj. euroa -75,6 -42,9 -20,1 -9,7
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa -75,6 -46,2 -20,1 -9,7

Liikevaihto, milj. euroa 5040,0 4 657,9 1328,2 1175,2
EBITDA, milj. euroa 830,7 686,6 254,6 163,2
Vertailukelpoinen EBITDA, milj. euroa 819,7 674,1 2553 159,9
Liiketulos, milj. euroa 581,0 4423 184,3 109,7
Vertailukelpoinen liiketulos, milj. euroa 566,1 438,6 184,9 106,5
% liikevaihdosta 11,2 9,4 13,9 9,1
Vertailukelpoinen ROCE, % 12,3 10,2 14,9 9,8
Investoinnit, milj. euroa 607,7 757,9 77,6 217,7

Henkildstd kauden lopussa 9126 9 300 9126 9 300
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LIIKETULOKSEN JA EBITDA:N TASMAYTYSLASKELMA

2017 2016 2017 2016

Milj. euroa 1-12 1-12 10-12 10-12
LIIKETULOS (IFRS) 581,0 442,3 184,3 109,7
Poistot ja arvonalentumiset 249,7 2443 70,4 53,5
EBITDA 830,7 686,6 254.6 163,2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Puutuoteteollisuus -1,8 -1,4 0,1 -1,8

Sellu- ja sahateollisuus 0,1 -11,2 - 0,5

Kartonkiteollisuus -9,7 -3,5 0,0 -5,8

Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 0,5 1,7 0,5 3,7

Muu toiminta - 1,9 - 0,1
Yhteensa -10,9 -12,5 0,6 -3,3
VERTAILUKELPOINEN EBITDA 819,7 674,1 255,3 159,9
Poistot ja arvonalentumiset -249,7 -244,3 -70,4 -53,5
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Poistot:
Puutuoteteollisuus 0,1 0,1 - 0,1
Kartonkiteollisuus - 0,1 - -8,5
Arvonalentumiset ja niiden peruutukset:

Sellu- ja sahateollisuus - 5,0 - -

Kartonkiteollisuus -3,9 8,5 - 8,5

Eliminoinnit - -5,0 - -
VERTAILUKELPOINEN LIIKETULOS 566,1 438,6 184,9 106,5

2017 2016 2017 2016

Milj. euroa 1-12 1-12 10-12 10-12
LIIKETULOS (IFRS) 581,0 442.3 184,3 109,7
Poistot ja arvonalentumiset 249,7 2443 70,4 53,5
EBITDA 830,7 686,6 254,6 163,2
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Liiketoiminnan muut tuotot -13,6 -24,5 - -6,3

Varastojen muutos 0,0 1,2 - -1,2

Henkildstokulut - 2,5 - -2,0

Liiketoiminnan muut kulut 2,6 8,3 0,6 6,3
Yhteensa -10,9 -12,5 0,6 -3,3
VERTAILUKELPOINEN EBITDA 819,7 674,1 255,3 159,9
Poistot ja arvonalentumiset -249,7 -244,3 -70,4 -53,5
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erat:

Poistot 0,1 0,3 - -8,4

Arvonalentumiset ja niiden peruutukset -3,9 8,5 - 8,5
VERTAILUKELPOINEN LIIKETULOS 566,1 438,6 184,9 106,5

"+" -merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia kuluja
"-" -merkkiset erat = vertailukelpoisuuteen vaikuttavia tuottoja

Metsa Groupin vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét vuonna 2017 olivat +14,8 miljoonaa euroa. Suurimmat erét koostui-
vat Englannissa purettujen tytaryhtididen kertyneiden muuntoerojen tuloutuksesta, Metsa Boardin Kyron suljetun paperi-
koneen myynnin yhteydessa peruutetusta arvonalennuksesta ja Metsd Woodin projektiliiketoiminnan myynnista.

Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat eréat vuonna 2016 olivat nettona +3,7 miljoonaa euroa. Suurimmat negatiiviset erat liit-
tyivat Kyron tehtaan tapetin pohjapaperikoneen sulkemiseen ja Metsa Tissuen Vengjan liiketoiminnan lopettamiseen.
Positiivisista eristéd suurimmat olivat Metsa-Botnia Metséat Oy:n myyntivoitto, Metsa Boardin Halleinin tehtaan myynnista
saatu lisékauppahinta ja Metsa Woodin limapuuliiketoiminnan myyntivoitto.
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TIEDOT VUOSINELJANNEKSITTAIN

2017 2017 2017 2017 2016 2016 2016 2016

Milj. euroa 10-12 7-9 4-6 1-3 10-12 7-9 4-6 1-3
Liikevaihto
Puunhankinta ja metsapalvelut 428,6 376,4 396,7 432,6 399,2 356,2 377,8 401,2
Puutuoteteollisuus 108,3 109,6 121,8 120,2 115,3 115,1 129,9 121,4
Sellu- ja sahateollisuus 551,9 475,3 426,5 422.0 416,0 388,7 4225 408,8
Kartonkiteollisuus 451,3 478,6 4742 4445 421,8 440,0 4229 435,6
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 260,5 249,6 251,4 252,0 249,2 246,6 248,8 246,2
Muu toiminta 1,7 1,0 1,1 1,1 1,1 1,2 11 1,6
Sisdinen myynti -474,0 -430,2 -436,5 -456,3 -427,3 -404,5 -4190 -459,2
Liikevaihto 1328,2 12604 12352 1216,1 11752 1143,3 11839 11556
Liiketulos
Puunhankinta ja metsapalvelut 5,4 5,9 4.4 8,5 8,9 7,7 6,5 7,8
Puutuoteteollisuus 6,8 6,3 8,3 14,0 10,0 9,0 13,1 7,8
Sellu- ja sahateollisuus 125,9 68,4 70,7 54,5 53,3 58,1 48,2 61,2
Kartonkiteollisuus 54,4 60,6 46,9 45,2 38,5 26,6 34,5 32,7
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 22,7 16,9 16,3 17,6 16,8 17,8 13,2 13,5
Muu toiminta -11,0 25 0,8 4.4 -8,1 4,4 4,6 -0,9
Eliminoinnit -20,1 -17,2 -25,2 -13,0 -9,7 -16,2 -1,6 -15,3
Liiketulos 184,3 143,3 122,2 131,2 109,7 107,4 118,5 106,8
% liikevaihdosta 13,9 11,4 9,9 10,8 9,3 9,4 10,0 9,2

Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten

tuloksista 1,2 -3,0 4,9 14,0 0,3 -0,5 -0,8 -0,1
Kurssierot -0,0 -0,7 -4,0 1,4 -6,5 1,3 0,5 -1,0
Muut rahoitustuotot ja -kulut -24,4 -30,9 -16,1 -17,1 -18,4 -18,7 -20,0 -17,8
Kauden tulos ennen veroja 161,0 108,6 107,1 129,5 85,1 89,5 98,2 87,8
Tuloverot -36,5 -22,0 -20,9 -22,9 -16,9 -21,7 -22,6 -19,5
Kauden tulos 124,5 86,6 86,1 106,7 68,2 67,8 75,7 68,3

Vertailukelpoinen liiketulos

Puunhankinta ja metsépalvelut 5,4 5,9 4.4 8,5 8,9 7,7 6,5 7,8
Puutuoteteollisuus 6,9 7,6 8,4 10,7 8,3 9,0 13,2 8,2
Sellu- ja sahateollisuus 125,9 68,4 70,8 54,5 53,7 46,4 53,2 61,2
Kartonkiteollisuus 54,4 50,4 43,5 45,2 32,8 34,0 35,8 35,0
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 23,3 16,8 16,3 17,6 20,6 15,8 13,2 13,5
Muu toiminta & eliminoinnit -31,0 -14,8 -24.4 -8,6 -17,7 -10,0 -2,1 -16,2
Liiketulos yhteensa 184,9 134,3 119,1 127,9 106,5 102,8 119,8 109,5

% liikevaihdosta 13,9 10,7 9,6 10,5 91 9,0 10,1 9,5
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAPERIAATTEET
(Tulos ennen veroja
Sijoitetun padoman tuotto (%) _ + muut rahoituskulut ja kurssierot) per
ROCE ~ (Taseen loppusumma
- korottomat velat (keskimaarin))
Oman pddoman tuotto (%) _ (Tullos ennen veroja
ROE = -tuloverot) per . .
(Oma paaoma (keskiméaarin))
Omavaraisuusaste (%) - (Oma paaoma) per
(Taseen loppusumma
- saadut ennakot)
(Korolliset rahoitusvelat
Nettovelkaantumisaste (%) = -rahavarat - korolliset saamiset) per
(Oma paaoma)
EBITDA = Liiketulos ennen poistoja ja arvonalentumisia
Liiketulos = |IFRS-tuloslaskelmassa esitetty tulos ennen veroja, rahoitustuottoja ja

-kuluja, kurssieroja seké osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista

VERTAILUKELPOISET TUNNUSLUVUT

Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaisen (European Securities and Markets Authority, ESMA) uudet ohjeet vaihtoeh-
toisista tunnusluvuista tulivat voimaan tilikaudelle 2016. ESMA:n ohjeet maarittelevat vaihtoehtoiset tunnusluvut sellai-
siksi historiallista tai tulevaa taloudellista suorituskykya, taloudellista asemaa tai rahavirtoja koskeviksi tunnusluvuiksi,
jotka eivét ole yrityksen soveltaman taloudellisen raportointiviitekehyksen maéarittelemia. Metsa Groupin tapauksessa
tallaisen raportointiviitekehyksen muodostavat IFRS-standardit siinda muodossa, kuin ne on omaksuttu kdyttddn EU:ssa
asetuksen (EC) No 1606/2002 mukaisesti. Tilinpdatoksessa esitetyt tunnusluvut tayttdvat ESMA:n ohjeen vaihtoehtoisen
tunnusluvun maaritelméan.

Metsa Group katsoo, etté vaihtoehtoisten tunnuslukujen esittdminen antaa tilinpaatdsten kayttajille paremman nakyman
yhtion taloudelliseen suorituskykyyn ja asemaan, mukaan lukien yhtion padoman kaytto, operatiivinen kannattavuus ja
velanhoitokyky.

Vuoden 2016 kolmannesta neljanneksesta lahtien Metsa Group uudelleen nimesi aiemmin kayttdmansa ei-IFRS -tun-
nuslukunsa "ilman kertaluonteisia erid” termilla "vertailukelpoinen”. Vertailukelpoisessa liiketuloksessa on eliminoitu poik-
keukselliset ja olennaiset tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomat erét. Terminologian muutos ei vaikuta vertailu-
kelpoisuuteen vaikuttavien erien maaritelmaén eika siten edellytd historialukujen uudelleenlaskentaa.

IFRS:n mukaisen liiketuloksen ja vertailukelpoisen liiketuloksen sek&a EBITDA:n ja vertailukelpoisen EBITDA:n vélinen
siltalaskelma on esitetty téssa tilinpaatdstiedotteessa. Vertailukelpoinen sijoitetun paAdoman tuotto on laskettu kayttaen
samoja oikaisuja kuin vertailukelpoinen liiketulos ja liséksi oikaistuna mahdollisilla vertailukelpoisuuteen liittyvill&a rahoi-
tustuotoilla. Metsa Group katsoo, etta ndin johdetut tunnusluvut parantavat raportointijaksojen vertailukelpoisuutta.

Mitk&dan naisté tunnusluvuista, joista on eliminoitu vertailukelpoisuuteen liittyvét erét, eivat ole IFRS-raportoinnissa kay-
tettavia tunnuslukuja, eika niitd voi verrata muiden yhtididen vastaavalla tavoin nimettyihin tunnuslukuihin. Tyypillisimpi&
vertailukelpoisuuteen vaikuttavia eria ovat merkittdvat myyntivoitot ja -tappiot, IAS 36 Omaisuuserien arvonalentuminen
-standardin mukaiset arvonalentumiset ja niiden palautukset, rakennemuutoksista aiheutuneet kustannukset ja niiden
oikaisut seka oikeudenkaynteihin liittyvat erat. Metsa Group katsoo vertailukelpoisten tunnuslukujen heijastavan parem-
min yhtidn operatiivista suorituskykya poistamalla normaalin liiketoiminnan ulkopuolelta 1&htdisin olevien erien ja liiketa-
pahtumien tulosvaikutuksen.
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TILINPAATOSTIEDOT

TILINTARKASTAMATON KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

2017 2016 2017 2016
Milj. euroa Liite 1-12 1-12 Muutos | 10-12 10-12
Liikevaihto 2| 5040,0 46579 382,1 {1328,2 1175,2
Valmiiden ja keskeneréisten tuotteiden
varastojen muutos 14,6 64,8 -50,2 24,4 19,4
Liiketoiminnan muut tuotot 60,3 70,5 -10,2 16,9 18,2
Materiaalit ja palvelut -3308,4 -3132,7 -175,7 | -858,1 -799,3
Henkildstdkulut -620,5 -626,3 58 | -160,7 -153,2
Poistot ja arvonalentumiset -249,7 -244,3 -5,4 -70,4 -53,5
Liiketoiminnan muut kulut -355,3 -347,5 -7,8 -96,0 -97,0
Liiketulos 2 581,0 442,3 138,6 184,3 109,7
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksista 17,1 -1,1 18,2 1,2 0,3
Kurssierot -3,3 -5,7 2,4 -0,0 -6,5
Muut rahoitustuotot ja -kulut 2 -88,5 -74,9 -13,6 -24,4 -18,4
Kauden tulos ennen veroja 506,2 360,6 145,6 161,0 85,1
Tuloverot 3 -102,3 -80,7 -21,6 -36,5 -16,9
Kauden tulos 403,9 279,9 124,0 124,5 68,2
Muut laajan tuloksen erat
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleen
maarittamisesta johtuvat erat 9,4 -12,3 21,8 7,8 26,1
Verot eristd, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi -1,7 3,1 -4,8 -1,3 -5,2
Yhteensa 7,7 -9,3 17,0 6,4 20,9
Erat, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa tulos-
vaikutteisiksi
Rahavirran suojaukset 33,0 17,2 15,9 -11,3 24,0
Myytavissa olevat rahoitusvarat 8 54,2 -26,7 80,9 31,8 7.4
Muuntoerot -25,6 -14,0 -11,6 -10,9 10,5
Osuus yhteisyrityksen muista laajan tuloksen 3,8 1,2 2,6 3,4 0,5
Muut erat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Verot eristd, jotka saatetaan myéhemmin
siirtaa tulosvaikutteisiksi -17,1 0,5 -17,6 -4,1 -6,5
Yhteensa 48,4 -21,8 70,2 8,9 35,9
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen 56,1 -31,1 87,2 15,3 56,8
Kauden laaja tulos yhteensa 460,0 248,9 2111 139,8 125,1
Kauden tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 261,0 182,6 78,4 77,7 44,4
Méaaraysvallattomille omistajille 142,9 97,3 45,6 46,8 23,8
Yhteensé 403,9 279,9 1240 1245 68,2
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 293,2 160,6 132,5 86,6 84,1
Mé&araysvallattomille omistajille 166,8 88,2 78,6 53,3 40,9
Yhteensa 460,0 248,9 2111 139,8 125,1

Liitetiedot ovat osa tilinpaatostiedotetta.
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2017 2016
Milj. euroa Liite 31.12. 31.12.
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 513,8 517,6
Muut aineettomat hyédykkeet 260,2 231,5
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 4 2 867,0 25425
Biologiset hyddykkeet 3,1 3,1
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 50,7 42,1
Myytévisséa olevat rahoitusvarat 8 254,3 200,1
Muut rahoitusvarat 8 28,3 21,5
Laskennalliset verosaamiset 26,4 37,9
4 003,6 3596,2
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 782,3 767,2
Myyntisaamiset ja muut saamiset 705,9 670,3
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat vero-
saamiset 21,6 14,3
Rahavarat 8 1072,4 895,1
2582,2 2 346,8
Myytavana olevat omaisuuserat 2,4 2,8
Varat yhteensé 6 588,2 5945,8
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma
Oma pééoma 2 233,8 1941,6
Maaraysvallattomien omistajien osuudet 726,8 658,4
2 960,7 2600,0
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 260,9 2134
Elakevelvoitteet 78,8 83,9
Varaukset 5 19,6 20,2
Rahoitusvelat 8 1642,5 1265,3
Muut velat 17,3 28,5
2019,2 1611,4
Lyhytaikaiset velat
Varaukset 5 2,5 5,0
Rahoitusvelat 8 428,7 667,2
Ostovelat ja muut velat 1164,6 1051,3
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 11,0 9,0
1 606,9 17325
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 1,5 1,9
Velat yhteensa 3627,6 3345,8
Oma padoma ja velat yhteensé 6 588,2 5945,8

Liitetiedot ovat osa tilinpaatostiedotetta.
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TILINTARKASTAMATON LASKELMA KONSERNIN OMAN PAAOMAN MUUTOKSISTA

Oma paaoma 1.1.2016 745,7 -2,7 197,4 865,1 1805,6 611,3 24169
Kauden tulos 182,6 182,6 97,3 279,9
Muut laajan tuloksen erét verojen

jalkeen -8,2 -3,9 -9,8 -21,9 -9,1 -31,1
Kauden laaja tulos yhteensa -8,2 -3,9 172,8 160,6 88,2 248,9

Liiketoimet omistajien kanssa:
Maksetut osuuspagaoman korot

ja osingot -38,0 -38,0 -68,9 -106,9
Osuuspéddoman muutos 23,7 0,0 -10,5 13,2 13,2
Muu oman pddoman muutos 0,0 24,9 24,9
Osakeperusteiset maksut -0,4 -0,4 0,0 -0,4

Maaraysvallattomien omistajien
osuuksien hankinnat, jotka eivat joh-
taneet muutokseen maaraysvallassa 0,0 0,0

Maaraysvallattomien omistajien
osuuksien myynnit, jotka eivat johta-
neet muutokseen maaraysvallassa -0,0 0,7 0,7 2,8 3,5

Oma padoma 31.12.2016 769,4 -10,9 193,5 989,6 1941,6 658,4 2600,0

Oma paaoma 1.1.2017 769,4 -10,9 193,5 989,6 1941,6 658,4 2600,0
Kauden tulos 261,0 261,0 142,9 403,9
Muut laajan tuloksen erét verojen

jalkeen -8,6 35,1 57 32,2 23,9 56,1
Kauden laaja tulos yhteensa -8,6 35,1 266,7 293,2 166,8 460,0

Liiketoimet omistajien kanssa:

Maksetut osuuspaaoman korot ja

osingot -37,7 -37,7 -70,6 -108,3
Osuuspéddoman muutos 44,0 0,0 -9,5 34,5 34,5
Muu oman pd&oman muutos 0,0 0,0
Osakeperusteiset maksut -0,1 -0,1 -0,0 -0,2

Maaraysvallattomien omistajien

osuuksien hankinnat, jotka eivat joh-

taneet muutokseen maaraysvallassa 15 1,5 -32,3 -30,7
Maaraysvallattomien omistajien

osuuksien myynnit, jotka eivat johta-

neet muutokseen maaraysvallassa -0,0 0,9 0,9 4.5 5,4
Oma padoma 31.12.2017 8134 -19,5 2286 12113 22338 726,8 2960,7

Liitetiedot ovat osa tilinpaatostiedotetta.
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TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

2017 2016
Milj. euroa Liite 1-12 1-12
Kauden tulos 7 403,9 279,9
Oikaisut yhteensa 7 405,7 350,5
Kéayttbpddoman muutos 95,4 -126,2
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat 905,0 504,3
Nettorahoituskulut -90,2 -41,0
Maksetut verot -65,3 -115,5
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavirrat 749,4 347,8
Yrityshankinnat -2,6 0,0
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyddykkeisiin -607,7 -757,9
Omaisuuden myynnit ja muut erat 7 30,8 67,9
Investointien nettorahavirrat -579,5 -690,0
Osuuspadomien muutos 58,5 41,0
Muu oman pdaoman muutos 0,0 24,9
Maaraysvallattomien omistajien osuuksien muutokset -27,7 0,0
Pitk&aikaisten lainojen ja muiden rahoituserien muutos 99,6 169,6
Maksetut osuuspadoman korot ja osingot -122,1 -120,2
Rahoituksen nettorahavirrat 8,3 115,4
Rahavarojen muutos 178,2 -226,8
Rahavarat kauden alussa 895,1 1120,8
Rahavarojen muuntoero -0,9 1,1
Rahavarojen muutos 178,2 -226,8
Myytavana olevien omaisuuserien rahavarat 0,0 0,0
Rahavarat kauden lopussa 1072,4 895,1

Liitetiedot ovat osa tilinpaatostiedotetta.
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LITE 1 - PERUSTIEDOT JA LAATIMIS-
PERIAATTEET

Metsdliitto Osuuskunta tytaryrityksineen muodostaa
konsernin ("Metsa Group” tai "konserni”), jonka viisi lii-
ketoiminta-aluetta ovat puunhankinta ja metséapalvelut,
puutuoteteollisuus, sellu- ja sahateollisuus, kartonkiteol-
lisuus seka pehmo- ja ruoanlaittopaperit. Konsernin
emoyritys on Metséliitto Osuuskunta. Emoyrityksen ko-
tipaikka on Helsinki, ja sen rekisterdity osoite on Revon-
tulenpuisto 2, 02100 Espoo.

Tilintarkastamaton tilinpaatdstiedote on laadittu IAS 34,
Osavuosikatsaukset-standardin mukaisesti, ja sité tulee
lukea yhdesséa vuoden 2016 IFRS-tilinpaéatoksen
kanssa. tilinpaatdstiedotteen laatimisperiaatteet ovat
yhdenmukaiset vuoden 2016 IFRS-tilinpaatoksen
kanssa lukuun ottamatta alla kuvattua:

« Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuosi-
neljannesten valilla soveltuvin osin tAsmennetty
vastaamaan omaisuuserén ilmentadméan taloudelli-
sen hyddyn kayton jakautumista.

Konserni on vuoden 2017 alussa ottanut kayttéon seu-
raavat uudet ja muutetut standardit:

* Muutos IAS 7:4an Rahavirtalaskelmat - Disclosure
Initiative. Muutoksilla pyritdan siihen, etta tilinpaa-
toksen kayttajat voisivat arvioida rahoitustoimin-
nasta syntyvien rahavirtavaikutteisten ja ei-rahavir-
tavaikutteisten velkojen muutoksia. Standardimuu-
tos vaikuttaa konsernitilinpaattksen liitetietoihin.

Muutos IAS 12:een Tuloverot - Recognition of De-
ferred Tax Assets for Unrealised Losses. Muutok-
set selventavét, ettd vahennyskelpoisen véliaikai-
sen eron olemassa olo riippuu yksinomaan omai-
suuseran ja sen verotusarvon vertaamisesta tilin-
paatoshetkelld, eika siihen vaikuta mahdolliset tule-
vat muutokset omaisuuseran kirjanpitoarvossa tai
siiné tavassa, kuinka kirjanpitoarvoa vastaava
maéra kertyy tulevaisuudessa. Standardimuutok-
sella ei ole merkittdvaa vaikutusta konsernitilinpaa-
tokseen.

Vuosittaiset parannukset IFRS-standardeihin, muu-
toskokoelma 2014-2016. Annual Improvements -
menettelyn kautta standardeihin tehtévat pienet ja
vahemman kiireelliset muutokset kerataan yhdeksi
kokonaisuudeksi ja toteutetaan kerran vuodessa.
Muutokset koskevat vuonna 2017 yhté standardia.
Standardimuutoksella ei ole merkittdvaa vaikutusta
konsernitilinpaatdkseen.
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Tilinp&aatostiedote esitetddn miljoonina euroina, ellei
muuta ole mainittu.

Metsaliitto Osuuskunnan hallitus hyvaksyi julkistetta-
vaksi tdman tilinpaatostiedotteen kokouksessaan
8.2.2018.
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LITE 2 - SEGMENTTITIEDOT

Metsé Groupin toimintasegmentit muodostuvat konser-
nin liilketoiminta-alueista. Liiketoiminta-alueet tuottavat
erilaisia tuotteita ja palveluja, ja niitd johdetaan erillisina
yksikkdina. Toimintasegmentit raportoidaan ylimmalle
operatiiviselle paatdksentekijalle toimitettavan siséisen
raportoinnin kanssa yhdenmukaisella tavalla.

LIIKEVAIHTO SEGMENTEITTAIN
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Ylimmaksi operatiiviseksi paatoksentekijaksi, joka vas-
taa resurssien kohdistamisesta toimintasegmenteille ja
niiden tuloksen arvioinnista, on nimetty paajohtaja.

Segmenttiraportoinnissa noudatetaan samoja tilinpaa-
tosperiaatteita kuin konsernissa ja segmenttien valinen
hinnoittelu tapahtuu markkinahintoihin.

1-12/2017  1-12/2017 1-12/2017 1-12/2016 1-12/2016 1-12/2016
Milj. euroa Ulkoinen Sisédinen Yhteensa Ulkoinen Sisédinen Yhteensa
Puunhankinta ja metsépalvelut 434,6 1199,8 1634,4 407,3 1127,1 1534,4
Puutuoteteollisuus 436,3 459,9 460,8 20,7 481,6
Sellu- ja sahateollisuus 1375,1 1875,7 1148,5 487.,4 1636,0
Kartonkiteollisuus 17814 1 848,6 1651,7 68,6 1720,3
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 1012,5 1013,6 989,5 1,3 990,8
Muu toiminta 0,1 4.9 0,1 4.9 5,0
Sisdisen myynnin eliminointi -1 796,9 -1796,9 - -1710,0 -1710,0
Yhteensa 5 040,0 5040,0 4 657,9 0,0 4 657,9
LIIKETULOS SEGMENTEITTAIN
2017 2016
Milj. euroa 1-12 1-12
Puunhankinta ja metsépalvelut 24,3 30,9
Puutuoteteollisuus 35,3 40,0
Sellu- ja sahateollisuus 319,5 220,8
Kartonkiteollisuus 207,1 132,3
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 73,5 61,3
Muu toiminta -3,2 0,0
Eliminoinnit -75,6 -42,9
Liiketulos yhteensa 581,0 442,3
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 17,1 -1,1
Rahoituskulut, netto -91,8 -80,6
Tuloverot -102,3 -80,7
Kauden tulos 403,9 279,9
VARAT JA VELAT SEGMENTEITTAIN
Varat 2017 2016
Milj. euroa 31.12. 31.12.
Puunhankinta ja metsépalvelut 268,4 2744
Puutuoteteollisuus 247,1 191,5
Sellu- ja sahateollisuus 1970,0 1556,8
Kartonkiteollisuus 2 002,3 1959,8
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 887,6 866,3
Muu toiminta 161,1 225,1
Myytavana olevat omaisuuseréat 2,4 2,8
Eliminoinnit -199,4 -227,8
Kohdistamattomat varat 1 248,6 1 096,8
Yhteensa 6 588,2 5945,8

Segmentin varat sisaltavat aineettomat hyddykkeet, aineelliset kayttdomaisuushyddykkeet, sijoitukset osakkuusyrityksiin,
vaihto-omaisuuden ja myyntisaamiset sek& muut korottomat saamiset (pl. korot ja verot).
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Puunhankinta ja metsépalvelut 209,0 207,0
Puutuoteteollisuus 65,9 74,8
Sellu- ja sahateollisuus 427,6 360,6
Kartonkiteollisuus 381,6 365,4
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 302,4 289,8
Muu toiminta 82,4 103,9
Myytévana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 1,5 1,9
Eliminoinnit -199,4 -227,8
Kohdistamattomat velat 2 356,6 2170,2
Yhteensa 3627,6 3345,8

Segmentin velat sisaltavéat ostovelat, saadut ennakot ja muut korottomat velat (pl. korot ja verot).

LITE 3 - TULOVEROT

Tuloslaskelman verokulu muodostuu tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisesta verosta.

Kauden verot 83,3
Edellisten kausien verot 0,0
Laskennalliset verot -2,6
Tuloverot yhteensa 102,3 80,7

LITE 4 — AINEELLISEN KAYTTOOMAISUUDEN MUUTOKSET

Kirjanpitoarvo kauden alussa 25425 2 059,0
Investoinnit 576,6 7479
Véahennykset -14,8 -17,3
Myytavana olevat omaisuuserat -4.8
Poistot ja arvonalentumiset -228,2 -226,5
Muuntoero ja muut muutokset -15,9
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 2 867,0 25425

Myytavana olevat omaisuuserat siséltavat vuonna 2017 Asunto Oy Tapiolan Tammen myymatta olevat asunnot ja au-
topaikat. Poistot ja arvonalentumiset siséltavat Metsa Boardin kirjaaman 3,9 miljoonan euron arvonalentumisen peruu-

tuksen Kyron tehtaan suljetun paperikoneen myynnista.

LITE 5 - VARAUKSET

1.1.2017 3,4 16,2 5,6 25,2
Muuntoerot -0,0 0,0 -0,1 -0,1
Varausten lisaykset 0,0 0,4 1,0 1,4
Kéaytetyt varaukset -2,0 -0,4 -1,6 -4,0
Kéyttdmattdmien varausten peruutukset -0,1 -0,3 -0,0 -0,4
31.12.2017 1,3 15,9 4,9 22,2

Metsé Groupin varausten kokonaissummasta 22,2 miljoonaa euroa, pitkaaikaisten varausten osuus on 19,6 mil-
joonaa euroa ja lyhytaikaisten varausten osuus 2,5 miljoonaa euroa. Pitkdaikaisten varausten arvioidaan paa-

osin purkautuvan vuoden 2025 loppuun mennessa.
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LITE 6 — LIIKETOIMET OSAKKUUS- JA YHTEISYRITYSTEN KANSSA

2017 2016
Milj. euroa 1-12 1-12
Myynnit 9,4 9,8
Ostot 88,0 86,5
Pitkaaikaiset saamiset 0,9 1,0
Myyntisaamiset ja muut saamiset 3,4 3,3
Pitk&aikaiset velat 0,0 0,0
Ostovelat ja muut velat 6,5 6,0

LITE 7 — KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMAN LITETIEDOT

Oikaisut tilikauden tulokseen

2017 2016
Milj. euroa 1-12 1-12
Verot 102,3 80,7
Poistot ja arvonalentumiset 249,7 244.3
Biologiset hyddykkeet -0,0 -1,7
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -17,1 11
Pitk&aikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -18,4 -34,1
Rahoituskulut, netto 91,8 80,6
Elakevelvoitteet ja varaukset -2,6 -20,4
Yhteensa 405,7 350,5

Omaisuuden myynnit ja muut erét

Omaisuuden myynnit ja muut erat siséltévat vuonna
2017 Metsa Woodin projektiliiketoiminnan myynnin 4,9
miljoonaa euroa, Asunto Oy Tapiolan Jalavan, Asunto
Oy Tapiolan Pydkin, Asunto Oy Tapiolan Saarnin ja
Asunto Oy Tapiolan Tammen asuntojen ja autopaikko-
jen myynteja yhteensé 7,7 miljoonaa euroa sekd Metséa-
liitto Osuuskunnan yhteisyrityksen ZAO HK Vologods-
kie Lesopromyshlennikin myynnin. Liséksi omaisuuden

myynnit ja muut erat sisaltavat aineellisten ja aineetto-
mien hyédykkeiden myynteja 9,4 miljoonaa euroa ja
muita erid -1,6 miljoonaa euroa. Merkittavimmat kaytto-
omaisuuden myynnit olivat Metsa Boardin Kyron teh-
taan suljetun paperikoneen myynti 3,9 miljoonaa euroa,
Metsa Fibren Adnekosken vanhojen koneiden ja laittei-
den myynnit 2,4 miljoonaa euroa sekéd Metsa Boardin
sahkosertifikaattien myynnit 1,3 miljoonaa euroa.
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LITE 8 - RAHOITUSINSTRUMENTI

Rahoitusvarojen ja -velkojen luokittelu seké kayvat arvot.

Rahoitusvarat 31.12.2017
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Myytavissa olevat

rahoitusvarat 254,3 254,3 254,3
Muut pitk&aikaiset

rahoitusvarat 22,5 22,5 22,5
Myyntisaamiset ja

muut saamiset 682,2 682,2 682,2
Rahavarat 131,6 940,9 1072,4 1072,4
Johdannaiset 4,2 20,6 24,8 24,8
Myytavana oleviin omai-

suuseriin liittyvat saamiset

Yhteensa 135,8 254,3 1645,6 20,6 0,0 2056,2 2056,2

Rahoitusvelat 31.12.2017

Pitkaaikaiset korolliset
rahoitusvelat

Muut pitkaaikaiset
rahoitusvelat

Lyhytaikaiset korolliset
rahoitusvelat

Ostovelat ja muut velat

Johdannaiset 0,3
Myytavana oleviin omai-
suuseriin liittyvéat velat

16425 16425 16583

0,6 0.6 0,6

428,7 428,7 431,3

1050,8 1050,8 1050,8

14,8 15,2 15,2
15 15 1,5

Yhteensa 0,3

0,0

14,8 3124,2 3139,3 3157,7
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Rahoitusvarat 31.12.2016

Myytavissa olevat

rahoitusvarat 200,1 200,1 200,1
Muut pitkaaikaiset

rahoitusvarat 18,4 18,4 18,4
Myyntisaamiset ja

muut saamiset 661,9 661,9 661,9
Rahavarat 97,2 797,9 895,1 895,1
Johdannaiset 0,1 8,3 8,5 8,5

Myytavana oleviin omai-
suuseriin liittyvat saamiset

Yhteenséa 97,4 200,1 1478,1 8,3 0,0 17840 1784,0

Rahoitusvelat 31.12.2016

Pitkaaikaiset korolliset

rahoitusvelat 1 265,3 1265,3 12935
Muut pitkaaikaiset

rahoitusvelat 1,5 1,5 1,5
Lyhytaikaiset korolliset

rahoitusvelat 667,2 667,2 677,3
Ostovelat ja muut velat 920,1 920,1 920,1
Johdannaiset 10,8 35,0 45,8 45,8
Myytavana oleviin omai-

suuseriin liittyvéat velat 1,9 1,9 1,9
Yhteensa 10,8 0,0 0,0 35,0 2 856,2 2902,0 2940,3

Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvan arvon hierarkia 31.12.2017

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kadyp&an arvoon

Kéypaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
pitkaaikaiset rahoitusvarat

Myytavisséa olevat rahoitusvarat 0,0 254,3 254,3
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

lyhytaikaiset rahoitusvarat 131,6 131,6
Johdannaissaamiset 9,5 15,3 24,8
Rahoitusvelat, jotka kirjataan kayp&an arvoon

Johdannaisvelat 0,0 15,1 15,2
Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Rahavarat 940,9 940,9
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kaypaéan arvoon

Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 1658,3 1658,3

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 431,3 431,3
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvan arvon hierarkia 31.12.2016
Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdyp&éan arvoon
Kéaypééan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
pitk&aikaiset rahoitusvarat
Myytavisséa olevat rahoitusvarat 0,0 200,1 200,1
Kéypéaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
lyhytaikaiset rahoitusvarat 91,0 6,2 97,2
Johdannaissaamiset 7,7 0,8 8,5
Rahoitusvelat, jotka kirjataan kaypaan arvoon
Johdannaisvelat 1,0 44,8 45,8
Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon
Rahavarat 797,9 797,9
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kaypaan arvoon
Pitkaaikaiset korolliset rahoitusvelat 12935 12935
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 677,3 677,3
Rahoitusvarat, joiden arvo méaritelty tason 3 mukaisesti
Milj. euroa 2017 2016
Arvo 1.1. 200,1 227,0
Voitot ja tappiot tilikauden tuloksessa -0,2 0,1
Voitot ja tappiot muissa laajan tuloksen erissa 54,2 -26,6
Hankinnat 0,2 0,0
Myynnit -0,1 -0,3
Arvo 31.12. 2543 200,1

Kaypéaéan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat on
luokiteltu IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: tilinpaatdksessa
esitettavat tiedot kappaleiden 27 A ja 27 B mukaisesti.

Taso 1: Kaypa arvo perustuu suoraan markkinoilta
saatuun noteeraukseen.

Taso 2: Kaypa arvo maaritellaan soveltamalla arvos-
tusmenetelmid, jotka kayttavat markkinoilla nakyvissa
olevaa hintainformaatiota.

Taso 3: Kayvat arvot eivat perustu markkinatietoon,
vaan yrityksen omiin oletuksiin.

Sahko-, maakaasu- ja kevytpolttodljyjohdannaisten kay-
vat arvot maaritetdan kayttamalla julkisesti noteerattuja
markkinahintoja (Taso 1). Valuuttatermiinien ja
-optioiden k&yvat arvot maaritetdan kayttamalla rapor-
tointikauden péaattymispaivan markkinahintoja. Koron-
vaihtosopimusten kayvat arvot on maaritelty tulevien ra-
havirtojen nykyarvoon perustuvalla menetelmalld, jonka
tukena ovat raportointikauden paattymispaivan markki-
nakorot ja muu markkinatieto (Taso 2). Rahoitusinstru-
menteille, joilla ei kdyda kauppaa toimivilla markkinoilla,
maaritetdan kaypa arvo arvostusmenetelmien avulla.
Harkintaa kaytetéan valittaessa erilaisia menetelmia
seka tehtédessa oletuksia, jotka perustuvat padasiassa

markkinoilla kunakin raportointikauden paattymispai-
vana vallitseviin olosuhteisiin (Taso 3).

Tilinp&aatoksen laatimisperiaatteet siséltda tarkemman
kuvauksen sovelletuista kirjaus- ja arvostusperiaat-
teista.

Merkittavin kdypaan arvoon arvostettu er, jolla ei
kaydéa kauppaa toimivilla markkinoilla, on myytéavissa
oleviin rahoitusvaroihin luokiteltu sijoitus Pohjolan
Voima Oy:n osakkeisiin. Arvostusmenetelma on kuvattu
vuoden 2016 tilinpdatoksesséa. Laskennassa kaytetty
keskimaarainen painotettu padaomakustannus
31.12.2017 oli 2,34 prosenttia, rakenteilla olevan Olki-
luoto 3-voimalaitoksen osalta 4,34 prosenttia. Pohjolan
Voima Oy:n osakkeiden hankintameno on 43,1 miljoo-
naa euroa ja kdypa arvo 246,7 miljoonaa euroa.

Pohjolan Voima Oy:n kirjanpitoarvon 31.12.2017 arvioi-
daan muuttuvan 3,4 miljoonaa euroa, jos rahavirtojen
diskonttaamiseen kaytettava korko muuttuisi 10 pro-
senttia johdon arvioimasta korosta. Osakkeiden kirjan-
pitoarvon arvioidaan muuttuvan 34,9 miljoonaa euroa,
jos kayvan arvon laskennassa kaytetyt energiahinnat
poikkeaisivat 10 prosenttia johdon arvioimista hintaen-
nusteista.
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Koronvaihtosopimukset 1115,3 15,1 -15,1 -14,8 -0,3
Korkojohdannaiset yht. 1115,3 0,0 15,1 -15,1 -14,8 -0,3
Valuuttatermiinit 2 307,5 11,3 0,0 11,3 7,1 4,2
Valuuttajohdannaiset yht. 2 307,5 11,3 0,0 11,3 7,1 4.2
Sahkdjohdannaiset 72,9 6,7 0,0 6,7 6,7
Sellujohdannaiset 23,1 4,1 4,1 41
Oljyjohdannaiset 7,5 0,8 0,8 0,8
Muut hyddykejohdannaiset 8,6 1,9 1,9 1,9
Hyodykejohdannaiset yht. 1121 13,5 0,0 13,5 13,5 0,0
Johdannaiset yhteensa 3534,9 24,8 15,2 9,6 5,8 3,9

Rahoitusjohdannaiset 31.12.2016

Koronvaihtosopimukset 932,9 24,6 -24,6 -24,1 -0,4
Korkojohdannaiset yht. 932,9 0,0 24,6 -24,6 -24,1 -0,4
Valuuttatermiinit 1395,6 0,0 18,3 -18,3 -9,9 -8,5
Valuuttaoptiot 151,8 1,9 -1,9 -1,9
Valuuttajohdannaiset yht. 1547,3 0,0 20,3 -20,3 -9,9 -10,4
Sahkojohdannaiset 104,0 4.9 0,1 4,9 4.9

Sellujohdannaiset 37,7 0,8 0,8 0,8

Oljyjohdannaiset 13,5 0,6 0,6 0,4 0,1
Muut hyddykejohdannaiset 11,4 2,2 0,9 1,3 1,3

Hyddykejohdannaiset yht. 166,6 8,5 1,0 7,5 7,3 0,1
Johdannaiset yhteensa 2 646,8 8,5 45,8 -37,3 -26,7 -10,7
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LITE 9 — VASTUUT

Milj. euroa 31.12.2017 31.12.2016

Omat velat, joista annettu vakuuksia 403,2 469,0

Annetut pantit 463,2 433,1

Yrityskiinnitykset 2,8 2,8

Kiinteistokiinnitykset 269,5 368,5

Irtaimistokiinnitykset 4,0 4,0

Omasta velasta annetut vakuudet yhteensé 739,4 808,5

Muut omasta puolesta annetut vastuusitoumukset 100,4 98,9

Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta 0,9 0,8

Muiden puolesta annetut vastuut 0,0 5,0

Yhteensa 840,7 913,2
Vastuut siséltavat annettuja pantteja, yrityskiinnityksia, Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten pe-
kiinteisto- ja irtaimistokiinnityksia seka takauksia. rusteella maksettavat vahimmaisvuokrat olivat 77,5 mil-

joonaa euroa (31.12.2016: 78,7).

INVESTOINTISITOUMUKSET

Milj. euroa 31.12.2017 31.12.2016
Maksut alle vuoden 68,7 335,3
Maksut myéhemmin 0,3 20,0

Yhteensa 69,0 355,3




