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Metsa Groups rorelseresultat exklusive poster av engangskaraktar
256 miljoner euro under januari—-september

Resultat januari—september

e Omeséttningen var 3 715 miljoner euro (1-9/2012: 3 773 miljoner euro).

e Rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar var 256 miljoner euro (185).
Rorelseresultatet inklusive poster av engangskaraktar var 247 miljoner euro (164).

e Resultatet fore skatt och exklusive poster av engangskaraktar var 171 miljoner euro
(106). Resultatet fore skatt och inklusive poster av engangskaraktar var 162 miljoner
euro (86).

e Avkastningen pa sysselsatt kapital exklusive poster av engangskaraktar var
9,0 procent (6,9).

e Kassaflodet fran verksamheten var 293 miljoner euro (297).

Resultat juli-september

e Omsattningen var 1 213 miljoner euro (7-9/2012: 1 242 miljoner euro).

e Rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar var 73 miljoner euro (68).
Rorelseresultatet inklusive poster av engangskaraktar var 63 miljoner euro (57).

e Resultatet fore skatt och exklusive poster av engangskaraktar var 41 miljoner euro
(35). Resultatet fore skatt och inklusive poster av engangskaraktar var 31 miljoner
euro (25).

e Avkastningen pa sysselsatt kapital exklusive poster av engangskaraktar var
7,5 procent (7,1).

Handelser under tredje kvartalet 2013

Metsa Tissues fabriksinvestering pa 55 miljoner euro i Polen blev Klar.

Det ombyggda sagverket i Vilppula startades i september.

Massaforsaljningen 6kade med nastan 14 procent jamfort med foregaende kvartal.

Leveransmangderna for falskartong och kraftliner 6kade nagot under tredje kvartalet.

Efterfragan pa traprodukter var som véantat lag beroende pa sésongsrelaterade

omstandigheter.

e Metsa Wood tillkdnnagav att man lagger ned foradlings- och distributionsenheten i
Kasko.

e Marknadslaget for papper var fortfarande svagt i Europa.

”Rorelseresultatet for arets tredje kvartal var enligt forvantningarna. Rorelseresultatet
for massa forbattrades tack vare hégre massapriser. Utvecklingen for mjuk- och
matlagningspapper var stabil. Leveransmangderna for falskartong och kraftliner
Okade. Den sasongsrelaterade laga efterfradgan inom traproduktindustrin och de
planerade serviceuppehallen i fabriksintegraten forsamrade resultatet under kvartalet.
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Den systematiska utvecklingen av var affarsverksamhet har fortsatt enligt var strategi.
Vi koncentrerar vara investeringar pa produkter, vars efterfragan ékar och som ger
oss klara konkurrensfordelar. Starten av kraftlinerproduktion pa Husum i Sverige,
moderniseringen av mjukpapperskapaciteten i Krapkowice i Polen och
polysulfidkokningen av massa, som paborjades i somras i Joutseno, ar bra exempel
pa vara senaste satsningar. Med dessa forbattrar vi var produktivitet och effektivitet
samt starker var marknadsposition.

Finlands konkurrenskraft har varit mycket anstrangd en langre tid. Snabba atgarder
for att férbattra exportindustrins konkurrenskraft och skapa likvardiga
verksamhetsforutsattningar ar nédvandiga for att vi ska kunna trygga den industriella
produktionen och behalla arbetsplatserna i vart land.”

Koncernchef Kari Jordan, Metsa Group
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Metséd Group
Resultatrakning, milj. euro 2013 2012 2013 2012 2012
Jamforelsetalen for 2012 ar justerade 1-9 1-9 7-9 7-9 1-12
Omséttning 37147 3773,0 1213,0 12422 5001,0
Ovriga rérelseintéakter 56,1 51,5 16,6 14,1 76,8
Rorelsekostnader -3329,7 -3463,6 | -1098,9 -1133,7| -4587,2
Avskrivningar och nedskrivningar -194,3 -196,6 -67,4 -65,6 -249,1
Rorelseresultat 246,8 164,3 63,3 57,0 2415
Resultatandelar i intressebolag 9,2 50 -0,2 11 4,8
Kursdifferenser -1,9 14 -2,0 1,7 2,4
Ovriga finansintékter & -kostnader -91,7 -85,2 -30,0 -35,3 -115,5
Resultat fore skatt 162,4 85,5 31,2 24,6 133,2
Inkomstskatt -45,3 -33,9 -10,6 -8,6 -31,8
Periodens resultat 117,1 51,7 20,6 16,0 101,4
Lonsamhet 2013 2012 2013 2012 2012
Jamforelsetalen for 2012 ar justerade 1-9 1-9 7-9 7-9 1-12
Rorelseresultat, milj. euro 246,8 164,3 63,3 57,0 241,5
- " -, exklusive engangsposter 255,7 184,7 73,0 67,8 2557
-7 -, % av omséttningen 6,9 4,9 6,0 55 51
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 8,7 6,2 6,5 6,0 6,7
- " -, exklusive engangsposter 9,0 6,9 7,5 7,1 7,1
Avkastning pa eget kapital, % 8,4 4,1 4.4 3,5 6,1
- ” -, exklusive engangsposter 9,0 5,8 6,5 59 6,9
Finansiell position 2013 2012 2013 2012 2012
Jamforelsetalen fér 2012 &r justerade 30.9. 30.9. 30.6. 30.6. 31.12.
Soliditet, % 36,1 34,2 35,0 33,6 34,8
Nettoskuldséttningsgrad, % 84 90 89 94 86
Réntebarande nettoskuld, milj. euro 1583 1648 1649 1705 1590
Affarsomraden
Omsattning och rorelseresultat Virkes- Tra- Kartong  Mjuk- och
1-9/2013 anskaffning &  produkt- och  matlagnings-
(milj. euro) skogstjanster  industri Massa papper papper
Omsattning 1167,6 683,3 974,0 1540,1 741,7
Ovriga rorelseintakter 6,4 6,3 14,7 34,4 5,1
Rorelsekostnader -1151,1 -663,4 -797,1 -1416,4 -676,6
Avskrivningar & nedskrivningar -2,2 -30,3 -46,1 -75,1 -29,8
Rorelseresultat 20,7 -4,1 145,5 83,0 40,4
Engéngsposter - 17,4 - -7,9 -0,6
Rorelseresultat exkl. engdngsposter 20,7 13,4 145,5 75,1 39,8
- % av omsattningen 1,8 2,0 14,9 4,9 5,4

Metsa Group ar en ansvarsfull skogsindustrikoncern, vars produkter primért tillverkas av férnybart och
hallbart skott nordiskt trd. Metsa Group fokuserar pd mjuk- och matlagningspapper,
foérpackningskartong, massa, traprodukter och virkesanskaffning och skogstjanster. De hogkvalitativa
produkterna kombinerar férnybar ravara, kundorientering, hallbar utveckling och innovation. Metsa
Groups omsattning uppgick till 5,0 miljarder euro 2012 och koncernen sysselsétter cirka 11 500
personer. Koncernen ar verksam i cirka 30 lander. Metsa Groups moderbolag ar Metsaliitto
Osuuskunta, som ags av cirka 125 000 finska skogsagare.
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Delarsrapporten ar oreviderad
METSA GROUP
DELARSRAPPORT 1.1-30.9.2013

Omsattning och resultat

Omesaéttningen for Metsa Group var under januari—september 3 714,7 miljoner euro
(1-9/2012: 3 773,0 miljoner euro). Till foljd av de enheter som lagts ner och som ska
omorganiseras minskade koncernens omsattning med cirka 70 miljoner euro jamfért med
motsvarande period féregaende ar.

Rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar var 255,7 miljoner euro (184,7), dvs.
6,9 procent av omséattningen (4,9). Rorelseresultatet forbattrades tack vare 6kade
leveransmangder for falskartong och vit kraftliner samt markbara prisokningar fér massa och
BCTMP-massa. Rorelseresultatet for mjuk- och matlagningspapper var klart battre till foljd av
Okade férsaljningsvolymer och de andringar som genomfdrdes i syfte att optimera
kostnadsstrukturen. Minskade forluster i de enheter som lagts ner och som ska
omorganiseras forbattrade dessutom koncernens resultat med cirka 11 miljoner euro.

Omsattningen for arets tredje kvartal var 1 213,0 miljoner euro, medan omsattningen for
motsvarande period i fjol var 1 242,2 miljoner euro. Rorelseresultatet exklusive poster av
engangskaraktar var 73,0 miljoner euro (67,8).

Posterna av engangskaraktar under januari—september resulterade i ett netto pa

-8,9 miljoner euro (1-9/2012: -20,4). Posterna av engangskaraktar under tredje kvartalet var
-9,6 miljoner euro netto och hanfér sig mestadels till effektiviseringsprogrammet for Metsa
Wood. Under januari—juni var posterna av engangskaraktar +0,8 miljoner euro netto.

Rorelseresultatet inklusive poster av engangskaraktar var 246,8 miljoner euro (164,3).
Andelen i intresseforetagens resultat var 9,2 miljoner euro (5,0), de finansiella intékterna var
3,6 miljoner euro (13,2), de finansiella kursdifferenserna -1,9 miljon euro (1,4) och de
finansiella kostnaderna 95,3 miljoner euro (98,4). | de finansiella kostnaderna ingar en
tillaggsranta pa cirka 8 miljoner euro, som hanfor sig till aterbetalningen av ett USD-lan i
fortid i mars. | de finansiella intékterna for jamforelsearet ingar en utdelning pa 7,6 miljoner
euro fran Pohjolan Voima Oy.

Redovisningsperiodens resultat fore skatt var 162,4 miljoner euro (85,5) och skatterna,
inklusive férandringen av uppskjutna skatteskulder, uppgick till 45,3 miljoner euro (33,9).
Resultatet for redovisningsperioden uppgick till 117,1 miljoner euro (51,7).

Avkastningen pa koncernens sysselsatta kapital exklusive poster av engangskaraktar var

9,0 procent (6,9) och avkastningen pa eget kapital 9,0 procent (5,8). Avkastningen pa
sysselsatt kapital inklusive poster av engangskaraktar var 8,7 procent (6,2) och avkastningen
pa eget kapital 8,4 procent (4,1).
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Balans och finansiering

Metséa Groups likviditet var god. Den totala likviditeten var 1 093,9 miljoner euro i slutet av
september (31.12.2012: 1 167,8). Av detta var 464,8 miljoner euro (518,5) likvida medel och
placeringar och 629,1 miljoner euro (649,3) bindande kreditfaciliteter som redovisas utanfor
balansrékningen.

Koncernens likviditetsreserv kompletteras av icke-bindande foretagscertifikatprogram och
kreditlimiter till ett varde av 176,2 miljoner euro (31.12.2012: 526,5). Antalet tillgangliga
foretagscertifikatprogram har omdimensionerats sa att de motsvarar koncernens storlek och
behov.

| slutet av september var koncernens soliditet 36,1 procent och nettoskuldsattningsgrad
84 procent (31.12.2012: 34,8 och 86). Den rantebarande nettoskulden uppgick till
1 583,4 miljoner euro (31.12.2012: 1 590,0).

Kassaflodet frAn verksamheten var under januari—september 293,3 miljoner euro (296,6).
Under tredje kvartalet kunde 47,7 miljoner euro av rorelsekapitalet frigoras, men sedan arets
borjan har rorelsekapitalet 6kat med 102,6 miljoner euro (1-9/2012: minskning med 42,9).

Forandringen i det verkliga vardet for de finansiella tillgangar som kan séljas var
-52,9 miljoner euro, framst beroende pa att det verkliga vardet pa aktierna i Pohjolan Voima
Oy sjonk till foljd av forandringen i marknadspriset for el.

| slutet av september var soliditeten for moderbolaget Metsaliitto Osuuskunta 62,5 procent
och nettoskuldsattningsgraden 18 procent (31.12.2012: 61,0 och 21).

Medlemmarnas insatser i Metsaliitto Osuuskuntas andelskapital 6kade under januari—
september med totalt 46,9 miljoner euro (30,6). Det ordinarie andelskapitalet 6kade med
2,3 miljoner euro (2,1), A-insatserna i tillaggsandelskapitalet 6kade med 30,9 miljoner euro
(20,0) och B-insatserna med totalt 28,1 miljoner euro (8,6). | 6kningen av B-
tillaggsandelskapitalet ingar en andel pa 14,4 miljoner euro som 6verforts fran C-
tillaggsandelskapitalet.

Pa forfallodagen i borjan av april betalade Metsa Board det aterstaende beloppet pa
450 miljoner euro av ett masskuldebrevslan pa 500 miljoner euro och tog ut 500 miljoner
euro av det syndikerade kreditldn som undertecknades i maj 2012.

Moody's Investors Service htjde Metsa Boards kreditvardering fran nivan B3 till B2.
Varderingsutsikterna ar stabila. Standard & Poor's Rating Services hojde Metsa Boards
kreditvardering i augusti fran nivan B- till B. Varderingsutsikterna ar stabila. Hojningen av
kreditvarderingarna paverkade inte Metsa Boards nuvarande finansiella kostnader.

Metsa Tissue undertecknade i april ett syndikerat laneavtal pa 200 miljoner euro. Genom
lanet aterfinansierades det syndikatlan som skulle forfalla i september 2013.

Metsadliitto Osuuskunta och Metsé Board enades den 30 september 2013 om
agararrangemang dar Metsa Group Treasury Oy (tidigare Mets& Group Financial Services
Oy), som verkar som den interna finansieringsenheten, i sin helhet kommer att éverga i
Metsadliitto Osuuskuntas ago. Metsa Group Treasury forblir aven efter agararrangemanget ett
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separat aktiebolag som fortsatter att producera finansiella tjanster som tidigare.
Arrangemanget paverkar inte Metsa Groups nyckeltal.

Personal

Under januari—september sysselsatte Metsd Group i medeltal 11 366 personer (1-9/2012:
12 153). | slutet av september var antalet koncernanstéllda 10 915 (31.12.2012: 11 447), av
vilka 5 349 personer (5 414) arbetade i Finland och 5 566 personer (6 033) utomlands.
Moderbolaget Metsaliitto Osuuskunta hade 2 648 anstéllda i slutet av september
(31.12.2012: 2 645).

Medlemmar

Vid periodens slut hade Metsdliitto Osuuskunta 123 403 medlemmar (31.12.2012: 124 255).
Under aret har 1 617 nya medlemmar anslutit sig till andelslaget och 2 469 medlemmar
avgatt.

Investeringar
Metsa Groups investeringar i anlaggningstillgangar var 133,3 miljoner euro (146,8) under
januari-september.

Metsa Tissues investering pa 55 miljoner euro vid bruket i Krapkowice i Polen blev Klar.
Investeringen omfattar tvad nya moderna mjukpappersmaskiner, en foradlingslinje for
storkonsumentprodukter samt en ny foradlings- och logistikcentral. Den senaste av de nya
mjukpappersmaskinerna, pappersmaskin 8, kérdes igang i juli.

Polysulfidkokningen vid Metséa Fibres bruk i Joutseno, som kérdes igang i juni, & nu i
produktion. Investeringen i en ny typ av barrmassaprocess pa cirka 15 miljoner euro 6kar
brukets produktionskapacitet och produktionseffektivitet samt forbattrar
processegenskaperna och kostnadseffektiviteten hos kunderna.

Den nya sagmatningen, saglinjen och linjerna for hantering av farskt virke kordes igang i
september vid Metsa Woods sagverk i Vilppula. Investeringen pa cirka 30 miljoner euro vid
sagverket i Vilppula ger battre produktionseffektivitet och flexibilitet att tillgodose kundernas
olika behov.

Affarsomraden

Virkesanskaffning och skogstjanster

Omsattningen for Metsa Forest var under perioden 1 167,6 miljoner euro (1-9/2012: 1 139,8)
och rorelseresultatet var 20,7 miljoner euro (13,1). Omsattningen under tredje kvartalet var
352,5 miljoner euro (7-9/2012: 350,8) och rorelseresultatet 5,5 miljoner euro (1,9). |
rorelseresultatet ingar inga poster av engangskaraktar.

Virkeshandeln minskade under sommaren, men 6kade under tredje kvartalet till samma niva
som foregaende ar. Den torra sommaren och férhdsten var gynnsamma for drivning och
torkning av skogsenergin. Priserna for timmer och massaved var stabila.
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Metsa Forest kopte aktivt alla virkesslag i Finland, inklusive skogsenergi, bade som rotkdp
och som leveranskop. Tyngdpunkten i efterfrdgan 1ag pa stamplingsposter for
sommardrivning. Efterfrdgan var storst pa stockdominerade féryngringsobjekt,
sommargallringar och energived. Forsaljningen och genomforandet av skogsvardstjansterna
fortsatte att stadigt oka.

Exportlicenssystemet for runt barrvirke i Ryssland fungerade battre under sommaren, aven
om byrakratin fortfarande stor exporten. Det finns gott om virke och prisnivan var stabil.

| Baltikum var det 6verskott pa massaved, men sagverken hade fortfarande brist pa timmer.
| Sverige var det fortfarande brist pa virke fran privatskogar, men de foretags- och statsagda
skogarna levererade virke som normalt till marknaden.

Drivningen och leveranserna till kundernas produktionsanldggningar gick enligt planerna.
Under januari—september levererades totalt 22,2 miljoner kubikmeter virke (22,6).

For Metsdliitto Osuuskuntas medlemmar anordnades olika evenemang, bland annat
Huvudstadsregionens skogsdag som samlade drygt 3 000 bestkare.

Traprodukter

Omsattningen for Metsd Wood var under januari—september 683,3 miljoner euro (1-9/2012:
688,2) och rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar 13,4 miljoner euro (16,8).
Rorelseresultatet inklusive poster av engangskaraktar var -4,1 miljoner euro (15,6).

Omesaéttningen under tredje kvartalet var 207,6 miljoner euro (7-9/2012: 217,0) och
rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar -2,8 miljoner euro (0,5).

Investeringen pa cirka 30 miljoner euro vid sagverket i Vilppula fortgick som planerat, och det
ombyggda sagverket kordes igang i september. Det ombyggda sagverket har battre
produktionseffektivitet och battre mojligheter att tillgodose kundernas varierande behov.

Leveransmangderna for sdgade travaror minskade under januari—september jamfort med
motsvarande period foregdende ar framfor allt pa grund av investeringsstoppet vid sagverket
i Vilppula. Lonsamheten for sagverksamheten forsamrades dessutom pa grund av hojda
ravarupriser. Efterfragan pa vidareforadlade sagvaruprodukter var lag i Europa efter
sasongtoppen i varas.

Forsaljningen av byggprodukter 6kade tack vare den gynnsamma efterfragan under
byggsasongen. Framfor allt lyckades man frAmja den industriella anvandningen av Kerto-
produkter, och leveransmangderna 6kade.

Efterfragan pa plywoodprodukter var fortfarande stabil. Forsaljningen av bjorkfaner
forstarktes av den stabila efterfrdgan fran transportmedelsindustrin. Marknadsbalansen for
barrfaner och 6vriga byggskivor var fortfarande relativt bra i Europa.

Det effektiviseringsprogram som Metsa Wood startade i april slutférdes i Storbritannien i
september. Effektiviseringsprogrammet resulterar i en personalminskning med 135 personer
i koncernen. De forhandlingar som fordes efter nedlaggningsbeslutet av den franska
sagverks- och vidareféradlingsenheten Casteljaloux slutférdes efter redovisningsperioden.
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Forhandlingarna resulterade i en nedlaggning av verksamheten i enheten och en
personalminskning med 31 personer fore utgangen av innevarande ar.

Metsa Wood tillkannagav i augusti sina planer pa att lagga ned foradlings- och
distributionsenheten i Kaskd. Samtidigt inledde bolaget samarbetsférhandlingar med
anledning av den eventuella nedlaggningen. Férhandlingarna slutférdes efter
redovisningsperioden. Under forhandlingarna kunde man inte finna nagra
foretagsekonomiska forutsattningar for att fortsétta med verksamheten. Verksamheten i
enheten laggs ned under innevarande ar och personalminskningen blir totalt 51 personer.

Inférandet av Metsa Woods standardiserade verksamhetsstyrsystem fortsatte som planerat i
de finska och tyska enheterna. Projektet avslutas enligt programmet varen 2014 nar det har
inforts i de dvriga utlandska enheterna.

Massa

Omesaéttningen for Metsa Fibre var under januari—september 974,0 miljoner euro (1-9/2012:
952,5). Aven lonsamheten forbattrades fran motsvarande period féregaende ar.
Rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar var 145,5 miljoner euro (117,4).
Rorelseresultatet forbattrades framfor allt tack vare hogre massapriser. Massaftrsaljningen
var under januari—september 1 699 000 ton (1 687 000), dvs. pa samma niva som under
jamforelseperioden.

Metsé Fibres omséttning under tredje kvartalet var 341,6 miljoner euro (7—9/2012: 326,6) och
rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar var 50,7 miljoner euro (40,3).
Driftstoppet for underhall vid fabriken i Kemi infoll under tredje kvartalet. Driftstoppen for
underhall vid fabrikerna i Aanekoski och Raumo infoll under andra kvartalet.

| utlandsk valuta steg marknadspriserna for barrmassa under januari—september med tre
procent frAn motsvarande period féregaende ar. Genomsnittspriserna for lovmassa steg
med sju procent. A andra sidan férstéarktes euron med cirka tre procent mot den
amerikanska dollarn, vilket paverkade resultatet negativt. | bérjan av januari var priset pa
barrmassa i Europa 809 dollar per ton och i slutet av september 871 dollar per ton.
Motsvarande priser pa ldvmassa var 775 dollar och 774 dollar.

Den nya massatillverkningsprocessen, polysulfidkokningen, vid Metsa Fibres bruk i
Joutseno, som kordes igang i juni ar nu i produktion. Investeringen i en ny typ av
barrmassaprocess pa cirka 15 miljoner euro okar brukets produktionskapacitet och
produktionseffektivitet samt forbattrar processegenskaperna och kostnadseffektiviteten hos
kunderna.

Den prelimindra utredningen for 6kad anvandning av foérnybara energikéllor och
produktionsokning vid massabruket i Kemi blev klar. Beslut om fortsatta atgarder och
eventuella investeringar fattas senare.

Kartong och papper
Omsattningen for Metsa Board var under januari—september 1 540,1 miljoner euro
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(1-9/2012: 1 599,1) och rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar var
75,1 miljoner euro (51,4). Omsattningen minskade delvis till féljd av nedlaggningen av
oldnsamma pappersverksamheter och omorganisationer.

Omsattningen under tredje kvartalet var 502,3 miljoner euro (7-9/2012: 532,3) och
rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar var 18,9 miljoner euro (25,5).
Resultatet forsamrades av omfattande planméssiga driftstopp fér underhall vid bruken i
Husum och Kemi. Leveransmangderna for kartong och papper var i stort sett pa samma niva
som féregaende ar.

Jamfort med motsvarande period foregdende ar forbattrades rorelseresultatet exklusive
poster av engangskaraktar for januari—september tack vare kraftigt 6kade leveransmangder
for falskartong och vit kraftliner, minskade férluster i de enheter som lagts ner och som ska
omstruktureras samt prisékningar for kortfibermassa och kemiraffinérmassa. A andra sidan
forsamrades rorelseresultatet framfor allt pa grund av lagre genomsnittspriser pa bestruket
papper och falskartong och forstarkning av den svenska kronan mot euron samt att bade det
brittiska pundet och den amerikanska dollarn férsvagats mot euron.

Posterna av engangskaraktar i rérelseresultatet var under januari—september +7,9 miljoner
euro netto (+130,4). Under juli-september var posterna av engangskaraktar +0,5 miljoner
euro.

| april startade produktionen av latt, helblekt kraftliner vid bruket i Husum i Sverige. Avsikten
ar att forbattra Ilonsamheten fér Husum med nya kraftlinerprodukter, och under tredje
kvartalet lanserades kraftlinern Modo Northern Light. Kraftlinerproduktionen i Husum
beréknas till cirka 20 000 ton under andra halvaret 2013. Malproduktionen for 2014 ar minst
80 000 ton.

Under januari—september var rorelseresultatet for Metsé Board inklusive poster av
engangskaraktar 83,0 miljoner euro (181,8). Nettorantorna och de 6vriga finansiella
kostnaderna var 44,1 miljoner euro (37,3) och de bokférda finansiella kursdifferenserna
-0,2 miljoner euro (3,9). De hdgre finansiella kostnaderna jamfort med jamforelseperioden
berodde huvudsakligen pa aterbetalningen av ett USD-lan i fortid. Pohjolan Voima Oy
betalade dessutom en utdelning pa 5,5 miljoner under jamforelseperioden.

Resultatet fore skatt exklusive poster av engangskaraktar var 30,8 miljoner euro (18,3),
resultatet per aktie 0,08 euro (0,05) och avkastningen pa sysselsatt kapital 6,2 procent (4,4).
Resultatet inklusive poster av engangskaraktar fore skatt var 38,8 miljoner euro (148,7),
resultatet per aktie 0,10 euro (0,41) och avkastningen pa sysselsatt kapital 6,8 procent
(13,5).

| slutet av september var Metsa Boards soliditet 38,7 procent och nettoskuldsattning

75 procent (31.12.2012: 33,2 och 73). Forsaliningen av Metsa Group Treasury Oy till
Metsaliitto Osuuskunta i slutet av september minskade klart Metsa Boards rantebarande lan
och likvida medel, men effekten pa den rantebarande nettoskulden var ringa.
Arrangemanget resulterade i att Metsa Boards soliditet forbattrades med cirka fem
procentenheter och avkastningen pa sysselsatt kapital med cirka en procentenhet.

Metsa Boards delarsrapport publicerades 6.11.2013.
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Mijuk- och matlagningspapper
Omsaéttningen for Metsa Tissue var under januari—september 741,7 miljoner euro (1-9/2012:
727,4). Den dokade omsattningen berodde framst pa okade forsaljningsvolymer.

Rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar var 39,8 miljoner euro (28,5).
Resultatet forbattrades klart fran motsvarande period féregaende ar tack vare okade
forsaljningsvolymer och de forandringar som genomférdes med syfte att optimera
kostnadsstrukturen.

Omsaéttningen under tredje kvartalet var 247,8 miljoner euro (7-9/2012: 248,5) och
rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar 12,8 miljoner euro (11,4).

Den ombyggda fabriken i Krapkowice i Polen invigdes i bérjan av oktober. Investeringen i
Krapkowice pa 55 miljoner euro ar den storsta i Metsa Tissues historia. Den omfattar tva nya
moderna mjukpappersmaskiner, en foradlingslinje for storkonsumentprodukter samt en ny
foradlings- och logistikcentral. Den senaste av de nya mjukpappersmaskinerna,
pappersmaskin 8, kordes igang i juli. Med investeringen soker Metsa Tissue tillvaxt pa den
polska och narliggande marknaden. Férutom Lambi, Mola, Tento och Katrin tillverkar
fabriken aven handelns egna marken for Polen och narmarknaden.

Metsa Tissues produktlanseringar riktar sig under tredje kvartalet pa den finska,
skandinaviska, baltiska och ryska marknaden.

Risker och osakerhetsfaktorer

De beddmningar och stallningstaganden om framtiden som presenteras i denna
delarsrapport bygger pa aktuella planer och bedémningar. De innehaller risker och andra
osakerhetsfaktorer som kan leda till att resultaten avviker fran de stéllningstaganden som nu
gjorts. Pa kort sikt paverkas Metsa Groups resultat i synnerhet av priset och efterfragan pa
slutprodukterna, ravarukostnaderna, energipriset och eurons kursutveckling.

De risker som beror koncernens verksamhet beskrivs narmare i Metséa Groups
arsredovisning for ar 2012.

Pagaende rattsliga tvistefragor

I mars 2011 vackte Forststyrelsen skadestandstalan vid Helsingfors tingsratt, enligt vilken
den kraver solidarisk ersattning av Metsaliitto Osuuskunta och tva andra skogsindustriféretag
som en foljd av otillatet prissamarbete pa ravirkesmarknaden. Talan hanfor sig till
marknadsdomstolens beslut av den 3 december 2009, enligt vilket de namnda féretagen
hade gjort sig skyldiga till ett brott mot lagen om konkurrensbegransningar pa
ravirkesmarknaden. Dessutom har nagra av Finlands kommuner och férsamlingar samt ett
antal privatpersoner vackt motsvarande talan. Kraven pé solidarisk ersattning fran Metsaliitto
Osuuskunta och de 6vriga ovan namnda bolagen, som Metsaliitto Osuuskunta kénner till, ar
totalt cirka 215 miljoner euro. Av dessa krav har cirka 72 miljoner euro stallts specifikt pa
Metsdliitto Osuuskunta. | de namnda talandena ingar dessutom ansprak pa rante- och
mervardesskatt. Metsaliitto Osuuskunta anser att skadestandsanspraken ar ogrundade och
har inte redovisat avsattningar for detta andamal.
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I november 2012 inledde UPM-Kymmene Abp ett skiljemannaforfarande, enligt vilket UPM
kraver Metsaliitto Osuuskunta och Metsa Board preliminart for ett solidariskt skadestand pa
58,5 miljoner euro och sekundart for en solidarisk aterbetalning av en pastadd obehorig vinst
pa 58,5 miljoner euro. Kravet bygger pa ett pastatt brott mot en medforsaljningsklausul enligt
det &garavtal som Metsa Fibre undertecknade 2009. Metséliitto Osuuskunta bestrider kravet
som ogrundat och har inte redovisat avsattningar for detta andamal.

Utsikter foér den narmaste tiden
| Finland ar efterfrdgan pa avverkningsobjekt under den snoéfria perioden och pa energived
fortsatt stabil, medan satsningarna inom virkeshandeln varierar ndgot mellan olika omraden.

Forsaljningen inom tréproduktindustrin berdknas 6ka under sista kvartalet jamfort med
foregaende kvartal och halla sig pd samma niva som under motsvarande period féregaende
ar.

Utnyttjandegraden pa Metsa Fibres massabruk forvantas vara fortsatt bra under arets sista
kvartal. Efterfrdgan och utbud ar i balans, och laget beraknas forbli stabilt.

Leveransmangden for falskartong beraknas under arets sista kvartal minska nagot fran
foregaende kvartal, framst pa grund av de sasongsvariationer som semesterperioden i
december innebar. Metsa Board har meddelat att man tanker hoja priserna for falskartong i
Europa under sista kvartalet med cirka 70 euro per ton. Avsikten ar att aven inkludera
prishdjningarna i de pagaende arliga avtalen for nasta ar, som tacker cirka 60 procent av
hela arets falskartongleveranser. Det finns inga tecken pa nagra storre forandringar i den
genomshnittliga prisnivan for vit kraftliner.

Leveransmangderna fér obestruket finpapper berdaknas under arets sista kvartal 6ka nagot.
Leveransmangderna for bestruket papper forvantas stanna pa samma niva som under
foregaende period. Det finns fortfarande inga tecken pa nagra storre prisférandringar.

Efterfrdgan pa mjukpapper forvantas fortsatta att oka pa foretagets samtliga
marknadsomraden, framfor allt i centrala Osteuropa och Ryssland.

Metsa Groups rorelseresultat exklusive poster av engangskaraktar férvantas bli battre under
sista kvartalet 2013 jamfort med arets tredje kvartal.
Esbo den 6 november 2013

Styrelsen

Mer information:
Vesa-Pekka Takala, ekonomidirektdr, Metsa Group, tfn 010 465 4260
Reeta Kaukiainen, kommunikationsdirektor, Metsa Group, tfn 010 465 4541, 050 522 0924
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SEGMENT
Jamférelsetalen for 2012 ar justerade

Miljoner euro

Virkesanskaffning och skogstjanster 1-9/13 1-9/12 7-9/13 7-9/12 1-12/12
Omséttning, 1167,6 1139,8 352,5 350,8 15154
EBITDA 22,9 15,1 6,2 2,5 22,9
- " -, exkl. engangsposter 22,9 15,1 6,2 2,5 22,9
Avskrivningar och nedskrivningar -2,2 -1,9 -0,7 -0,6 -2,7
Rorelseresultat 20,7 13,1 55 1,9 20,2
- " -, exkl. engangsposter 20,7 13,1 55 1,9 20,2
-7 -, % av omséttningen 1,8 1,2 1,6 0,5 1,3
ROCE exkl. engangsposter, % 24,6 14,1 18,3 9,4 17,1
Investeringar 3,8 3,9 1,3 1,1 59
Personal i slutet av perioden 943 991 943 991 1007
Traproduktindustri 1-9/13 1-9/12 7-9/13 7-9/12 1-12/12
Omséttning 683,3 688,2 207,6 217,0 904,2
EBITDA 26,3 38,5 2,3 6,8 47,5
- " -, exkl. engéngsposter 35,5 39,7 4,2 8,1 49,7
Avskrivningar och nedskrivningar -30,3 -22,9 -15,2 -7,6 -31,1
Roérelseresultat -4,1 15,6 -12,8 -0,8 16,3
- " -, exkl. engangsposter 13,4 16,8 -2,8 0,5 18,6
-” -, % av omséttningen 2,0 2,4 -1,3 0,2 2,1
ROCE exkl. engangsposter, % 5,4 6,5 -3,1 0,6 5,5
Investeringar 33,3 17,4 12,3 10,8 26,8
Personal i slutet av perioden 2 544 2 806 2 544 2 806 2749
Massaindustri 1-9/13 1-9/12 7-9/13 7-9/12 1-12/12
Omséttning 974,0 952,5 341,6 326,6 12739
EBITDA 191,7 161,7 64,3 55,2 207,5
- " -, exkl. engéngsposter 191,7 161,7 64,3 55,2 207,5
Avskrivningar och nedskrivningar -46,1 -42,1 -13,6 -14,9 -57,0
Rorelseresultat 1455 119,7 50,7 40,3 150,5
- " -, exkl. engangsposter 1455 117,4 50,7 40,3 148,1
-7 -, % av omséttningen 14,9 12,3 14,8 12,3 11,6
ROCE exKkl. engangsposter, % 27,9 22,5 27,9 22,3 22,5
Investeringar 18,0 28,8 4,7 8,9 35,3
Personal i slutet av perioden 869 900 869 900 876
Kartong- och pappersindustri 1-9/13 1-9/12 7-9/13 7-9/12 1-12/12
Omséttning 1540,1 1599,1 502,3 532,3 2107,6
EBITDA 158,1 267,6 44,0 52,0 3214
-” -, exkl. engangsposter 152,5 137,0 43,6 54,0 186,0
Avskrivningar och nedskrivningar -75,1 -85,9 -24.,7 -28,6 -100,3
Rorelseresultat 83,0 181,8 19,3 23,4 2211
- " -, exkl. engéngsposter 75,1 51,4 18,9 25,5 74,9
-7 -, % av omséttningen 4,9 3,2 3,8 4,8 3,6
ROCE exKkl. engéngsposter, % 6,2 4,4 4,9 5,8 4.8
Investeringar 46,7 37,9 16,0 10,7 66,1

Personal i slutet av perioden 3178 3 337 3178 3 337 3279
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Mjuk- och matlagningspapper 1-9/13 1-9/12 7-9/13 7-9/12 1-12/12
Omséttning 741,7 727,4 247,8 248,5 981,5
EBITDA 70,2 60,3 22,6 21,3 77,8
- " -, exkl. engéngsposter 69,6 60,4 22,6 21,4 84,6
Avskrivningar och nedskrivningar -29,8 -31,9 -9,7 -9,9 -42,7
Rorelseresultat 40,4 28,4 12,8 11,4 35,1
- " -, exkl. engangsposter 39,8 28,5 12,8 11,4 41,9
-7 -, % av omséttningen 54 3,9 5,2 4,6 4,3
ROCE exKkl. engangsposter, % 8,2 6,1 7,8 7,1 6,8
Investeringar 23,6 48,4 11,6 22,9 64,3
Personal i slutet av perioden 2 860 3158 2 860 3158 3035
Ovrig verksamhet 1-9/13 1-9/12 7-9/13 7-9/12 1-12/12
Omséttning 4,2 2,8 2,1 1,0 3,3
EBITDA -0,9 73,1 1,6 -4,8 72,7
- " -, exkl. engangsposter -0,9 -1,0 1,6 2,1 -0,9
Avskrivningar och nedskrivningar -1,4 -1,3 -0,5 -0,4 -5,0
Rorelseresultat -2,3 71,8 11 -5,2 67,7
- " -, exkl. engéngsposter -2,3 -2,3 1,1 1,7 -5,9
Investeringar 13,5 12,8 3,1 4.4 17,0
Personal i slutet av perioden 521 469 521 469 501

| 6vrig verksamhet ingdr bl.a. Metsa Groups koncern- och holdingfunktioner
samt andelen av Metsatapiolas fastigheter (48,98 %).

Intern forsaljning och elimineringar 1-9/13 1-9/12 7-9/13 7-9/12 1-12/12
Omsattning -1396,1 -1336,7 -440,9 -434,0 -1784,8
EBITDA -27,2 -255,3 -10,2 -10,4 -259,2
- " -, exkl. engangsposter -27,2 -29,5 -10,2 -9,8 -31,9
Avskrivningar och nedskrivningar -9,3 -10,7 -3,1 -3,6 -10,2
Rorelseresultat -36,5 -266,0 -13,3 -14,0 -269,4
- " -, exkl. engéngsposter -36,5 -40,2 -13,3 -13,4 -42,1
Metséd Group 1-9/13 1-9/12 7-9/13 7-9/12 1-12/12
Omséttning 37147 3773,0 1213,0 1242,2 5001,0
EBITDA 441,1 360,9 130,8 122,6 490,6
- " -, exkl. engangsposter 4441 383,4 132,2 133,5 517,9
Avskrivningar och nedskrivningar -194,3 -196,6 -67,4 -65,6 -249,1
Rorelseresultat 246,8 164,3 63,3 57,0 2415
- " -, exkl. engangsposter 255,7 184,7 73,0 67,8 255,7
-7 -, % av omséttningen 6,9 4,9 6,0 5,5 51
ROCE exkl. engangsposter, % 9,0 6,9 7.5 7.1 7.1
Investeringar i anlaggningstillgangar 133,3 146,8 50,6 58,7 204,5
Personal i slutet av perioden 10 915 11 661 10 915 11 661 11 447

EBITDA = Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
ROCE = Avkastning pa sysselsatt kapital
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Kvartalsuppgifter 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012
Miljoner euro 7-9 4-6 1-3 10-12 7-9 4-6 1-3
Omsattning
Virkesanskaffning och skogstjanster 3525 3922 422,8| 3756 350,8 384,8 404,1
Traproduktindustri 207,6 260,2 215,5| 216,0 217,0 2494 2218
Massaindustri 3416 3093 323,1| 3214 3266 3004 3255
Kartong- och pappersindustri 502,3 502,8 535,0| 5085 532,3 5222 5446
Mijuk- och matlagningspapper 2478 2438 250,1| 254,1 2485 2354 2435
Ovrig verksamhet 21 1,1 1,0 0,6 1,0 0,8 0,9
Intern férséljning -440,9 -468,8 -486,4| -448,1 -434,0 -446,2 -456,5
Omsattning totalt 1213,0 1240,5 1261,1|1228,0 1242,2 1246,9 12839
Rorelseresultat
Virkesanskaffning och skogstjanster 5,5 7,7 7,4 7,0 1,9 5,3 6,0
Traproduktindustri -12,8 4,5 4,3 0,7 -0,8 12,1 4,2
Massaindustri 50,7 47,5 47,3 30,8 40,3 34,6 44,8
Kartong- och pappersindustri 19,3 28,9 34,8 39,3 23,4 162,0 -3,6
Mijuk- och matlagningspapper 12,8 13,9 13,7 6,7 11,4 7,0 10,0
Ovrig verksamhet 11 -2,5 -0,9 -4,1 -5,2 78,7 -1,7
Elimineringar -13,3 -10,7 -12,5 -3,3 -14,0 -237,4 -14,6
Rorelseresultat totalt 63,3 89,3 94,2 77,2 57,0 62,2 45,1

- % av omséttningen 5,2 7,2 7,5 6,3 4,6 5,0 3,5
Resultatandelar i
intresseftretag -0,2 2,8 6,7 -0,3 11 4,9 -1,0
Kursdifferenser -2,0 -0,2 0,2 1,0 1,7 -1,7 1,3
Ovriga finansintakter och -kostnader -30,0 -23,0 -38,8 -30,2 -35,2 -14,5 -35,3
Periodens resultat fore skatt 31,2 69,0 62,3 47,7 24,6 50,9 10,1
Inkomstskatt -10,6 -18,8 -16,0 2,0 -8,6 -16,8 -8,5
Periodens resultat 20,6 50,2 46,3 49,7 16,0 34,1 1,6
Rorelseresultat 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012
exklusive engdngsposter 7-9 4-6 1-3| 10-12 7-9 4-6 1-3
Virkesanskaffning och skogstjanster 5,5 7,7 7,4 7,0 1,9 5,3 6,0
Traproduktindustri -2,8 11,8 4.3 1,8 0,5 12,1 4.2
Massaindustri 50,7 47,5 47,3 30,8 40,3 34,6 42,5
Kartong- och pappersindustri 18,9 26,0 30,2 23,5 25,5 19,8 6,1
Mijuk- och matlagningspapper 12,8 13,9 13,1 13,5 11,5 7,0 10,0
Ovrig verksamhet & elimineringar -12,2 -13,2 -13,3 -5,7 -11,9 -14,9 -15,8
Rorelseresultat totalt 73,0 93,7 89,0 71,0 67,8 63,9 53,0

- % av omsattningen 6,0 7,6 7,1 5,8 5,5 51 4,1
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Formler for berakning av nyckeltal

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) (Resultat fére skatt + rantekostnader,
ROCE nettokursdifferenser och dvriga finansiella
kostnader) per
(Balansomslutning - réntefria skulder

(medeltal))
Avkastning pa eget kapital (%) = (Resultat fore skatt - inkomstskatt) per
ROE (Eget kapital (medeltal))
Soliditet (%) = (Eget kapital) per

(Balansomslutning - erhallna forskott)

Nettoskuldsattningsgrad (%) = (Rantebarande skulder - likvida medel -
réantebarande fordringar) per
(Eget kapital)
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BOKSLUTSUPPGIFTER
Oreviderad
Jamférelsetalen for 2012 &r justerade
METSA GROUP
Forkortad rapport 6ver totalresultat 2013 2012 For-| 2013 2012 2012
Miljoner euro Not 1-9 1-9 &ndring 7-9 7-9 1-12
Omsattning 2| 3714,7 3773,0 -58,3|1213,0 1242,2| 5001,0
Forandring av lager av fardiga varor och
varor under tillverkning 7,1 -26,3 33,4 -25,2 -3,7 -13,4
Ovriga rorelseintakter 56,1 51,5 4,6 16,6 14,1 76,8
Material och tjanster -2551,7 -2590,5 38,8| -821,8 -855,2|-3462,4
Personalkostnader -524,6  -536,5 119 -171,1  -177,2| -705,5
Avskrivningar och nedskrivningar -194,3 -196,6 23| -67.4 -65,6| -249,1
Ovriga rérelsekostnader -260,6  -310,3 49,7| -80,8 -97,6| -406,0
Rorelseresultat 2| 246,8 164,3 82,5 63,3 57,0 2415
Resultatandelar i intresseféretag 9,2 50 4,2 -0,2 11 4.8
Kursdifferenser -1,9 14 -3,3 -2,0 1,7 2,4
Ovriga finansintakter och -kostnader 2 -91,7 -85,2 -6,5| -30,0 -35,3| -115,5
Periodens resultat fore skatt 162,4 85,5 76,9 31,2 24,6 133,2
Inkomstskatt 3 -45,3 -33,9 -11,5| -10,6 -8,6 -31,8
Periodens resultat 117,1 51,7 65,4 20,6 16,0 101,4
Ovrigt totalresultat
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Poster hanforliga till justering av
formansbestamda planer -7,8 0,0 -7,8 -0,1 0,0 -25,3
Skatt hanforlig till poster som inte omklassificeras 2,6 0,0 2,6 0,4 0,0 7,1
Totalt -5,2 0,0 -5,2 0,2 0,0 -18,1
Poster som kan omklassificeras till resultatet
Kassaflodessakringar 7,2 -0,8 7.9 10,8 1,6 -0,5
Finansiella tillgangar som kan saljas -52,9 -28,2 -24.6 -5,7 -6,6 -17,3
Omrakningsdifferenser 9,1 22,8 -31,9 59 17,2 15,2
Ovriga poster 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Skatt hanforlig till poster som kan omklassificeras 10,5 12,7 -2,2 -0,9 1,9 53
Totalt -44.,4 6,4 -50,8 10,1 14,2 2,8
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -49,5 6,4 -56,0 10,3 14,2 -15,3
Periodens totalresultat 67,5 58,1 9,4 30,9 30,2 86,1
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets medlemmar 71,9 34,9 37,1 8,1 53 59,2
Innehav utan bestdmmande inflytande 45,2 16,8 28,3 12,5 10,8 42,1
1171 51,7 65,4 20,6 16,0 101,4
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets medlemmar 47,7 39,2 8,5 15,1 13,0 49,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 19,9 18,9 0,9 15,9 17,3 36,5
67,5 58,1 9,4 30,9 30,2 86,1

Noterna utgor en integrerad del av denna delarsrapport.
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Jamférelsetalen for 2012 &r justerade
Rapport 6ver finansiell stallning 2013 2012 2012 2012
Miljoner euro Not 30.9. 30.9. 31.12. 1.1.
TILLGANGAR
Langfristiga tillgangar
Goodwill 532,1 536,1 533,8 528,5
Ovriga immateriella tillgangar 246,1 235,9 238,9 232,2
Materiella tillgangar 4 1989,4 2103,2 2073,3 2129,0
Biologiska tillgangar 11,3 8,4 8,4 8,5
Andelar i intressefdretag 72,5 66,2 66,6 69,6
Finansiella tillgangar som kan saljas 310,8 345,9 356,2 367,9
Ovriga finansiella tillgangar 13,8 14,1 13,9 11,5
Uppskjuten skattefordran 66,6 67,8 70,4 65,4
3242,6 33775 33614 34125
Kortfristiga tillgadngar
Omeséttningstillgdngar 752,8 729,1 724,8 781,3
Kundfordringar och 6vriga fordringar 759,5 772,1 710,7 735,4
Skattefordringar baserade pa periodens
beskattningsbara inkomst 52 23,2 8,4 34,0
Kassa och banktillgodohavande 464,8 470,6 518,5 330,4
19823 1995,0 19624 18811
Tillgangar som innehas for forséljning - - 20,6 6,8
Tillgangar totalt 52249 53725 5344,4 53004
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital 1432,1 1362,2 1366,7 1126,1
Innehav utan bestdmmande inflytande 447.8 473,7 491,2 358,9
1879,9 1835,9 1857,9 14850
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 2943 340,7 319,4 362,2
Pensionsataganden 160,3 132,7 154,0 135,5
Avsattningar 5 22,9 38,9 34,6 44,7
Finansieringsskulder 13554 11191 1161,2 1854,2
Ovriga skulder 25,1 31,8 34,9 32,7
1858,0 1663,3 17042 24294
Kortfristiga skulder
Avsattningar 5 32,5 62,3 53,8 144.,8
Kortfristiga finansieringsskulder 708,5 1010,2 958,2 438,5
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 732,5 797,4 765,8 790,6
Skatteskulder baserade pa periodens
beskattningsbara inkomst 13,4 3,4 4,5 12,2
1486,9 1873,3 1782,4 1386,1
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas
for forsaljning - - - -
Skulder totalt 3345,0 3536,6 3486,5 38155
Eget kapital och skulder totalt 52249 5372,5 5344,4 53004

Noterna utgor en integrerad del av denna delarsrapport.
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Oreviderad

Eget kapital hanforligt till moderforetagets agare

Rapport 6ver forandring i eget kapital Innehav

Fond for ~ Balan- utan

Omrak- verkligt serade bestam-

Andels-  nings- vérde & vinst- mande
Miljoner euro kapital differens 6vriga medel Totalt inflytande Totalt
Eget kapital 1.1.2012 572,6 28,9 240,2 2935 1135,2 359,9 1495,2
IAS 19 justering Not 1 9,1 -9,1 -1,1 -10,2
Justerat eget kapital 1.1.2012 572,6 28,9 240,2 2844 1126,1 358,9 1485,0
Periodens resultat 34,9 34,9 16,8 51,7
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 13,6 -9,3 0,0 4,3 2,1 6,4
Periodens totalresultat 13,6 -9,3 34,9 39,2 18,9 58,1

Transaktioner med agarna

Betalda andelsrantor och dividender -32,5 -32,5 -12,8 -45,2
Forandring i andelskapital 30,6 30,6 30,6
Overfort fran fritt till bundet kapital 3,2 -3,2 0,0 0,0

Anskaffade andelar i innehav utan
bestammande inflytande, vilka inte

forandrat beslutanderétten 198,8 198,8 108,6 307,4
Eget kapital 30.9.2012 603,2 42,6 234,1 482,4 13622 473,7 1835,9
Eget kapital 1.1.2013 594,5 38,2 236,12 519,0 1387,8 500,0 1887,8
IAS 19 justering Not 1 -0,3 0,0 -20,9 -21,1 -8,8 -29,9
Justerat eget kapital 1.1.2013 5945 37,9 236,1 498,2 1366,7 491,2 18579
Periodens resultat 71,9 71,9 45,2 117,1
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -7,0 -14,5 -2,7 -24,2 -25,3 -49,5
Periodens totalresultat -7,0 -14,5 69,2 47,7 19,9 67,5
Transaktioner med agarna

Betalda andelsrantor och dividender -33,5 -33,5 -36,8 -70,3
Forandring i andelskapital 46,9 -11 45,8 45,8
Overfort fran fritt till bundet kapital 5,7 -5,7 0,0 0,0

Anskaffade andelar i innehav utan
bestdmmande inflytande, vilka inte
férandrat beslutanderatten 0,1 5,4 5,6 -26,6 -21,0

Eget kapital 30.9.2013 641,4 30,9 227,4 5325 14321 4478 1879,9
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Rapport 6ver kassafléden 2013 2012 2012
Miljoner euro Not 1-9 1-9 1-12
Periodens resultat 1171 51,7 101,4
Justeringar i periodens resultat 7 278,8 202,0 260,1
Forandring av rorelsekapital -102,6 42,9 82,1
Summa kassaflode fran rorelsen 293,3 296,6 443,5
Finansiella kostnader, netto -87,2 -87,0 -130,3
Betalda skatter -38,2 -58,2 -56,2
Nettokassaflode fran rorelsen 168,0 151,5 257,1
Foretagsforvarv -2,1 -0,5 -6,6
Investeringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgangar -130,4 -146,8 -201,7
Avyttringar och andra poster 7 35,3 22,4 33,4
Nettokassaflode fran investeringar -97,1 -124,8 -174,9
Forandring i andelskapital 45,8 30,6 45,4
Forandring i innehav utan bestdmmande inflytande -21,0 306,9 306,7
Forandring av langfristiga lan och
ovriga finansiella poster -70,8 -173,2 -194,6
Betalda andelsréntor och dividender -78,1 -52,3 -52,3
Nettokassaflode fran finansiering -124,2 112,0 105,2
Forandring i likvida medel -53,3 138,6 187,3
Likvida medel i borjan av perioden 518,5 330,4 330,4
Omrékningsdifferens -0,5 15 0,9
Forandring i likvida medel -53,3 138,6 187,3
Likvida medel i tillgangar som innehas for forsaljning 0,0 0,0 0,0
Likvida medel i slutet av perioden 464,8 470,6 518,5

Noterna utgor en integrerad del av denna delarsrapport.
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NOTER TILL DEN OREVIDERADE DELARSRAPPORTEN

Not 1 — Grunduppgifter och redovisningsprinciper

Metsaliitto Osuuskunta, inklusive dotterféretagen, bildar en koncern ("Metsa Group” eller ’koncernen”) vars
fem affarsomraden ar virkesanskaffning och skogstjanster, traproduktindustri, massaindustri, kartong- och
pappersindustri samt mjuk- och matlagningspapper. Koncernens moderbolag ar Metsaliitto Osuuskunta.
Moderbolagets hemort ar Helsingfors och dess registrerade adress Norrskensparken 2, 02100 Esbo.

Den oreviderade delarsrapporten ar upprattad enligt 1AS 34-standarden, Delarsrapporter, och skall lasas
tilsammans med IFRS-bokslutet for ar 2012. Delarsrapportens redovisningsprinciper ar i enlighet med IFRS-
bokslutet for &r 2012, med undantag av féljande:

—  Arets avskrivningar fér maskiner och inventarier har i tillampliga delar anpassats mellan
kvartalen sa att de motsvarar fordelningen av den ekonomiska nytta som anvandningen av
tillgdngsposten uttrycker.

Koncernen har fran bérjan av 2013 tillampat foljande nya och reviderade standarder och tolkningar:

— IAS 1, Utformning av finansiella rapporter: Den mest centrala forandringen &r kravet géllande
grupperingen av posterna i totalresultatet ifall det ar mojligt att de i ett senare skede paverkar
resultatet da vissa villkor uppfylls.

— 1AS 19, Ersattning till anstallda: De mest vasentliga férandringarna ar foljande: | fortsattning
skall alla forsakringsmatematiska vinster och forluster bokféras direkt i posterna for
totalresultatet, dvs. "korridormetoden” avskaffas, och den finansiella utgiften berdknas pa basen
av nettoposten for tillgangar i anslutning till forpliktelsen och planen. Jamforelsetalen har
justerats enligt IAS 19.

— IFRS 13 Verklig vardering: Till IFRS 13 har slatts samman kraven pa verkligt vardevardering
samt presentationen av de dartill hérande uppgifterna i bokslutet. Dessutom ingar i den nya
standarden en definition av verkligt varde. En utvidgning av verkligt vardevardering sker inte,
men i standarden ges direktiv angaende varderingen i de fall dd anvandning &r tillatet eller det
kravs i ndgon annan standard. IFRS 13 utvidgar noterna angaende verkligt vardevardering av
icke-finansiella tillgangar.

— Forbattringar i IFRS-standarderna (Annual Improvements to IFRSs 2009-2011, maj 2012):
Genom Annual Improvements gors sma och mindre bradskande forandringar som samlas till en
helhet och verkstalls en gang per ar. Férandringarna galler totalt fem standarder.

— IFRS 7, Finansiella instrument: upplysningar i bokslutet: Med férandringen preciseras bokslutsnoterna

angaende de finansieringsinstrument som i balansen upptagits till nettobelopp samt allménna
nettoarrangemang eller motsvarande avtal.

Delarsrapporten presenteras med en (1) miljon euros noggrannhet, ifall inget annat namnts.

Metsaliitto Osuuskuntas styrelse har pa sitt mote 6.11.2013 godkant denna delarsrapport fér publicering.
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IAS 19, Ersattningar till anstallda. Forandringen av standardens inverkan pa jamforelsetalen 30.9.2012
for Metsa Groups resultatrakning och balansrakning ar féljande:

Gammal Ny
redovisnings- redovisnings- Forandringens
Miljoner euro princip princip inverkan
Balansrakning 30.9.2012
Langfristiga tillgAngar
Ovriga finansiella tillgngar 15,3 14,1 -11
Uppskjutna skattefordringar 64,1 67,8 3,7
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder 340,9 340,7 -0,2
Pensionsforpliktelser 119,2 132,7 13,5
Eget kapital totalt 1846,6 1835,9 -10,7
Resultatrakning 1-9/2012
Personalkostnader 540,3 536,5 -3,8
Ovriga finansiella intakter och -kostnader 81,4 85,2 3,8
Inkomstskatt 33,9 33,9 0,0
Ovrigt totalresultat 1-9/2012
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Poster hanforliga till justering av
formansbestamda planer 0,0 0,0
Skatt hanforlig till poster som inte omklassificeras 0,0 0,0

IAS 19, Ersattningar till anstallda. Forandringen av standardens inverkan pa jamforelsetalen for Metsa Groups
resultatrakning och balansrakning 1.1.2012 och 31.12.2012 har presenterats i delarsrapporten Q1/2013.

Not 2 — Segmentuppgifter

Metsa Groups rorelsesegment bestar av koncernens affarsomraden. Affarsomradena producerar olika
produkter och tjanster, och de leds som separata enheter. Rorelsesegmenten rapporteras pa ett enhetligt satt
med den interna rapporteringen till den hégsta operativa beslutsfattaren. Koncernchefen har utsetts till den
hdgsta operativa beslutsfattaren som ansvarar for allokeringen av resurserna till rérelsesegmenten och for
beddmningen av deras resultat.

Segmentrapporteringen foljer samma bokslutsprinciper som koncernen éverlag. Affarstransaktionerna mellan
segmenten gors till marknadspriser.

Jamforelsetalen for 2012 ar justerade.

Omsaéttning 1-9/2013 1-9/2013 1-9/2013 | 1-9/2012 1-9/2012 1-9/2012
Miljoner euro Extern Intern Totalt Extern Intern Totalt
Virkesanskaffning och skogstjanster 272,3 895,3 1167,6 262,6 877,2 11398
Traproduktindustri 639,8 43,5 683,3 646,6 41,6 688,2
Massaindustri 577,5 396,5 974,0 581,6 370,9 952,5
Kartong- och pappersindustri 1483,3 56,8 1540,1 | 1554,6 445 15991
Mijuk- och matlagningspapper 741,5 0,2 741,7 727,4 0,0 727,4
Ovrig verksamhet 0,3 3,9 4,2 0,3 2,5 2,7
Eliminering av intern forséljning -1 396,1 -1 396,1 -1 336,7 -1336,7
Totalt 3714,7 0,0 3714,7 | 3773,0 0,0 37730
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Omsaéttning 2012 2012 2012
Miljoner euro Extern Intern Totalt
Virkesanskaffning och skogstjanster 349,4 1166,0 15154
Traproduktindustri 850,2 54,0 904,2
Massaindustri 772,9 501,0 12739
Kartong- och pappersindustri 2 046,7 60,9 2107,6
Mjuk- och matlagningspapper 981,5 0,0 981,5
Ovrig verksamhet 0,3 3,0 3,3
Eliminering av intern forsaljning -1784,8 -1784,8
Totalt 5001,0 0,0 5001,0
Rorelseresultat 2013 2012 2012
Miljoner euro 1-9 1-9 1-12
Virkesanskaffning och skogstjanster 20,7 13,1 20,2
Traproduktindustri -4,1 15,6 16,3
Massaindustri 145,5 119,7 150,5
Kartong- och pappersindustri 83,0 181,8 221,1
Mjuk- och matlagningspapper 40,4 28,4 351
Ovrig verksamhet -2,3 71,8 67,7
Elimineringar -36,5 -266,0 -269,4
Totalt 246,8 164,3 2415
Resultatandelar i intresseféretag 9,2 50 4,8
Finansieringskostnader, netto -93,7 -83,8 -113,1
Inkomstskatt -45,3 -33,9 -31,8
Periodens resultat 117,1 51,7 101,4

Metsa Groups rorelseresultat 1-9/2013 innehaller engangsposter om netto -8,9 miljoner euro (-20,4).
Av dessa hanfor sig +4,6 miljoner euro till forsaljningen av Metsa Board Alizay-fabriken, +2,5 miljoner
euro till férsaljningen av Metsa Boards gamla pappersmaskin i Adnekoski och +0,9 miljoner euro till
Ovriga poster, +0,6 miljoner euro till terforingen av avsattningar fran Metsa Tissues effektiverings-
program och -17,4 miljoner euro till Metsd Woods effektiveringsprogram.

Tillgangar 2013 2012 2012
Miljoner euro 30.9. 30.9. 31.12.
Virkesanskaffning och skogstjanster 291,8 263,7 267,5
Traproduktindustri 3919 4124 390,4
Massaindustri 882,4 904,7 8779
Kartong- och pappersindustri 19954 2 065,8 2075,8
Mijuk- och matlagningspapper 903,1 921,2 905,4
Ovrig verksamhet 165,7 136,3 144,0
Elimineringar -268,9 -235,4 -251,1
Ofordelade tillgangar 863,5 903,8 934,5
Totalt 52249 53725 53444

Tillgdngarna bestar av immateriella tillgdngar och materiella anlaggningstillgangar, andelar i intresse-
foretag, omsattningstillgangar, kundfordringar och 6vriga icke-rantebarande fordringar (exkl. rantor

och skatter).
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Skulder 2013 2012 2012
Miljoner euro 30.9. 30.9. 31.12.
Virkesanskaffning och skogstjanster 197,1 207,2 193,1
Traproduktindustri 133,6 123,4 113,4
Massaindustri 113,1 116,2 158,5
Kartong- och pappersindustri 443,6 518,1 486,5
Mjuk- och matlagningspapper 267,9 260,1 2729
Ovrig verksamhet 56,1 23,4 32,3
Elimineringar -268,9 -235,4 -251,1
Oftrdelade skulder 2 402,5 2523,6 2480,9
Totalt 3345,0 3536,6 3486,5

Skulderna bestar av leverantorsskulder, erhallna forskott och 6vriga icke-rantebarande skulder (exkl.
rantor och skatter).

Not 3 — Inkomstskatt

Skattekostnaden i resultatrakningen bestar av skatt som grundar sig pa rakenskapsperiodens
beskattningsbara inkomst och av kalkylméssig skatt.

2013 2012 2012
Miljoner euro 1-9 1-9 1-12
Periodens skatt 50,6 61,7 75,6
Skatt for tidigare perioder -0,5 -0,1 0,1
Forandring i uppskjutna skatter -4,8 -27,7 -43,9
Inkomstskatter totalt 45,3 33,9 31,8

Not 4 — Foérandringar i materiella anlaggningstillgangar

2013 2012 2012
Miljoner euro 1-9 1-9 1-12
Bokvérde i borjan av perioden 2073,3 2129,0 2129,0
Investeringar 116,3 138,2 188,3
Minskningar -4,0 -11 -2,2
Tillgdngar som innehas for férsaljning -2,1 0,0 -20,6
Avskrivningar och nedskrivningar -183,7 -186,1 -234,8
Omréakningsdifferens och andra férandringar -10,4 23,1 13,5
Bokvéarde i slutet av perioden 1989,4 2103,2 2073,3

Byggnaderna och maskinerna om 2,1 miljoner euro i det tyska féretaget Metsa Wood GmbH,
klassificerades 31.3.2013 som tillgangar som innehas till forsaljning. Affaren slutférdes i april 2013.

I avskrivningar och nedskrivningar ingér en nedskrivning om 5,1 miljoner euro hanforlig till
nedlaggningen av verksamheten i Metsd Woods foradlings- och distibutionsenhet i Kaskd samt en
nedskrivning om 3,1 miljoner euro hanférlig till upphdrandet av extrusionsbelaggningen i Metsa Woods
plywoodfabrik i Suolahti.

| avskrivningar och nedskrivningar ingar dessutom en éterf@ring om 2,5 miljoner euro som hanfor sig
till forséljningen av Metsé Boards gamla pappersmaskin i Adnekoski.
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Not 5 — Avsattningar
Oom- Miljo- Ovriga

Miljoner euro strukturering kostnader avsattningar Totalt
1.1.2013 45,0 26,6 16,9 88,4
Omrakningsdifferens -0,1 0,0 -0,1 -0,2
Okningar 3,4 0,6 0,9 4,9
lanspraktagna avsattningar -30,7 -2,3 -1,9 -34,9
Aterforing av

outnyttjade avsattningar -1,3 -1,0 -0,4 -2,8
30.9.2013 16,2 23,8 15,4 55,4

Okningen i Metsa Woods omstruktureringsavsattning om 3,3 miljoner euro hanfor sig till planerna pa
att stanga den franska sagen Casteljaloux inklusive dess foradlings- och distributionsenhet.

| samband med forsaljningen av Alizay aterférde Metsa Board avsattningar om totalt 2,4 miljoner euro.

Av de totala avséattningarna om 55,4 miljoner euro ar de langfristiga avsattningarnas andel 22,9
miljoner euro och de kortfristiga avsattningarnas andel 32,5 miljoner euro. Stdrsta delen av de
langfristiga avsattningarna antas forfalla till slutet av ar 2015.

Not 6 — Transaktioner med narstdende

Omsattningen av Metsdliitto Osuuskuntas virkesleveranser till koncernens dotterféretag under januari—
september 2013 var 570,7 miljoner euro (545,4). Virkesleveranserna till samriskféretag och
intresseforetag uppgick till 16,1 miljoner euro (11,7).

Metsdliitto Osuuskunta &ger 49,9 procent av intresseforetaget Finsilva Oyj, som handhar koncernens
skogar. Finsilva séljer virke till Metsaliitto Osuuskunta och leveransernas omsattning under januari—
september 2013 var 14,3 miljoner euro (13,9).

Transaktioner med samriskforetag

Samriskféretagen (Joint venture) har i koncernbokslutet konsoliderats rad foér rad enligt den relativa
agarandelen. De mest betydande samriskforetagen &r Adnevoima Oy (56,25 %) och Metséatapiolas
fastigheter (48,98 %).

| koncernens resultat- och balansrakning ingar tillgdngar, skulder kostnader och intakter enligt
foljande:

2013 2012 2012
Miljoner euro 1-9 1-9 1-12
Forsaljning 10,0 9,5 12,2
Inkdp 9,6 9,3 14,0
Langfristiga tillgngar 59,8 51,1 47,9
Kortfristiga tillgangar 4,9 55 4.8
Langfristiga skulder 46,8 41,8 40,8
Kortfristiga skulder 4,0 6,1 51
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2013 2012 2012
Miljoner euro 1-9 1-9 1-12
Forséljning 12,3 9,9 16,1
Inkdp 79,2 70,3 94,1
Langfristiga fordringar 2,3 0,6 15
Kundfordringar och 6vriga 14 2,0 1,9
Langfristiga skulder 0,0 0,0 0,0
Leverantdrsskulder och dvriga 6,4 6,6 6,0

Not 7 — Noter till koncernens kassaflddesrapport
Justeringar i periodens resultat

2013 2012 2012
Miljoner euro 1-9 1-9 1-12
Skatter 45,3 33,9 31,8
Avskrivningar och nedskrivningar 194,3 196,6 249,1
Biologiska tillgangar -2,9 0,1 0,2
Resultatandelar i intresseféretag -9,2 -5,0 -4.8
Vinster/forluster fran langfristiga
tillgangar -6,7 -14,2 -20,1
Finansieringskostnader, netto 93,7 83,8 113,0
Pensionsforbindelser och avsattningar -35,6 -93,1 -109,3
Totalt 278,8 202,0 260,1

Avyttringar och dvriga poster

6.11.2013

Avyttringar och Gvriga poster i januari-september 2013 innehaller forsaljningen av Metsa Woods
dotterforetag Metsa Wood Merk GmbH om 5,4 miljoner euro, férsaljning av anlaggningstillgdngar om
28,9 miljoner euro och 6vriga poster 1,1 miljoner euro. De mest betydande posterna var férsaljningen
av Metsa Board Alizay-fabrikens anlaggningstillgangar om 22,4 miljoner euro och férsaljningen av
Metsa Boards gamla pappersmaskin i Aanekoski om 2,5 miljoner euro.
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Not 8 — Finansieringsinstrument
Finansiella tillgdngar och skulder grupperade enligt IAS 39 samt verkligt varde
Finansi- Lan Derivat Periodi-
Till ella till- och i sak- serat
verkligt gangar  ovriga rings- anskaff- Bok-  Verk-
varde via till for- ford- redovis- nings-  varde ligt
Miljoner euro resultatet séljning ringar ningen  varde tot. varde
Finansiella tillgangar 30.9.2013
Finanstillgdngar som kan saljas 310,8 310,8 310,8
Ovriga langfristiga finanstillgéngar 13,8 13,8 13,8
Kundfordringar och dvriga 754,5 7545 7545
Kassa och banktillgodohavanden 10,1 4547 464,8 464.,8
Derivatinstrument -0,8 4,3 3,5 3,5
Totalt 9,3 310,8 12231 4,3 0,0 15474 15474
Finansiella skulder 30.9.2013
Langfristiga rantebarande skulder 13554 13554 13800
Ovriga langfristiga finansskulder 53 53 53
Kortfristiga rantebarande skulder 708,5 708,5 7259
Leverantdrsskulder och dvriga 618,7 618,7 618,7
Derivatinstrument 9,8 19,6 29,4 294
Totalt 9,8 0,0 0,0 19,6 2687,9 2717,2 27593
Hierarkin for finansieringstillgangarnas och -skuldernas verkliga varden
Miljoner euro
30.9.2013 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finanstillgdngar som kan séljas 0,3 310,5 310,8
Kortfristiga finansiella tillgangar med
resultatinverkan till verkligt varde 10,1 10,1
Derivatinstrument, fordringar 3,5 3,5
Derivatinstrument, skulder 6,5 22,9 29,4
Finansieringstillgadngar som varderats enligt niva 3
Miljoner euro 2013
Véarde 1.1. 355,8
Vinster och forluster i resultatrakningen 0,2
Vinster och forluster i totalresultatet -52,8
Forvarv 7,9
Avyttringar -0,5
Tillgdngar som innehas till forsaljning 0,0
Vérde 30.9. 310,5
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Finansieringstillgangarna och -skulderna till verkligt varde har grupperats enligt IFRS 7 punkterna 27 A
och 27 B.
Niva 1 De verkliga vardena ar baserade pa noterade priser pa aktiva marknader.
Niva 2 De verkliga vardena &r baserade pa andra observerbara indata an de,
som ingdr i Niva 1
Niva 3 De verkliga vardena ar inte baserade pa observerbara marknadsdata, utan pa

foretagets egna antaganden.

Varderingsmetoderna beskrivs narmare i arsredovisningen for 2012.

Den viktigaste posten varderad till det verkliga vardet, som inte anvands for handel pa aktiva

marknader, ar placeringen i Pohjola Voima Oy:s aktier som klassificerats som finansieringstillgangar
som kan séljas. Varderingsmetoden beskrivs narmare i arsredovisningen for 2012. Den genomsnittliga
vagda kapitalkostnaden per den 30 september 2013 som anvandes vid berdkningen var 3,72 procent.
Inkdpspriset for aktierna i Pohjolan Voima Oy &r 47,8 miljoner euro och det verkliga vardet 290,9

miljoner euro.

Det bokférda vardet av de finansieringstillgdngar som kan saljas skulle enligt bedémningen vara
3,7 miljoner lagre eller 3,8 miljoner hogre om den ranta som anvands for diskontering av kassaflodena
avvek tio procent fran den ranta som ledningen beddémt. Det bokforda vardet av de finansierings-
tillgangar som ar till salu skulle enligt bedémningen vara 40,8 miljoner storre eller 41,1 miljoner mindre

om de energipriser som anvants vid berakning av det verkliga vardet avvek tio procent fran de

prisprognoser som ledningen gjort.

Derivatinstrument Sak- Ingen
30.9.2013 Sakring Sak- ring sak-
Verkligt av  ring av av rings-

Nominellt | Derivat- Derivat- varde | verkligt  kassa- eget redovis-

Miljoner euro varde [tillgdngar skulder totalt varde flode kapital ning
Ranteswappar 785,1 14,3 -14,3 2,4 -14,0 -2,6
Rénteswappar totalt 785,1 0,0 14,3 -14,3 2,4 -14,0 0,0 -2,6
Valutaterminer 942,7 3,2 15 1,7 4,3 -1,5 -1,1
Valutaoptioner 73,8 0,3 0,3 0,3
Valutaswappar 44,3 15 -1,5 -1,5
Valutaderivat totalt 1 060,8 3,5 3,0 0,5 0,0 4,3 -1,5 -2,3
Elderivat 183,3 11,8 -11,8 -6,3 -5,5
Ovriga révaruderivat 7,5 0,3 -0,3 -0,2 -0,1
Ravaruderivat totalt 190,8 0,0 12,1 -12,1 0,0 -6,5 0,0 -5,6
Derivatinstrument totalt 2036,6 3,5 29,4 -25,8 2,4 -16,3 -15 -10,5
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Not 9 — Ansvarsfobindelser

Ansvarsforbindelser 2013 2012 2012
Miljoner euro 30.9. 30.9. 31.12.
Egna lan, for vilka forbindelser givits 1 068,9 622,7 591,4
Stallda panter 882,1 435,3 470,1
Foretagsinteckningar 603,0 3,0 3,0
Fastighetsinteckningar 879,6 276,6 282,2
Inteckningar i l6sére 4,6 4,6 4,6
Forbindelser for egen skuld, totalt 2 369,3 719,5 760,0
Ovriga forbindelser for egen del 100,8 83,0 83,5
For intresseforetag 2,1 3,7 3,5
For dvriga 7,0 8,8 10,4
Totalt 24793 815,0 857,4

Ansvarsforbindelserna omfattar stallda panter, foretagsinteckningar, fastighets- och I6sdéreinteckningar
samt garantier.

Okningen av ansvarsférbindelserna hanfor sig till det syndikerade kreditavtalet p& totalt 600 miljoner
euro som Metsé Board undertecknade i maj 2012, varav 500 miljoner euro utnyttjades i april 2013.
Som sakerhet for lanet har aktiepanter, fastighetsinteckningar och en foretagsinteckning pa 600
miljoner euro utfardats.

Minimihyresavgifterna foér ouppségbara hyresavtal uppgick till 35,0 miljoner euro (31.12.2012: 39,7).



