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KVARTAL 3 1 SAMMANDRAG

1 juli - 30 september 2023

Rérelsens intdkter uppgick till 589 (3 415) KSEK

Nettoomsattning om 266 (512) KSEK

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till -5 928 (-2 609) KSEK
Roérelseresultatet uppgick till -6 056 (-2 804) KSEK

Resultat fore skatt uppgick till -6 087 (-2 710) KSEK

Resultatet per aktie uppgick till -0,22 (-0,18) SEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten i kvartalet uppgick till -5 349 (-7 163) KSEK

NIOMANADERSPERIODEN | SAMMANDRAG

1 januari - 30 september 2023

Rorelsens intdkter uppgick till 4 097 (5 398) KSEK

Nettoomsattning om 3 127 (1 842) KSEK

Rorelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till -18 308 (-14 353) KSEK
Rorelseresultatet uppgick till -18 791 (-14 877) KSEK

Resultat fore skatt uppgick till -18 499 (-14 637) KSEK

Resultatet per aktie uppgick till -0,68 (-1,00) SEK

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten i kvartalet uppgick till -20 676 (-17 641) KSEK

Med "Fluicell” eller "Bolaget” avses Fluicell AB (org.nr: 556889-3282)
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HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET 2023

Regulatoriska handelser

Den 18 augusti offentliggor Fluicell halvarsrapport for 2023.

Icke-regulatoriska handelser

Den 5 juli publicerar Fluicell applikationsnot kring cell- och proteinbioprinting for
mikroskopisk kontroll av cellmiljé.

Den 7 juli meddelar Fluicell att CFO Joakim Wahlberg koper aktier i Fluicell till ett varde
av 63 684 kr.

Den 25 september mottar Fluicell order avseende Dynaflowkomponenter och chip fran
Orion Corporation.

Den 29 september uppfyller Fluicell milstolpe 2 i forskningssamarbetet med Hoffmann-
La Roche

Rekryteringar under perioden

Den 1 juli borjar Joakim Wahlberg som CFO

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Regulatoriska handelser

Den 3 oktober meddelar Fluicell beslutet att genomféra en omstrukturering av Bolagets
verksamhet, med ett nytt fokus pa att accelerera utvecklingen av vévnadsbaserade
produkter, sarskilt inom omradet for typ-1 diabetesterapi. Denna strategiska

forandring syftar till att starka Bolagets finansiella position och 6ka aktiedgarvarde.
Omstruktureringen berdknas paverka omkring hélften av tjdnsterna inom Bolaget, och
de kostnader som ar férknippade med denna forvantas paverka resultatet for det fijarde
kvartalet 2023.

Icke-regulatoriska handelser

Den 2 oktober publicerar Fluicell applikationsnot kring bioprintade cancermodeller
baserade pa decellulariserad tumdrvavnad.

Den 18 oktober &r Fluicell vérd for forskningsworkshop organiserad av BIRDIE-
konsortiet med deltagare frdn Maastrichts universitet, Utrechts universitet, Uppsala
universitet, AstraZeneca och Lakemedelsverket/EMA.

Den 26 oktober publicerar Fluicell VD-nyhetsbres innehallandes intervju med Bolagets
nytilltradda VD Carolina Trkulja.

Den 2 november ger Fluicells VD Carolina Trkulja en direktsand digital presentation av
Fluicells nya strategiska riktning.

Rekryteringar efter periodens utgang

Den 3 oktober slutar Victoire Viannay som VD for Fluicell i samband med Bolagets
omstrukturering och styrelsen utser Carolina Trkulja till ny VD.
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Den 3 oktober i ar fattade Fluicell det kanske viktigaste
beslutet i bolagets historia, att avsluta férsaljningen av
forskningsinstrument for att helt inrikta verksamheten mot
vavnadsbaserade produkter for anvandning inom regenerativ
medicin och lakemedelsscreening. Beslutet grundar sig i den
potential vi identifierade redan vid lanseringen av Biopixlar och
de framsteg vi gjort sedan vi initierade utvecklingsarbetet inom
regenerativ medicin under 2021. Fluicell &r nu i en position dar
vi med hjalp av var unika plattformsteknik pa allvar kan stélla in
siktet mot att skapa verklig férandring fér manniskor som lider
av allvarlig kronisk sjukdom.

Kérnan for Fluicells nya strategiska inriktning ar var universella
plattformsteknik och vart know-how som gor det mojlighet for
oss att skapa funktionella vavnader som péa ett marknadsunikt
satt efterliknar den mikroskopiska strukturen hos mansklig
vavnad. Utifrdn denna forméga kan vi presentera ett kraftfullt
erbjudande, riktat mot ndgra av de mest betydelsefulla omradena
for framtiden inom medicinsk forskning och lakemedelsutveckling:
regenerativ medicin (ATMP), prediktiva cellbaserade
forskningsmodeller och precisionsmedicin.

Viktiga milstolpar inom typ 1-diabetes

Fluicells plattformsteknik ger oss maojlighet att utveckla

nya vavnadsbaserade produkter inom i stort sett vilket
sjukdomsomradet som helst. Denna universella férmaga ar en
viktig del av var tillvaxtstrategi och en nyckel till var férmaga att pa
bred front sdka och inleda samarbeten och partnerskap.

| dagslaget bedriver vi produktutveckling inom tva omraden

som vi betraktar som vara flaggskeppsprogram. Dessa &r
vavnadsbaserade terapeutiska produkter for behandling

av typ 1-diabetes och humana vavnadsmodeller for
hjartsidkerhetsscreening. Programmen representerar betydande
framtida intdktsmajligheter i form av partnerskapsavtal och
licensintakter, men de fungerar dven som skyltfonster som
demonstrerar vad som dr mojligt tack vare Fluicells véavnadsteknik.

Under 2024 avser vi att avancera bada vara flaggskeppsprogram
med malsattningen att under aret kunna inleda kommersiellt
samarbete inom atminstone ett av omrddena. Inom typ 1-diabetes
planerar vi att i borjan av aret pabdrja inledande forsok in vivo i
moss. Samtidigt kommer vi genomfora ytterligare leadoptimering
in vitro med fokus pa att erhélla optimal frisdttning av saval insulin
som glukagon fran vara bioprintade artificiella pankreasdar. Vi

har fatt mycket vardefull feedback fran de dialoger vi haft med
farmabolag kring vart padgaende utvecklingsarbete och vi ser med
tillforsikt fram mot fortsattningen av projektet.

| det utvecklingsprojekt kring hjartsakerhetsmodeller som vi

driver i samarbete med ett globalt lakemedelsbolag har vi nu
framgangsrikt levererat tva av projektets tre milstolpar. Vi har ett
mycket gott samarbete och har goda férhoppningar om en fortsatt
relation.

Fokus pa kommersiella partnerskap

Fluicells avser vaxa och skapa intaktsstrommar genom att i ett
tidigt utvecklingsstadium ing& kommersiella partnerskap och
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Fluicell ar nu i en position dar vi med hjalp av var unika
plattformsteknik pa allvar kan stélla in siktet mot att
skapa verklig férandring for manniskor som lider av

allvarlig kronisk sjukdom.

licensavtal med storre lakemedelsbolag kring vavnadsbaserade
terapier och humana screeningprodukter. Att vi sa tydligt véljer
att rikta in oss mot att skapa partnerskap bygger dels pa att vi ser
att det ar den fas dar vi utifran var plattformsteknik ser att vi har
storst maojlighet att tillféra varde.

Var avsikt att ingd partnerskap redan i preklinisk fas innebar
ocksa att vi i stor utstrackning minskar Fluicells risktagande

och investeringsbehov. Vi ser stora férdelar med att driva

vara terapeutiska program in i klinisk fas tillsammans med en
utvecklingspartner som har den organisation och den expertis
som kravs for att gora det pa ett framgangsrikt satt. Under de
senaste dren har ett flertal avtal tecknats i preklinisk fas mellan
storre lakemedelsbolag och biotechbolag jamférbara med Fluicell
som varit i storleksordningen 100-1 000 miljoner USD. Detta ger
en tydlig validering av den inneboende ekonomiska potentialen
hos Fluicells tillvaxtstrategi.

Det finns dessutom en tydlig 6vergripande trend att
lakemedelsbolag véljer att teckna avtal kring samarbete i ett

allt tidigare skede for att knyta till sig och sékerstélla tillgang till
strategiskt viktiga plattformstekniker i det egna utvecklingsarbetet.
Detta ar en trend som vi pa Fluicell ser stor mojlighet att dra
fordel av.

Slutligen ar det dven en stor fordel att i ett tidigt stadium inleda
samarbete med farmabolag kring utveckling av avancerade
screeningprodukter, sa som vi gjort kring hjartsakerhetsmodeller.
Detta eftersom det séllan finns en universell |6sning for den
typen av tekniker, utan varje modell behéver anpassas efter
slutanvandarens behov. Genom att samarbeta tidigt okar vi darfér
vara mojligheter att i slutdndan na fram till malet att tillgdngliggora
den fardigutvecklade modellen genom licensavtal.

Strategisk ompositionering av Fluicells forskningsteknik

Beslutet att avsluta instrumentférsaljningen, som kommunicerades
den 3 oktober, grundar sig pa ett flertal starka skél. Dels

handlar det om att koncentrera Fluicells resurser och insatser
inom de omraden dar de kan generera storsta potentiella

resultat, i enlighet med den strategi jag beskrivit ovan. Detta

skal gors an starkare av den just nu avsvalnade marknaden
for forskningsinstrument som forsvagat mojligheterna att
vaxa den delen av Fluicells verksamhet, nagot vi lyfte redan i
halvarsrapporten for 2023 som publicerades 18 augusti i ar.

Var mikroflddesteknik och den kunskap vi byggt upp genom ar

av utvecklingsarbete har dock en central position i var framtida
strategi och vi planerar att framover starka skyddet av var
plattformsteknik ytterligare genom patentansokningar kopplade till
saval var teknik for vavnadskonstruktion som for de tillampningar
den mojliggor. Vi kommer dven vidareutveckla var teknik och var
spetskompetens for att bibehalla vara konkurrensférdelar och
sakerstalla att vi dven i fortsattningen kommer befinna oss i den
yttersta teknikfronten.

Vi ser aven mojlighet att vidare tillgdngliggora vara instrument
genom forskningssamarbeten, i synnerhet i de fall dar dessa
linjerar med vara strategiska och langsiktiga malsattningar.

En ny era for Fluicell

Detta ar min forsta rapport i rollen som VD for Fluicell. Jag
tilltrader posten i en omvélvande tid for bolaget dar vi behovt
gora stora strukturella fordndringar, men dar vi ocksa pa ett
tydligare satt an nadgonsin tidigare har mojlighet att avancera
bolaget och tillampa var teknik pd ett satt som medfor verklig
forandring for manniskor som lider av svér sjukdom. JJag vill tacka
alla aktiedgare som har hort av sig och uttryckt sitt stod for var
nya strategiska inriktning och de férandringar vi genomfor for att
na vara langsiktiga mal. Ni utgdr en betydelsefull del av att forma
nasta kapitel i Fluicells historia, och jag ser fram emot att halla

er informerade om var resa mot att férandra hur vi behandlar
kroniska sjukdomar med nasta generations lakemedel.

Carolina Trkulja,
VD Fluicell
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OM FLUICELL

Fluicell ar ett life science-bolag som bryter ny mark inom
regenerativ medicin och |[akemedelsscreening genom
Innovativ teknik for att bygga vavhader med hog precision.

Fluicell ar ett svenskt life science-bolag som bedriver utveckling
inom regenerativ medicin och humana vavnadsbaserade
screeningmodeller for ldkemedelsutveckling med sarskilt fokus pa
omradena typ 1-diabetes, modeller for hjartsdkerhetsscreening
och njursjukdomar. Centralt i Fluicells tillvaxtstrategi ar Biopixlar®,
bolagets plattformsteknik for hdgupplost 3D-bioprinitng,

som gor det mojligt for Bolaget att utveckla vavnadsbaserade
produkter for anvandning inom Idkemedelsutveckling och for
behandling av allvarliga sjukdomar dar det idag saknas adekvata
behandlingsalternativ.

Fluicell grundades 2012 under namnet Avalance Biotech AB av
forskare vid Chalmers tekniska hégskola i Goteborg. En viktig
drivkraft bakom Fluicell har sedan starten varit att gora det
mojligt for forskare att pa ett enkelt satt studera biologin hos
enskilda celler, utan att behéva ta dem ur deras naturliga milj.
Denna vision gav upphov till bolagets forsta produkt, BioPen,
en forskningsplattform med kapacitet att direkt och selektivt
exponera enskilda celler eller grupper av celler for upp till fyra
olika dmnen.

Utifrdn den unika patenterade tekniken fér mikrofloden i
Oppna volymer har Fluicell sedan dess lanserat flera produkter
for att analysera och manipulera enskilda celler, med en rad
olika anvandningsomraden inom biomedisinsk forskning och
lakemedelsutveckling.

2019 tar Fluicell nasta stora steg i bolagets utveckling genom
lanseringen av Biopixlar, en helt ny typ av teknik for bioprinting
i tre dimensioner som bygger pa Fluicells mikroflédesteknik.

Discovery Leadoptimering

Typ 1-diabetes

Hjartinfrarkt

Ogonsjukdom

REGENERATIV MEDICIN-PRODUKTER

Discovery Optimering

Biopixlar /UTTP*

Screeningmodell hjartvavnad Q12024

Screeningmodell njure

HUMANA SCREENINGPRODUKTER

Tekniken gor det mojligt att konstruera biologiska vavnader med
mycket hog precision genom att pa ett kontrollerat satt skriva ut
enstaka eller fatalet celler &t gdngen direkt i vattenldsning.

Med utgdngspunkt i Biopixlartekniken har Fluicell skapat
en plattform for universell vévnadsproduktion som
mojliggdr utveckling av vavnadsbaserade produkter inom
regenerativ medicin och avancerade screeningmodeller for
ldkemedelsutveckling.

Fluicell har idag en produktpipeline som bestar av de tva
flaggskeppsprogrammen vavnadsbaserade terapier for
behandling av typ 1-diabetes och vavnadsbaserade modeller

for hjartsakerhetsscreening. Fluicell bedriver dven utveckling

av njurvavnadsmodeller genom det EU-finansierade
forskningsprojektet BIRDIE och har genomfort inledande studier
gallande vavnadsbaserade terapier inom hjart-karlsjukdomar och
ogonsjukdomar.

Fluicells fokus &r nu p& att avancera bolagets terapeutiska
program inom sjukdomsomradet typ 1-diabetes i preklinisk

fas med malsattningen att under 2024 teckna avtal for vidare
produktutveckling tillsammans med ett partnerbolag, alternativt
att inleda partnerskap inom ett nytt sjukdomsomrade.

Det samarbete som Fluicell bedriver inom utveckling av
hjartsakerhetsmodeller vandas slutféras under inledningen av
2024. Fluicells malsattning ar att efter slutfort projekt under 2024
teckna nytt samarbetsavtal kring utveckling av en till tva nya
screeningmodeller.

IND enabling Fasl/Il

Validering kommersialisering

*Universal tissue production platform
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PLATTFORM FOR UNIVERSELL
VAVNADSPRODUKTION

Karnan i Fluicells produktutvecklingsflode ar bolagets plattform
for universell vavnadsproduktion. Plattformen kombinerar
Fluicells teknik for hoguppldst bioprinting, Biopixlar, med den
framsta tekniken och bolagets know-how inom vavnadsdesign,
och majliggor produktutveckling pa bred front inom regenerativ
medicin, avancerade screeningprodukter och precisionsmedicin.

Fluicells vavnadsproduktionsplattform gor det mojligt att
designa och konstruera vavnader med precis kontroll 6ver exakt
cellsammansattning och vavnadens mikroskopiska arkitektur.
Med Fluicells bioprintingteknik ar det mojligt att placera celler

i ndra kontakt med varandra, vilket premierar intercellular
kommunikation och hog funktionalitet.

Med Fluicells vavnadsproduktionsplattform gar det att konstruera
vavnader med i stort sett vilken celltyp och vilket biomaterial

som helts, inklusive olika typer av stamceller. Detta gor det
mojligt att producera vavnader for terapeutiska tillampningar eller
for anvandning som screeningmodell for i princip varje organ

i kroppen. Plattformen kan ocksd anvandas for att producera
sfaroider och organoider, samt encellsarrays.

Den affarsmodell som Fluicell byggt upp med utgdngpunkt

i bolagets vavnadsproduktionsplattform bygger pa att

skapa kommersiella samarbeten med lakemedelsbolag kring
utvecklingsprogram inom regenerativ medicin i tidigt skede samt
att teckna licensavtal géllande bolagets screeningprodukter. Nya
utvecklings kan tas fram internt av Fluicell eller tillféras direkt fran
en samarbetspartner.

Fluicells tva flaggskeppsrogram inom vavnadsbaserade terapier
for typ 1-diabetes och screeningmodeller for hjartsakerhet
utgor tva viktiga sprangbrador som demonstrerar den breda
potential som finns i bolagets plattformsteknik. Allteftersom
Fluicell vidareutvecklar sin teknik och sitt kunnande inom
vavnadskonstruktion kan bolaget vassa sitt erbjudande till
marknaden och darigenom ytterligare starka sin position pa
marknaden.

Olika exempel pd biologiska konstrukt producerade med Fluicells plattformsteknik. Frdn vénster: hjdrtvédvnadsorganoid, bioprintad levermodell, encellsarray.
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BIOPIXLAR® - 3D BIOPRINTING
MED ENCELLSPRECISION

Karnan i Fluicells universella vadvnadsproduktionsplattform
ar bolagets bioprintingteknik Biopixlar, som med unik
mikroflodesteknik gor det mojligt att skapa funktionella
vavnader med precision ner pa encellsniva.

Bioprinting ar en snabbt vaxande teknik for att skapa monster
av celler i tre dimensioner som efterliknar biologiska viavnader
och organ. Tekniken har manga anvandningsomraden inom
biologisk och biomedicinsk forskning, bade for att skapa
biologiskt relevanta in vitro-modeller for forskning och
lakemedelsutveckling, men ocksa for att skapa transplanterbara
vavnader fér anvandning inom regenerativ medicin.

Med Biopixlar, som lanserades 2019, skapade Fluicell en helt ny
kategori fér 3D-bioprinting. Dar tidigare tekniker varit inriktade
mot att skapa strukturer med hjélp celler inbaddade i bioblack
ar Biopixlar kapabel att direkt placera ut celler i naturtrogna,
detaljerade monster direkt i cellmedium med hég precision.

Att Biopixlar inte anvander bioblack gor det mojligt fér de
bioprintade cellerna att effektivt kommunicera med varandra,
vilket ar viktigt for att de ska fungera korrekt tillsammans i en
vavnad.

Biopixlar bygger pa Fluicells mikroflodesteknik, vilket innebar
att materialadtgangen vid vavnadskonstruktion ar valdigt lag.
Detta gor Biopixlar val I1ampad for tillampningar som involverar
patientmaterial eller andra knappa och vardefulla celler.
Mikroflodestekniken medfor ocksa valdigt lag mekanisk stress
for cellerna nar de skrivs ut. Detta gor att cellerna i vavnader
skapade med Biopixlar har en mycket hog 6verlevnadsgrad.

2022 Utokade Fluicell Biopixlarfamiljen genom lanseringen av
Biopixlar AER - en ny bioprintingplattform baserad pa samma
teknik, men i ett kompakt format. Biopixlar AER far plats i
dragskap och sterilbankar och dr anpassad for enkel integrering i
komplexa arbetsfloden.

Biopixlar-tekniken ar kompatibel med sa gott som alla celltyper
och har bland annat anvants for att skriva ut hjartmuskelceller,
primara neuron och stamceller.

i
————r
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VAVNADSBASERADE TERAPIER FOR
BEHANDLING AV TYP 1-DIABETES

Typ 1-diabetes ar en livslang autoimmun sjukdom som leder

till att de insulinproducerande betacellerna i bukspottkortelns

Oar forstors. Detta leder vanligtvis till absolut insulinbrist och
forsamrad hélsa. Upptackten av insulin cirka 100 ar sedan har
forvandlat diabetes fran en sdker dodsdom till en hanterbar
sjukdom, genom dagliga insulininjektioner. Idag diagnostiseras
cirka 9 miljoner manniskor vérlden éver med typ 1-diabetes,
vilket motsvarar cirka 10 procent av alla diabetesfall. P4 grund av
forbattringar inom testning och diabetesvard forvéantas detta antal
oka till 15 miljoner ar 2040.

Att leva med typ 1-diabetes ar forknippat med en mangd
utmaningar som stracker sig bortom den standiga évervakningen
av sjukdomen. Individer med typ 1-diabetes star infor ett brett
spektrum av komorbiditeter som avsevart paverkar deras
livskvalitet. Bland dessa komplikationer sticker hjart- och
njursjukdomar ut som sarskilt allvarliga och utgdr betydande
risker for den allménna hélsan hos personer med typ 1-diabetes.
Dessutom utgdr allvarliga hypoglykemiska handelser och nedsatt
hypoglykemisk medvetenhet en stor risk for ett stort antal T1D-
patienter. Individer med typ 1-diabetes har dock fortfarande en
forvantad livslangd som ar 10 ar kortare an fér den allmanna
befolkningen utan typ 1-diabetes. Dessutom uppskattas det

att cirka 175 000 dodsfall intraffar varje ar pa grund av typ

1-diabetes, och denna siffra berdknas ¢ka med tre procent arligen.

Trots den hdga standarden pa dagens insulinbehandling uppnar
de flesta patienter inte optimal glykemisk kontroll, dven nar

de anvander insulinpumpar och kontinuerlig glukosmatning.
Transplantation av pankreasoar fran donatorer utgor ett alternativ
till insulininjektioner som har visat sig ha god effekt och har
gjort det mojlight for behandlade patienter att leva en langre tid
utan behov av ytterligare insulinbehandling. Mojligheten att gora
denna behandlingsform tillganglig till breda patientgrupper &r
dock begransade pa grund av brist p& donatorer. Patienternas
maste dessutom genomgéd behandling med immunosuppresiva
preparat for att forhindra att de transplanterade 6arna bryts ner
av immunforsvaret.

Fluicells produktkoncept inom typ 1-diabetes syftar till att

ersatta den reglering av blodsockernivé som saknas hos de

som lever med sjukdomen. Produkten bestar av bioprintade
cellkluster som innehaller bade insulinproducerande betaceller
och glukagonproducerande alfaceller och som ar designade for att
efterlikna bukspottkértelns egna Langerhanska 6ar som ansvarar
for reglering av blodsockernivaer hos friska individer.

Fluicells vavnadsproduktionsplattform gor det mojligt att i detal]
kontrollera storlek, form och sammanséattning pa de bioprintade
celldarna for att erhalla optimala nivaer av saval insulin som
glukagon. Tekniken gor det dven majligt att kontrollera hur

tatt celldarna placeras i implantatet. Celldarna kan dessutom
bioprintas direkt pa transplanterbart material och tickas med ett
biomaterial som skyddar dem fran angrepp fran den behandlade
patientens immunforsvar.

Fluicells malsattning ar att utveckla en lakemedelsprodukt med
samma terapeutiska effekt som transplanterade pankreasdar och
som erbjuder kontinuerlig reglering av blodsockernivaer. Eftersom
Fluicells terapeutiska koncept inte dr beroende av transplanterat
material, kan behandlingen skalas upp och nyttjas av betydligt
fler patienter an de ca 100 som idag kan behandlas med
transplanterade pankreasdar varje ar. | och med att de bioprintade
celldarna inbaddas i ett skyddande biomaterial &r Fluicells
malsattning att lakemedlet ska kunna anvandas utan samtidig
behandling med immunosuppresiva preparat.

Fluicell har genomfort in vitro studier som pavisar produktion
av bade insulin och glukagon som svar pa hoga respektive
ldga glukosnivéer. Bolaget har dven genomfort uppskalning
av produktionskapaciteten for att n& de nivéer som krévs vid
kommande in vivo-studier.

Bolaget har som malsattning att under 2024 dels genomfora
vidare leadoptimering med avseende pa bade insulin- och
glukagon-produktion och viabilitet. Bolaget avser ocksé att under
2024 genomfora inledande in vivo-studier av tolerabilitet och
aven uppfoljande studier av ldkemedelseffekt.
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HUMANA MODELLER FOR
LAKEMEDELSSCREENING

Att hitta humancellsbaserade forskningsmodeller som kan
ersatta djurforsok ar en hogt prioriterad fraga inom medicinsk
forskning och ldkemedelsutveckling, i stor utstrackning
motiverat av svarigheterna med att dversatta resultat erhallna

i djurmodeller till manniska. | dag misslyckas nio av tio
ldkemedelskandidater att ta sig igenom kliniska prévningar vilket
ar en viktig kostnadsdrivande faktor inom Idkemedelsutveckling.
Cellbaserade forskningsmodeller som kan ge fysiologiskt
relevant information i ett tidigare skede kan oka effektiviteten i
lakemedelsprocessen medfora betydande kostnadsbesparingar
inom lakemedelsranchen.

Utdver intresset fran forskarhall for alternativa metoder finns
aven okande tryck fran lagstiftare att minska anvandandet av
djur for forskningsandamal. Bland annat framjar EU utvecklingen
och godkdnnandet av alternativa kliniska prévningar som inte
anvander djur och djurforsok ar redan férbjudet i branscher for
kosmetikaprodukter. Amerikanska kongressen har dven nyligen
antagit lagstiftning for att avsluta FDA:s djurférsokskrav for
ldkemedel avsedda for anvandning i manniskor, vilket ytterligare
utokar mojligheten att anvanda alternativa testmetoder.

Biopixlar gor det mojligt for forskare att skapa detaljerade
funktionella sjukdomsmodeller baserade pa bioskrivna manskliga
vavnader. Utifran intresset fran forskare och lagstiftare for djurfria
forskningsmodeller ser Fluicell en viktig véaxande marknad for
Biopixlar-genererade véavnader.

Fluicell bedriver i dagslaget utveckling av vavnadsbaserade
forskningsmodeller for lakemedelsutveckling riktade framfor allt
mot njurskada/njursjukdomar samt kardiovaskuléra sjukdomar.
Dessa modeller ar tankta att anvandas delvis for att ersatta
djurmodeller och delvis for att erhalla translationell information
(data som har hog relevans for att forsta hur ett tankt ldkemedel
fungerar i patienter) tidigt i lakemedelsutveckling. Bolaget har
genomfort en pilotstudie inom kardiovaskuldra sjukdomar med ett
ledande lakemedelsbolag och dessutom bedriver Bolaget ett EU-
finansierat samarbete inom omrédet njurskada/njursjukdomar.

Malsattningen for affarsomradet vavnadsbaserade
forskningsmodeller dr att utifran pagdende forskningsprojekt och

avtal utveckla véavnadsbaserade manskliga sjukdomsmodeller, med
ambitionen att teckna licensavtal med storre ldkemedelsbolag for
atminstone en forskningsmodell under 2024.

Modeller for hjartsakerhetsscreening

Fluicell bedriver utveckling av humana vévnadsbaserade
modeller for hjartsdkerhetsscreening. Hjartoxicitet dr en vanligt
orsak till att lakemedelskandidater fallerar i klinisk fas och nya
avancerade modeller som kan ge prediktiva svar tidigare i
utvecklingsprocessen kan medféra stora kostnadsbesparingar.

Fluicell har sedan 2021 bedrivit produktutveckling inom omradet
i samarbetet med ett top-10 lakemedelsbolag och bedriver i
dagslaget ett aktivt samarbete med malsattningen att undersoka
mojligheten att integrera Fluicells bioprintade véavnader i
farmabolagets arbetsfldden. Samarbetet berdknas vara klart i
borjan av 2024.

Njursjukdomsmodeller

Kroniska njursjukdomar drabbar ¢ver 800 miljoner manniskor
runt om i varlden och réknas utvecklas till den femte vanligaste
dédsorsaken 2040. Det finns darfor ett stort behov av nya
forskningsmodeller som kan leda till battre behandlingsalternativ.

Fluicell bedriver utveckling av védvnadsbaserade njurmodeller
genom det EU-finansierade innovationsprojektet BIRDIE, som
kombinerar Fluicells bioprintingteknologi med organ-on-chip-
tekniker. Som del i utvecklingsprojektet har Fluicell installerat
forskningsinfrastruktur for bioskrivning och virusstudier i BIRDIE-
partnerlaboratorier i Maastricht och Nantes samt tagit fram nya
Biopixlar-moduler, anpassade for projektet.

Arbetet i BIRDIE-projektet inleddes under 2021 och vantas paga
till bérjan av 2025.
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FINANSIELL INFORMATION
OCH KOMMENTARER

Jamfoérelse med motsvarande period forgaende ar inom parentes

1 juli-30 september 2023

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for Bolaget uppgick under det tredje kvartalet
2023 till 266 (512) KSEK, vilket motsvarar en minskning om 48
procent jAmfort med motsvarande period foregdende ar. Rorelsens
intékter uppgick till 589 (3 415) KSEK, en minskning med 83
procent. En betydande del av minskningen i rérelsens intdkter kan
forklaras av att bolaget under motsvarande period foregédende

ar erholl en engangsersattning om 2 490 KSEK fran sitt tidigare
amerikanska patentombud, en inkomst som inte upprepades i det
aktuella kvartalet.

Rorelseresultat

Okningen av forlusten i rorelseresultatet, som nu uppgar till
-6 056 KSEK jamfort med -2 804 KSEK foregaende ar, ar i
huvudsak kopplad till den foregaende arets engangsintdkt som
inte aterupprepades under det aktuella kvartalet.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -5

349 (-7 163) KSEK. Forbattringen av kassaflodet jamfort med
foregdende ar forklaras framst av en timingeffekt, relaterad till
rorelsekapitalféréandringar, dar det foregaende aret medforde ett
hogre krav pa rorelsekapital.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 405
(-1 136) KSEK. Forandringen beror péa ett instrument som tidigare
leasats av kund, men som nu finns i varulagret.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten redovisas som -1 922
(-46) KSEK. Denna forandring kan hanforas till tidigare beviljat
anstand med skattebetalning pa grund av Coronapandemin.
Eftersom detta belopp forfaller inom 12 manader, har det nu
omklassificerats som en del av rorelseskulderna.

1 januari-30 september 2023

Nettoomsattning

Under de forsta nio manaderna uppgick nettoomsattningen for
Bolaget till 3 127 (1 842) KSEK, vilket motsvarar en 6kning med
68 procent jamfort med foregdende ar. Trots rddande osakerheter
inom life science-sektorn, fortsatter Fluicell att gora betydande
framsteg mot vart mél att revolutionera medicinen genom
innovativ forskningsteknologi och avancerade terapier baserade
pa vavnadsteknik. Samtidigt noterar Bolaget en avtagande
efterfragan och minskade inkdp fran bade befintliga och nya
kunder, vilket tyder pa en utmanande marknadsmiljo.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for Bolaget de forsta nio manaderna 2023
uppgick till -18 791 (-14 877) KSEK, vilket motsvarar en
forlustokning med 26 procent. Denna okning beror framst pa
intensifierade insatser inom forskning och utveckling, samt ¢kade
organisationskostnader. Dessa aktiviteter ar centralt kopplade

till var forskning och utveckling, vilka &r strategiskt viktiga for att
sakerstalla [3ngsiktig tillvaxt och konkurrensférdelar. Aven om den
Okade forlusten utgdr en utmaning, bor den betraktas som en
viktig strategisk investering i Bolagets framtid.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet frén den I6pande verksamheten uppgick till

-20 676 (=17 641) KSEK. Forandringen i kassaflodet jamfort
med foregdende ar kan framst forklaras av rorelseresultatet och
minskningen av rorelseskulder, som inkluderar dterbetalning av
skatteskulder till Skatteverket under inledningen av 2023. Parallellt
har Bolaget okat sitt lager, vilket dock har balanserats ut genom
inbetalningar av kundfordringar. Det &r viktigt att framhalla att
kassaflodet fran den |6pande verksamheten ar ett nyckelomrade
som Bolaget kontinuerligt 6vervakar. Genom effektivisering av
rorelsekapitalprocesser och en aktiv strategi for hantering av
leverantorsrelationer, arbetar vi malmedvetet for att framover
forbattra kassaflodet.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Under de forsta nio manaderna av 2023 6kade kassaflodet fran
investeringsverksamheten till 208 KSEK, jamfort med -1 136
KSEK under samma period féregdende ar. Denna féréandring beror
framst pa omklassificeringen av ett tidigare leasat instrument till
varulagret, vilket positivt paverkat kassaflodet.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under de forsta

nio manaderna av 2023 uppgick till 3 533 (6 679) KSEK. Det
positiva kassaflodet kan till stor del tillskrivas aktieteckningen av
teckningsoptionerna TO4 under arets andra kvartal. Per den 30
september 2023 uppgick likvida medel till 7 522 (8 596) KSEK.
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Handelser efter balansdagens utgang

3 oktober 2023. Bolaget meddelade en betydande omstrukturering av sin verksamhet, med ett nytt fokus pa att
accelerera utvecklingen av vavnadsbaserade produkter, sarskilt inom omradet for typ-1 diabetesterapi. Denna
strategiska forédndring syftar till att starka Bolagets finansiella position och 6ka aktiedgarvarde. Omstruktureringen
berdknas paverka omkring halften av tjansterna inom Bolaget, och de kostnader som ar férknippade med denna

forvantas paverka resultatet for det fiarde kvartalet 2023.

Antagande om fortsatt drift

Antagande om fortsatt drift att bolaget under de nadrmsta adren kommer att investera mer i regenerativ medicin,
vilket staller okade krav pa finansieringen. Styrelsen utvarderar darfor olika mojligheter att starka bolagets finansiella
stéllning genom ytterligare kapitalanskaffning under inledningen av 2024. Styrelsen bedémer mdjligheten att
sakerstalla sadan ny finansiering som god och ser foljaktligen att delarsrapporten kan offentliggdras under antagande
om fortsatt drift.

Antalet aktier

Den 30 september 2023 uppgick antalet aktier i Bolaget till 27 218 405 (14 660 962). Genomsnittligt antal aktier
under det tredje kvartalet 2023 uppgick till 27 218 405 (14 660 962). Genomsnittligt antal aktier under januari till
september 2023 uppgick till 25 704 031 (14 660 962).

Optionsprogram fér nyckelpersoner
Per den 30 september 2023 har Bolaget ett av bolagstdmman beslutat optionsprogram:

. 2023/2026. Fullt utnyttjat omfattar optionsprogrammet 625 000 aktier.

Detta program motsvarar 2,3 procent av Bolagets aktier. Optionerna ar dnnu inte férdelade pa grund av den
omstrukturering som kommunicerades den 3 oktober 2023.

Teckningsoptioner
Det finns inga utestdende teckningsoptioner i Bolaget.
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FLUICELL | SIFFROR

1JUL- 1JUL- 1 JAN - 1JAN -
30 SEPT, 2023 30 SEOPT, 2022 30 SEPT, 2023 30 SEPT, 2022
(3 MANADER) (3 MANADER) (9 MANADER) (9 MANADER)
Rorelsemarginal, % -2275% -548% -601% -808%
Vinstmarginal, % -2286% -529% -592% -795%
Avkastning pa eget kapital, % -38% -18% -116% -97%
Soliditet, % 61% 62% 61% 62%
Eget kapital, KSEK 8480 11 153 8480 11 1583
Kassaflode, KSEK -6 865 -7 208 -16 935 -12 098
Antal aktier, periodens slut 27 218 405 14 660 962 27 218 405 14 660 962
Antal aktier, genomsnitt perioden 27 218 405 14 660 962 25704 031 14 660 962
Antal aktier med full utspadning, 27 843 405 15310 962 27 843 405 15310 962
periodens slut
Resultat per aktie, SEK -0,22 -0,18 -0,68 -1,00
Antalet anstillda vid persiodens slut, st 20 19 20 19

Utdelning per aktie, SEK
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RESULTATRAKNING

1JUL- 1JUL- 1 JAN - 1JAN -

30 SEPT, 2023 30 SEPT, 2022 30 SEPT, 2023 30 SEPT, 2022
BELOPP | KSEK (3 MANADER) (3 MANADER) (9 MANADER) (9 MANADER)
Intakter
Nettoomstattning 266 512 3127 1842
Ovriga rérelseintakter 323 2903 970 3556
Intékter totalt 589 3415 4097 5398
Rérelsekostnader
Ravaror och fornoderheter -536 -85 -1160 -329
Ovriga externa kostnader -2 077 -2241 -8075 -7279
Personalkostnader -3 905 -3698 -13170 -12 143
Avkrivningar av materiella och immaterialla
anlaggningstillgangar -127 -195 -483 -524
Rérelsens kostnader -6 645 -6 219 -22 888 -20 275
Rorelseresultat -6 056 -2804 -18791 -14 877
Finansiella poster
Réntetintikter och liknande poster -101 94 291 248
Réntekostnader och liknande poster 70 0 1 -8
Finansiellt nettoresultat -31 94 292 240
Resultat efter finansiella poster -6 087 -2710 -18 499 -14 637
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -6 087 -2710 -18 499 -14 637
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BALANSRAKNING

BELOPP | KSEK 30 SEPT 2023 30 SEPT 2022 31 DEC 2022
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken etc. 208 258 246
Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra teckniska anlaggningar 159 414 304
Inventarier, verktyg och installationer 1492 2073 1999
Anlaggningstillgangar totalt 1859 2745 2 549
Omsittningstillgangar

Varulager 3059 1630 1547
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 371 863 1522
Ovriga fordringar 0 0 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 175 348 468
Kortfristiga fordringar totalt 1425 4881 3213
Kassa och bank 7522 8596 24 457
Omsiattningstillgangar totalt 12 006 15107 29 217
TILLGANGAR TOTALT 13 865 17 852 31766
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BALANSRAKNING FORTS.

BELOPP | KSEK 30 SEPT 2023 30 SEPT 2022 31 DEC 2022
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2994 1613 2694
Bundet eget kapital totalt 2994 1613 2694
Fritt eget kapital

Overkursfond 136 676 115262 133 443
Balanserad forlust -112 691 -91 085 -91 085
Periodens resultat -18 499 -14 637 -21 606
Fritt eget kapital totalt 5486 9 540 20752
Eget kapital totalt 8480 11153 23 446
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 551 978 858
Aktuell skatteskuld 1377 2043 2521
Ovriga kortfristiga skulder 380 257 275
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 3077 3421 4 666
Kortfristiga skulder totalt 5385 6 699 8 320
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 865 17 852 31 766
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FORANDRING AV EGET KAPITAL

. B Balanserat Periodens Summa eget
AR 2022 Aktiekapital Overkursfond resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2022-01-01 1466 108 730 -69 392 -21693 19 111
Emission TO2 13 642 655
Emission TO3 134 6440 6574
Emissionskostnader -550 -550
Foretradesemission 1081 23 354 24 435
Emissionskostnader -5172 -5172
Resultatdisposition enligt beslut av stimman -21 693 21 693 0
Periodens resultat -21 606 -21 606
Eget kapital 2022-12-31 2694 133443 -91 085 -21 606 23446
) B Balanserat Periodens Summa eget
AR 2023 Aktiekapital Overkursfond resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2023-01-01 2694 133443 -91 085 -21 606 23446
Emission TO4 300 3571 3871
Emissionskostnader -338 -338
Resultatdisposition enligt beslut av stimman -21 606 21 606 0
Periodens resultat -18 499 -18 499
Eget kapital 2023-09-30 2994 136 676 -112 691 -18 499 8480
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KASSAFLODESANALYS

BELOPP | KSEK

1JAN -
30 SEPT, 2023
(9 MANADER)

1JAN -
30 SEPT, 2022
(9 MANADER)

1 JAN -
31 DEC, 2022
(12 MANADER)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Roérelseresultat fore finansiella poster -18 791 -14 877 -21726
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar enligt plan 483 524 720
Ranteintakter och liknande resultatposter 291 248 358
Rantekostnader och liknande reslultatposter 1 -8 -238
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

férandringar av rorelsekapital -18 016 -14 113 -20 886
Okning (-) resp minskning (+) av varulager -1512 210 293
Okning (-) resp minskning (+) av kundfordringar 1151 -287 -946
Okning (-) resp minskning (+) av rérelsefordringar 636 -2 280 47
Okning (+) resp minskning (-) av leverantérsskulder -308 -69 -189
Okning (+) resp minskning (-) av rérelseskulder -2 627 -1102 638
Kassaflode fran den lopande verksamheten -20 676 -17 641 -21 043
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 208 -1 136 -1 136
Kassaflode fan investeringsverksamheten 208 -1136 -1136
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 24 435
Emissionskostnader -338 -550 -5722
Aktieteckning av teckningsoptioner 3871 7 229 7 229
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 3533 6679 25942
Forandring av likvida medel -16 935 -12 098 3763
Likvida medel vid periodens borjan 24 457 20 694 20 694
Likvida medel vid periodens slut 7 522 8596 24 457
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UPPLYSNINGAR OCH OVRIG
INFORMATION

Foretagsinformation

Fluicell AB med organisationsnummer 556889-3282 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Goteborg.
Adressen till huvudkontoret ar Flojelbergsgatan 8C, 431 37 MéIndal. Bolagets verksamhet omfattar utveckling och
forsaljning av produkter riktade mot lakemedelsutveckling.

| denna rapport benamns Fluicell AB (publ) antingen med sitt fulla namn eller som 'Bolaget’, alternativt 'Fluicell’.
Alla belopp i rapporten ar i tusentals kronor (KSEK) om ej annat anges.

Information om risker och osakerhetsfaktorer

En utforlig beskrivning av riskexponering och riskhantering aterfinns i Fluicells arsredovisning for 2022

Ukrainakrisens paverkan pa bolagets risker

Bolaget har idag inga affarsforbindelser i Ukraina eller Ryssland, men ser att det pa sikt finns det en risk att bolaget
kommer drabbas av de 6kade révaru- och energipriser. Det i sin tur kommer sld igenom i 6kade priser for varor och
tjdnster som bolaget ar beroende av.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och med tillampning av Bokforingsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciper som har
tillampats for Bolaget dverensstdmmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som anvandes for
upprattande av den senaste arsredovisningen.

Narstaendetransaktioner
Inga narstaende transaktioner har skett under perioden.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2022 2023-02-24
Arsredovisning 2022 2023-04-21
Kvartalsrapport 1, 2023 2023-05-12
Arsstamma 2023 2023-05-17
Kvartalsrapport 2, 2023 2023-08-18
Kvartalsrapport 3, 2023 2023-11-30
Bokslutskommuniké, 2023 2024-02-23

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillgénglig pa Fluicells hemsida, https:/fluicell.com, fran
och med 2023-11-30.

Certified Adviser
Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB, https:/www.skmg.se/

Granskning av delarsrapport
Denna delarsrapport har varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

For ytterligare information

Carolina Trkulja, VD, 079-350 10 01, carolina@fluicell.com
Joakim Wahlberg, CFO, 073-514 09 91, joakim.wahlberg@fluicell.com
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REVISORSRAPPORT

Fluicell AB (publ) org. nr. 556889-3282

Revisors rapport over oversiktlig granskning av
finansiell deldrsinformation (delarsrapport)

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den bifogade finansiella
delarsinformationen (delarsrapporten) for Fluicell AB per den

30 september 2023 och den niomanadersperiod som slutade

per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktdren
som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
finansiella delarsinformation (deldrsrapport) i enlighet med
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna finansiella delarsinformation (delarsrapport) grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga

for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att den

bifogade finansiella delarsinformationen (delarsrapporten) inte, i
allt vasentligt, ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om
fortsatt drift

Vivill fasta uppmarksamheten pa informationen som lamnas i
delarsrapporten pa sidan 12, under rubriken Antaganden om
fortsatt drift, dar det framgar att bolaget ar beroende av extern
finansiering antingen genom ftillskott fran aktiedgare eller andra
finansieringskallor samt att styrelsen och ledningen arbetar
vidare med att sakerstilla finansiering. Aven om bolaget arbetar
med denna fraga tyder det pa att det foreligger vasentliga
osakerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om bolagets
forméaga att fortsatta verksamheten. Vi har inte modifierat var
slutsats pa grund av detta.

Goteborg
KPMG AB
Signatur dterfinns i rapportorginal

Daniel Haglund
Auktoriserad revisor
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