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CombiGene lamnar ett offentligt uppkoépserbjudande till innehavarna av aktier och teckningsoptioner av serie TO1 i
Panion Animal Health

Bakgrund

CombiGene AB (publ) (“CombiGene”) har idag I&mnat ett offentligt uppkdpserbjudande till innehavama av aktier ("Aktierna) och teckningsoptioner av serie
TO1 med ISIN-kod SE0011205343 ("Teckningsoptionerna”) i Panion Animal Health AB (publ) (“ Panion” eller “Bolaget’) att verlata samtliga sina Aktier
och Teckningsoptioner till CombiGene ("Erbjudandet’). Aktiema och Teckningsoptionema &r upptagna till handel pa Spotlight Stock Market (“Spotlight”).

Erbjudandet i sammandrag

o CombiGene erbjuder 0,5426 aktier i CombiGene for varje Aktie (“Aktievederlaget’) och 0,0559 aktier i CombiGene for varje Teckningsoption (
“Teckningsvederlaget’).[1] Detta motsvarar ett vérde om cirka 0,67 kronor per Aktie och 0,07 kronor per Teckningsoption och ett totalt vérde av
Erbjudandet om cirka 16,7 miljoner kronor, baserat pa den volymviktade genomsnittliga betalkursen per CombiGene-aktie pa Nasdaq First North
under de senaste 20 handelsdagama i foljd till och med den 17 april 2019, \ilket var den sista handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet.[2]

o Erbjudandet innebar en premie om:

- For Aktiema: 25,2 procent jamfort med stangningskursen om cirka 0,54 kronor for Aktiema pa Spotlight den 17 april 2019, vilket var den sista
handelsdagen fore offentliggérandet av Erbjudandet; och 25,2 procent jamfrt med den volymviktade genomsnittliga betalkursen per Aktie om cirka 0,54
kronor pa Spotlight under en period om de senaste 20 handelsdagama i fdljd till och med den 17 april 2019.

- For Teckningsoptionerna: 35,6 procent jamfort med sténgningskursen om cirka 0,05 kronor fér Teckningsoptionema pa Spotlight den 11 april 2019,
vilket var den senaste dag fore offentliggérande av Erbjudandet d& handel forekom i Teckningsoptionen; och 25,2 procent jamfort med den volymwiktade
genomsnittliga betalkursen om cirka 0,06 kronor per Teckningsoption pa Spotlight under en period om de senaste 20 handelsdagama i foljd till och med den
17 april 2019.

o Aktiedgare som totalt innehar cirka 18 procent av det totala antalet Aktier och réster i Panion och cirka 0,2 procent av det totala antalet
Teckningsoptioner har atagit sig att acceptera Erbjudandet.

e Erbjudandet ar bland annat \illkorat av att Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att CombiGene blir &gare till mer &n 90 procent av samtliga
utestéende Aktier (efter full utspadning).

o Acceptfristen i Erbjudandet berdknas inledas omkring den 23 maj 2019 och awslutas omkring den 20 juni 2019. Utbetalning av likvid berdknas ske
omkring den 8 juli 2019.

o Erbjudandet omfattas av Takeover-regler for vissa handelsplattformar utfardade av Kollegiet for svensk bolagsstyming ("Takeoverreglerna”) vilket
innefattar reglema i avsnitt IV i Takeoverreglema.

Tilldelade aktier i riktad emission

Panions styrelse har, med stéd av arsstdmmans bemyndigande, beslutat om en riktad emission av ytterligare 456 916 aktier, vilka har tilldelats tva
undersokare enligt avtal mellan dessa och Panion. Om de registreras hos Bolagsverket innan utgangen av acceptfristen, kommer Erbjudandet att omfatta
aven dessa aktier. Det totala antalet CombiGene-aktier som kan emitteras inom ramen fér Erbjudandet som konsekvens dérav 6kar da med 247 923 aktier
till totalt 13 740 385 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka 21,0 procent for CombiGene’s nuvarande aktieégare.

CombiGenes aktiedgande i Panion

Varken CombiGene eller n&gra till CombiGene nérstaende bolag eller parter &ger Aktier eller andra finansiella instrument som ger CombiGene en finansiell
exponering motsvarande ett innehav av Aktier vid tidpunkten for offentliggérandet av Erbjudandet. CombiGene har inte heller forvanat eller ingatt avtal om
forvarv av Aktier eller andra finansiella instrument som ger finansiell exponering mot Aktier under de senaste sex manademna fore offentliggérandet av
Erbjudandet. (Fér mer information om ataganden frén stémre innehavare av Aktier och Teckningsoptioner att acceptera Erbjudandet, var god se “Ataganden
fran aktiedgare i Panion att acceptera Erbjudandet” nedan). CombiGene kan komma att fonanva, eller inga 6verenskommelser om att fonéna, Aktier och
Teckningsoptioner utanfor Erbjudandet. Sadana genomforda eller Gverenskomna fonérv ska ske i 6verensstammelse med svensk lag och Takeoverreglema
och kommer att offentliggdras i enlighet med tillampliga regler.

Styrelsens uppfattning av Erbjudandet samt fairness opinion

Enligt punkt 11.19 i Takeoverreglema ska styrelsen i Panion[3] offentliggtra sin uppfattning, samt skélen till denna uppfattning, om Erbjudandet senast tva
veckor fore acceptfristens utgang. Styrelsen i Panion ska enligt punkt IV.3 i Takeowerreglemna inhdmta och senast tva veckor fére acceptfristens utgang
offentliggdra ett varderingsutlatande avseende Aktierna och Teckningsoptionema fran oberoende expertis. Da det erbjudna vederlaget utgdrs av aktier i
CombiGene ska utldtandet &ven omfatta en vérdering av det erbjudna vederlaget.

Ataganden fran aktiedgare i Panion att acceptera Erbjudandet

Ataganden att acceptera Erbjudandet har lamnats frén de aktie&gare i Panion som presenteras nedan.

Aktieagare Aktier Andel av aktiekapital TeckningsoptionerAndel av
och réster Teckningsoptioner
Lars Thunberg[4] 2500000 10,2 % 0 0%
Patrik Kazimiersky David 935 0003103,8 %1,3 % 00 0 %0 %
Woldbye 000

Mikael Jacobson 275000 1,1% 0 0%



Marcus G. Skoog 220000 09% 10 000 0,2 %
Merab Kokaia 200,000 0,8% 0 0%
TotalT 4440000 18,2 % 10 000 0,2%

Atagandena ér villkorade av att:
- CombiGene fdljer Takeowverreglema och tillampliga beslut av Aktiemarknadsnamnden;
- CombiGene inte avslutar eller drar tillbaka Erbjudandet; och

- ingen annan part, innan Erbjudandet forklarats ovillkorat, offentliggér ett konkurrerande offentligt kontant erbjudande avseende fonérv av samtliga
Aktier och Teckningsoptioner motsvarande ett pris per Aktie och Teckningsoption vilket éverstiger Erbjudandets varde per Aktie och Teckningsoption med
minst tjugo (20) procent ("Konkurrerande Bud”). CombiGene har dock ratt att matcha ett Konkurrerande Bud inom tre bankdagar réknat fran tidpunkten da
det Konkurrerande Budet offentliggjorts. "Erbjudandets vérde per Aktie och Teckningsoption” ska berdknas som vardet av 0,5426 aktier i CombiGene (per
Aktie) och 0,0419 aktier i CombiGene (per Teckningsoption), baserat pa det volymvégda genomsnittspriset av sadana aktier under en period bestaende av
fem pa varandra féljande handelsdagar som awslutas pa den sista handelsdagen innan det Konkurrerande Budet offentliggjorts.

Sammanlagt har aktiedgare som innehar totalt cirka 18 procent av det totala antalet Aktier och réster i Panion och cirka 0,2 procent av det totala antalet
Teckningsoptioner atagit sig att acceptera Erbjudandet.

Villkor for Erbjudandets fullféljande
Erbjudandets fullféljande &r villkorat av att:
(a) Erbjudandet accepteras i sadan utstrackning att CombiGene blir dgare till mer an 90 procent av samtliga utestaende Aktier (efter full utspadning);

(b) arsstémman i CombiGene beuiljar styrelsen bemyndigande om apportemission av CombiGene-aktier samt beslutar om erforderlig &ndring av
bolagsordningen ("Nédvéandiga Besluten”). Ame Ferstad, agare av cirka 1,94 procent av aktiema och réstema i CombiGene, Peter Nilsson, &gare av cirka
1,32 procent av aktiema och réstema i CombiGene, och Jan Nilsson, &gare av cirka 0,28 procent av aktiema och réstema i CombiGene, avser rosta for de
Nodvandiga Besluten pa arsstamman;

(c) Panion inte har beslutat om vardepappersemission, vare sig i enlighet med det nuvarande forslaget till rsstémman 2019 i Panion eller annars;

(d) inga omstandigheter, som CombiGene inte haft vetskap om vid offentliggérandet av Erbjudandet, har intraffat som vésentligt negativt paverkar eller
rimligen kan fornéntas vasentligt negativt paverka Panions finansiella stéllning eller verksamhet, inklusive Panions forsaljning, resultat, likviditet, soliditet,
egna kapital eller tillgangar;

(e) samtliga for Erbjudandet och fonarvet erforderiga tillstand, godkannanden, beslut och andra atgarder fran myndigheter erhalls pa for CombiGene
acceptabla \illkor;

() varken Erbjudandet eller fonanet helt eller delvis omgjliggérs eller vasentligen forsvaras till f6ljd av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgérande
eller domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller négon liknande omsténdighet som &r faktisk eller rimlighvis kan fonéntas, och som CombiGene inte hade
kunnat forutse vid offentliggérandet av Erbjudandet;

(9) Panion inte vidtar ndgon atgéard som &r &dgnad att forsémra forutsattningama for Erbjudandets 1dmnande eller genomfrande;

(h) ingen information som offentliggjorts av Panion eller som Panion Idmnat till CombiGene varit vasentligt felaktig, ofullstandig eller vilseledande och att
Panion har offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts; och

(i) ingen annan part offentliggor ett offentligt erbjudande om att forvarva Aktiema eller Teckningsoptionema pa villkor som &r mer formanliga &n Erbjudandet.

CombiGene har forbehallit sig ratten att aterkalla Erbjudandet om det star klart att nagot av de ovan némnda villkoren inte har uppfylits eller inte kan
uppfyllas. Avseende villkor (b) — (i), kommer Erbjudandet endast att aterkallas om den uppkomna bristen &r av vé@sentlig betydelse for CombiGenes fonérv av
Aktiema och Teckningsoptionema.

CombiGene har forbehallit sig ratten att efterge, helt eller delvis, ett eller flera av de ovan angivna villkoren, inklusive villkor (a) ovan, att fullfdlja Erbjudandet
pa en lagre deltagandeniva.

Styrelseledaméter i Panion som lamnar eller deltar i Erbjudandet m.m.

Enligt Takeowerreglema anses en person, som ar medlem i bade budgivarbolagets och malbolagets styrelser, delta i erbjudandet. Styrelseordféranden i
Panions styrelse, Lars Thunberg, ar &ven styrelseledamot i CombiGene.

Foljden av ovan och det faktum att Lars Thunberg har atagit sig att acceptera Erbjudandet &r att Lars Thunberg inte far delta i behandlingen av fragor
forknippade med Erbjudandet pa grund av intressekonflikt.

En ytterligare konsekvens av ovan &r att Erbjudandet omfattas av kapitel IV i Takeoverreglema, enligt vilka Panion ska inhdmta och senast tva veckor fore
acceptfristens utgang offentliggora ett varderingsutlatande avseende Aktiema och Teckningsoptionerna fran oberoende expertis. Da det erbjudna vederlaget
utgdrs av aktier i CombiGene ska utldtandet dven omfatta en vérdering av det erbjudna vederlaget. Vidare medfor det att acceptfristen for Erbjudandet inte
far vara kortare &n fyra veckor.

Viktig information om NID och LE

Fran och med den 3 januari 2018, krévs det att alla juridiska personer som deltar i en transaktion pa finansmarknaden inom EU har en Legal Entity
Identifier-kod (”LEI”) enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID Il). Ett LEI-nummer maste erhallas fran en auktoriserad LEI-utgivare
vilket kan ta lite tid. Aktiedgare som &r juridiska personer uppmanas att skaffa ett LEl-nummer i god tid for att kunna anvanda detta i acceptblanketten. For
fysiska personer kravs NID-nummer (Nationellt ID). For fysiska personer som enbart har svenskt medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen "SE”
foljt av personnummer. Fér mer information hanvisas till www.fi.se.

Ytterligare information om Erbjudandet

For ytterligare information om Erbjudandet hanvisas till CombiGenes pressmeddelande daterat den 18 april 2019 samt CombiGenes erbjudandehandling



som berdknas offentliggéras den 22 maj 2019. Dessa handlingar halls, eller kommer att hallas, tillgéngliga pa Panions webbplats (http://panion-
animalhealth.com) och CombiGenes webbplats: www.combigene.com.

Radgivare

Panion har anlitat Advokatfirman Lindahl som juridisk radgivare i samband med Erbjudandet.
For ytterligare information, véanligen kontakta:

Anja E Holm (VD)

Telefon: +45 22 94 66 00

E-post: anja.holm@panion-animalhealth.com

Denna information &r sadan information som Panion &r skyldigt att offentliggtra enligt Takeoverreglema och EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen I&mnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 18 april 2019 klockan 08.30 CET.

Panion i korthet
Panion ar ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer 559018-4171.

Panions fokus ar riktat mot en fortsatt utveckling av metoden, utvecklad av CombiGene, till en effektiv och saker genterapi for hundar med epilepsi.
Produkten i utveckling ar baserad pa vetenskapliga upptackter gjorda pa Lunds universitet och Képenhamns universitet. Vidare har Panion som mal att
licensiera in och utveckla liknande tillgangar for veterindrmarknaden.

Panion &r baserat i Hassleholm, Swerige. Aktiera och Teckningsoptionema har varit noterade pa Spotlight sedan den 5 juli 2017.

[1] Om Panion betalar utdelning eller genomfdr annan vardedverforing till aktiedgama, for vilken
avstdmningsdagen intraffar fore redovisning av likvid i Erbjudandet, kan Aktievederlaget och Teckningsvederlaget komma att reduceras i motsvarande man.

[2] Baserat pa 24 399 487 Aktier och 4 531 312 Teckningsoptioner \ilket &r det totala antalet utgivna aktier och teckningsoptioner av serie TO1 i Panion.
Panion har emitterat 456 916 aktier inom ramen for en riktad emission, vilka dock &nnu inte har registrerats pa Bolagsverket. Se mer nedan under
"Tilldelade aktier i riktad emission”. Panion innehar inga egna aktier.

[3] Styrelseordféranden i Panion, Lars Thunberg, &r &ven styrelseledamot i CombiGene och har atagit sig att acceptera Erbjudandet. Féljden av detta &r att
Lars Thunberg inte far delta i behandlingen av fragor forknippade med Erbjudandet pa grund av intressekonflikt.

[4] Styrelseledamot i CombiGene och styrelseordférande i Panion.

Anja E H. Holm, CEO
+ 45-22 94 66 00
anja.holm@panion-animalhealth.com

Bolaget ska utveckla och kommersialisera genterapi for behandling av epilepsiliknande tillstand hos hundar och andra djur, samt utveckla och
kommersialisera andra weterindrmedicinska produkter och nya behandlingsformer som kan ge sjuka djur battre livskvalitet.

Panion will develop and commercialize a gene therapy treatment for dogs with drug refractory epilepsy, and other new animal health products and
treatments that improve the quality of life for animals suffering from chronic diseases.



