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Inhalation Sciences ingar finansieringsavtal om upp till 4 MSEK for
att sakerstalla fortsatt handlingsutrymme, villkorat av
bolagsstammans godkannande

Inhalation Sciences Sweden AB ("Inhalation Sciences" eller "Bolaget") har idag ingatt
ett finansieringsavtal uppgaende till totalt 4 MSEK ("Avtalet"), villkorat av
godkdnnande fran en extra bolagsstamma som avses hallas den 18 augusti 2026, med
Tellus Equity AB, JEQ Capital AB och Thalor Capital AB (tilsammans "Langivarna").

Avtalet avser en kreditram om sammanlagt 4 MSEK med rétt for Langivarna att
konvertera utestaende belopp till aktier i Bolaget ("Finansieringen"). Vidare innehaller
Avtalet aven en sarskild optionsbaserad kompensation for kreditramen som innebar
att Bolaget ska emittera totalt 8 800 000 teckningsoptioner av serie TO4
("Teckningsoptionerna”) till Langivarna ("TO-emissionen"), TO-emissionen ar
villkorad av den extra bolagsstimmans godkdnnande. Finansieringen starker
Bolagets likviditetsberedskap och ger Bolaget ytterligare tid och handlingsutrymme
att slutfora den pagaende processen avseende en mojlig strukturaffar. Finansieringen
ger samtidigt forutsattningar for Bolaget att fortsatta utveckla och driva den befintliga
verksamheten framat oavsett utfallet av processen. Avtalet géller under forutsattning
att extra bolagsstamma i Bolaget beslutat att godkdnna Avtalet, inklusive att
godkdnna styrelsens beslut om emission av Teckningsoptioner i och bemyndigande
for att genomfora emissioner. Kallelse till extra bolagsstamma kommer att
offentliggéras genom separat pressmeddelande.

Bakgrund

Bolaget har sedan november 2025, med stdd av den internationella transaktionsradgivaren
PharmaVentures Ltd, utvarderat befintliga och initierat nya kontakter med mdjliga férvarvare
av Bolaget eller Bolagets verksamhet. Det har tidigare kommunicerats att processen
forvantats ta mellan 9 och 12 manader.

Genom den avtalade Finansieringen bedémer styrelsen att Bolaget far ett forbattrat
finansiellt handlingsutrymme for att antingen genomféra en affar inom tidsramen eller
sjalvstandigt driva verksamheten framat.

Parallellt med processen fortsatter Inhalation Sciences att bedriva och utveckla sin operativa
verksamhet. Bolaget arbetar vidare med sin befintliga kundbas, nya kunddialoger, férsaljning



av Preciselnhale-system och moduler samt kontraktsforskning genom Inhalation Research
Services.

"Finansieringen ger 0ss den tid och stabilitet som krévs for att kunna utvérdera den
pagaende processen pa ett ansvarsfullt sétt och med aktiedgarnas bésta i beaktning.
Samtidigt ar det viktigt att understryka att Inhalation Sciences inte star stilla i vdntan pa ett
eventuellt utfall. Vi fortsétter att bearbeta kunder, genomféra uppdrag och utveckla
verksamheten. Var teknologi, kompetens och kundbas har ett betydande vérde, bade inom
ramen fér en méjlig strukturaffdr och som grund fér Bolagets fortsatta sjélvsténdiga
utveckling”, sdger Manoush Masarrat, vd for Inhalation Sciences.

Villkor for Finansieringen
Finansieringen bestar av en kreditram uppgaende till hogst 4 MSEK och I6per till och med
den 31 mars 2027.

De huvudsakliga villkoren for Avtalet ar foljande:

e Kreditram: 4 000 000 SEK.

¢ Utbetalning: Kreditramen kan utnyttjas av Bolaget i trancher om minst 500 000 SEK
under kreditramens I6ptid genom att Bolaget pakallar sadan tranch.

e Forfallodatum: 31 mars 2027, vid vilken tidpunkt upptaget lanebelopp under
kreditramen jamte upplupen ranta och avgifter ska vara aterbetalt i sin helhet om inte
fortida aterbetalning sker. Om Bolaget genomfor en féretradesemission under
I6ptiden for Avtalet ska upptaget lanebelopp omedelbart aterbetalas genom
emissionslikvid fran féretradesemissionen.

¢ Upplaggningsavgift: Bolaget ska till Langivarna betala en kontant ersattning om 2,5
procent pa faktiskt utbetalt lanebelopp under kreditramen. Upplaggningsavgiften
avraknas inte mot det totala kreditramsbeloppet men ar rantegrundande och
utbetalas av Bolaget senast pa forfallodatumet.

o Ersattning for kreditram: For kreditramen utgar en kontant ersattning om 2,5
procent av kreditramen, motsvarande 100 000 SEK, att betalas av Bolaget till
Langivarna nar bolagsstamman i Bolaget fattat beslut om att godk&nna Avtalet.

e Ranta: 1,5 procent per pabdrjad kalendermanad pa pakallat (utbetalt) belopp. Rantan
kapitaliseras manadsvis och ska betalas kvartalsvis.

¢ Konverteringsmojlighet: Avtalet innehaller villkor som ger Langivarna ratt att
pakalla riktade nyemissioner till Langivaren som alternativ till kontant aterbetalning av
pakallat lanebelopp. Teckningskursen per aktie i en sadan riktad nyemission ska i
emissionsbeslutet faststallas till 0,29 SEK per aktie, dock under férutsattning att
teckningskursen inte understiger kvotvardet. Pakallelse fran Langivaren kan ske
I6pande under lanets 16ptid, dock tidigast den 1 oktober 2026.

¢ Ingaende av Avtal: Avtalet galler under forutsattning att extra bolagsstamma i
Bolaget beslutat att godkanna Avtalet, inklusive att godkanna styrelsens beslut om
emission av teckningsoptioner och bemyndigande fér att genomféra emissioner.

e TO-emissionen: | enlighet med Avtalet ska Bolaget emittera totalt 8 800 000
Teckningsoptioner till LAngivarna.



Villkor for teckningsoptioner

Som erséattning for Finansieringen ska Bolaget genomfora TO-emissionen, med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, till Langivarna. Ratt att teckna aktier i TO-emissionen ska
tillkomma Langivarna i form av Tellus Equity AB, med ratt att teckna 4 400 000
Teckningsoptioner, JEQ Capital AB, med ratt att teckna 2 200 000 Teckningsoptioner och
Thalor Capital AB, med ratt att teckna 2 200 000 Teckningsoptioner. Totalt omfattar TO-
emission 8 800 000 vederlagsfria Teckningsoptioner.

Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget under perioden fran och med
registreringen av Teckningsoptionerna hos Bolagsverket, dock tidigast fran den 30
september 2026, till och med den 30 september 2028, till en teckningskurs som motsvarar
det lagsta av (i) 0,29 SEK och (ii) den I&gsta teckningskursen i eventuella nyemissioner
Bolaget genomfér under Teckningsoptionernas I6ptid.

Styrelsens 6vervaganden

Avtalet innehaller aven villkor som ger Langivarna ratt att pakalla riktade nyemissioner till
Langivaren som alternativ till kontant aterbetalning av utbetalat lanebelopp under Avtalet,
upp till ett sammanlagt belopp om hogst 4 MSEK. Vidare innehaller Avtalet villkor som
innebar att Bolaget ska besluta om en riktad nyemission av 8 800 000 Teckningsoptioner,
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Styrelsen har diskuterat Avtalets struktur,
teckningskursen for de nya aktierna (genom utnyttjande av Teckningsoptionerna samt i det
fall langivaren beslutar att konvertera lanet och pakalla riktad nyemission, ("Emissionerna")
och storleken pa kreditramen. Villkoren i Avtalet har férhandlats pa armlangds avstand med
Langivarna och styrelsen har gjort en samlad bedémning och noga évervagt mojligheten att
ta in kapital genom en nyemission med féretradesratt fér Bolagets aktiedgare. Styrelsen goér
beddmningen att skalen till att inte genomfdra en féretradesemission och darmed avvika fran
aktiedgarnas foretradesratt genom Emissionerna ar (i) att en féretradesemission skulle ta
betydligt Iangre tid att genomféra och darmed innebara en 6kad allman
marknadsriskexponering, (ii) att en foretradesemission skulle medféra en hogre risk for en
negativ effekt pa aktiekursen, sarskilt i ljuset av de nuvarande volatila och utmanande
marknadsforutsattningarna, (iii) att upptagandet av ett lan med emission av
Teckningsoptioner samt med konverteringsratt for langivarna kan ske till en lagre kostnad da
en foretradesemission sannolikt skulle innebara betydande kostnader for bland annat
garantidtaganden, samt (iv) att férutsebarheten i investeringen maojliggér for Bolaget att
fortsatta verksamheten enligt plan. Styrelsen har konstaterat att ingadendet av Avtalet skapar
trygghet, stabilitet och gynnsamma férutsattningar for Bolagets tillvaxt, samt att det dédrmed
ar styrelsens samlade beddmning att de redovisade skalen for att ha mdjlighet att finansiera
verksamheten genom att inga Avtalet ar i Bolagets och dess aktiedgares basta intresse samt
vasentligen dvervager de skal som motiverar huvudprincipen att genomféra en
foretradesemission. Ingen av Langivarna ar befintlig aktieagare i Bolaget.

Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt, och styrelsen har i samband harmed beaktat
radande marknadsforhallanden for att anskaffa kapital. Avseende konverteringskurs i TO-
emissionen (det lagsta av (i) 0,29 SEK och (ii) den lagsta teckningskursen i eventuella
nyemissioner Bolaget genomfor under Teckningsoptionernas |6ptid) och teckningskursen i
en riktad nyemission for konvertering av lanet (0,29 SEK) har styrelsen vid faststallandet
beaktat kursrorelser, likviditet i aktien och radande marknadsforutsattningar. Styrelsen
noterar att 0,29 SEK 6&verstiger det hogsta pris som Bolagets aktie handlats fér under de



senaste 30 handelsdagarna. Sammantaget bedémer styrelsen att konverteringskurs for aktie
i TO-emissionen och teckningskurs i en potentiell riktad nyemission for konvertering av lanet
ar marknadsmassig.

Bolagsstamma

Finansieringen, inklusive konverteringsméjligheten och emissionen av Teckningsoptionerna,
ar villkorade av att extra bolagsstamma i Bolaget beslutat att godkanna Avtalet, inklusive att
godkanna styrelsens beslut om emission av teckningsoptioner och bemyndigande for att
genomféra emissioner. Den extra bolagsstamman forvantas att hallas den 18 augusti 2026
och kallelse till den extra bolagsstamman kommer att offentliggéras genom separat
pressmeddelande.

Utspadning

Vid fullt utnyttjande av samtliga Teckningsoptioner kan antalet aktier i Bolaget 6ka med 8 800
000 aktier. Vid fullt utnyttjande av kreditramen och full konvertering av lanet skulle hégst 13
793 103 nya aktier kunna tillkomma, med forbehall for tillampliga bolagsrattsliga beslut och
sedvanlig omrakning enligt de fullstandiga villkoren.

Maximalt kan antalet aktier i Bolaget darmed 6ka med 22 593 103 aktier, fran 51 197 637
aktier till 73 790 740 aktier. Aktiekapitalet kan darmed dka med hogst 745 576,385420 SEK,
fran 1 689 531,021 SEK till 2 435 107,406420 SEK, motsvarande en utspadningseffekt om
totalt cirka 30,62 procent.

For ytterligare information, kontakta:
Manoush Masarrat, VD

Tel: +46 (0) 73 628 9153

E-post: manoush.masarrat@inhalation.se

Denna information &r sadan information som Bolaget &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ld&mnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners férsorg, fér offentliggérande den 28 juli 2026 17:40 CEST.

Om Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

Inhalation Sciences Sweden AB (publ.) &r en svensk kontraktsforskningsorganisation (CRO)
som specialiserar sig pa preklinisk forskning och utveckling inom inhalationslakemedel. Med
var patenterade teknikplattform, Preciselnhale®, levererar vi unika, hdguppldsta och
prediktiva data tidigt i utvecklingsprocessen. Detta gor det majligt for vara kunder att
optimera beslutsfattandet, minska risker och paskynda sina utvecklingsprojekt.
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