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Delarsrapport 1 januari-31 mars 2023

Sammanfattning av delarsrapporten
Stark okningstakt och fortsatta resultatforbattringar,

Omsattningen under det forsta kvartalet ckade med 57% i jamforelse med samma period forra
aret och rorelseresultatet forbattrades med 37% under samma tidsperiod

Forsta kvartalet (jan-mar) 2023

Nettoomsattning 3 238 tkr (2 059)
Rérelseresultat -2 099 tkr (-3 376)
Resultat per aktie fore och efter utspadning -0,20 SEK (-0,30)

Orderstock** vid periodens utgang 11 194 tkr (8 350)

** Orderstock ar signerade kund-kontrakt for bade produkter och tjanster som annu inte
fakturerats kunderna, dar arbete fortfarande pagar och leverans annu inte skett till kund.
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Utvalda finansiella data i sammandrag

2023 2022 2022 2021

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec

Nettoomsattning, tkr 3238 2 059 12 194 9422
Rorelseresultat, tkr -2 098 -3 376 -12 026 -16 571
Resultat efter skatt, tkr -2 276 -3402 -12 125 -16 609
Balansomslutning, tkr 14 556 22 334 12 985 26 112
Periodens kassaflode, tkr 1770 -4 398 -12 556 6 348
Periodens kassaflode per aktie (SEK) 0,16 -0,39 -1,10 0,63
Likvida medel, tkr 3609 9997 1839 14 395
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) -0,20 -0,30 -1,07 -1,46
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,20 -0,30 -1,07 -1,46
Eget kapital, tkr 5162 16 276 7 553 19678
Eget kapital per aktie (SEK) 0,45 1,43 0,66 1,73
Soliditet, % 35,46% 72,88% 58,17% 75,36%
Forsknings-och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, % 36,38% 42,68% -40,80% 45,59%
Antal aktier 11375734 11375734 11375734 11375734

Verksamhet

Bolagets huvudverksamhet &r tillhandahallande av avancerade kontraktsuppdragstjanster
(Inhalation Research Services, “IRS”). ISAB bedriver aven forsaljning och utveckling av tekniskt
avancerade laboratoriesystem inom inhalationsforskning, med produkten PreciseInhale® och
tillhorande moduler. Bada affairsomradena underlattar och framjar lungforskning. De tekniker som
idag finns tillgangliga for utveckling av inhalationslakemedel eller bedomning av risker med
miljofarliga @mnen har stora begransningar. Detta hammar utvecklingen av nya lakemedel som
kan ges via lungorna och det forsvarar bedémningen av de hélsorisker vi manniskor utsatts for nar
vi tar ett lakemedel eller andas in den omgivande luften

Vasentliga handelser under det forsta kvartalet (jan-mar)
2023

e Den 16 januari, lyfte bolaget en del av lanekrediten med en summa pa 1 800 000

e Den 31 januari meddelade bolaget om en IRS (Inhalation Research Services) order fran ett
nytt amerikanskt lakemedelsbolag med ett varde pa 914 000 SEK.

e Den 7 februari meddelade bolaget om en forbokningsorder pa 50 000 EUR for ett
kommande IRS projekt senare under véren.

e Den 7 mars informerade bolaget att man fatt bekréaftelse pa en IRS order vard 118 480 EUR
varav 50 000 EUR har redan betalats.

e Den 21 mars meddelade bolaget om en ny IRS order vard 35 000 EUR fran en global
generikatillverkare.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

¢ Den 6 april informerade bolaget om styrelsens beslut om en nyemission om cirka 17,1
miljoner kronor med foretradesratt for bolagets aktieagare.

e Den 6 april publicerade bolaget kallelse till kommande arsstdimma den 12 maj dar bolagets
styrelse foreslas till omval.

 Den 5 maj informerade bolaget att man fatt gront ljus av den amerikanska
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lakemedelsmyndigheten FDA att paborja den experimentella projektfasen av pagaende
DissolvIt studien. Man raknar kunna slutfora studien enligt plan vid slutet av 2024.

¢ Den 12 maj offentliggjorde bolaget utfallet av den foretradesemissionen av aktier som
bolaget hade annonserat om den 6 april. Foretradesemissionen tecknades till cirka 23,0 %
procent och cirka 57,0% tecknades av emissionsgaranter. Genom foretradesemissionen
tillfors bolaget cirka 13,7 miljoner kronor fore avdrag for emissionskostnader.

Bolagshandelser

Den 6 april informerade bolaget om styrelsens beslut om en nyemission pa cirka 17 miljoner
kronor med foretradesratt for bolagets aktieagare. Den 12 maj offentliggjorde bolaget utfallet och
att bolaget tillfors ca 14 miljoner kronor for avdrag for emissionskostnader.

[} u -

Flerarsoversikt

tkr 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomsattning 12 194 9422 10 137 8949 5441
Resultat efter finansnetto -12 125 -16 609 9 875 -4 345 -11 883
Balansomslutning 12 985 26112 18 488 23198 19 653
Soliditet, %, 58 75 57 22 55
Medeltal anstallda 9 9 8 7 6
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VD kommenterar

Vi startade aret med en stark orderstock som var resultatet av ett framgangsrikt forsaljningsavslut
pa 2022. Operativt har vart fokus varit pa att méta den 6kade orderingangen och leverera projekt
till vara kunder med hogsta kvalitet.

Omsattningen under det forsta kvartalet ckade med 57% i jamforelse med samma period forra
aret och rorelseresultatet forbattrades med 37% under samma tidsperiod.

Efter att ha skiftat fokus mot vara IRS (Inhalation Research Services) tjanster, ser vi en fortsatt
tillstromning av forfragningar och jobbar kontinuerligt att realisera dessa till formella uppdrag.

Under april méanad, informerade vi om kommande finansieringsrunda och denna process blev klar
i borjan av maj. Bolaget tillfors ca 14 Miljoner kronor fore emissionskostnader och likviden ar
avsedd till att (1) finansiera expansion av vara existerande tjanster, (2) underhalla FoU
verksamheten samt (3) aterbetala existerande lanekredit.

Det pagéende studiesamarbetet med amerikanska FDA har gatt over till nasta viktiga fas dar vi
har paborjat den experimentella delen. Detta innebér ocksé att vi kan paborja faktureringen av
projektet enligt 6verkommen betalningsplan med FDA.

Vart priméra mal under detta ar ar att fortsatta var tillvaxtresa och samtidig forbattra resultatet
ytterligare for att kunna visa ett positivt kassaflode mot utgangen av 2023.

Huddinge den 31 Maj 2023
Manoush Masarrat

VD

Inhalation Sciences Sweden AB (publ) Delarsrapport Q1 2023 Sida 4 av 15



Kommande finansiella rapporter

Deldrsrapport januari-juni 2023 29 augusti 2023
Deldrsrapport januari-september 2023 22 november 2023
Kontaktuppgifter

Inhalation Sciences Sweden AB (publ) (Org. Nr. 556665-6038)
VD, Manoush Masarrat, telefon: +46 (0)736 289 153
Halsovagen 7 141 57 Huddinge

www.inhalation.se

Offentliggorande

Rapporten lamnades for offentliggorande genom VD’s forsorg kl. 08.00 den 31 maj 2023.

Beskrivning av Preciselnhale® - bolagets huvudprodukt

Preciselnhale ar ett tekniskt avancerat laboratoriesystem for noggranna matningar av hur
partiklar i inandningsluft paverkar vara lungor och darmed var hélsa. Dagens etablerade metoder
bygger pa teknologi fran 1950-talet som ger stor variation i matningarna och lag korrelation
mellan laboratoriemiljo och kliniska tester.

Genom en serie verktyg, eller moduler, kan Preciselnhale anpassas utifran kundens specifika
behov och med bevisad stor 6verensstammelse mellan laboratoriemiljo och klinisk anvandning
korta ned utvecklingstid och kostnad for nya ldkemedel. Ett stort tillampningsomrade ar &ven
miljoforskning dar PreciseInhale t.ex. anvants for att under kontrollerade former simulera hur
olika dammtyper paverkar lungorna.

Systemet ar CE-markt for pre-klinisk anvandning och anvands idag av varldsledande aktérer inom
saval lakemedelsutveckling som miljérelaterad forskning. Bland de tidiga kunderna finns Astra
Zeneca, ett av varldens storsta lakemedelsforetag, Chiesi Farmaceutici S.p.A., Italiens ledande
lakemedelsbolag inom inhalation, Kings College, ett hogt ansett universitet i London och Dow
Chemical, en av varldens storsta kemikoncerner.
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Historik

Inhalation Sciences Sweden AB grundades 2005 baserat pa Per Gerdes innovationer
inom generering och precisionsdosering av aerosoler.

Idén till Preciselnhale foddes pa 1990-talet vid Lovelace Respiratory Research Institute i USA déar
Per Gerde som forskare behovde ett instrument for att validera sina teorier angaende effekterna
av radioaktivt dieseldamm i lungorna. Men ett system tillrackligt sofistikerat for att gora detta
existerade inte och Per borjade skapa sitt eget. Systemet byggdes for att hantera torra pulver -
precist kontrollerade genom avancerad programvara.

Preciselnhale utvecklades under flera ar i samarbete med Karolinska Institutets
innovationssystem med syfte att utgéra en hornsten i skapandet av ett specialiserat
lakemedelsbolag med fokus pa nya inhalerbara ldkemedelsterapier. Under 2014 hade
Preciselnhale uppnatt en teknisk mognadsgrad som méjliggjorde kommersialisering av bolagets
produkter och CRO-tjanster till externa kunder.

I dag ar PreciseInhale unik da teknologin tillater aerosolgenerering fran milligram-méangder
torrpulver, inhalatorer och l1osningar med aerosolexponering till in vitro-moduler séval som in
vivo-moduler. PreciseInhale mdjliggor, som enda instrument i varlden, studier for in vitro/in vivo-
korrelation, IVIVC.

Marknaden

ISAB:s potentiella marknad ar global, med en betydande andel i Europa och USA. Bolagets
huvudsakliga marknadssegment ar preklinisk lakemedelsutveckling dar Bolaget har sin
karnkompetens. ISAB:s expertis och teknologi kan dock anvandas for flera andra
applikationsomraden med stor marknadspotential, narmast till hands ar klinisk
lakemedelsutveckling.

En av de viktigaste faktorerna som driver tillvaxten pa marknaden for preklinisk
lakemedelsutveckling &r den 6kande efterfragan pa nya och innovativa lakemedel for att behandla
ett stort antal sjukdomar och tillsténd. Med den ¢kande bordan av kroniska sjukdomar och
behovet av effektivare behandlingar investerar lakemedelsforetagen kraftigt i forskning och
utveckling for att fa ut nya lakemedel pa marknaden.

ISAB ar verksamt pa marknaderna for preklinisk forskning inom inhalation som stracker sig over
flera marknader, inklusive toxikologi, inhalationsforskning, sakerhetsfarmakologi och effekt,
bioanalys, DMPK och aerosolkarakterisering.

Bolagets nuvarande marknad varderades 2021 till cirka 1,2 miljarder EUR, varav cirka 40 procent
(motsvarande cirka 480 MEUR) utgor ISAB:s nuvarande adresserbara marknad. Denna marknad
forvantas vaxa med 8 procent per ar mellan 2021 och 2026.

Bolagets malbild &r att kunna utoka och starka antalet tjanster i sin nuvarande portfolj genom att
lagga till bredare tjanster, till exempel inom bioanalys och toxikologi. Dar Bolagets mest attraktiva
expansionsalternativ ar en utvidgning av in Vivo-tjanster till angransade marknadssegment, av
vilka aerosolkaraktarisering ar det mest narliggande och toxikologi det mest vardefulla.
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Patentskydd

Bolagets produkter skyddas av totalt sex patentfamiljer. Tre av dessa avser tekniska losningar for
att generera och dosera hogkvalitativa aerosoler (Preciselnhale), och tva patent avser in
vitroapplikationer/moduler. Patentportfoljen innehaller beviljade patent i centrala territorier
sasom USA och &ven nyare patentansokningar som darmed har potential att forlanga
patenstskyddet for bolagets produkter till 2033.

Risker och osakerheter i sammandrag

Inhalation Sciences risk- och osdkerhetsfaktorer omfattar saval verksamhetsrelaterade risker
sasom risker relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, konkurrenter och framtida
finansiering.

Bolagets varde ar till stor del beroende av framgangen for bolagets utvecklingsprojekt, och att
”Preciselnhale” erhaller allman marknadsacceptans. ISABs utveckling befinner sig i en
kommersialiseringsfas och det finns en risk att PreciseInhale inte nar tillracklig lonsamhet.

Bolaget har an sa lange kostnader som 6verstiger dess intdkter. Inhalation Sciences kan séledes,
beroende pa nar det nar ett positivt kassaflode, dven i framtiden komma att beh6va soka nytt
externt kapital. Storleken saval som tidpunkten for bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett
antal faktorer, bland annat framgang i kommersialiseringen av produkter, forsknings- och
utvecklingsprojekt samt ingaendet av samarbetsavtal. Det finns en risk att nytt kapital inte kan
anskaffas nar behov uppstar for bolaget eller att kapital inte kan anskaffas pa for bolaget
acceptabla villkor. Detta kan fa negativa konsekvenser for bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Aktier

Pé balansdagen den 31 mars 2023 uppgick totalt antal aktier till 11 375 734 och aktiekapitalet
uppgick till 4 550 293 kronor.

Samtliga aktier har réstetal 1.

Den 28 september 2017 noterades Inhalation Sciences aktie av serie B pa Spotlight (Ticker:
"ISAB”; ISIN SE0009983893).

ISAB- aktiens stangningskurs den 31 mars 2023 uppgick till 5,50 SEK.

Aktieagare 2023-03-31

Namn Antal aktier Aktiekapital % Roster %
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 635 855 5,59 5,59
AVANZA PENSION AB 992 157 8,72 8,72
GERDE PER/VISKAR AB 754 890 6,64 6,64
Granberg, Tobias 410 000 3,60 3,60
GRAF, LEO 529 425 4,65 4,65
OVRIGA AKTIEAGARE 8 053 407 70,79 70,79
Totalt antal aktier och roster 11 375 734 100,00 100
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Transaktioner med narstaende

Styrelseledamoten Per Gerde har under rapportperioden via egna bolaget Viskar AB fakturerat
134 tkr.

Fakturerade arvoden avser i huvudsak produktutveckling.
ISABs styrelsledamoter har erhallit styrelsearvoden i enlighet med beslut pa arsstamman.

Det har i 6vrigt ej férekommit nagra vésentliga transaktioner med narstdende.
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Finansiell utveckling
Rorelsens intakter

ISABs intédkter bestar av forséljning av Preciselnhale - system, modulen Dissolvit samt
kontraktsforskningstjanster (IRS). Kontraktsforskningstjanster genom affarsomradet Inhalation
Sciences Research Services (IRS) uppgick under rapportperioden till cirka 77% (28%) av
rorelseintakterna.

Rorelsens kostnader

Belopp anges i tkr (tusentals svenska kronor). Siffror inom parentes avser motsvarande period
foregaende ar om ej annat anges.

Resultat och finansiell stallning - forsta kvartalet (jan-mar)

Rorelsens intakter avseende varor och tjanster, uppgick till 3 238 (2 059) tkr.
Rorelsens kostnader uppgick till 4 661 (5 222) tkr.

Forsdljningskostnader

Forsaljnings- och marknadsforingskostnader uppgick till 1 255 (1 643) tkr.
Affdrsutvecklings-och administrationskostnader

Affarsutvecklings-och administrationskostnader uppgick till 1 671 (1 220) tkr.
Forsknings-och utvecklingskostnader

Forsknings-och utvecklingskostnader uppgick till 1 696 (2 428) tkr. Kostnaderna
avser forbrukningsvaror, konsultarvoden genom utvecklingsaktiviteter samt avskrivningar
avseende Preciselnhale-systemen och dess moduler.

Personalkostnader uppgick till 2 692 (2 989) tkr vilka har fordelats pa kostnadsposterna FoU,
forsaljnings-, och affarsutvecklingskostnader enligt fordelningsnyckel med respektive 40%, 40%
och 20%.

Avskrivningar uppgick till 283 (295) tkr och inkluderas i kostnader avseende FoU.
Ovriga rérelsekostnader

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 0 (3) tkr.

Rorelseresultatet uppgick till -2 098 (-3 376) tkr.

Resultat efter finansiella poster uppgick till -2 276 (-3 402) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -2 276 (-3 402) tkr.

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,20 (-0,30) kronor.

Resultat per aktie efter utspadning uppgick till -0,20 (-0,30) kronor.

Kassaflodet under perioden uppgick till 1 770 (-4 398) tkr.

Kassaflode per aktie uppgick till 0,16 (-0,39) SEK.
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Forvantad framtida utveckling

ISAB ut6kar stadigt kommersialiseringsatgdrderna avseende PreciseInhale och dess olika
moduler. I samarbete med ledande lakemedelsbolag och akademiska institutioner som har képt in
Preciselnhale utvecklas moduler till PreciseInhale vilket medfor 6kad funktionalitet och darmed
aven bredare produktsortiment.

Finansiering av verksamheten

Styrelsen overvakar l0pande bolagets befintliga och prognostiserade kassafloden for att
sakerstalla att bolaget har tillréacklig finansiering for att driva verksamheten utifran den plan som
beslutats. Med den nyligen genomforda emissionen under april-maj manad, dar ca 14 Miljoner
kronor fore emissionskostnader tillfordes bolaget, bedomer styrelsen att man har en tydlig plan
for hur likviditeten ska hanteras under det kommande verksamhetsaret.
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Resultatrakning

tkr 2023 2022 2022
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Nettoomsattning 3238 2 059 12 194
Kostnad salda varor -675 213 -2 551
Bruttovinst 2563 1 846 9643
Forsaljningskostnader -1255 -1643 -7 961
Affarsutvecklings-och administrationskostnader -1671 -1 220 -5 218
Forsknings-och utvecklingskostnader -1 696 -2428 -8 840
Ovriga rorelseintakter - 13 351
Ovriga rérelsekostnader -39 57 -
Rorelseresultat -2 098 -3 376 -12 026
Resultat fran finansiella poster
Realisationsvinst avyttring aktier - - -
Ranteintakter och liknande resultatposter 68 3 4
Rantekostnader och liknande resultatposter -246 -29 -103
Resultat fran finansiella poster -178 -26 -99
Resultat fore skatt -2 276 -3 402 -12 125
Inkomstskatt - - -
PERIODENS RESULTAT -2 276 -3 402 -12 125
Resultat per aktie
SEK
Resultat per aktie, -0,20 -0,30 -1,07
fére utspadning
Resultat per aktie, -0,20 -0,30 -1,07
efter utspadning
Antal aktier, vagt genomsnitt 11 375 734 11375734 11 375734
Antal aktier vid periodens utgang 11375734 11375734 11375734
Den 31 mars 2023 fanns endast ett aktieslag med rostvarde 1
Det finns per 31 mars 2023 inga utspadningseffekter
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Balansrakning

tkr 2023-03-31 2022-03-31 2022-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2 419 3352 2 652
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier och verktyg 788 981 837
Summa anlaggningstillgangar 3 207 4333 3489
Omsattningstillgdngar

Varulager, mm.

Varulager 4 348 4207 4240
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1834 3035 2 656
Ovriga fordringar 336 261 295
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1222 500 466
Summa kortfristiga fordringar 3 392 3796 3417
Kassa och bank 3609 9997 1839
Summa omséttningstillgangar 11 349 18 000 9 496
SUMMA TILLGANGAR 14 556 22 334 12 985
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 4550 4 550 4 550
Reservfond 671 671 671
Fond for aktiverade utvecklingskostnader 3312 3492 3357
Summa bundet eget kapital 8 533 8713 8578
Fritt eget kapital

Overkursfond 82 658 82 594 82 729
Balanserat resultat -83 753 -71 629 -71 628
Periodens resultat -2 276 -3402 -12 125
Summa fritt eget kapital -3 371 7 563 -1 025
Summa eget kapital 5162 16 276 7 553
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 731 1240 858
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 509 476 480
Leverantdrsskulder 1385 1785 1745
Ovriga kortfristiga skulder 2 630 161 448
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 4139 2 396 1901
Summa kortfristiga skulder 8 663 4 818 4574
Summa skulder 9394 6 058 5432
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 14 556 22 334 12 985
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Eget kapital

tkr Bundet Fritt eget
eget kapital kapital
Aktiekapital Fond Reservfond Overkursfond Balanserat Arets Totalt
for utv. resultat resultat eget
utgifter kapital
Ingdende eget kapital 4 550 3537 671 82 549 -55020 -16 609 19 678
2022-01-01
Omfdring av féregdende ars -16 609 16 609 0
resultat
Férandring av fond for -180 180 0
aktiverade
utvecklingskostnader
Arets resultat 212125 -12125
Utgaende eget kapital 4 550 3357 671 82729 -71629 -12125 7553
2022-12-31
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Kassaflodesanalys

tkr 2023 2022 2022
Jan-mar Jan-mar Jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -2 098 -3 376 -12 026
Justering for avskrivningar 283 295 1179
Erhallen ranta 67 3 4
Erlagd ranta -246 -29 -103
Kassafléde fran den lIépande verksamheten fére -1994 -3107 -10 946
forandringar av rorelsekapital
Kassafléde fran forandringar i rérelsekapital
Okning/minskning av varulager -108 -686 -719
Okning/minskning av rérelsefordringar 25 230 150
Okning/minskning av rérelseskulder 4089 -229 -492
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2 012 -4 252 -12 007
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar - - -40
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -0 -40
Finansieringsverksamheten
Amortering 1an -127 -146 -509
Kapitalanskaffningskostnader -115 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -242 -146 -509
Periodens kassaflode 1770 -4 398 -12 556
Likvida medel vid periodens borjan 1839 14 395 14 395
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 3 609 9 997 1839
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmdnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets arsredovisning for 2022.

Belopp anges i tkr. Siffrorna inom parentes avser motsvarande period foregaende ar om ej annat
anges.

Denna finansiella rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna rapport ger en rattvisande oversikt av
bolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm den 31 maj 2023

Daniel Spasic Marten Winge Per Gerde Sonja Gerde
Ordférande Ledamot Ledamot Ledamot
Jan Hellgvist Manoush Masarrat

Ledamot Verkstallande direktor
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