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HOg aktivitet under inledningen av 2018 -

Under inledningen av 2018 har ISAB genomfért den utékning av
marknadsorganisationen som kommunicerades i samband med noteringen pa —
Aktietorget hdsten 2017. Intresset for Preciselnhale fran saval befintliga som
nya kunder 6kar i snabb takt vilket manifesteras i en avsevart utbkad bas av

E __‘*- potentiella kunder i var pipeline. Vi har ocksa ett flertal kunder i slutskedet av

- forséliningsprocessen. Trots att forsaliningen i Q1 &r svagare an forvantat star vi
] fast vid vara forséljiningsmal under aret och vid malet att vara kassaflédespositiva
under 2020. Under kvartalet har ocksa arbetet med att forbereda Ziccum for
notering fortskridit enligt plan. Vi har ocksé noterat ett stort intresse fran majliga
kunder och under kvartalet togs den férsta kommersiella ordern av Ziccum som
fristdende foretag.

Koncernen: januari-mars 2018

Koncernen bildad under andra kvartalet 2017 - jamforelsetal saknas
avseende forsta kvartalet

Nettoomséattning 259 tkr
Rérelseresultat -4 107 tkr
Resultat per aktie fore utspadning -0,48 SEK

Resultat per aktie efter utspadning -0,47 SEK

Verksamhet

Inhalation Sciences Sweden AB (publ), Org. Nr. 556665-6038, ar ett publikt
aktiebolag registrerat i Sverige med séate i Huddinge. Adressen till huvudkontoret &r
Halsovagen 7, 141 57 Huddinge.

Koncernen bedriver utveckling av tekniskt avancerade laboratoriesystem,
Preciselnhale och LaminarPace, for noggranna matningar av hur partiklar i
inandningsluft paverkar vara lungor och darmed var hélsa.
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VD kommentar

Kommersialiseringen av véra produkter gér framat
pamanga plan och viméter ett allt stérre intresse
och k&nnedom om Preciselnhale i marknaden.
Forsta kvartalet har kdnnetecknats av manga
pagaende kunddialoger och allt fler reaktiva
forfrgningar. Forhoppningen var att slutfra ett
par systemfdrsaljningar redan under Q1 men
beslutsprocesserna har tagit langre tid an forvantat.
Kortsiktigt har detta effekt pa forséliningen men vi
tvekar inte pa att halla kvar var malsattning att bolaget
skall vara kassafldédespositivt under 2020.

| det tysta hander det ocksa mycket bra saker inom
produktutveckling och produktion. Vi utvecklar

och validerar kontinuerligt nya funktionaliteter pa

var plattform vilket dppnar upp for affarer inom allt
fler applikationsomraden. Serieproduktionen av

nya system ar nu i full gdng och vi ser fram emot

att taemot leveranser av de forsta serietillverkade
instrumenten under sommaren, ett steg som
verkligen inte skall underskattas och som mgjliggjorts
av att vart produktutvecklings- och produktionsteam
gjort ett fantastiskt joblb med under lang tid.

Den 7 majtilltradde bolagets nya VD Lena Heffler.
For egen del ar detta alltsa min sista kvartalsrapport
som VD fér bolaget. Mina drygt fem &r vid rodret

har varit handelserika, spannande och roliga. Vihar
gatt ifrén att vara ett renodlat forskningsbolag till att
tydligt fokusera pé kommersialisering. Vi har lanserat

Det ar en spannande utmaning att ta dver
arbetet som verkstéllande direktor pa Inhalation
Sciences. Jag &r bade glad och hedrad éver den
har maéjligheten. Det k&nns ocksa extra bra att
komma tillbaka till inhalationsmarknaden, dér jag
tidigare har jobbat med goda resultat. Inhalation
Sciences produkter kan verkligen géra stor skilnad
pa vérldens inhalations-lab. Jag imponeras

Over kvalitén pa de kunder som hittills valt att
anvanda Preciselnhale och den genomgaende
positiva aterkoppling dessa kunder givit oss.

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

vara produkter pa varldsmarknaden till nagra av
varldens mest inflytelserika aktorer inom inhalation
och aerosoler. Dessutom har vi tillsammans med véra
investerare genomfort en framgangsrik notering pa
Aktietorget. Vihar skapat goda forutsattningar att
etablera Preciselnhale som ett standardinstrument pa
varldens inhalations-lab och vi har skapat méjligheter
forinvesterare att fa avkastning pa sitt kapital. Jag vill
tacka alla som varit en del av de har &ren och sérskilt
alla mina kollegor som gjort det majligt.

Det &r med stor tillforsikt jag nu ldamnar éver VD-
posten till Lena Heffler. Lena har mycket goda
forutsattningar att ta Inhalation Sciences mot nya
hojder genom att tillféra ny energi och sin breda
erfarenhet av forsélining och marknadsféring av
medicintekniska produkter.

Om érsstamman ger mig fortroende ser jag fram
emot att ta hand om ordférandeskapet i styrelsen.
Jag hoppas och tror att jag kan bidra med mycket
kunskap, engagemang och erfarenhet i min nya roll.
Jag kommer ocksa att sitta kvar som ordférande

i Ziccum och ser fram emot att leda Ziccum mot

notering.

Huddinge den 16 maj 2018

Fredrik Sjovall
VD (avgaende)

Kommentar fran bolagets nya VD, Lena Heffler

Detta skapar en bra bas for vart fortsatta arbete
med att gora Preciselnhale till en global standard.
Jag ser nu fram emot att fortsatta bolagets
kommersialiseringsarbete med tydligt fokus pa
forsaljiningsprocessen.

Huddinge den 16 maj 2018

Lena Heffler
VD (frén 7 maij)
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Vasentliga handelser under det forsta kvartalet
(Januari — mars)

> Dotterféretaget Ziccum AB genomférde under januari manad en kapitalanskaffning genom
upptagande av lan uppgéende till 2,25 Mkr och forbereder for notering vid Aktietorget under
fiarde kvartalet 2018. Inhalation Sciences aktiedgare kommer att erbjudas fortur till deltagande
i den planerade noteringsemissionen

> Ziccum uppnéar proof-of-concept i tester pa anti-kroppar. Nya resultat visar att
Ziccum'’s system for spraytorkning, LaminarPace kan producera ett torrt, stabilt pulver av
immunoglobulinantikroppar — med bibehallen aktivitet

> Det europeiska patentverket EPO har lamnat ett godkannandebesked avseende ett
av Inhalations Sciences viktigaste patent. Patentet omfattar centrala aspekter av bolagets
karnteknik, Preciselnhale, och utgér en kombination av produkt- och metodpatent. Patentets
livslangd stracker sig till och med 2033

> Ziccum erhéller sin forsta order avseende utveckling av laboratorie substans for
forskningsandamal i sitt patenterade spraytorkningsinstrument LaminarPace

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Den 19 April, 2018 meddelade vi att Lena Heffler utsetts ny VD i Inhalation Sciences Sweden
AB. Lena tilltrddde sin befattning den 7 maj. Lena har MSc i biokemi fran Uppsala Universitet och
Licentiatexamen i Klinisk Immunologi fran Karolinska Institutet och har arbetat med férséljning
inom life-science branschen i mer an 15 ar. Bland tidigare uppdragsgivare finns Agilent,
Aerocrine och Addtech. Lena kommer att 6ka fokuseringen pa forséljning och marknadsféring.
Lena Heffler eftertrader Fredrik Sjovall som, av bolagets huvudagare, kommer att foreslas till ny
styrelseordférande i samband med arsstamman den 23 maj.
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Koncernens utvalda finansiella data | sammandrag

Koncernen bildad under andra kvartalet 2017 — jamférelsetal saknas avseende forsta kvartalet

2018 2017
JAN-MAR JAN-DEC

Nettoomsattning, tkr

Rarelseresultat, tkr

Resultat efter skatt, tkr
Balansomslutning, tkr

Periodens kassaflode, tkr

Likvida medel, tkr

Resultat per aktie fére utspadning (SEK)
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)
Eget kapital per aktie (SEK)

Soliditet, %

Eget kapital, tkr

Antal aktier

259
-4107
-4150
20950
1667
12 445
-0,48
-0,47
132
54%

11 402

8618930

8022
-6 567
-6 747
22 981
9318
10778
1,13
1,12
1,80
68%
15 552

8618930

Moderbolagets utvalda finansiella data i sammandrag

201
JAN-MA

Nettoomsattning, tkr

Rarelseresultat, tkr

Resultat efter skatt, tkr
Balansomslutning, tkr

Periodens kassaflode, tkr

Likvida medel, tkr

Resultat per aktie fore utspadning (SEK)
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)
Eget kapital per aktie (SEK)

Soliditet, %

Eget kapital, tkr

Antal aktier

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

8 2017 2017
R JAN-MAR JAN-DEC
9 826

6 8022
-3970 -2149 -6 229
-4009 2194 -6 358
18 996 11359 23313

-408 1048 9037

10 089 2508 10 497
-0,47 -0,52 -1,09
-0,46 -0,52 -1,07

1,38 1,03 1,85

63% 48% 68%
11905 5390 15914
8618930 5218930 8618930
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Kommande finansiella rapporter

Delérsrapport 1 januari — 30 juni 2018: Arsstamma kommer att hallas den 23 maj
22 augusti 2018 2018 i bolagets lokaler klockan 13.00.

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2018:
15 november 2018

Kontaktuppgifter

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)
(Org. Nr. 556665-6038)

VD, Lena Heffler, telefon:
+46 (0)70-205 96 20
lena.heffler@inhalation.se

Halsovagen 7
141 57 Huddinge
www.inhalation.se

Denna information dr sadan information som Inhalation Sciences Sweden AB (publ)
ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen limnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggorande den 16 maj 2018.
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Beskrivning av ISABs Preciselnhale
— koncernens huvudprodukt

Preciselnhale &r ett tekniskt avancerat laboratoriesystem for noggranna méatningar av hur partiklar
i inandningsluft paverkar vara lungor och darmed véar hélsa. Dagens etablerade metoder bygger
pé teknologi fran 1950-talet som ger stor variation i matningarna och lag korrelation mellan

laboratoriemiljé och kliniska tester.

Genom en serie verktyg, eller moduler, kan Preciselnhale
anpassas utifran kundens specifika behov och med bevisad
stor Gverensstammelse mellan laboratoriemiljé och klinisk
anvandning korta ned utvecklingstid och kostnad for nya
lakemedel. Ett stort tillampningsomrade ar aven mili¢forskning
dar Preciselnhale t.ex. anvants for att under kontrollerade
former simulera hur olika dammtyper paverkar lungorna.

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

Systemet &r CE-markt for pre-klinisk anvandning och anvands
idag av varldsledande aktorer inom saval lakemedelsutveckling
som milidrelaterad forskning. Bland kunderna finns Chiesi
farmaceutici, Italiens ledande lékemedelsbolag inom
Inhalation, Kings college, ett hogt ansett universitet i London,
Dow Chemical, en av varldens storsta kemikoncerner samt
AstraZeneca.

Validering for kliniska studier

| bolagets utvecklingsplan fér kommande tre-ars period finns
inplanerat att validera Preciselnhale aven for Kliniskt bruk, dvs.
for att kunna anvandas i samband med kliniska provningar
pa patienter. Detta utvecklingssteg forvantas avsevart oka
instrumentets marknadspotential.

Delarsrapport forsta kvartalet 2018
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Historik

Inhalation Sciences Sweden AB grundades 2005 baserat pa Per Gerdes innovationer inom

generering och precisionsdosering av aerosoler.

|dén till Preciselnhale foddes péa 1990-talet vid Lovelace
Respiratory Research Institute i USA dar Per Gerde som
forskare behdvde ett instrument for att validera sina teorier
angéende effekterna av radioaktiva dieseldamm i lungorna. Men
ett system tillrackligt sofistikerat for att gdra detta existerade

inte och Per borjade skapa sitt eget. Systemet byggdes for att
hantera torra pulver - precist kontrollerade genom avancerad
programvara.

Preciselnhale utvecklades under flera ar i samarbete med
Karolinska Institutets innovationssystem med syfte att utgdraen

Marknaden

Bolaget har sélt och levererat produkter och tjanster till olika
kundsegment. Lakemedelsbolag av varierande storlek som
bedriver pre-klinisk forskning och utveckling har hittills utgjort
den vanligaste kundtypen. Bolag inom det milidrelaterade
marknadssegmentet har ocksé képt bolagets produkter. Inom
detta segment ar kemisk industri och industriforetag som
tilliverkar eller anvander moderna material en potentiellt stor
marknad. Ett tredje kundsegment utgdrs av akademiska kunder.
Dessa representerar bade lakemedels- och milidsegmentet
beroende pa den inriktning som den aktuella kunden har.

Marknadsstorlek

Bolagets potentiella marknad &r global. Bolaget har
nyligen gjort en egen marknadsundersokning, fokuserad
pa potentiella kunder med verksamhet i Europa och USA.
Marknaden delas in i fyra kundsegment:

> Lakemedelsutveckling, pre-klinisk anvandning
> Lakemedelsutveckling, Klinisk utveckling

> Bolag inom milidrelaterade marknadssegment,
t.ex. tillverkande industri

> Akademisk forskning inom alla ovanstdende omraden

Delarsrapport forsta kvartalet 2018

hornsten i skapandet av ett specialiserat Iakemedelsbolag med
fokus pa nya inhalerbara lakemedelsterapier. Under 2014 hade
Preciseinhale uppnatt teknisk mognadsgrad som majliggjorde
kommersialisering bolagets produkter och CRO-tjénster till
externa kunder.

Idag &r Preciselnhale den mest mangsidiga och avancerade
forsknings- och utvecklingsplattformen inom sitt omrade.

Bolagets egna marknadsundersdkning visar att det

finns ett potentiellt behov pé dver 2 600 Preciselnhale®

i Europa och USA. Detta antagande baseras pa antalet
bolag och akademiska institutioner med verksamhet inom
pre-klinisk och/eller klinisk inhalationsforskning. Analyser
bygger vidare pa antaganden om antalet relevanta kunder
samt genomsnittligt behov av antal produkter per kund

i respektive marknadssegment. Utéver detta tillkommer
stora tillvéxtmarknader som Kina, Indien och Sydamerika
vilket sammantaget 6kar marknadspotentialen betydligt.
Sammantaget pekar marknadsundersdkningen pa en
marknadsstorlek pa éver 7 miljarder SEK.

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)



Beskrivning av LaminarPace
— koncernens andra produkt

LaminarPace ar ett komplement till Preciselnhale och har ett
applikationsomrade som stréacker sig langt utanfor inhalationsomradet

LaminarPace &r ett innovativt och patenterat, CE-méarkt instrument for torkning av sméa
mangder lakemedelssubstanser med mycket laga forluster. Torr form ar dnskvart i de allra
flesta lakemedelsprojekten da det okar stabiliteten, forlanger halloarhet och forenklar vid
logistik och transporter. Systemet ar ockséa unikt i sin kapacitet att hantera temperaturkansliga
material, t.ex. proteiner och peptider.

LaminarPace process medfor laga substansforluster och vasentlig kostnadsbesparing da
kostnaden for testsubstanser i tidiga skeden kan uppga till flera hundra tusen kronor per
gram.

LaminarPace kommersialiseras genom dotterbolaget Ziccum AB.

Risker och osakerheter | sammandrag

Inhalation Sciences vasentliga risk-och osakerhetsfaktorer tillrackliga intakter for att uppna positivt kassafldde vilket
omfattar séval verksamhetsrelaterade risker sdsom risker innebér att Bolaget kan komma att behdva tillgang till
relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, ytterligare kapital. Tillgangen till kapital kan vara begréansad
konkurrenter och framtida finansiering. vid tillfallen da bolaget behover det. Bolaget beddmer baserat

pé dess nuvarande utvecklingsplan att den under september
manad 2017 genomforda nyemissionen uppgaende till 17
MSEK fére emissionskostnader kommer att vara erforderlig
for att nd positivt kassafldde genom kommersialisering och

Bolagets varde r till stor del beroende av att

bolagets produktsvit "Preciselnhale” erhaller

allman marknadsacceptans. Bolaget befinner sig i
kommersialiseringsfas och det finns en risk att Preciselnhale
inte nér tillracklig lonsamhet. Bolaget har &nnu inte genererat

utveckling av Preciselnhale-systemet.
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Aktier

Per den 1 januari 2018 respektive pé balansdagen den 31 mars
2018 uppgick totalt antal aktier till 8 618 930.

Samtliga aktier har rostetal 1.

Per balansdagen den 31 mars 2018 har 102 250 st.

teckningsoptioner emitterats. Baserat pa befintligt antal aktier
i bolaget blir utspadningen till folid av incitamentsprogrammet,
med antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
nyteckning av B-aktier, cirka 1,19 procent av antalet aktier och

roster. Optionerna medfor ingen rétt till utdelning.

Den 28 september 2017 noterades Inhalation Sciences aktie av
serie B pa Aktietorget (Ticker: "ISAB”; ISIN SE0009983893).

ISAB- aktiens sténgningskurs den 29 mars 2018 uppgick till
9,96 SEK.

Storsta aktieagare 2018-03-31

Nilsson, Per/R&sunda Forvaltning AB
Gerde, Per/Viskar AB

Stockholms Affarsanglar start tva
ALMI Invest Atockholm AB
Aktieinnehav 6vriga aktiedgare

Totalt antal aktier och roster

1212069 14,06 14,06
771140 8,95 8,95
643 128 7,46 7,46
571 595 6,63 6,63

5420998 62,90 62,90

8618930 100,00 100,00

Transaktioner med narstaende januari - mars

ISABs verkstéllande direktor, Fredrik Sjévall, har genom
Axelero AB fakturerat konsultarvoden uppgaende till 370 tkr.

ISABs CFO, Michael Owens, har genom M Owens
Management Consulting AB fakturerat konsultarvoden
uppgaende till 81 tkr.

Dotterféretaget Ziccum AB har tagit upp lan uppgéende till
2,25 Mkr varav Rasunda Forvaltning AB deltagit med 0,4 Mkr,
Goran Conradson, VD i Ziccum AB, deltagit med 0,2 Mkr och
Axelero AB deltagit med 0,1 Mkr.
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med nérstéende.
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Koncernens intékter bestar av forsaljning av Preciselnhale
— och LaminarPace — system, samt CRO—tjanster/
kontraktsforskning.

Det EU-finansierade projektet FORMAMP (nya formuleringar
av antimikrobiella peptider) pagick under 2017 och
slutrapporterades under det forsta kvartalet 2018.

Rorelsens kostnader

Belopp anges i tkr (tusentals svenska kronor). Siffror inom
parentes avser motsvarande period foregaende ar om

ej annat anges. Koncernen redovisar inga jamférelsetal
for forsta kvartalet da koncernen bildats under det andra
kvartalet 2017.

Resultat och finansiell stallning — koncernen forsta kvartalet (jan-mar)

Koncernen bildad under andra kvartalet 2017 - j@mférelsetal
saknas avseende forsta kvartalet

Rorelsens intakter avseende varor och tjanster, uppgick till
259 tkr.

Rdrelsens kostnader uppgick till 4 428 tkr varav
personalkostnader uppgick till 1 301 tkr.

Ovriga externa kostnader uppgick till 2 882 tkr.

Rorelseresultatet uppgick till -4 107 tkr och resultat efter
finansiella poster uppgick till -4 150 tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -4 150 tkr.
Resultat per aktie uppgick till -0,48 kronor.

Kassaflodet under perioden uppgick till 1 667 tkr. |
kassaflodet ingick nyupplaning i Ziccum med 2 250 tkr.

Koncernens likvida medel uppgick per den 31 mars 2018 il
12 445 jamfért med 10 778 tkr den 31 december 2017.

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 mars 2018 ill
11 402 jamfort med 15 552 tkr den 31 december 2017. Eget
kapital per aktie uppgick till 1,32 jamfort med 1,80 kronor den
31 december 2017.

Koncernens soliditet uppgick till 54% jamfért med 68% den
31 december 2017.

Koncernens forsaljningsintékter har inte motsvarat
férvantningar enlig budget. | det korta perspektivet har
utvecklingen inte motsvarat forvantningarna men var
beddmning ar att ISAB - koncernen kommer att genomféra
vasentliga affarer under innevarande &r. Ovriga externa
kostnader har 6kat jamfort med foregéende ar foranlett av
hdgre kostnader avseende marknadsforing, teknikutveckling
och extern kommunikation i jamférelse med motsvarande
period foregaende &r. Personalkostnader har dkat foranlett av
rekryteringskostnader.

Delarsrapport forsta kvartalet 2018
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Moderbolaget — forsta kvartalet (jan-mar)

Inhalation Sciences Sweden AB (publ), org. nr 556665-6038,
ar moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen
utgérs av forskning och utveckling, férsaljning och
marknadsforing samt administrativa funktioner.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 0,1 MSEK for
perioden januari till mars 2018, jamfoért med 0,8 MSEK under

Forvantad framtida utveckling

Genom kapitalanskaffningen under det tredje kvartalet 2017
kan bolaget accelerera kommersialiseringen. Detta kraver
organisatoriska forandringar i form av rekryteringar samt
partnerskap inom produktion och férsaljning.

Den Kliniska valideringen av Preciselnhale pagar och ckad
funktionalitet planeras, t.ex. In vitro system, vilket dppnar upp
nya och stérre marknader.

Femarsoversikt - moderbolaget*

motsvarande period foregéende ar. Rorelsens kostnader
uppgick till 4,1 MSEK (3,0) och resultat efter finansnetto
uppgick till -4,0 MSEK (-2,2). Likvida medel uppgick till 10,1
MSEK vid periodens slut jamfért med 10,5 den 31 december
2017.

LaminarPace, (6verfort till dotterforetaget Ziccum AB
under det andra kvartalet 2017) utgér koncernens andra
produktkoncept och marknadsfors genom dotterféretaget
med malsattningen att sarnotera verksamheten.

Nettoomsattning 8022
Resultat efter finansnetto -6 358
Balansomslutning 23313
Soliditet, % 68
Medeltal anstallda 5

* DotterfGretaget Ziccum AB bildades under juni manad 2017

7216 8 086 10358 2380
-5 365 -2 854 64 -5 521
10 427 9191 7451 2750

40 26 18 10
5 5 4 3



Koncernens Resultatrakning

Koncernen bildad under andra kvartalet 2017 - jamforelsetal saknas avseende forsta kvartalet

2018 2017
TKR JAN-MAR JAN-DEC
Nettoomsattning 259 8022
Rorelsens intakter 259 8022
Réavaror och férnédenheter -1 -504
Ovriga externa kostnader -2 882 -9 888
Personalkostnader -1301 -3636
imatercha anfiggningstigingar 74 715
Ovriga rorelseintdkter/kostnader 62 154
Rorelseresultat -4 107 -6 567
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter -43 -180
PERIODENS RESULTAT -4150 -6 747
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 4112 -6 642
Innehav utan bestémmande inflytande -38 -105
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Koncernens Balansrakning

TKR 2018-03-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 4073 4195
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier och verktyg 1294 1345

Summa anldggningstillgangar 5367 5540

Omséattningstillgangar
Varulager, m.m
Réavaror och férnédenheter 477 326

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 12 3464
Ovriga fordringar 2279 2707
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 370 166
Summa kortfristiga fordringar 2661 6 337
Kassa och bank 12 445 10778
Summa omsittningstillgangar 15583 17 441
SUMMA TILLGANGAR 20950 22 981
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Koncernens Balansrakning, forts.

TKR 2018-03-31 2017-12-31

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 3448 3448
Ovrigt tillskjutet kapital 60 462 60 462
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -52 392 -48 280
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 11518 15630
Innehav utan bestammande inflytande -116 -78
Summa eget kapital 11 402 15552
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2373 2663
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1127 1006
Leverantorsskulder 722 1056
Ovriga kortfristiga skulder 2494 129
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2832 2575
Summa kortfristiga skulder 7175 4766
Summa skulder 9548 7429
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 20950 22981
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Koncernens Eget kapital

Koncernen bildad under andra kvartalet 2017 - jamforelsetal saknas avseende forsta kvartalet

EGET KAPITAL HANFORLIGT INNEHAV TOTALT EGET
TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE UTAN BEST. KAPITAL
TKR INFLYTANDE
AKTIEKAPITAL OVRIGT ANNAT EGET
TILLSKJUTET KAPITAL
KAPITAL  INKLUSIVE ARETS
RESULTAT
Ingaende eget kapital 2017-01-01 1636 44129 -41 638 - 4127
Arets resultat -6 642 -105 6747
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 1812 19145 20957
Teckningsoptioner 30 30
Kapitalanskaffningskostnader -2 842 -2 842
Anskaffning andelar utan best. infl. 27 27
Utgaende eget kapital 2017-12-31 3448 60 462 -48 280 -78 15 552
Ingaende eget kapital 2018-01-01 3448 60 462 -48 280 -78 15552
Periodens resultat 4112 -38 -4 150
Utgaende eget kapital 2018-03-31 3448 60 462 -52 392 -116 11 402
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Koncernens kassaflodesanalys

Koncernen bildad under andra kvartalet 2017 - jamforelsetal saknas avseende forsta kvartalet

2018 2017
TKR JAN-MAR JAN-DEC
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -4107 -6 567
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 174 715
Finansiella poster, netto -43 -206
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av -3975 -6 058
rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -151 59
Okning/minskning av rérelsefordringar 3673 -4 574
Okning/minskning av rérelseskulder 38 1966
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -415 -8 607
Investeringsverksamheten
Forvarv av anldggningstillgangar - -18
Finansieringsverksamheten
Upptagning av lan 2250 -
Amortering lan -169 -188
Nyemission - 20943
Kapitalanskaffningskostnader - -2.842
Teckningsoptioner - 30
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2082 17 943
Periodens kassaflode 1667 9318
Likvida medel vid periodens bérjan 10778 1460
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 12 445 10778
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Moderbolagets Resultatrakning

2018 2017 2017
TKR JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Nettoomsattning 69 826 8022
Rorelsens intakter 69 826 8022
Réavaror och fornddenheter -71 -336 -504
Ovriga externa kostnader -2 590 -1 532 -9 758
Personalkostnader -1 301 -981 -3636
Ovriga rorelseintakter/kostnader 62 - 154
Rorelseresultat -3970 -2149 -6 229
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter - - 51
Réantekostnader och liknande resultatposter -39 -45 -180
PERIODENS RESULTAT -4 009 -2194 -6 358

Resultat per aktie - Moderbolaget

2018 2017 2017
JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC

-1,09

Resultat per aktie, fére utspadning
Resultat per aktie, efter utspadning
Antal aktier, vadgt genomsnitt

Antal aktier vid periodens utgang

Per den 31 mars 2018 finns endast ett aktieslag med réstvarde 1.
2017-03-02 genomforts per 2017-01-01
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-0,47 -0,52
-0,46 -0,52
8618930 4203186
8618930 5218930

Genomsnittligt antal aktier har beraknats som om split

-1,07
5852772

8618930
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Moderbolagets Balansrakning

TKR 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgadngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2670 4663 2757
Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier och verktyg 1294 1211 1345

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterforetag 2070 - 2070
Andra langfristiga fordringar - 562 -
Summa anlaggningstillgangar 6 034 6 436 6172

Omsattningstillgangar
Varulager, m.m.
Ravaror och férnddenheter 477 617 326

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 12 549 3464
Ovriga fordringar 2234 1165 2688
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 150 84 166
Summa kortfristiga fordringar 2 396 2415 6318
Kassa och bank 10089 2508 10497
Summa omsittningstillgangar 12 962 4923 17141
SUMMA TILLGANGAR 18 996 11 359 23313
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Moderbolagets Balansrakning, forts.

TKR 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3448 1738 3448
Ej registrerat aktiekapital - 350 -
Reservfond 671 671 671
Fond for aktiverade utvecklingskostnader 1471 2097 1516
Summa bundet eget kapital 5590 4 856 5635
Fritt eget kapital

Overkursfond 58991 45037 58 946
Balanserat resultat -48 667 -42 309 -42 309
Periodens resultat -4 009 -2194 -6 358
Summa fritt eget kapital 6315 534 10 279
Summa eget kapital 11 905 5390 15914
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2373 3819 2663

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 1127 - 1006
Leverantdrsskulder 669 1214 1056
Ovriga kortfristiga skulder 244 209 129
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2678 727 5545
Summa kortfristiga skulder 4718 2150 4736
Summa skulder 7091 5969 7399
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18996 11359 23313
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Moderbolagets Eget kapital

TKR BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
AKTIE- EJREG. FOND FOR RESERV- OVER- BALANSERAT ARETS TOTALT
KAPITAL AKTIE- uUTv. FOND KURS- RESULTAT  RESULTAT EGET
KAPITAL UTGIFTER FOND KAPITAL
Ingaende eget kapital 2017-01-01 660 976 2154 671 41 975 -36 944 -5 365 4127
Omforing av féregaende ars resultat -5 365 5365 0
s o oraece s o
Omforing av registrerat aktiekapital 976 976 0
Periodens resultat -2194 -2194
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 102 355 457
Ej reg. Nyemission 350 2 650 3000
Utgaende eget kapital 2017-03-31 1738 350 2097 671 45 037 -42 309 -2194 5390
Ingaende eget kapital 2017-01-01 660 976 2154 671 | 41975 -36 944 -5 365 4127
Omforing av foregdende ars resultat -5365 5365 0
i o e o
Omforing av registrerat aktiekapital 976 -976 0
Periodens resultat -6 358 -6 358
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 1812 19145 20957
Teckningsoptioner 30 30
Kapitalanskaffningskostnader -2 842 -2842
Utgaende eget kapital 2017-12-31 3448 0 1516 671 58 946 -42 309 -6 358 15914
Ingaende eget kapital 2018-01-01 3448 0 1516 671 58 946 -42 309 -6 358 15914
Omforing av féregaende ars resultat -6 358 6 358 0
i o e s o
Periodens resultat -4 009 -4009
Utgaende eget kapital 2018-03-31 3448 0 147 671 58 991 -48 667 -4 009 11 905
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Moderbolagets kassaflodesanalys

2018 2017 2017
TKR JAN-MAR JAN-MAR JAN-DEC
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -3970 -2149 -6 229
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 139 126 507
Finansiella poster, netto -39 -45 -155
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fére -3870 -2 068 -5 877
forandringarav rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -161 22 59
Okning/minskning av rérelsefordringar 3921 -5682 -2913
Okning/minskning av rérelseskulder -139 220 1940
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -239 -2408 -6 791
Investeringsverksamheten
Forvarv av anlaggningstillgangar - -23 -18
Forvéarv av dotterforetag/aktiedgartillskott - - -2070
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -23 -2088
Finansieringsverksamheten
Amortering lan -169 - -188
Nyemission - 3456 20916
Kapitalanskaffningskostnader - - -2 842
Teckningsoptioner - - 30
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -169 3456 17916
Periodens kassaflode -408 1048 9037
Likvida medel vid periodens bdrjan 10 497 1460 1460
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 10089 2508 10 497
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Not T Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Bolagets redovisningsprinciper ar oférandrade jamfort med
foregéende ér.

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets
arsredovisning for 2017.

Varderingsprinciper
Tillgéngar, avsattningar och skulder har varderats till
anskaffningsvarden om inget annat anges.

Skatt

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt &r inkomstskatt for innevarande
rakenskapséar som avser arets skattepliktiga resultat.
Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

ISABs skattemassiga underskott per den 31 december
2017 uppgick till cirka 54 (48) Mkr. Uppskjuten skatt
redovisas pa alla temporéra skilnader som uppkommer
mellan det skatteméssiga vérdet pa tillgangar och skulder
och dessas redovisade varden. Uppskjutna skattefordringar
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida
skattemassiga Overskott kommer att finnas tillgangliga, mot
vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas. Uppskjuten
skattefordran har ej aktiverats.

Immateriella anlaggningstillgangar (BFNAR 2012:1)
Immateriella tilgéngar redovisas till anskaffningsvardet med
avdrag for planenliga avskrivningar. ISABs arbete med att ta
fram internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar
delas upp i en forskningsfas och en utvecklingsfas. Samtliga
utgifter som harrér fran en forskningsfas redovisas som
kostnad nér de uppkommer. Samtliga utgifter for utveckling
redovisas som tillgang enligt k3 om samtliga foljande villkor &r
uppfyllda:

e Det ar tekniskt majligt att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgangen sa att den kan anvéandas eller
séljas,

e  Foretaget avsikt ar att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgangen och att anvéanda eller sélja den,

e Det finns forutsattningar for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgangen,
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e Detarsannolikt att den immateriella
anlaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar,

e Detfinns erforderliga och adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgangen, och

e De utgifter som ar hanférliga till den immateriella
anlaggningstillgangen under dess utveckling kan
beraknas tillforlitligt.

Projektkostnader kostnadsfors i utvecklingsfasen om
ovanstaende villkor ej &r uppfylida.

ISABs beddmning &r att utvecklingen av Preciselnhale

samt LaminarPace tillgodoser ndmnda krav. Kostnader
som uppstétt i projektet har aktiverats fran och med att
kriterierna ovan uppnéatts. Utvecklingen har beddmts som
redovisningstekniskt fardigstalld. ISAB - koncernen aktiverar
darmed inga kostnader avseende Preciselnhale eller
LaminarPace fran och med rékenskapséar 2017.

De immateriella tilgangarna skrivs darfor av éver sin
beddmda nyttjandeperiod och har gett upphov till
avskrivningskostnader. Bedomd nyttjandeperiod &r 10 &r.
Avskrivningskostnaden redovisas i resultatrakningen.

Avskrivningarna ingér i resultatrakningens post avskrivning
av materiella och immateriella anlaggningstillgangar. De
utgifter som aktiverats fors om i eget kapital till fond for
utvecklingskostnader efter andringar i Arsredovisningslagen
for rakenskapsar som inleds efter den 31 december 2015.
Ziccum AB 6vertog immateriella tilgéngar genom forvéry
frdn moderbolaget under 2017. Fond fér balanserade
utvecklingskostnader redovisas ej i koncernen da koncernen
inte delar upp bundet respektive fritt eget kapital.

Bolaget har provat tillgangarnas redovisade varden
genom att prognosticera framtida kassafloden varvid
de aktiverade tillgangarnas varde inte har pavisat nagot
nedskrivningsbehov.

Materiella anlaggningstillgangar
Anlaggningstillgéngar &r redovisade till anskaffningsvarde
med avdrag fér planenliga avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt dver

den uppskattade nyttjandeperioden fran och med
anskaffningstidpunkten. De materiella tillgéngarna skrivs
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darfor av dver sin bedémda nyttjandeperiod och har gett
upphov till avskrivningskostnader. Beddmd nyttjiandeperiod

ar 10 ar. Avskrivningskostnaden redovisas i resultatrakningen.

Omrakning av poster i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i annan valuta &n redovisningsvalutan
har omraknats till balansdagens kurs.

Finansiella instrument

Finansiella tillgéngar och skulder redovisas i enlighet

med 11 kap. K3 (finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvarde). Finansiella tillgangar véarderas vid

forsta redovisningstillféllet till anskaffningsvardet, inklusive
eventuella transaktionsavgifter som ar direkt hanférliga till
forvarvet av tillgangen. Kundfordringar och évriga fordringar
som utgdr omsattningstillgangar varderas individuellt till det
belopp som beréknas inflyta. Finansiella skulder varderas till
upplupet anskaffningsvarde.
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Eget kapital

Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av
teckningsoptioner. Transaktioner med aktiedgarkretsen,
och nyemissioner till kurs dverstigande kvotvéardet redovisas
direkt mot éverkursfonden.
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Finansiella definitioner

Nyckeltal

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital/aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsattning

Rapportperiod

Resultat per aktie
fére utspadning

Resultat per aktie

efter utspadning

Soliditet
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Definition

Antal aktier vid periodens slut

Summa tillgangar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Genomesnittligt antal utestdende aktier
under rapportperioden (jamforelsetal
omraknade avseende split 2017)

Omséttning for perioden

Januari-mars 2018

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier. Vid
berakning fér koncernen anvands
resultat hanforligt till moderbolagets
aktiedgare

Periodens resultat dividerat med

genomsnittligt antal utestdende aktier och
det antal utestédende optioner som har ett
|6senpris understigande balansdagens kurs.
Vid berakning for koncernen anvands resultat

hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Summa eget kapital som procent av
summa tillgangar

Motivering

Relevant vid berékning av eget

kapital per enskild aktie

Relevant vid berékning av soliditet

Matt for att beskriva
eget kapital per aktie

Relevant vid berédkning av
resultat per aktie

Vardet av forsélining av
varor och tjanster

Forklaring av period som
Delérsrapporten omfattar

Matt for att beskriva resultat
per enskild aktie

Matt for att beskriva resultat
resultat per enskild aktie

Matt for att bedoma

bolagets mdjligheter att uppfylla sina

finansiella ataganden
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Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att denna rapport ger en rattvisande 6versikt
av koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som bolaget stér infor.

Stockholm den 16 maj 2018

Otto Skolling Per Gerde Per Nilsson Klaus Gottwald Lena Heffler
Ordférande Ledamot Ledamot LLedamot Verkstallande direktor

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor
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