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$e Cellaviva

Cellaviva™ NextCells stamcellsbank erbjuder
familjesparande av stamceller for barnets och
familjens eventuella framtida medicinska behov -
storst i Skandinavien.

SEDOVISNING

ProTrans™ NextCells egenutvecklade cellterapi for
behandling av autoimmuna och inflammatoriska
sjukdomar. Signifikant behandlingseffekt pavisad
vid typ 1-diabetes.

Q )/ QVance

QVance™ adresserar det nordiska behovet av
analystjanster av avancerade terapildkemedel.
NextCells dotterbolag ar grundat av ldkemedels-
utvecklare, for lakemedelsutvecklare.
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NextCell i korthet

NextCell - utvecklar nasta generations cellterapier

Cellterapier ar avgdrande i utvecklingen av nya avancerade behandlingar for att behandla svara och idag
obotbara sjukdomar. NextCell utvecklar banbrytande cellterapier for behandling av framst autoimmuna
och inflammatoriska sjukdomar. Langst har vi kommit med ProTrans for behandling av typ 1-diabetes.

Vision Mission

Utveckla banbrytande cellterapibehandlingar Leda utvecklingen inom néasta generations off-the-shelf
for behandling av autoimmuna sjukdomar och lakemedel for cellterapibehandling.
inflammatoriska tillstand.

NextCells historia
i Bolagetgrundades i  Forsta tillverk- i ProTrans-1 i Positivdata i Forsta i ProTrans
av forskare vid Karo- ningssatsen av pavisar sakerhet med statistisk barnet i gerbredare
linska Institutet,bl.a i  likemedelskan- | isamtligatre i signifikans i medtyp-1 i halsoeffkter
Dr Mathias Svahn, i didatenProTrans i  utvérderade i publicerasfér i  diabetes be- i iminst5ar.
VD, och Professor i producerasenligt i  doser. i ProTrans-2. i handlat med
Edvard Smith, i GMP. i ProTrans.
Medicinsk Chef. i i i i
(») 2015 (2017 (» 2019 (») 2021 (=) 2023 (=) 2025
Lansering av Forsta kliniska Samtliga patien- Kliniska Publicering Samtliga pa-
familjesparande av lakemedels- ter behandlade provningar for av data fran tienteri pedeat-
stamceller fran na- provningen i ProTrans-1och behandling ProTrans-2 i risk T1D forsok
velstrangsblod och med ProTrans ProTrans-Repeat. av COVID-19 Diabetologia. behandlade i
navelstrangsvavnad. godkanns, ProTrans pavisar med ProTrans ProTrans-Young.
ProTrans-1. effekt i en interims- startas.
analys av resultaten

fran ProTrans-1.

Anmdrkning: Formellt ér ProTrans-1 och ProTrans-2 en och samma fas I/ll-studie med EudraCT nr: 2017-002766-50. ProTrans-Repeat kan ses som en fortséttningsstudie
av ProTrans-1ddr patienterna i doseskaleringsdelen har genomgdtt ytterligare en behandling med ProTrans, EudraCT nr: 2018-004158-11.
*Artikel med fri tillgdng: Carlsson et al. Diabetologia 2023 Aug;66(8):1431-1441.
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NextCell i korthet

Kliniska studier

90+

222 O 2

Patienter behandlade Langtidsdata visar Patienter behandlade
i b kliniska forsdk sjukdomsmodifierande effekt i b kliniska forsok

Plattform & kommersiell strategi

° Lo &

Allogen cellterapi Tillverkning, IP och Soker regional/global
Fardig for anvandning regulatorisk dialog licenspartner for pivotal studie

Langtidsstabilitet: > 3 ar

Utveckling hittills

NextCell har utvecklat en off-the-shelf cellterapiprodukt som med
en enda infusion stoppar sjukdomsutvecklingen vid typ 1-diabetes
under ett ar och kan fordréja sjukdomsutvecklingen i minst sex ar.
Vart lakemedel levereras fryst och kan lagras under minst 3 ar. Nar
en patient ska behandlas tinas lakemed|let upp vid patientens sida,
och en bestamd dos spads direkt i en infusionspase. Darefter ges
ProTrans intravendst i armen. Med ProTrans erbjuds en saker terapi
som kan administreras till barn pa 20 minuter och till vuxna pa 40
minuter. Inga allvarliga biverkningar har rapporterats, upprepade

och kommersialisering

behandlingar med ProTrans ar majliga och det ar majligt att dven
behandla med andra lakemedel samtidigt.

Den patenterade urvalsalgoritmen och formuleringen av lakemedel-
skandidaten utgor en plattformsteknologi som dven kan tillampas
pa andra inflammatoriska sjukdomar. NextCells strategi ar att
samutveckla ProTrans for typ 1-diabetes for att uppna marknadsfo-
ringstillstdnd och dédrmed bevisa plattformens potential.

4 - NextCell Pharma AB | ﬂrsrednvisning 2024/2025

O



oTral

Istolpe som markerar att do-
agets hittills storsta kli?'l'ska
S r arderar sikerhet och effect
o | slutet av mars meddelade NextCell Pharma att bola- av bolagets ledande cellterapikandidat, Proj ans,
gets forskningschef (CSO), Dr. Lindsay Davies, har valts for behandling av barn och ungdbm‘é’r med nyligen
ini styrelsen for ATMP Sweden. diagnostiserad typ 1-diabetes.

&

o | borjan av april publicerades preliminara 1-arsre- ¢ Under augusti meddelades beslut om omlaggning av
sultat fran den aldre aldersgruppen (12-21ar) i den bolagets och koncernens riakenskasar till kalenderar.
pagaende kliniska studien ProTrans-Young. Studien
utvarderar sakerhet och effekt av bolagets cellterapi
ProTrans for att bevara insulinproduktion hos unga
individer med nyligen diagnostiserad typ 1-diabetes,
jamfort med placebo.

maj meddelades att bolaget ingatt ett
amarbete med Fujifilm Biosciences
nféra deras karnkompetenserinom
stromaceller (MSC) och ramaterial for
Malet med samarbetet ar ett helhetserbju-
orskare, biotech och lakemedelsbolag inom
apiomradet - standardiserade MSC-produkter,
optimerade cellodling och l6sningar for kryopreser-
vation.

5 - NextCell Pharma AB | f\rsrednvisning 2024/2025




VD har ordet

Det gangna aret har varit en viktig period for NextCell. Vi har fortsatt att starka var
kliniska position i typ 1-diabetes, okat var internationella relevans och tagit flera steg
for att forbattra vara forutsattningar i dialoger med framtida partners. Framfor allt
har var strategiska inriktning blivit tydligare.

naturliga vag framat att bygga vidare pa vuxna

patienter med typ 1-diabetes. Nar ProTrans-Young
darefter initierades 6ppnades samtidigt mojligheten att
pa sikt bredda programmet till barn och ungdomar, vil-
ket ocksa skapade forutsattningar for en storre framtida
marknad. | dag &r var bedémning att den starkaste och
mest vardeskapande vagen framat &r att ater lata vuxen-
populationen bara den regulatoriska och kommersiella
huvudlinjen, eftersom det &r dar vi har det mest mogna
kliniska underlaget och de tydligaste langtidsdata. Den
pediatriska studien &r fortsatt strategiskt viktig, men
dess fulla varde kommer forst i takt med att data mognar
over tid.

E fter de starka resultaten fran ProTrans-2 var var

Det viktigaste under perioden var darfor den fortsatta
forstarkningen av var kliniska grund i vuxna patienter.
Sexdrsdata visade att en enda infusion med ProTrans kan
ge en varaktig och kliniskt relevant bevaring av insulinpro-
duktion vid nydiagnostiserad typ 1-diabetes. Efter perio-
dens slut presenterade vi dven langtidsuppfoljning fran
ProTrans-Repeat som visade bevarad insulinproduktion
sju ar efter den forsta infusionen. Sammantaget starker

'Ilér var bedémning att den starkaste och mest vardeskapande vagen
framat &r att ater lata vuxenpopulationen bara den requlatoriska och
kommersiella huvudlinjen, eftersom det ar dar vi har det mest mogna
kliniska underlaget och de tydligaste langtidsdata. Den pediatriska studien
ar fortsatt strategiskt viktig, men dess fulla varde kommer forst i takt med
att data mognar over tid.

O
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VD har ordet

detta bilden av en behandling med potential att paverka
sjukdomsforloppet under lang tid efter en enda behand-
ling, med mojlighet till ytterligare effekt genom upprepade
behandlingar. Det dr denna kliniska grund som nu utgor
basen for var primara regulatoriska och kommersiella
strategi.

Parallellt har ProTrans-Young fortsatt att utvecklas val. Un-
dervaren 2025 presenterades en administrativ delgrupp-
sanalys av den &ldre aldersgruppen 12-21 ar. | takt med att
uppfoljningstiden forlangs starks det kliniska underlaget
ytterligare, bade i den dldre och den yngre dldersgruppen.
Den kommande avldsningen efter sommaren kommer att
ge ett bredare underlag genom att omfatta samtliga pa-
tienter efter ett ar, samtidigt som den &ldre aldersgruppen
ocksa har natt tva ars uppfoljning.

Under perioden har vi ocksa fortsatt att starka bolagets
industriella och kommersiella relevans. Samarbetet med
FUJIFILM Biosciences é&r ett viktigt exempel pa hur var tek-
nologi kan positioneras i ett bredare internationellt cellte-
rapisammanhang. Vi beviljades dven amerikanskt patent
for var MSC-prediktionsalgoritm, vilket ytterligare starker
skyddet kring den teknologi som differentierar NextCell.
Tillsammans med forstarkningar av var kompetens inom
affarsutveckling, tillverkning och licensiering har detta for-
battrat var position i dialoger med internationella aktorer.

Aven efter periodens slut har vi fortsatt att stirka bolagets
internationella narvaro. Vi har presenterat en fokuserad
marknadsutveckling med Hongkong som port till den
kinesiska marknaden och deltagit i JETRO:s Japan Entry

Acceleration Program inom regenerativ medicin. Dessa
initiativ ligger i linje med var ambition att stegvis etablera
regional narvaro i strategiskt viktiga marknader och
samtidigt 6ka var relevans som framtida partner till storre
lakemedels- och biotechbolag.

Efter periodens slut genomforde vi dven en riktad emission
om 15 MSEK for att sakerstalla bolagets finansiering infor
kommande vardedrivande milstolpar samt starka rorelse-
kapitalet. Emissionen samlade bade nya investerare och
storre befintliga dgare, vilket gav oss en forstarkt dgarbas i
ett viktigt skede av bolagets fortsatta utveckling.

Under den kommande perioden tar vi dven steg for att
tydligare spegla den plattformsbaserade karaktéren i var
teknologi. Var externa kommunikation kommer suc-
cessivt att samlas under NXTCL, vilket béattre stodjer var
langsiktiga strategi att bygga en sammanhallen produkt-
portfolj inom immunmedierade sjukdomar. Typ 1-diabetes
forblir vart framsta fokusomrade och den ledande kliniska
vdrdedrivaren.

Jag vill tacka vara medarbetare, kliniska provare, samar-
betspartners, aktiedgare samt de patienter och familjer
som deltar i vara studier. Vi gar vidare med starkare
langtidsdata, battre finansiell handlingsfrihet och en tydlig
strategisk prioritering.

Mathias Svahn, Ph.D.
VD och koncernchef NextCell Pharma

7- NextCell Pharma AB | Rrsreduvisning 2024/2025
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VD har ordet

Var produktportfolj

Cellterapier for behandling av autoimmuna
sjukdomar, som exempelvis typ 1-diabetes
och inflammatoriska tillstand

NextCell utvecklar nésta generations cellterapier. Huvudkandidaten bygger pa NextCells

patenterade selektionsalgoritm. Kliniska provningar har visat pa bade sikerhet och effekt nér det
galler patienternas formaga att bevara produktion av eget insulin. NextCell driver dven Cellaviva,
Skandinaviens storsta stamcellshank, och QVance™ som tillhandahaller analystjanster av avancerade
terapilakemedel.

O
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Var produktportfdlj

En plattformsteknologi

NextCells forsta lakemedelskandidat &r baserad pa en patenterad selektionsalgoritm och pa
bolagets plattformsteknologi, framtagen for behandling av nydiagnostiserad typ 1-diabetes. Det ar
en autoimmun sjukdom dar kroppens immunforsvar attackerar och forstor de insulinproducerande
betacellerna i bukspottkdrteln sa att de inte langre kan producera insulin. Effekten kan vara

till nytta inom manga olika sjukdomar som idag saknar lampliga behandlingsalternativ som
exempelvis MS och reumatism.

nagon form autoimmun diabetes. Sjukdomen

debuterar ofta hos barn och unga vuxna och for
narvarande kan sjukdomen varken forebyggas eller
botas. Typ 1-diabetes forsamrar livskvaliteten fér de som
drabbas och innebdr dven att stora samhalleliga resurser
tasiansprak.

lobalt lever omkring 8 miljoner manniskor med
Industriellt designad cellterapi

Behandlingen &r enkel, saker och kan utféras pa
vardcentraler genom infusion i armens blodader.

NextCell har utvecklat nadsta generations cellterapi med
mesenkymala stromaceller, MSC. Det finns idag liknande Patenterad selektionsalgoritm

ldkemedel som &r godkédnda for behandling av bl.a. barn NextCells patenterade selektionsalgoritm sarskiljer sig
som drabbats av transplantat-mot-vérdsjukdom (GVHD) fran andra MSC behandlingar. Algoritmen vager samman
efter benmaérgstransplantation och behandling av svar resultaten fran funktionella analyser som designats utifran
Crohns sjukdom. Potentialen med MSC-baserad cellterapi cellernas kénda verkningsmekanism for balansering av

ar betydligt storre. ProTrans vidareutvecklas med fokus pa  immunférsvaret.

att 6ka antalet indikationer och forbattra effekten.

Neutrophil
0 Verkningsmekanism: Mesenkymala
(bindvévsbildande) stromaceller har
MOl immunreglerande egenskaper via
@ interaktion med immunceller i bdde
medfédda och adaptiva immun-

\ ° \ system. Stromacellerna péverkar
. b1 immunceller genom att de utsondrar
NKT o - mdngder av cytokiner, tillvéxtfakto-

l___ °o

Cell proliferation
IFN-y production sHLA 65

Differentiati rer och kemokiner. NextCells paten-
Maturation 5 5
terade selektionsalgoritm analyserar

Migration
HGF vilka celler som dr optimala for
Galection-1 " - . .
NG20R behandling och vdljer ut just dessa i
tillverkningen av ProTrans.

CTL formation T cell profliferation
IFN-y production

Treg

)
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Var produktportfdlj

Det finns stora variationer mellan olika celler nér de analy-
seras i funktionella analyser och genom att valja ut celler
kan variationen minskas. ProTrans tillverkas av MSC fran
navelstrangsvavnad som innehaller unga och livskraftiga
celler som annu inte har utsatts for stress, aldrande eller
miljopaverkan.

MSC behandlingar har utvdrderats sedan 90-talet och visat
pé god sakerhet utan nagra allvarliga biverkningar. Tyvarr
har effekten varit varierande och darfor har vi nu utvecklat
en robust, reproducerbar selektion for ProTrans.

Diabetes

Typ 1-diabetes &@r en autoimmun sjukdom, dar kroppens
immunfdrsvar attackerar och forstor de insulinprodu-
cerande betacellerna i bukspottkorteln sa att de inte
langre kan tillverka insulin. Det ar en livshotande, obotlig
sjukdom och i dagslaget far den som drabbas leva med
sjukdomen resten av livet.

ProTrans har visats kunna bromsa sjukdomsférloppet

hos vuxna patienter som nyligen diagnostiserats med typ
1-diabetes. Aven om patienterna som har behandlats &ri
fortsatt behov av extra insulin, sé kan en liten kvarvarande

Biologisk intelligens

insulinproduktion innebéra béattre blodsockerkontroll
samt i slutdnden motverka komplikationer och f6ljd-
sjukdomar.

Allvarlig lunginflammation

Virusinfektion som drabbar luftvagarna likt SARS-CoV-2
kan i vérsta fall leda till hyperinflammation i lungorna som
ar ett livshotande tillstdnd och som i borjan av pandemin
var forknippat med hég mortalitet. ProTrans potential

att hava hyperinflammation i lungorna utvarderasi tva
kliniska provningar. Syftet ar att behandla patienter innan
de blir sa sjuka att de behdver laggas i respirator, vilket kan
vara livrdddande och minska rehabiliteringstiden.

Influensa, RS, HMP och Coronavirus ar ett exempel pa en
virusinfektion som kan leda till allvarliga komplikationer
pé grund av att immunforsvaret Gverreagerar, ndgot som
slar hart mot lungorna. Den breda verkningsmekanismen
hos NextCells ldkemedels-

kandidat innebar att systemisk behandling med ProTrans
potentiellt skulle kunna hantera en bredare uppsattning
komplikationer som héarror fran olika luftvagsvirus. For att
utvérdera detta ar en av NextCells studier utformad sa att
den dven inkluderar patienter med svar lunginflammation
orsakad av influensa A, RS- och HMPV-virus.

Immunfdrsvaret bestar av en mangd olika celltyper som aktiveras eller inaktiveras av ett stort antal olika sig-
nalmolekyler. Hos patienter med autoimmuna sjukdomar har balansen rubbats och immunforsvaret ger sig pa

kroppens egna celler.

Den molekylara orsaken ar oftast okand och varierar mellan individer och kan féréndras 6ver tid. ProTrans
utnyttjar kroppens eget satt att aterstélla balansen. Mesenkymala stromaceller, som utgér ProTrans, forhindrar
den molekylara orsaken till autoimmuniteten genom att utsondra signalmolekyler for att motverka och reglera

inflammationen.

10 - NextCell Pharma AB | f\rsreduvisning 2024/2025
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Var produktportfdlj

Provningsprogram

NextCell medverkar med ProTrans i fem kliniska provningar, varav tva aktivt rekryterar patienter vid
sjukhusen i Orebro, Uppsala och Linkdping. Ar 2018 behandlades den férsta patienten med ProTrans vid
Karolinska Universitetssjukhusets provningsklink och nu har dver 100 patienter inkluderats i studierna.

ProTrans-1

Startade i januari 2018 och avslutades 2019. En 6ppen
dos-eskalerings fas-1 studie med nio typ 1-diabetespatien-
ter. ProTrans sakerhet och paverkan pa patientens egen
insulinproduktion utvérderades genom att méta insulin-
produktionen fére och ett ar efter behandling. Studien
visade pa a) god sakerhet och pa b) dosbereonde effekt
avseende bevarande av kroppsegen insulinproduktion ett
ar efter behandling.

ProTrans-2

Startade 2019 och avslutades 2020. ProTrans-2 var en
randomiserad, dubbelblindad och placebokontrollerad
fas 2-studie med huvudsyfte att utvardera effektiviteten.
Studien omfattade femton nyligen diagnosticerade pa-
tienter med typ 1-diabetes. Resultaten visade att patienter
som behandlades med ProTrans bibehdll 90% av sin vid
behandlingstillféllet kroppsegna insulinproduktion ett ar
efter behandlingen, jamfért med 53% i placebogruppen.
Data fran denna studie har publicerats i Diabetologia, den
officiella tidskriften for European Association for the Study
of Diabetes (Carlson et al. 2023 Aug;66(8):1431-1441).

ProTrans-Obs

ProTrans-Obs ar ldngtidsuppfoljning av 11 patienter som
tidigare deltagit i ProTrans-2. Studien har pagatti6 ar.

Av de patienter som fullféljde ProTrans-2, accepterade 6
ProTrans behandlade och 5 placebo behandlade patienter
att efter avslutad studie delta i uppfoljningsstudien
ProTrans-Obs. Resultaten visar att patienter som behand-
lats med ProTrans bibehéll en signifikant hogre niva av
kroppsegen insulinproduktion jamfért med de som fick
placebo. Efter sex ar hade ProTrans-behandlade patienter
behallit cirka 57% av sin ursprungliga insulinproduktions-

Noga utvalda stromaceller

Donatorceller fran navelstrangen valjs nog-
grant ut, och en serie olika analyser utfors for
att utvardera deras funktion och effekt pa im-
munsystemet. Resultaten anvands i NextCells
patenterade selektionsalgoritm som berdknar
den sammanvégda formagan att reglera ett
Overaktivt eller dysfunktionellt immunsystem
via flera verkningsmekanismer.

formaga, medan placebogruppen endast behdll 15%.
Dessutom ledde ProTrans behandling till bredare halsoef-
fekter i from av lagre BMI och lagre blodtryck.

ProTrans Young

Startade 2022 och &r en provarinitierad klinisk studie som
leds av Uppsala universitet tillsammans med Linkdpings
universitet och Lunds universitet. Malet med denna fas
1/2-studie ar att utvardera ProTrans for behandling av
pediatriska patienter med nyligen diagnosticerad typ
1-diabetes.

Studiens forsta del ar en 6ppen sakerhetsstudie med 6
barn (alder 7-11) som nyligen fatt sin diagnos och den
forsta patienten inkluderades 2021. Andra delen &r en fas 2
studie, randomiserad, placebokontrollerad och dubbel-
blindad med 30 patienteri aldrarna 12 - 21 ar dar samtliga
erhallit behandling. Den sista delen ar 30 patienteri aldrar-
na7-11arsominleddesiseptember2024.

Resultat for hela ProTrans Young vantas i andra halvan av
2026.

ProTrans19+SE

ProTrans19+SE &r en Oppen fas Ib-studie som utvarderar
sakerhet och effekt av ProTrans, for patienter med allvarlig
lunginflammation orsakad av influence A, RS, HMP eller
Sars-CoV-2 virus. Studien omfattar tre dosgrupper med

tre patienter vardera. Studien sponsras av NextCell och
genomfors vid Orebro Universitetssjukhus. | oktober 2024
hade étta av nio patienter behandlats. Behandlingen syftar
till att modulera immunsystemet for att minska hyperin-
flammation i lungorna, med malet att férkorta sjukhusvis-
telsen och rehabiliteringstiden samt radda liv.

11- NextCell Pharma AB | f\rsrednvisning 2024/2025

VAR
N\



Var produktportfdlj

ProTrans19+CA

ProTrans19+CA var en randomiserad, placebokontrollerad
fas ll-studie i Kanada som utvarderade ProTrans, for pa-
tienter med svar lunginflammation orsakad av COVID-19.
Studien planerades att inkludera 48 patienter, fordelade
pa 24 som skulle fa ProTrans och 24 placebo. McGill
University var sponsor for studien och NextCell bistod med
ProTrans. P& grund av férandringar i sjukdomsforloppet
efter lanseringen av vaccinationsprogrammet och ddrmed
brist pa patientunderlag, avslutades studien i fortid efter
att 19 patienter hade behandlats.

ProTrans-3

NextCells fas 3-studie kommer att utgora grunden for

en ans6kan om marknadsgodkédnnande av ProTrans for
behandling av typ 1-diabetes. Den pagdende ProTrans-
Young-studien kommer att mojliggora att inkludera pa-
tienter under 18 ari ansdkan om marknadsgodkannande.

Discovery  Preclinical

Type-1Diabetes

ProTrans-3
ProTrans-Young
ProTrans-Repeat
ProTrans-0BS

ProTrans-2
ProTrans-1

.C.o \.[i.d.- ].9 ..................................
ProTrans19+CA
ProTrans19+SE

NCPO3 ...................................
Undisclosed

Medicinska radgivare

Per-0la Carlsson

Angela Vollstedt

ProTrans-Repeat

ProTrans-Repeat, som startade i maj 2019, dren 6ppen
uppfoljningsstudie dar de patienter som deltog i
ProTrans-1 bjods in att delta i en andra studie. Syftet ar
att verifiera om en andra behandling kan forlénga eller
bibehalla en eventuell effekt av ProTrans dver en léngre
tidsperiod, med bibehallen sakerhet.

Effekten av ProTrans mats genom att jamfora patientens
férmaga att producera insulin fore och efter behandlingen.

Langtidsuppfoljning visar varaktigt bevarande av insu-
linproduktion hos patienter med nydiagnostiserad typ
1-diabetes.

o Varaktig effekt minst 7 ar efter forsta infusion
» Bestdende insulinproduktion pa gruppniva
o Tydliga dosberoende trender 6ver lang uppféljning

Phase | Phase Il Phase Il pat no. status
(n=100-200)  planned
(n=66) ongoing
(n=15) ongoing
(n=15) ongoing
(n=15) completed
(n=9) completed
(n=48) ongoing
(n=9) ongoing

Eric Strati

MD, professor i medicinsk cellbiologi och
experimentell endokrinologi vid Uppsala
universitetssjukhus.

Ph.D, MBA. Global Director of Cell & Gene
Therapies Portfolio Management pa
Novartis med 6ver 15 ars erfarenhet av
FoU, tillverkning och kommersialisering av
avancerade terapier.

PharmD, MBA. VD for Gift of Life Biologics
med 6ver 20 ars erfarenhet inom biophar-
ma. Har lett utveckling och lansering av
tva godkanda MSC-terapier, Alofisel och
remestemcel-L.
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En vardag i standig beredskap - forskning
som kan forandra livet vid typ 1-diabetes

Typ 1-diabetes ar en autoimmun sjukdom dar kroppens immunfarsvar angriper de insulin-
producerande cellerna. Efter diagnes finns ofta en viss egen insulinproduktion kvar, men den
minskar successivt.

Det som ar svarare att férsta for den som inte lever med
sjukdomen ar hur mycket den paverkar vardagen. Blod-
sockret kan forandras snabbt, av mat, rorelse, stress eller
utan tydlig anledning.

For manga familjer innebér det att nattsomnen ofta
avbryts av larm som varnar for for héga eller laga varden.
Dagarna kraver standig uppmarksamhet: infor lektioner,
tréningar, utflykter och méltider behover beslut tas. "Det
drsd manga sma beslut hela tiden. Det &r svart att forklara
for ndgon som inte ar van vid diabetes", sdger en foralder.

Ett annat sétt att angripa sjukdomen

Flera kliniska studier undersoker nu NextCells cellterapi
baserad pa stamceller frén navelstrangsvavnad. Malet &r
att paverka immunforsvaret sa att de kvarvarande insulin-
producerande cellerna bevaras langre.

Behandlingen ges som en infusion dar deltagarna far
antingen stamceller eller placebo. Tanken &r inte att er-
sdtta insulin, utan att bromsa den process som bryter ner
kroppens egen produktion.

Tidigare resultat visar att patienter som fatt behandlingen
i genomsnitt behaller mer av sin egen insulinproduktion
jamfort med kontrollgrupper.

Stabilare vérden och farre larm

| flera fall beskriver deltagare och deras familjer en tydlig
skillnad i vardagen, inte bara i matvarden utan i hur livet
fungerar. Ett barn i studierna ligger exempelvis omkring 85
procentinom malomradet och har ett stabilt medelblod-
socker, nagot som dverraskat behandlande lakare.

Foraldrar vittnar ocksa om farre nattliga larm och mindre
svangningar. "Det ar mycket oftare som det inte larmar &n
tvartom", sager en foralder.

Aven i andra fall ligger insulinbehovet kvar p& liknande
niva som vid insjuknandet, vilket tyder pa att kroppens
egen produktion fortfarande bidrar.

Resultat som vicker uppmérksamhet

I en tidigare studie pa vuxna patienter har effekten varit
tydlig. Efter ett ar hade insulinproduktionen minskat
betydligt mindre hos de som fatt stamceller jamfort med
Placebo.

| vissa fall rapporteras dven 6kad insulinproduktion flera
ar efter behandling. "Jag tar sma méngder insulin till
maten, och det ser likadant ut flera ar senare", sager en
studiedeltagare.

' lirre svangningar, mindre

oro och okad livskvalitet.

Ett steg mot framtida behandlingar

Aven om behandlingen fortfarande utvarderas kliniskt,
finns en forsiktig optimism. For familjer som deltar handlar
det inte bara om den egna situationen, utan ocksa om att
bidra till framtida behandlingar. "Om nagra ar kanske det
har ar behandling for nyinsjuknade. Da har vi varit med
och bidragit", sager en foralder.

Sammantaget pekar erfarenheterna fran studierna mot
att bevarad insulinproduktion kan gora vardagen mer
forutsagbar - med farre svangningar, mindre oro och 6kad
livskvalitet.
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Nordens ledande privata
stamcellsbank

Att bli foralder &r en av livets mest betydelsefulla handelser, och med den féljer manga viktiga beslut. Ett av dem ror
stamceller fran navelstrangen och moderkakan, som blir dver efter en forlossning. Dessa stamceller &r inte bara en
biologiska restprodukt; de ar en ovarderlig resurs med potential att forandra liv. Idag anvéands de redan i behandlingen

av flera allvarliga sjukdomar, vilket ger hopp till manga familjer.

sitt nyfddda barn mojliggér fordldrar en trygghet for

framtiden - en mojlighet att hantera potentiella hal-
soutmaningar med en vardefull resurs i ryggen. Cellaviva
gor detta mojligt med sin stamcellsbank och ett vaxande
utbud av hélsotjanster. Vi hjalper familjer att forbereda sig
for dagens medicinska behov och att 6ppna dorrar till de
framtida mojligheter som forskningen kan ge.

G enom att bevara stamceller frén forlossningen av

Som ett sjalvstandigt dotterbolag till NextCell Pharma har
Cellaviva nu en starkt plattform for att méta det 6kande
behovet av proaktiv och individanpassad halsovard. Den
nya strukturen gor oss mer flexibla och agila, vilket innebéar
att vi snabbare kan utveckla och anpassa vara tjanster.
Genom att utnyttja NextCell Pharmas expertis inom cellte-
rapi kan vi erbjuda en trygg och professionell vag for vara
kunder. Denna 6kade flexibilitet gor att vi kan forstarka
var karnverksamhet och positionera oss tydligare som en
ledande aktori Norden, bdde inom stamcellsbevarande
och i utvecklingen av framtidens vardkoncept.

Sedan 2018 har Cellaviva arbetat i ndra samarbete med
varden, myndigheter och forskare for att ge patienter

Godkannande avZemcelpro®

Zemcelpro®, dr en cellterapiprodukt som ar 2025 fick ett villkorat
godkannande for forsaljning fran Europeiska lakemedelsmyndig-
heten (EMA). Det dr den forsta produkten, i Europa och den andra
ivarlden ("Omisirige”), dar navelstrangsblod har expanderats i

laboratorium.

Zemcelpro® anvénds for behandling av vuxna med blodcancer,

tillgang till bade donerade och privatsparade stamceller
fran var biobank. Tank dig ett 6gonblick nér en familj far
beskedet att deras sparade stamceller kan bli en del av
behandlingen fér en allvarlig blodsjukdom som drabbat
ett syskon. Ett konkret exempel pa detta ar vart tillhanda-
héllande av stamceller till Rigshospitalet i Danmark, vilket
oppnade méjligheten for behandling. Genom insatser
som denna visar vi hur stamcellsbevarande kan erbjuda
konkreta behandlingsalternativ och ge ovarderligt stod till
familjer i svara situationer.

| takt med att forskningen kring stamcellers potential
fortsatter att expandera, ser Cellaviva fram emot att spela
en central roll i denna utveckling. Vi r djupt engagerade i
att utforska nya vagar for anvandning av stamceller och att
halla vara kunder informerade om de senaste framstegen.
Vi strévar efter att vara en kalla till kunskap och trygghet
for vara kunder, och genom vart omfattande utbud av hal-
sotjanster syftar vi inte bara till att bevara stamceller, utan
ocksa till att skapa forutsattningar for framtida medicinska
behandlingar som kan forbattra livskvaliteten for ménga.

insamlingar av navelstrangsblod.

Produkten tillverkas av ExCellThera/Cordex.

sasom leukemi, som ar i behov av stamcellstransplantation och

saknar en lamplig donator.
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Genom att odla blodbildande stamceller kan cellerna foroka sig
vilket gor att aven sma mangder kan vara tillrackligt for behand-
ling, oavsett patientens storlek och diagnos. Metoden markerar
ytterligare ett steg mot att 6vervinna begransningarna med sma



Sofie Falk Jansson

kommenterar Cellaviva

Det forsta rakenskapsaret som sjalvstandigt bolag har praglats av ett malmedvetet arbete i syfte
att etablera en stabil grund for framtiden. Aret sammanfattas med tillforsikt och en stark tilltro

till bolagets fortsatta utveckling.

uppvisades nagot lagre rérelseintdkter @an mot-

svarande perioder foregaende ar, vilket primart
ar hanforligt till tidseffekter nar kunder ingar avtal samt
nar fodslar sker. Vi marker dock fortsatt en hog aktivitet
av forfragningar fran intressenter vilket bekraftar att
vara satsningar over tid ska generera resultat.

U nder det fjarde kvartalet och pa 12 manadersbasis

Under 2025 har arbetet med att starka var position som
den ledande biobanken i Skandinavien fortsatt genom

att utveckla verksamheten for att méta framtidens behov
inom preventiv halsa. Fokuserade omraden har varit att
utveckla tjdnsteerbjudandet, skapandet av en modernare
digital plattform och ett annu storre fokus pa tillganglighet
och kundupplevelse. Samtidigt har vi fortsatt att driva

vart kvalitetsarbete framat, i takt med férandringari det
regulatoriska landskapet.

Intresset for tjdnsterna ser vi fortsatt 6ka och den vaxande
andelen aterkommande kunder visar tydligt att vart arbete
skapar fortroende och verkligt varde. Cellaviva ar val
positionerat infor framtiden, med en erfaren organisation,
ett engagerat team och en tydlig riktning mot 6kad tillvéaxt
med fokus péd hogsta kvalitet och sékerhet.

Tillsammans med vara kunder bygger vi framtidens halsa,
med kunskap, omsorg och ansvar.

Sofie Falk Jansson
VD Cellaviva

Tillsammans med vara kunder bygger vi
framtidens halsa, med kunskap, omsorg
och ansvar.
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Lindsay Davies

kommenterar QVance

Under 2025 har QVance lagt en stabil operativ och vetenskaplig grund for framtiden.
Arbetet har fokuserat pa att bygga upp ett kirnteam och etablera bolaget som en
specialiserad och tekniskt avancerad leverantor av kvalitetstjanster for avancerade

terapilakemedel (ATMP).

ar kompetens har lett till flertalet inbjudningar att
V medverka som medférfattare till flera vetenskap-

ligt granskade publikationer om kva-litetsstrate-
gier och saker leverans av cellterapier, samt som forela-
sare vid internationella konferenser och méssor dar vi
presenterat QVance uppdrag och langsiktiga ambition.
Samtliga planerade milstolpar for dret uppnaddes, och
vi har faststallt en tydlig vag mot GMP-licensiering och

kommersialisering.

En central prioritering under det senaste kvartalet har
varit forbere-delserna infér ansdkan om GMP-licens hos
Lakemedelsverket. Arbetet har fortskridit enligt plan
inom teknik, kvalitet och dokumentation, i linje med var
ambition att uppfylla hogt stéllda regulatoriska krav och
att kunna l[dmna in ansokan under borjan av 2026.

Parallellt har kinnedomen om QVance 6kat, tillsammans
med ett vaxande kundintresse. Dialogen med bade befint-
liga och potentiella kunder har intensifierats, drivet av en
tydligare positionering av vart serviceerbjudande.

En viktig milstolpe under kvartalet var installationen av

en isolator, en viktig utrustning och central del av QVance
tjdnsteutbud. Vi ar stolta 6ver att vara det forsta bolaget i
Norden som installerar denna typ av isolator. Det markerar
ett viktigt steg i var tekniska utveckling och star-ker var
position inom ATMP-omradet. Installationen har dven
bidragit till 6kad synlighet och intresse for bolaget.

Infor det kommande aret planerar vi flera aktiviteter som
bygger vidare pa det momentum som skapats och som
syftar till att starka var marknadsnarvaro och den kom-
mersiella utvecklingen.

Lindsay Davies, Ph.D.
VD QVance

Under aret 2025 har QVance lagt
en stabil operativ och vetenskaplig
grund for framtiden.
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Organisation

Pa NextCell arbetar ett tatt sammansvetsat team med att utveckla och kommersialisera cellsterapier som
baseras pa bolagets patenterade selektionsalgoritm. NextCell har sitt huvudkontor i Huddinge, intill Karolinska
universitetssjukhuset. NextCell har tre affarsomraden - Cellaviva, ProTrans och QVance - dér den gemensamma
kdrnan ar cellterapier och utveckling av avancerade terapildkemedel (ATMPs).

Ledning
Mathias Svahn Eric Gustafsson Lindsay Davies
CEO CFO CSO0/VD QVance

F6dd 1976, Ph.D. och medgrundare.
Bakgrund som terapiomradeschef
pa Roche och scientific manager/
projektsamordnare pa KI.

Edvard Smith

CMO

F6dd 1951. MD, Ph.D., professor och
medgrundare. Medicinskt ansvarig for
NextCell Pharma AB inklusive Cellaviva.
Professor i molekylar genetik vid
Karolinska Institutet och Karolinska
Universitetssjukhuset i Huddinge.

Styrelse

Hans-Peter Ekre
Styrelseordforande

F6dd 1950. Medgrundare. Bakgrund
som investment manager pa Karolinska
Development och forskningschef pa
bl.a. KabiPharmacia och Astra. Exekutiv
styrelseordférande for Bactaviva AB.

Eva Sjokvist Saers

Styrelsemedlem

Fodd 1962. Ph.D. inom farmaceutisk
vetenskap. Lang erfarenhet fran
lakemedelsindustrin dar hon haft
olika ledande befattningarinom Astra/
AstraZeneca, Apoteket AB och som

VD for lakemedelsforetaget Apotek
Produktion & Laboratorier AB (APL).

Fodd 1986, Civilekonom. Lang erfarenhet
frén lakemedels- och CDMO industrin
med ledande befattningar inom finans,
affarsuteckling och operations.

Sofia Sisay

Head of Clinical trials

Fodd 1981. Ph.D. inom neurovetenskap.
Lang erfarenhet av att leda

kliniska studier och projekt inom
akademin och industrin.

Camilla Myhre Sandberg

Styrelsemedlem

Fodd 1967. Styrelseledamot med
erfarenhet fran kommersiell utveckling av
bolag inom cellterapi, regenerativ medicin
och medicinteknik. VD for Miris Holding AB.

Fodd 1979, Ph.D. inom biokemi. Lang
erfarenhet av stromalcellbiologi
och utveckling av cellterapier.

Sofie Falk Jansson

VD Cellaviva
Fodd 1986. Erfaren marknadsforare
inom business to consumer.

Edvard Smith

Styrelsemedlem

Fodd 1951. Ingar i foretagsledningen
som Medicinsk chef. Professor i
molekylar genetik vid Karolinska
Institutet vid Karolinska Institutet och
Karolinska Universitetssjukhuset.
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Aktien

NextCelll Pharmas aktie ar noterad pa Nasdaq First North Growth Market sedan juli 2020 (tidigare
Spotlight Stock Market sedan juli 2017). Aktien handlas under tickern “NXTCL". ISIN-kod: SE0009723125.

2025 uppgick antalet aktier till 111392 959

(73 091327) och aktiekapitalet uppgick till
22 835557 (14983 772). Samtliga aktier ar avsamma slag
och denominerade i svenska kronor (SEK).

V id rdkenskapsarets utgang den 31 december

Antal aktier och aktiekapital
Genomsnittligt antal aktier under rdkenskapsaret
2024/2025 uppgar till 85 332 250.

Aktieutveckling

Sista betalkurs den 30 december 2025 var 0,73 (1,27 30
augusti 2024) SEK, vilket gav ett borsvarde for NextCell pa
81 (93) MSEK. Aktiekursen minskade under rakenskapsaret
med 42 (65) procent. Den lagst betalda kursen var 0,71 SEK
och den hogst betalda kursen var 3,54 SEK.

Nedan aterfinnes listan ver de tio storsta aktiedgarna i
NXTCL per 2025-12-31

Utdelning
Styrelsen och Verkstéllande Direktoren foreslar att ingen
utdelning ldmnas for rakenskapsaret 2024/2025.

Rgarférhallanden och dgarstruktur

Per den 31 december 2025 uppgick antalet aktiedgare till
cirka 4 400. De tio storsta dgarna innehar aktier motsva-
rande 40,6 % av det totala antalet.

Certified adviser

For bolag anslutna till Nasdagq First North Growth Market
kravs en Certified Adviser. NextCells har utsett Redeye
Nordic Growth AB som Certified Adviser.

NAMN AKTIER (ST.) ROSTER OCH

KAPITAL (%)
Forsakringsbolaget Avanza Pension 14 465 639 13,0 .
Aktiebolaget Palatset 7000 000 63 §r :
Diamyd Medical AB 5594730 5,0 ! L NASnAQ FIRST NORTy o -
Nordnet Pensionsforsakring AB 4998 958 4,5
Alandsbanken i dgares stille 3625888 33 ' WELCOMES
Pabros AB 2711846 2,4 !
Christer Jansson 2045607 1,8
Mats Carlsson 1661049 1,5 NEXTCELL pHARMA
Filip Wirefors 1632000 1,5
Mathias Svahn med bolag 1536 107 1,4
Summa 10 storsta 45271824 40,6
Ovriga 66121135 59,4
Totalt 111392959 100,0

o
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Forvaltnings-

berattelse

Styrelsen och verkstéallande direktdren for NextCell Pharma AB (publ), 556965-8361, avger harmed
sin arsredovisning for det forlangda rakenskapsaret 2024-09-01-2025-12-31. f\rsredovisningen ar
upprattad i svenska kronor (SEK). Alla belopp anges i kronor dar inget annat anges. Belopp inom

parentes avser foregaende rakenskapsar vilket omfattar perioden 2023-09-01-2024-08-31.

Verksamheten

NextCell Pharma AB ar ett svenskt bioteknikbolag med
huvudkontor i Huddinge, intill Karolinska Universitetssjuk-
huset. NextCell har tre affarsomraden - NextCell, Cellaviva
och QVance - dar den gemensamma kdrnan ar cellterapier
och utveckling av avancerade terapilakemedel (ATMPs).

NextCell:s verksamhet ar att utveckla och kommersialisera
cellsterapier med mesenkymala stamceller baserat pa
bolagets patenterade selektionsalgoritm, for inflamma-
toriska och autoimmuna sjukdomar. Bolaget har kommit
langst med lakemedelskandidaten ProTrans for behand-
ling av typ 1-diabetes. Bade sékerhet och effekt vad galler
bevarandet av patienternas forméga att producera eget
insulin har visats i kliniska lakemedelsprévningar. Fokus ar
att erhalla marknadsgodkannande och kommersiallisera
ProTrans. Vidare avser bolaget att fortsatta arbetet med
ovriga indikationer samt se 6ver mojligheten att addera
nya indikationer till pipeline.

Flerarsjamforelse

QVance™ adresserar det nordiska behovet av analystjans-
ter av avancerade terapildkemedel. NextCells dotterbolag
ar grundat av lakemedelsutvecklare, for lakemedelsut-
vecklare.

Cellaviva ar Skandinaviens storsta storsta privata stam-
cellsbank. Genom Cellaviva erbjuds blivande foréldrar att
tillvarata och spara sitt nyfddda barns stamceller for bar-
nets och familjens eventuella framtida medicinska behov.

NextCell 4ger 100 % av Cellaviva AB, QVance AB samt
NextCell Sverige AB samt 8,5% i FamicordTX, ett uppstarts-
bolag inom CAR-T och onkologi.

Bolaget bildades 2014 av forskare vid Karolinska Institutet.

(SEK) 2024/25 2023/24 2022/23 2021/22 2020/21
Rorelseintakter 13960 065 11278326 13955354 6229124 4454 044
Resultat efter finansiella poster -50933 641 -41 959 818 -39811631 -34 554 315 -24 556 755
Balansomslutning 63916 867 81288015 88827321 124 265 000 155626 471
Soliditet 79 % 84 % 85 % 93 % 96 %
/AR
N\

19 - NextCell Pharma AB | f\rsredovisning 2024/2025



Fdrvaltningsberattelse

Vasentliga handelser under rakenskapsaret

sep 24-nov 24 °

| borjan av september presenterade Bolaget nya klinis-
ka langtidsdata vid International Society for Cell and
Gene Therapy (ISCT) 2024 Regional Meeting. Resultaten
visar pa behandlingens langsiktiga sakerhet, effekt
genom att bevara den egna insulinproduktionen och
fler hélsofordelar hos patienter med typ 1-diabetes (T1D)
sa som lagre BMI och blodtryck.

I slutet av september meddelade Bolaget att de fyra
forsta barnen i aldersgruppen 7-11 ar behandlats i den
senaste delen av ProTrans-Young-studien, samt att
ytterligare fyra barn screenats och férvantas pabarja
sin behandling inom kort. Dessa framsteg markerar en
viktig milstolpe i studiens gang som 6per snabbare &n
forvantat.

Bolaget meddelade i borjan av oktober att ProTrans
lyfts fram som en lovande behandling av typ 1-diabetes
i Dagens Medicin.

I borjan av november deltog NextCell Pharma pa
BIO-Europe 2024, en av Europas mest betydande
partneringkonferenser inom bioteknik och lakeme-
delsutveckling, och besoktes av Sveriges energi- och
ndringslivsminister och vice statsminister Ebba Busch.

I slutet av november tillkdnnagav QVance, NextCell
Pharmas dotterbolag, tva betydande partnerskap med
bioMérieux Sweden och med Royal International.

Bolaget meddelade i slutet av november att Eva Sjokvist
Saers pa Arsstimman valts som ny styrelseledamot.

dec 24-feb25 -

| december rapporterade NextCell nya resultat fran
ProTrans-Repeat-studien. "Resultaten fran ProTrans-
Repeat-studien ar mycket uppmuntrande och visar

att upprepad behandling kan bevara och till och med
forbattra insulinproduktionen under 6 ar. Detta starker
ProTrans potential som en saker och effektiv behand-
ling for att modifiera utvecklingen av typ 1-diabetes",
kommenterade Mathias Svahn, VD.

| mitten av februari meddelade NextCell Pharma att
samtliga patienter i den kliniska studien ProTrans V, dar
ProTrans anvands for behandling av allvarlig lungin-
flammation orsakad av virus, har behandlats.

mar 25-maj 25 °

I slutet av mars meddelade NextCell Pharma att bola-
gets forskningschef (CSO), Dr. Lindsay Davies, har valts
in i styrelsen for ATMP Sweden.

I borjan av april publicerade NextCell prelimindra
1-arsresultat fran den &ldre dldersgruppen (12-21ar) i
den pagaende kliniska studien ProTrans-Young. Studien
utvadrderar sakerhet och effekt av bolagets cellterapi
ProTrans for att bevara insulinproduktion hos unga
individer med nyligen diagnostiserad typ 1-diabetes,
jamfort med placebo.

NextCell meddelarde i borjan av april att Dr Lindsay
Davies, forskningschef (CSO) pa NextCell Pharma AB,
har valts till Vice President Elect fér Europa inom den
internationella branschorganisationen International
Society for Cell and Gene Therapy (ISCT).

I borjan av maj meddelade NextCell att en nyligen
publicerad klinisk studie visat lovande resultat for
mesenkymala stromaceller (MSC) vid behandling av
mild Alzheimers sjukdom. Studien &r en fas 2a-studie
och ar publicerad i Nature Medicine (Rash et al., 2025)
Resultaten starker det vetenskapliga underlaget for
NextCells lakemedelskandidat ProTrans, som utvecklas
for autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

Bolaget meddelade i mitten av maj att Eric Strati
PharmD, MBA, ansluter till NextCells Board of Advisors
for att stodja den kommersiella strategin for ProTrans.

I mitten av maj meddelade NextCell att man ingatt ett
strategiskt samarbete med Fujifilm Biosciences for att
sammanfora deras kdarnkompetenser inom mesenky-
mala stromaceller (MSC) och ramaterial for life science.
Malet med samarbetet &r ett helhetserbjudande till
forskare, biotech och lakemedelsbolag inom cellterapi
omradet - standardiserade MSC-produkter, optimerade
cellodling och 6sningar for kryopreservation.

Bolaget meddelade i slutet av maj att man beviljats
amerikanskt patent for MSC-prediktionsalgoritm.
Patentet skyddar NextCells innovativa metod for att
forutsaga effekten av behandling med mesenkymala
stromaceller (MSC) hos enskilda patienter samt for att
ta fram individanpassade behandlingsalternativ baserat
pa denna prediktion.

I slutet av maj meddelade NextCell vidare att Angela
Vollstedt, PhD, MBA, ansluter till NextCells Board of
Advisors for att starka boalgets strategi for tillverkning
och licensiering.

/AR
N\

20 - NextCell Pharma AB | Rrsredovisning 2024/2025



Fdrvaltningsberattelse

jun 25-aug 25

o | borjan avjuni meddelade bolaget utfallet av nyttjande

av TO2 och beslutade om riktad nyemission till garanter.
Genom nyttjandet av Teckningsoptionerna och den Rik-
tade Emissionen tillfors Bolaget totalt cirka 36,6 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader. Vidare har styrelsen
beslutat om en kvittningsemission av 1742 100 aktier till
garanterna for betalning av garantiersattningen.

¢ NextCell meddelade i borjan av juni att samtliga

patienter i den pagaende kliniska studien ProTrans-
Young behandlats. En milstolpe som markerar att
doseringen ar avslutad i bolagets hittills storsta kliniska
studie. ProTrans-Young utvarderar sakerhet och effekt
av bolagets ledande cellterapikandidat, ProTrans, for
behandling av barn och ungdomar med nyligen diag-
nostiserad typ 1-diabetes.

o | mitten av juli kallade bolaget till en extra bolagsstam-
ma den 21 augusti for att @ndra bolagets och koncer-
nens rakenskapsar till att motsvara kalenderar.

¢ NextCell meddelade i slutet av augusti att den extra
bolagsstamman beslutat om dndring av bolagsordning-
en for omlaggning av rakenskapsaret till 1 januari - 31
december.

Sep 25_dec 25 o NextCell Pharma har ingétt samarbetsavtal med

OptiCell Solutions AB avseende hantering, infrysning,
forvaring och transport av cellprodukter som anvands
for forskning och utveckling. Samarbetet innebar att
NextCell kan dra ytterligare nytta av sin befintliga in-
frastruktur och expertis inom avancerad cellhantering,
aven utanfor de egna kliniska projekten.

¢ | decembertilltradde Eric Gustafsson i rollen som bola-
gets CFO och eftertradde darmed Patrik Fagerholm som
lamnade for uppdrag utanfor koncernen.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

e Langtidsdata fran ProTrans-Repeat visar varaktigt

bevarande av insulinproduktion upp till sju ar efter
forsta infusion, vilket ytterligare starker evidensen for
ProTrans som en potentiellt sjukdomsmodifierande
behandling.

o NextCell beslutade att kalla till extra bolagstimma den

10 februari 2026 for att foresla en riktad nyemission om
15 MSEK, till utvalda nya och befintliga aktiedgare, i
syfte att sakerstélla Bolagets finansiering for att uppna
kommande vardedrivande milstolpar. Emissionslikvi-
den avses anvandas for Bolagets fortsatta utveckling
av ldkemedelskandidaten ProTrans samt till att stdrka
Bolagets rorelsekapital.

o NextCell presenterade strategisk uppdatering om foku-
serad marknadsutveckling med Hongkong som port till
den kinesiska marknaden. | ett led for att starka mark-
nadsndrvaro har bolaget etablerat ett nytt dotterbolag
"NextCell Hongkong Limited".

¢ Vid extra bolagsstamma den 10 februari 2026 beslu-
tades i enlighet med styrelsens forslag om en riktad
nyemission av hogst 15 000 000 aktier, dar de nya
aktierna emitteras till en kurs om 1 krona. Bolaget
tillfordes under mars med 15 000 000 SEK exklusive
radgivningskostnader, vilka bedoms haft en marginell
effekt pa utfallet.

O
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Fdrvaltningsberattelse

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Ett antal faktorer utanfér NextCells kontroll och vars effekter Bolaget inte kan paverka genom sitt agerande, kan
komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kommersiell risk och utvecklingsrisk
Lakemedelsbranschen i allmédnhet och kliniska studieri
synnerhet ar férknippade med stor osakerhet och risker
avseende forseningar och resultat i studierna. Resultat
fran tidiga kliniska studier 6verensstammer inte alltid med
resultat i mer omfattande kliniska studier. Det finns risk att
NextCells pagdende och planerade framtida studier inte
kommer att indikera tillracklig sékerhet och effekt for att
Bolaget sedermera ska kunna licensiera eller sélja lakeme-
delsprojekt enligt plan.

Finansiella risker

NextCells marknadssatsningar och produktutveckling
medfor kostnader for Bolaget. NextCell har tillrackliga
finansiella resurser for att finansiera nuvarande omfatt-
ning av verksamheten i minst 12 manader. Bolaget kan
dock komma att vanda sig till kapitalmarknaden for ytter-
ligare finansiering genom nyemissioner vilket kan medféra
en risk for utspadning av befintliga dgare.

Immateriella rattigheter

NextCells utveckling och framgang ar beroende av Bo-
lagets mojlighet att erhalla och behalla patentskydd for
produkter och metoder. Det finns en risk att Bolagets nuva-
rande och eventuella framtida patentansékningar eller
andra ansokningar om immateriellt skydd inte kommer att
godkannas eller bara kommer att godkdnnas i vissa lander.
Vidare foreligger en risk att beviljade patent inte ger ett
effektivt kommersiellt skydd, eftersom invandningar eller
andra ogiltighetsansprak mot utférdade patent kan géras
efter beviljandet av patentet. En risk med sddana proces-
ser dr att beviljade patent inskranks, exempelvis genom

en begransning av tilldampningsomrade eller att patentet
avslas. Att ett patent avslas innebar att ingen tillerkdanns
ensamratt, vilket gor att andra aktorer inte kan hindras
frn att utéva uppfinningen eller metoden ifraga. Det
innebar att Bolagets konkurrenter kan komma att anvénda
teknologin vilket i sin tur kan medféra 6kad marknadskon-
kurrens.

Nyckelpersoner och medarbetare

NextCells nyckelpersoner har hog kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust
av en eller flera nyckelpersoner kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Aven
svarigheter att rekrytera nya nyckelpersoner kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet.

Utvecklingskostnader

NextCell kommer fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan
vara svara att pa forhand faststélla med exakthet, vilket
medfor risk for att planerad produktutveckling kan bli mer
kostnadskrdvande an planerat.

Regelefterlevnad, registrering och

tillstand av myndigheter

For att godkdnnas for genomférande av prekliniska och kli-
niska studier och for att erhalla ratt att marknadsféra och
sélja lakemedel maste alla ladkemedelsprodukter under
utveckling genomga ett omfattande registreringsforfaran-
de och godkénnas hos relevant myndighet pa en enskild
marknad, till exempel EMA i Europa. Registreringsférfaran-
det omfattar bland annat, dar sa ar tillampligt, krav vad
avser utveckling, prévning, registrering, godkdnnande,
markning, tillverkning och distribution. Om sadana krav
inte uppfylls kan detta medféra exempelvis aterkallande
av produkter, importstopp, att registrering inte medges,
att tidigare godkanda ansokningar dras tillbaka eller
rattsliga pafoljder.
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Forvaltningsberattelse

Forvantad framtida utveckling

NextCell befinner sig i dagslaget i en utvecklingsfas
gdllande Bolagets lakemedelskandidat ProTrans som har
pavisat sakerhet och signifikant effekt vid behandling av
typ 1-diabetes. Baserat pa dessa framgangsrika resultat i
fas Il &@r NextCells avsikt att erhdlla marknadsgodkannan-
de genom fas Il studier och kommersialisera ProTrans.
ProTrans-Young &r en provarinitierad studie for sakerhets
och effektutvardering vid behandling av ungdomar och
barn med typ 1-diabetes. ProTrans-Young innebar att en
fas lll-studie ocksa kan inkludera barn, vilket dubblar
marknadspotentialen for ProTrans i typ 1-diabets. Da-
taavldsning dr planerade att genomforas efter sommaren.
Planer finns dven pa att utvidga det befintliga provnings-
programmet med andra indikationer.

Bolagets malsattning ar att teckna licensavtal med
lakemedelsbolag och cellterapibolag for ProTrans och
framtida lakemedelskandidater baserade pa Bolagets
egenutvecklade selektionsalgoritm. Diskussioner med
mojliga samarbetspartners pagar med syfte att kommersi-
alisera ProTrans som behandling av typ 1-diabetes.

Med etablerandet av QVance starker NextCell sin narvaro
pa ATMP-marknaden. Genom att tillmdotesga cell- och
genterapiforetagens stadigt 6kade efterfragan pa en lokal
nordisk kvalitetsanalysleverantdr.

Cellaviva har vuxit till att bli Nordens stérsta stam-
cellsbank for familjesparande och strategin ar att 6ka

marknadspenetrationen i de nordiska landerna samt
att vidareutveckla serviceutbudet for att 6ka marknads-
potentialen.

Bolaget genomfdrde under forsta kvartalet 2026 en riktad
nyemission om 15 000 000, till utvalda nya specialistin-
vesterare samt befintliga aktiedgare, i syfte att sakerstalla
finansiering for att uppna kommande vérdedrivande
milstolpar. Emissionslikviden avses anvandas for Bolagets
fortsatta utveckling av ldkemedelskandidaten ProTrans
samt for att starka rorelsekapitalet for den kommande
12-manaders perioden.

Forslag till vinstdisposition
Till bolagsstammans forfogande star féljande vinstmedel

SEK 2024/2025
Balanserat resultat -169 710 024
Overkursfond 248 406 613
Arets resultat -37 439 644
Totalt 41 256 946

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar
att vinstmed|len disponeras sa att

I ny rékning dverfors 41 256 946

Bolagets resultat och stallning framgar av efterfljande
resultat- och balansrakningar med noter.
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Resultatrakning

Koncernen

2024-09-01 2023-09-01
(SEK) NOT 2025-12-31 2024-08-31
Rorelseintéakter
Nettoomsattning 13700474 10664 701
Ovriga rorelseintikter 2 259 591 613 625
Summa rorelseintakter 13 960 065 11278 326
Rorelsekostnader
Ravaror och fornédenheter -11767 905 -15222 909
Ovriga externa kostnader 4,5 -27 562 031 -21886 917
Personalkostnader 3 -23 077 255 -16 328 346
Avskrivningar 7,8 -3358 561 -974 668
Ovriga rérelsekostnader -16 144 -37 606
Summa rorelsekostnader -65 781 896 -54 450 447
Rorelseresultat -51 821 830 -43172120
Finansiella poster
Rénteintakter 891 524 1213659
Réntekostnader och liknande kostnader -3335 -1357
Summa finansiella poster 888 189 1212302
Resultat fore skatt -50 933 641 -41 959 818
Skatt
Arets skattekostnad 6 - -
Arets resultat -50 933 641 -41 959 818
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Balansrakning

Koncernen

(SEK) NOT 2025-12-31 2024-08-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 7 7677 860 10198 815

Inventarier, verktyg och installationer 8 2176 966 2461323

Pagaende nyanlaggningar 9 4412685 -
14267 511 12 660 138

Finansiella anldggningstillgéngar

Aktier och andelari andra foretag 11 7199 447 6871525

Ovriga l&ngfristiga fordringar 12 1054 029 1081929

8253476 7953454

Summa anlédggningstillgangar 22 520987 20613 592

Omsittningstillgangar

Varulager mm

Lager av ravaror 327585 545237

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3061688 1668885

Ovriga kortfristiga fordringar 2403357 1450921

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9569 605 10218 766
15 034 650 13338572

Kassa och bank 26 033 645 46 790 614

Summa omsittningstillgdngar 41 395 880 60674 424

SUMMA TILLGANGAR 63916 867 81288015
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Balansrakning

Balansrakning koncernen forts.

(SEK) NOT 2025-12-31 2024-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 22835557 14983772

Ovrigt tillskjutet kapital 248 406 613 222325213

Annat eget kapital inklusive arets resultat -220 643 666 -169 710 024

Totalt hanforligt till moderbolagets aktiedgare 50598 504 67 598 961

Totalt eget kapital 50 598 504 67 598 961

Skulder

Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 13 5290 894 3815928

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3343621 6156 014

Ovriga kortfristiga skulder 1305231 977 474

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 3378617 2739639
8027 468 9873127

Summa skulder 13318363 13 689 055

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 63 916 867 81288016
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Forandring av

eget kapital

Koncernen

OVRIGT
R TILLSKJUTET ANNAT EGET KAPITAL
12 MANADER AKTIEKAPITAL KAPITAL INKLUSIVE ARETS RESULTAT SUMMA EGET KAPITAL
Ingaende balans 2023-09-01 7 047 802 196 429 502 -127 750 206 75727 098
Forandringar i eget kapital 0 0
Nyemission 7935970 32150553 40086 523
Nyemission kostnader -6 254 842 -6 254 842
Arets resultat -41 959 818 -41959 818
Utgdende balans 2024-08-31 14983772 222325213 -169 710 024 67598 961
OVRIGT
R TILLSKJUTET ANNAT EGET KAPITAL
16 MANADER AKTIEKAPITAL KAPITAL INKLUSIVE ARETS RESULTAT SUMMA EGET KAPITAL
Ingaende balans 2024-09-01 14983772 222325213 -169 710 024 67598 961
Férandringar i eget kapital 0 0
Nyemission 7851785 28 707 697 36 559 482
Nyemission kostnader -2626 297 -2 626 297
Arets resultat -50 933 641 -50933 641
Utgaende balans 2025-12-31 22835557 248 406 613 -220 643 666 50 598 504
/AR
N\
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Kassaflodesanalys

Koncernen

2024-09-01 2023-09-01
(SEK) NOT 2025-12-31 2024-08-31
Den l6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -51 821830 -43 172120
Justering for poster som inte ingari kassaflodet
Avskrivningar 3358561 974 668
Erhallen ranta 891524 1213659
Betald ranta -3335 -1357
Kassaflode fran den lopande verksamheten -47 575 080 -40 985 150
fore forandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av rérelsefordringar -1696 079 3168170
Okning/minskning rérelseskulder 966 736 -5471225
Okning/minskning varulager 217652 245429
Okning/minskning leverantdrsskulder -2812393 5264394
Summa forandring av rorelsekapital -3324 084 3206768
Kassaflode fran den lopande verksamheten -50 899 165 -37778 382
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 7,89 -4 965 934 -82922
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 11,12 -300 022 -587
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5265 957 -83 509
Finansieringsverksamheten
Forandring langfristiga skulder 1474966 795 662
Nyemisson 33933185 33831682
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 35408 151 34627344
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan 46 790 614 50025 160
Periodens totala kassaflode -20 756 970 -3234 547
Likvida medel vid periodens slut 26 033 645 46 790 614

O
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Resultatrakning

Moderbolaget

2024-09-01 2023-09-01
(SEK) NOT 2025-12-31 2024-08-31
Rorelseintéakter
Nettoomsattning 7624828 10664 701
Ovriga rorelseintikter 2 252381 613 625
Summa rorelseintakter 7877209 11278 326
Rorelsekostnader
Ravaror och fornédenheter -8393 336 -15222 909
Ovriga externa kostnader 4,5 -20 796 529 -21886 917
Personalkostnader 3 -13615436 -16 328 346
Avskrivningar 7,8 -3320314 -974 668
Ovriga rérelsekostnader -74821 -37 606
Summa rorelsekostnader -46 200 437 -54 450 447
Rorelseresultat -38323 228 -43172 120
Finansiella poster
Rénte- och liknande intakter 884 555 1213659
Rénte- och liknande kostnader -972 -1357
Summa finansiella poster 883583 1212302
Resultat fore skatt -37439 644 -41 959 818
Skatt
Arets skattekostnad 6 - -
Arets resultat -37439 644 -41 959 818
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Balansrakning

Moderbolaget

(SEK) NOT 2025-12-31 2024-08-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anldggningar 7 7260053 10198 815
Inventarier, verktyg och installationer 8 2097978 2461323
Pagaende nyanlaggningar 9 850991 -

10 209 022 12 660138

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier och andelari koncenforetag 10 13875000 50 000
Aktier och andelari andra foretag 11 7199 447 6871525
Ovriga l&ngfristiga fordringar 12 1049 029 1081929

22123476 7953454
Summa anldggningstillgangar 32332498 20613 592

Omsittningstillgangar
Varulager mm

Lager av ravaror 327585 545237

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 1569314 1668885
Koncerinterna fordringar 22427905 -
Ovriga kortfristiga fordringar 1824 894 1450921
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 5366 935 10 168 766
31189048 13338572
Kassa och bank 25489 570 46 790 614
Summa omsittningstillgdngar 57 006 203 60674 424
SUMMA TILLGANGAR 89338701 81288015
JER
/
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Balansrakning Moderbolaget forts.

(SEK) NOT 2025-12-31 2024-08-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 22 835557 14983772

Fritt eget kapital

Balanserat resultat -169 710 024 -127 750 206

Overkursfond 248 406 613 222325213

Arets resultat -37 439 644 -41959 818
41 256 946 52615189

Summa eget kapital 64 092 503 67 598 961

Skulder

Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 13 1592782 3815928

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2 647 155 6156014

Koncerninterna skulder 18 020333 -

Ovriga kortfristiga skulder 968 908 977 474

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 2017021 2739639
23653418 9873127

Summa skulder 25246 200 13 689 055

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 89338 701 81288015

O
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Forandring av
eget kapital

Moderbolaget

. BALANSERAT PERIODENS SUMMA EGET
12 MANADER AKTIEKAPITAL RESULTAT OVERKURSFOND RESULTAT KAPITAL
Ingaende balans 2023-09-01 7047 802 -87 938 575 196 429 502 -39811631 75727 098
Férandringar i eget kapital -39811631 39811631 0
Nyemission 7935970 32150553 40086 523
Nyemission kostnader -6 254 842 -6 254 842
Arets resultat -41 959 818 -41959 818
Utgédende balans 2024-08-31 14983772 -127 750 206 222325213 -41 959 818 67 598 961

R BALANSERAT PERIODENS SUMMA EGET
16 MANADER AKTIEKAPITAL RESULTAT OVERKURSFOND RESULTAT KAPITAL
Ingdende balans 2024-09-01 14983772 -127 750 206 222325213 -41 959 818 67 598 961
Forandringar i eget kapital -41959 818 41959 818 0
Nyemission 7851785 28 707 697 36 559 482
Nyemission kostnader -2626 297 -2626 297
Arets resultat -37439 644 -37439 644
Utgaende balans 2025-12-31 22 835557 -169 710 024 248 406 613 -37439 644 64 092 502

S
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Kassaflodesanalys

Moderbolaget

2024-09-01  2023-09-01
(SEK) NOT 2025-12-31 2024-08-31
Den l6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -38 323228 -43 172120
Justering for poster som inte ingari kassaflodet
Avskrivningar 3320314 974 668
Erhallen ranta 884 555 1213659
Betald ranta -972 -1357
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -34119 330 -40 985 150
fore forandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital
Okning/minskning av rérelsefordringar -17 850476 3168170
Okning/minskning rérelseskulder 17289 149 -5471 225
Okning/minskning varulager 217652 245429
Okning/minskning leverantérsskulder -3508 859 5264394
Summa av rorelsekapital -3852533 3206768
Kassaflode fran den lopande verksamheten -37971 863 -37778 382
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgdngar 78,9 -869 198 -82922
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar 10,11,12 -14170 023 -587
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15039 221 -83 509
Finansieringsverksamheten
Forandring langfristiga skulder -2223 146 795 662
Nyemisson 33933185 33933185
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 31710039 34627344
Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan 46790 614 50025 160
Periodens totala kassaflode -21 301 046 -3234547
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 25489 569 46 790 614

O
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Noter

Not 1| Redovisningsprinciper

Nextcell Pharma AB:s drsredovisning och koncernredo-
visning ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen
och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med
foregaende ar.

Koncernredovisningsprinciper

Nextcell Pharma AB upprattar koncernredovisning for for-
sta gangen under det forlangda rakenskapsaret 20240901-
20251231 och koncernens ingdende balanser motsvarar
moderforetagets utgaende balans per 20240831.

Foretag dar Nextcell Pharma AB innehar majoriteten av
rosterna pa bolagsstamman och foretag dar Nextcell
Pharma AB genom avtal har ett bestammande inflytande
klassificeras som dotterforetag och konsolideras i kon-
cernredovisningen. Uppgifter om koncernféretag finns i
noten om aktier och andelar i koncernféretag.

Dotterforetagen inkluderas i koncernredovisningen frdn och
med den dag da det bestammande inflytandet dverfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestimmande inflytandet upphar.

Koncernens bokslut dr upprattat enligt forvarvsmetoden.
Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det bestammande
inflytandet erhalls. Identifierbara tillgangar och skulder
varderas inledningsvis till verkliga varden vid forvarvstid-
punkten. Minoritetens andel av de forvarvade nettotill-
gangarna varderas till verkligt varde.

Mellanhavanden mellan koncernforetag elimineras i sin
helhet.

I moderforetaget redovisas aktier i och andelari koncern-
foretag till anskaffningsvardet.

Moderfdretagets redovisnings och varderingsprinciper
Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillampas i
moderforetaget som i koncernen.

Intdktsredovisning

Intakterna har tagits upp till verkligt varde av vad som
erhallits eller kommer att erhallas i den omfattning det ar
sakert att de ekonomiska fordelarna kommer att tillfalla
bolaget och da intdkterna kan berdknas pa ett tillforlit-
ligt satt. Intdkter som intjanas over tid periodiseras 6ver
intjanandeperioden. Forséljningen redovisas efter avdrag
for moms och eventuella rabatter.

Anléggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvardet minskat med ackumulerade avskrivningar

enligt plan och eventuella nedskrivningar. Avskrivning
enligt plan sker linjart 6ver nyttjandeperioden.

Avskrivning sker fran anskaffningsdatum

I maskiner och andra tekniska anlaggningar ingar kryofry-
sar och inredning till kryofrysar med berdknad livslangd pa
20 ar samt laboratorieutrustning med beréaknad livslangd
pa 10 ar. | Inventarier, verktyg och installationer ingar
installation pa annans fastighet, med beraknad livslangd
pa 10 - 20 ar samt standardinventarier med berdknad
livslangd pa 5 ar.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna
i K3 kapitel 11, vilket innebar att vardering sker utifran
anskaffningsvarde. En finansiell tillgdng eller skuld redo-
visas i balansrakningen enligt instrumentets avtalsenliga
villkor. En finansiell tillgang eller skuld bokas bort fran
balansrakningen nar den avtalsenliga ratten till kassa-
flodet fran tillgangen upphor, regleras eller nér Bolaget
forlorar kontrollen 6ver den. En finansiell skuld, eller del av
finansiell skuld bokas bort fran balansrakningen nar den
avtalade forpliktelsen fullgors eller pa annat satt upphar.
Vid det forsta redovisningstillfallet varderas omsattnings-
tillgdngar till anskaffningsvarde. Langfristiga fordringar
varderas vid det forsta redovisningstillfallet till upplupet
anskaffningsvarde.

Andelar i koncernforetag redovisas till anskaffningsvarde
efter avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffnings-
vardet ingar kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott ldggs till
anskaffningsvardet nar de uppkommer. Aktier och andelar
i andra foretag bestar huvudsakligen av aktier och andelar
i andra foretag som innehas pa lang sikt. Tillgangar
ingdende i posten redovisas inledningsvis till anskaffnings-
varde. | efterf6ljande redovisning vérderas aktierna till
anskaffningsvarde med bedémning av om nedskrivnings-
behov foreligger.

Vid vardering efter det forsta redovisningstillféllet varderas
omsattningstillgangar enligt lagsta vardets princip, det vill
sdga det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforsaljning-
en pa balansdagen. Bolaget analyserar arligen de redovi-
sade vardena for finansiella tillgangar for att faststalla om
det finns indikation pa att dessa tillgdngar minskat i varde.
Bedomningen gors individuellt post for post.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utldndsk valuta omraknas enligt de
valutakurser som géller pa balansdagen. Samtliga valuta-
kursvinster och forluster redovisas dver resultatrakningen.
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Likvida medel

Likvida medel utgors av disponibla tillgodohavanden hos
banker. Sparrade medel och garantier klassificeras som
finansiella tillgdngar.

Leasing

Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller
operationella, redovisas som operationella leasingavtal.
Operationella leasingavtal redovisas som en kostnad
linjart 6ver leasingperioden.

Skatt

Aktuell skatt arinkomstskatt for innevarande rakenskapsar
som avser arets skattepliktiga resultat. Uppskjutna skatter
varderas utifran de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade pa balansdagen. Uppskjuten skatt redovisas for
alla temporara skillnader i den man det ar sannolikt att
berdkningen av skatteeffekten kommer att realiseras.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstéllda i form av l6ner, betald semester,
betald sjuk- franvaro samt pensioner redovisas i takt med
intjanandet. Betraffande pensioner och andra ersattningar
efter anstéllning klassificeras dessa som avgiftsbestam-

Not 2 | Ovriga rorelseintakter

da eller formansbestamda pensionsplaner. Bolaget har
avgiftsbestamda pensionsplaner for vilka Bolaget betalar
fast- stallda avgifter till ett forsakringsforetag och haringen
forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Samtliga dessa
pensionskostnader belastar rorelseresultatet.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod.
Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner
som medfért in- eller utbetalningar.

Nyckeltalsdefinitioner
Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med antal
aktier vid rakenskapsarets slut.

Genomsnittligt antal aktier - Det vagda antalet aktier
under aret.

Resultat per aktie - Arets resultat dividerat med genom-
snittligt antal aktier.

Soliditet - Eget kapital dividerat med den totala balansom-
slutningen per balansdagen, uttryckt i procent.

Av Ovriga rorelseintakter om totalt 259 591 (613 625) SEK avser 144 377 (205 622) SEK bidrag fran Vinnova samt 61214

(408 022) intakter fran Linio Biotech.

Not 3 | Personalkostnader

Medelantal anstéllda

Konsfdrdelning i styrelsen

ANTAL 2024/25 2023/24 ANTAL 2025-12-31 2024-08-31
Kvinnor 17 20 Kvinnor
Man 4 4 Man
Totalt 21 24 Totalt
Loner och andra ersattningar
SEK 2024/25 2023/24
Styrelsearvoden 560 000 299 247
Verkstallande direktor, 16n 2564014 1761402
Loner och ersattningar 6vriga anstallda 13050293 9543785
Pensionskostnader 2015093 1258089
Sociala kostnader 4382235 2881292
Totalt 22571634 15743 815
/R
/
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Noter

Not 4| Leasing

KONCERNEN
SEK 2024/25 2023/24
Leasingavgifter inkl lokalhyra under aret 5263386 3196782
Framtida leasingavgifter forfaller till
betalning enligt foljande
Inom ett ar 2858513 3148421
Inom tva till tre ar 5487493 2472656
Efter4 ar 1280510 -
Totalt 14 889901 8817 859
MODERBOLAGET
SEK 2024/25 2023/24
Leasingavgifter inkl lokalhyra under aret 3959 652 3196782
Framtida leasingavgifter férfaller till
betalning enligt féljande
Inom ett ar 2743287 3148421
Inom tva till tre &r 5436 960 2472656
Efter4 ar 1280510 -
Totalt 13420409 8817 859
Not 5 | Revisionsarvode
Koncernen
SEK 2024/25 2023/24
PwC
Revisionsuppdrag 394336 275000
Skatteradgivning och andra uppdrag 58 000 94 668
Totalt 452 336 369 668
Moderbolaget
SEK 2024/25 2023/24
PwC
Revisionsuppdrag 144 336 275000
Skatteradgivning och andra uppdrag 58 000 94 668
Totalt 202 336 369 668

Not 6 | Uppgift om Rrets skattekostnad

Ansamlat skattemassigt underskott uppgar till 275 048 785 (223 599 905) SEK.
Nagon uppskjuten skatt tas inte upp i balansrakningen.
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Noter

Not 7| Maskiner och andra tekniska anldggningar

Koncernen

SEK 2024/25 2023/24
Ingdende anskaffningsvérde 12 496 352 2849128
Arets nyanskaffningar 417 807 =
Overfort fran pagéende nyanléggningar - 10118 357
Utrangeringar under aret -9442 -471133
Utgdende ackumulerat anskaffningsvéarde 12904 717 12 496 352
Ingdende avskrivningar -2297 537 -1953791
Utrangeringar under aret - 471133
Arets avskrivningar 2929320 -814 879
Utgdende ackumulerande avskrivningar -5226 857 -2297 537
Totalt 7677 860 10198 815
Moderbolaget

SEK 2024/25 2023/24
Ingdende anskaffningsvarde 12 496 352 2849128
Arets nyanskaffningar - -
Overfort frdn pdgdende nyanlaggningar - 10118 357
Utrangeringar under aret -9 442 -471133
Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde 12486910 12496 352
Ingdende avskrivningar -2297 537 -1953791
Utrangeringar under aret - 471133
Arets avskrivningar -2 929 320 -814 879
Utgdende ackumulerade avskrivningar -5226 857 -2297 537
Totalt 7260053 10198 815

S
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Noter

Not 8 | Inventarier, verktyg och installationer

Koncernen

SEK 2024/25 2023/24
Ingdende anskaffningsvarde 3541723 2366214
Arets nyanskaffningar 142 839 39507
Overfort fran pagéende nyanlaggningar - 1515135
Utrangeringar under aret - -379/133
Utgdende ackumulerat anskaffningsvéarde 3684562 3541723
Ingdende avskrivningar -1080 400 -1299 744
Utrangeringar under aret - 379133
Arets avskrivningar -427 195 -159 789
Utgdende ackumulerande avskrivningar -1507 595 -1 080400
Totalt 2176 966 2461323

Moderbolaget

SEK 2024/25 2023/24
Ingdende anskaffningsvarde 3541723 2366214
Arets nyanskaffningar 25603 39507
Utrangeringar under aret - -379133
Overfort frdn pdgdende nyanlaggningar - 1515135
Utgdende ackumulerat anskaffningsvéarde 3567326 3541723
Ingdende avskrivningar -1 080400 -1299 744
Arets avskrivningar -388948 -159 789
Utrangeringar under aret - 379133
Utgdende ackumulerande avskrivningar -1469 348 -1080 400
Totalt 2097978 2461323

o o o .

Not 9 | Pagaende nyanlaggningar

Koncernen

SEK 2024/25 2023/24
Ingdende anskaffningsvarde - 11590077
Nyanskaffningar under aret 4412 685 -
Overfért till maskiner och inventarier - -11590 077
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 4412 685 -
Totalt 4412 685 -
Moderbolaget

SEK 2024/25 2023/24
Ingaende anskaffningsvarde - 11590077
Nyanskaffningar under aret 850991 -
Overfort till maskiner och inventarier -11590 077
Utgdende ackumulerat anskaffningsvarde 850991 -
Totalt 850991 -
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Noter

Not 10 | Aktier och andelar i koncernfdretag

Moderbolaget
SEK 2024/25 2023/24
Ingdende anskaffningsvérde 50 000 -
Arets anskaffningar 25000 50000
Lamnade aktiedgartillskott 13800 000 -
Totalt 13 875 000 50000
Aktier och andelar i koncernféretag utgors av foljande:
NAMN ORG NR SATE AGANDE _BOKFORT _BOKFORT
VARDE 2025 VARDE 2024
Cellaviva AB 559482-0564 Huddinge 100% 7675000 25000
Qvance AB 559473-6497 Huddinge 100% 6150 000 25000
NextCell Sverige AB 559496-7282 Huddinge 100% 50 000 -
Not 11| Aktier och andelar i andra foretag
Koncernen
SEK 2024/25 2023/24
Ingdende anskaffningsvarde 6871525 -
Arets anskaffningar 327922 6871525
Totalt 7199 447 6871525
Moderbolaget
SEK 2024/25 2023/24
Ingdende anskaffningsvarde 6871525 -
Arets anskaffningar 327922 6871525
Totalt 7199 447 6871525
Uppgifter om dgande samt andel: Polski Bank Komérek Macierzystych (PBKM, Famicord Group) 8,4%.
" e o o e o
Not 12 | Ovriga langfristiga fordringar
Koncernen
SEK 2024/25 2023/24
Bestar av sparrade medel som garanti for:
Hemso Medicinaren AB (hyresgaranti) 990 000 990 000
Euroclear AB 50 000 50 000
DHL Express AB 5000 5000
Raffinaderivej 10 AS (hyresgaranti) 9029 36929
Totalt 1054029 1081929
Moderbolaget
SEK 2024/25 2023/24
Bestar av sparrade medel som garanti for:
Hemsd Medicinaren AB (hyresgaranti) 990 000 990 000
Euroclear AB 50 000 50000
DHL Express AB = 5000
Raffinaderivej 10 AS (hyresgaranti) 9029 36929
Totalt 1049029 1081929
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Noter

Not 13 | Ovriga Iangfristiga skulder

Koncernen
SEK 2024/25 2023/24
Forutbetald intakt (avser forutbetalda intakter 5290 894 3815928
for forvaring som faller ut >1ar)
Totalt 5290 894 3815928
Moderbolaget
SEK 2024/25 2023/24
Forutbetald intakt (avser forutbetalda intakter 1592 782 3815928
for forvaring som faller ut >1ar)
Totalt 1592782 3815928
Not 14 | Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Koncernen
SEK 2024/25 2023/24
Upplupna semesterloner 1165057 834910
Sociala avgifter 291794 193734
Sarskild [6neskatt 926 958 537973
Forutbetalda intdkter <1ar 44715 251973
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 950 093 921 049
Totalt 3378617 2739639
Moderbolaget
SEK 2024/25 2023/24
Upplupna semesterloner 545 949 834910
Sociala avgifter 127570 193734
Sarskild [6neskatt 808 772 537973
Forutbetalda intakter <1ar - 251973
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter 534731 921 049
Totalt 2017021 2739639

Not 15 | Eventualforpliktelser

NextCell &ri en pagaende tvist med leverantdren av en ny produktionsenhet. Tvisten vars resultat kan foranleda ett
begransat ekonomiskt atagande och dven om det | dagslaget inte kan faststéllas kommer det ha en marginell paverkan

pa bolaget.

Not 16 | Transaktioner med narstaende

Bolaget saknar narstaende transaktioner, utover sedvanliga transaktioner mellan koncernbolagen (NextCell Pharma AB,

Cellaviva AB, QVance AB, NextCell Sverige AB).
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Noter

Not 17 | Handelser efter balansdagen

o Langtidsdata fran ProTrans-Repeat visar varaktigt bevarande av insulinproduktion upp till sju ar efter forsta infusion,
vilket ytterligare starker evidensen fér ProTrans som en potentiellt sjukdomsmodifierande behandling.

» NextCell beslutade att kalla till extra bolagstimma den 10 februari 2026 for att foresla en riktad nyemission om 15
MSEK, till utvalda nya och befintliga aktiedgare, i syfte att sékerstélla Bolagets finansiering for att uppna kommande
vardedrivande milstolpar. Emissionslikviden avses anvandas for Bolagets fortsatta utveckling av lakemedelskandida-
ten ProTrans samt till att starka Bolagets rorelsekapital.

¢ NextCell presenterade strategisk uppdatering om fokuserad marknadsutveckling med Hongkong som port till den
kinesiska marknaden. | ett led for att starka marknadsnéarvaron har bolaget etablerat ett nytt dotterbolag "NextCell
Hongkong Limited".

» Vid extra bolagsstdmma den 10 februari 2026 beslutades i enlighet med styrelsens férslag om en riktad nyemission av
hogst 15000 000 aktier, dar de nya aktierna emitteras till en kurs om 1 krona.

» Bolaget tillférdes under mars med 15 000 000 SEK exklusive radgivningskostnader, vilka bedéms haft en marginell
effekt pa utfallet.

Q)
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Styrelsens och verkstéllande direktdrens undertecknande

Koncernens resultat- och balansrakningar kommer att forelaggas arsstimman den 27 maj 2026 for faststallelse. Styrelsen och verkstéllande
direktoren forséakrar att arsredovisningen har uppréttats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande 6versikt ver verksamhet,
stallning och resultat samt att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande oversikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksam-
het, stéllning och resultat samt beskriver visentliga risker och osékerhetsfaktorer som koncernen och moderbolaget star infér. Arsredovisningen
har beslutats den 29 april 2026.

Huddinge den 29 april 2026.

Hans-Peter Ekre Camilla Myhre Sandberg
STYRELSEORDFORANDE STYRELSELEDAMOT
Edvard Smith Eva Sjokvist Saers
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT

Mathias Svahn
VERKSTALLANDE DIREKTOR

Var revisionsherattelse har lamnats 29 april 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
AUKTORISERAD REVISOR

O
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Revisions-
berattelse

Till bolagsstamman i NextCell Pharma AB, org.nr 556965-8361

Rapport om arsredovisningen
och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for NextCell Pharma AB for rakenskapsaret 1 september 2024 till 31
december 2025. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar
pa sidorna 19-44 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och gerenii alla va-
sentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stéllning per den 31 december 2025 och av dessas finansiella
resultat och kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen.

Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och kon-
cernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA)
och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder
beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhal-
lande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och hari dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar tillrdckliga och anda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information n arsredovisningen och koncernredovisningen
Detta dokument innehdller dven annan information dn drsredovis-
ningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna 1-18. Det

ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for denna
andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och koncernredovisning-
en omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen ar det vart ansvar att ldsa den information som identifieras
ovan och évervdaga om informationen i vdsentlig utstrackning ar
oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i 6vrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

pwe

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna infor-
mation, drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en
vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for

att drsredovisningen och koncernredovisningen uppréttas och att

de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direktdren ansvarar dven foér den interna kontroll som de
bedomer drnédvandig for att uppratta en arsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen och koncernredovisningen an-
svarar styrelsen och verkstéllande direktoren for bedémningen av bola-
gets och koncernens forméga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
narsa ar tillampligt, om forhdllanden som kan paverka férmagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.

Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktoren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att gora
nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsre-
dovisningen och koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse som innehaller vara
uttalanden. Rimlig sdkerhet aren hog grad av sakerhet, men aringen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed

i Sverige alltid kommer att upptédcka en vasentlig felaktighet om en
sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredo-
visningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.
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Revisionsberattelse

Rapport om andra krav enligt
lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for NextCell Pharma AB for rakenskapsaret 1 september
2024 till 31 december 2025 samt av forslaget till dispositioner betraffan-
de bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar
oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och hari 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréf-
fande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar
detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, om-
fattning och risker staller pa storleken av moderbolagets och koncer-
nens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortlopande
beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse
att bolagets organisation ar utformad s3 att bokforingen, medelsfor-
valtningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontroll-
eras pa ett betryggande satt. Den verkstallande direktoren ska skota
den [6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgérder som &r nodvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i Gverensstammelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och dérmed vart
uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis fér att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse
som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

e panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar
att med rimlig grad av sékerhet bedoma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en
revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattnings-
skyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar
en del av revisionsberattelsen.

Stockholm, den 29 april 2026
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
AUKTORISERAD REVISOR
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