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Analyst Group: Aktieanalys pa NextCell Pharma - Unikt
stamcellsbolag med potential inom flera sjukdomsomraden

NextCells lakemedelskandidat ProTrans fér verkningsomradet diabetes typ 1 ar i klinisk fas Vll. ProTrans @&mnar att hamma nedbrytandet av
insulinproduktion och ge patientens egna insulinproducerande betaceller tid att aterskapas for att bromsa eller till och med revertera
sjukdomsforloppet. Bolaget vantas kunna presentera studieresultat i slutet av 2019 och darefter fortsatta forskning i egen regi eller genom en
utlicensiering. Vid sidan av forskningen driver NextCell stamcellsbanken Cellaviva, vilka genom sitt nya marknadsféringssamarbete vantas
utvecklas positivt kommande aren. En rNPV-vardering av ldkemedelskandidaten fér behandling av diabetes typ 1 indikerar ett varde om 82
MSEK, vilket tillsammans med Cellaviva ger ett totalt nuvarde fér NextCell om 99 MSEK. Tillsammans med kassan om drygt 20 MSEK
motsvarar det 10,2 SEK per aktie.

For fullstandig analys las har: https://analystgroup.se/analysis/nextcell-pharma/

Behovet av ProTrans &r stort

Diabetes typ 1 ar en sjukdom som bade &r kostsam och besvarlig, samtidigt som det inte finns nagot botande Iakemedel. Ett lakemedel som
kan paverkas sjukdomsférloppet bedéms saledes ha stor marknadspotential. NextCells ldkemedelskandidat ProTrans syftar till att via
stamceller bevara insulinproduktionen och eliminera behovet av extern insulin.

God tillvéxtpotential for Cellaviva

Stamcellsbanken Cellaviva verkar pa en oexploaterad marknad. Det nya marknadsféringsarbetet bedéms ha god potential och bedéms kunna
driva pa tillvaxten de kommande aren. Tillsammans med Cellavivas marknadsposition bedéms tillvaxtméjligheterna som goda.

Nuvardet per aktie uppgar till 10,2 SEK

ProTrans marknad uppskattas till ca 117 000 patienter arligen, motsvarande en marknadspotential om 40 mdSEK. En rNPV-vardering baserad
pa en potentiell utlicensiering ger ett varde for ProTrans om 82 MSEK. Cellaviva antas kunna na 675 depositioner ar 2024/25E. Omséattningen
estimeras till 16 MSEK och med en targetmultipel om EV/Sales 2,5x, harledd fran peers, och diskonteringsréanta om 10 % ges ett bolagsvarde
om 18 MSEK. Sammantaget ges ett bolagsvarde om 99 MSEK,; tillsammans med kassan motsvarar det ett varde per aktie om 10,2 SEK.

Fortroendeingivande ledning

NextCells ledning har métt samtliga delmal och den tidsplan som presenteras i samband med noteringen under 2017. Vidare innehar fem av
sex i ledningen aktier i Bolaget, insyndgandet uppgar till 14,6 %.

Forskning &r férknippat med hog risk

Bolagets véarde ar direkt kopplat till de forskningsframsteg som uppnas, vilket bidrar till hog risk. Den antagna sannolikheten att ProTrans nar
marknaden uppgar till ca 12 %.

Om Analyst Group: Ett av Sveriges framsta analyshus med fokus pa sma och medelstora bérsbolag. Lds mer om Analyst
Group, (http://analystgroup.se/om-ag/)

Det har ett pressmeddelande fran Analyst Group angaende publicering av aktieanalys pa NextCell Pharma. Lasare kan anta att Analyst Group
har mottagit ersattning for att framstalla analysen. Uppdragsgivaren har inte haft nagon méjlighet att paverka de delar dar Analyst Group har
haft asikter om Bolaget, framtida vardering eller annat som skulle kunna ténkas utgéra en subjektiv bedémning. De delar som Bolaget har
kunnat paverka &r de delar som &r rent faktaméssiga och objektiva.



