Bokslutsrapport
2019

TLET Us cmn

your next

' ESsity‘AktieboIag (publ) ‘\ SR

AN, R

—

B e Jibero gempo.

& i @ i 2 @




€9 :
Essity Aktiebolag (publ) - Bokslutsrapport 2019 ees y
e essit

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2019

(jamfoért med samma period foregaende ar)

¢ Nettoomsattningen 6kade med 8,8 procent till 128 975 (118 500) MSEK
o Den organiska nettoomsattningen dkade med 4,5 procent

o Patillvaxtmarknaderna, som svarade for 37 procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska
nettoomséattningen med 9,1 procent

e Rorelseresultatet fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (EBITA),
Okade med 31 procent till 15 127 (11 560) MSEK

e Justerad EBITA 6kade med 22 procent till 15 840 (12 935) MSEK

e Justerad EBITA marginal 6kade med 1,4 procentenheter och uppgick till 12,3 (10,9) procent
e Periodens resultat 6kade med 19 procent till 10 212 (8 552) MSEK

e Resultat per aktie 6kade med 17 procent till 13,12 (11,23) SEK

e Justerat resultat per aktie 6kade med 10 procent till 14,69 (13,32) SEK

e Rorelsens kassaflode tkade med 108 procent till 13 208 (6 363) MSEK

e Styrelsen foreslar en héjning av utdelningen med 9 procent till 6,25 (5,75) SEK per aktie

RESULTATUTVECKLING

MSEK 1912 1812 % 2019:4 2018:4 %
Nettoomséttning 128 975 118 500 9 33686 31112 8
Justerat rorelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade

immateriella tillgangar (EBITA)! 15840 12935 22 4742 3451 37
Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade

immateriella tillgangar (EBITA) 15127 11560 31 4740 3475 36
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -778 -732 -202 -195
Justerat rorelseresultat! 15062 12203 23 4 540 3256 39
Jamforelsestérande poster -713  -1444 -2 -40
Rorelseresultat 14349 10759 33 4538 3216 41
Finansiella poster -1309  -1157 -303 -236
Resultat fore skatt 13 040 9602 36 4 235 2980 42
Justerat resultat fore skatt! 13753 11046 25 4 237 3020 40
Skatter? -2828 -1050 -1 189 637
Periodens resultat? 10 212 8552 192 3 046 3617 -162
Resultat per aktie, SEK 13,12 11,23 3,87 4,85
Justerat resultat per aktie, SEK3 14,69 13,32 4,10 4,97

'Exklusive jamférelsestérande poster, fér belopp se sidan 11.

2Helar 2018 och fjarde kvartalet 2018 paverkades positivt till foljd av beslut i skattemal i Sverige som reducerade
skattekostnaden med cirka 1,1 miljarder SEK.

SExklusive jamforelsestorande poster och avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar.
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SAMMANFATTNING AV HELARET OCH FJARDE
KVARTALET 2019

Under 2019 6kade tillvaxten och lénsamheten for Essity. Koncernens organiska nettoomsattning 6kade med 4,5 procent.
Justerad EBITA 6kade med 22 procent och den justerade EBITA marginalen ékade med 1,4 procentenheter till 12,3 procent.
Genomforda prishojningar, battre produktmix, hdgre volymer, kostnadsbesparingar och lagre ravarukostnader paverkade
resultatet positivt. Lageromvardering till foljd av lagre ravarupriser samt hogre distributionskostnader paverkade resultatet
negativt. Investeringar i kad tillvaxt innebar tkade forsaljnings- och marknadsfoéringskostnader. Justerad avkastning pa
sysselsatt kapital 6kade med 1,8 procentenheter till 13,8 procent. Resultat per aktie 6kade med 17 procent till 13,12 SEK.
Styrelsen foreslar en héjning av utdelningen med 9 procent till 6,25 SEK per aktie.

Under aret har vi okat tillvaxten, forbattrat Ionsamheten och starkt var konkurrenskraft for framtiden genom:

e Framgangsrika innovationer och investeringar i férsaljning och marknadsféring som starkt vara marknadspositioner
och varumarken. Vara innovationer har ékat kund- och konsumentnyttan samt minskat miljopaverkan.

e  Onlineforséaljningen 6kade till cirka 13 miljarder SEK, motsvarande cirka 10% av nettoomséattningen.

e  Prishgjningar och forbattrad produktmix inom alla affarsomraden.

e Kostnadsbesparingar uppgaende till cirka 1,1 miljarder SEK, varav 456 MSEK var relaterade till lopande
kostnadsbesparingar och 637 MSEK till det koncerndvergripande besparingsprogrammet. Programmet har avslutats
och vid slutet av 2019 uppgick arstakten till drygt 900 MSEK.

o Ett forbattrat kassafléde och starkt balansrakning.

e Arbetet med att forbattra underpresterande marknadspositioner har fortsatt och resulterat i 6kad lonsamhet pa flera
marknader.

e Patillvaxtmarknaderna, som svarade for 37 procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska nettoomsattningen
med 9,1 procent. | Latinamerika starkte vi vara marknadspositioner och den organiska nettoomsattningen tkade med
10 procent. | Kina starkte vart asiatiska dotterbolag Vinda positionen som marknadsledare inom mjukpapper och
lanserade Feminine Care med varumarket Libresse. | Asien dkade den organiska nettoomséttningen med 11
procent.

e Inom vart pagaende arbete med att bidra till ett hallbart och cirkulart samhalle har vi satt ytterligare hallbarhetsmal for
forpackningar med sarskilt fokus pa plastférpackningar. Vi har dven beslutat om investering i hallbar teknologi for
alternativ fiber for mjukpapperstillverkning.

e Viarbetar aktivt med att bryta barridrer och for att 6ka kunskapen kring hygien och halsa och har under &ret ingatt ett
avtal med Unicef i Mexiko om utbildning av barn och ungdomar i hygienfragor.

Koncernens nettoomsattning for det fjarde kvartalet 2019 ckade med 8,3 procent jamfort med samma period foregaende ar.
Den organiska nettoomsattningen dkade med 3,6 procent, varav volym 2,3 procent och pris/mix 1,3 procent. P&
tillvaxtmarknaderna, som svarade fér 37 procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska nettoomsattningen med 6,6
procent. P& mogna marknader tkade den med 1,9 procent.

Koncernens justerade EBITA for det fiarde kvartalet 2019 6kade med 37 procent jamfért med samma period foregaende ar.
Resultatet paverkades positivt av hogre priser, battre produktmix, hogre volymer, lagre rdvaru- och energikostnader samt
kostnadsbesparingar uppgaende till 206 MSEK, varav 202 MSEK var relaterade till besparingsprogrammet. Investeringar i
Okad tillvaxt och hégre kostnader for incitamentsprogram 6kade férséaljnings- och marknadsféringskostnaderna. Hogre
distributionskostnader samt lageromvardering till foljd av lagre ravarupriser paverkade resultatet negativt. LAgre massapriser
har lett till prispress i marknaden for consumer tissue. Inom affarsomradet Consumer Tissue har vi slutfort vissa forhandlingar
och avtalat om prissankningar i Europa. De avtalade prisjusteringarna ar i genomsnitt ett lagt ensiffrigt tal och kommer ha en
paverkan under forsta kvartalet 2020. Koncernens justerade EBITA marginal 6kade med 3,0 procentenheter och uppgick till
14,1 procent. Justerad avkastning pa sysselsatt kapital 6kade med 3,7 procentenheter till 16,4 procent. Det operativa
kassaflodet 6kade med 46 procent. Resultat per aktie uppgick till 3,87 SEK.

Nettoomsattning Justerad EBITA Resultat per aktie
MSEK MSEK SEK
40 000 - 5000 - 6.0
30 000 4000 4 5,0
3000 - 4,0
20 000 - 5000 | 2’8
10 000 - c i 1:0
0 A 0 A 0,0
2017:4 2018:4  2019:4 2017:4  2018:4  2019:4 2017:4 2018:4 20194

Exklusive jamforelsestorande poster, se sidan 11
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JUSTERAD RESULTATUTVECKLING

MSEK 1912 1812 % 2019:4 2018:4 %
Nettoomsattning 128 975 118500 9 33686 31112 8
Kostnad for salda varor* -90 876 -85 058 -22997 -22574
Justerat bruttoresultat® 38099 33442 14 10 689 8538 25
Forsaljnings- och administrationskostnader* -22 259  -20 507 -5 947 -5 087
Justerat rérelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella

tillgangar (EBITA)! 15840 12935 22 4742 3451 37
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar® -778 -732 -202 -195
Justerat rorelseresultat® 15062 12203 23 4540 3256 39
Finansiella poster -1 309 -1 157 -303 -236
Justerat resultat fore skatt® 13753 11046 25 4 237 3020 40
Justerade skatter* -2 987 -1 490 -1178 602
Justerat resultat for perioden? 10 766 9556 13 3059 3622 -16

1 Exklusive jamforelsestoérande poster, for belopp se sidan 11.
Justerade Marginaler (%)

Bruttomarginal® 29,5 28,2 31,7 27,4
EBITA marginal® 12,3 10,9 14,1 111
Rorelsemarginal® 11,7 10,3 13,5 10,5
Finansnettomarginal -1,0 -1,0 -0,9 -0,8
Vinstmarginal® 10,7 9,3 12,6 9,7
Skatter* -2,3 -1,3 -3,5 1,9
Nettomarginal® 8,4 8,0 9,1 11,6

!Exklusive jamférelsestérande poster, for belopp se sidan 11.

JUSTERAD EBITA PER AFFARSOMRADE

%

Personal Care 6 746 6354 6 1756 1652 6
Consumer Tissue 5321 3331 60 1767 840 110
Professional Hygiene 4 463 3841 16 1408 1085 30
Ovrigt -690 -591 -189 -126
Totalt? 15 840 12935 22 4742 3451 37

!Exklusive jamforelsestorande poster, for belopp se sidan 11.

JUSTERAT RORELSERESULTAT PER AFFARSOMRADE

Personal Care 6 014 5663 6 1567 1470 7
Consumer Tissue 5314 3326 60 1765 836 111
Professional Hygiene 4424 3805 16 1398 1076 30
Ovrigt -690 -591 -190 -126
Totalt! 15062 12203 23 4540 3256 39

!Exklusive jamférelsestorande poster, for belopp se sidan 11.

OPERATIVT KASSAFLODE PER AFFARSOMRADE

Personal Care 6 495 5006 30 1643 1244 32
Consumer Tissue 4870 2388 104 1857 1503 24
Professional Hygiene 4938 3363 47 1623 891 82
Ovrigt -664 -857 -370 -393

Totalt 15639 9900 58 4753 3245 46
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Exklusive jamférelsestérande poster

Forandring av nettoomsattning (%)
1912 vs 19:4 vs

1812 18:4
Totalt 8,8 8,3
Pris/mix 2,2 1,3
Volym 2,3 2,3
Valuta 4,4 50
Forvarv 0,1 0,0
Avyttringar -0,2 -0,3

Forandring av justerad EBITA (%)
1912 vs 19:4 vs

1812 18:4
Totalt 22 37
Pris/mix 19 9
Volym 8 6
Ramaterial 6 43
Energi 0 S
Valuta 6 8
Ovrigt -17 -32

Justerat resultat
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Exklusive jamférelsestérande poster

Rérelsens kassaflode

KONCERNEN

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Januari—-december 2019 jamfért med motsvarande period foregdende ar
Nettoomsattningen tkade med 8,8 procent jamfért med samma period féregdende ar och
uppgick till 128 975 (118 500) MSEK. Den organiska nettoomsattningen, vilken exkluderar
valutaeffekter, forvarv och avyttringar, 6kade med 4,5 procent varav volym 2,3 procent och
pris/mix 2,2 procent. Den organiska nettoomsattningen dkade med 2,1 procent pA mogna
marknader och dkade med 9,1 procent pa tillvaxtmarknader. Tillvaxtmarknader svarade for 37
procent av nettoomsattningen. Valutaeffekter 6kade nettoomséttningen med 4,4 procent.
Forvarv i Latinamerika 6kade nettoomsattningen med 0,1 procent. Avyttringen av det saméagda
bolaget SCA Yildiz i Turkiet minskade nettoomséttningen med 0,2 procent.

Justerat rorelseresultat fére avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) 6kade med 22 procent (16 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter, forvarv och
avyttringar) och uppgick till 15 840 (12 935) MSEK. Hogre priser, battre produktmix, hégre
volymer, kostnadsbesparingar och lagre ravarukostnader paverkade resultatet positivt.
Kostnadsbesparingarna uppgick till 1 093 MSEK, varav 637 MSEK var relaterade till det
koncerndvergripande besparingsprogrammet. Lageromvardering till foljd av lagre ravarupriser
samt hogre distributionskostnader paverkade resultatet negativt. Investeringar i 6kad tillvaxt
innebar dkade forséljnings- och marknadsforingskostnader.

Jamfoérelsestérande poster uppgick till -713 (-1 444) MSEK och inkluderar kostnader om

-409 MSEK hanforliga till omstruktureringskostnader avseende det koncerndvergripande
besparingsprogrammet. Avyttringen av den 50-procentiga dgarandelen i det samégda bolaget
SCA Yildiz i Turkiet medférde en valutarelaterad forlust om -149 MSEK som ej har paverkat
kassaflode eller eget kapital. Ovriga kostnader paverkade jamforelsestérande poster med -155
MSEK.

Finansiella poster dkade till -1 309 (-1 157) MSEK. Okningen &r framst relaterad till hégre rantor
och en hogre genomsnittlig nettolaneskuld, framst till f6ljd av ny redovisningsstandard avseende
leasingavtal.

Justerat resultat fore skatt 6kade med 25 procent (19 procent exklusive
omrakningsvalutaeffekter, forvarv och avyttringar) och uppgick till 13 753 (11 046) MSEK.

Skattekostnaden, exklusive effekter av jamférelsestdrande poster, uppgick till 2 987 (1 490)
MSEK.

Justerat resultat for perioden 6kade med 13 procent (7 procent exklusive
omrakningsvalutaeffekter, forvérv och avyttringar) och uppgick till 10 766 (9 556) MSEK.

Periodens resultat 6kade med 19 procent (13 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter,
forvarv och avyttringar) och uppgick till 10 212 (8 552) MSEK. Resultat per aktie uppgick till
13,12 (11,23) SEK. Justerat resultat per aktie uppgick till 14,69 (13,32) SEK. Periodens resultat
for 2018 paverkades positivt till foljd av beslut i skattemal i Sverige som reducerade
skattekostnaden med cirka 1,1 miljarder SEK.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 13,8 (12,0) procent. Justerad avkastning pa
eget kapital uppgick till 18,4 (18,0) procent.

Fjarde kvartalet 2019 jamfort med motsvarande period foregdende ar
Nettoomsattningen tkade med 8,3 procent jamfort med samma period féoregaende ar och
uppgick till 33 686 (31 112) MSEK. Den organiska nettoomsattningen, vilken exkluderar
valutaeffekter, forvarv och avyttringar, 6kade med 3,6 procent varav volym 2,3 procent och
pris/mix 1,3 procent. Den organiska nettoomsattningen paverkades positivt av att alla
affarsomraden uppvisade battre pris/mix och hégre volymer. Den organiska nettoomséttningen
Okade med 1,9 procent pa mogna marknader och 6kade med 6,6 procent pa tillvaxtmarknader.
Tillvaxtmarknader svarade for 37 procent av nettoomsattningen. Valutaeffekter 6kade
nettoomsattningen med 5,0 procent. Avyttringen av det saméagda bolaget SCA Yildiz i Turkiet
minskade nettoomséttningen med 0,3 procent.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) 6kade med 37 procent (29 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter och avyttringar)
och uppgick till 4 742 (3 451) MSEK. Resultatet paverkades positivt av hogre priser, battre



€9 :
Essity Aktiebolag (publ) - Bokslutsrapport 2019 ees y
e essit

produktmix, hégre volymer, lagre ravaru- och energikostnader samt kostnadsbesparingar
uppgaende till 206 MSEK, varav 202 MSEK var relaterade till besparingsprogrammet. De
I6pande kostnadsbesparingarna péaverkades negativt av hogre kostnader for
incitamentsprogram och pensioner samt distributionskostnader. Investeringar i 6kad tillvaxt och
hodgre kostnader for incitamentsprogram 6kade férsaljnings- och marknadsféringskostnaderna.
Hogre distributionskostnader samt lageromvérdering till foljd av lagre ravarupriser paverkade
resultatet negativt.

Justerat resultat fore skatt 6kade med 40 procent (31 procent exklusive
omrakningsvalutaeffekter och avyttringar) och uppgick till 4 237 (3 020) MSEK.

Periodens resultat minskade med 16 procent (25 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter
och avyttringar) och uppgick till 3 046 (3 617) MSEK. Resultat per aktie uppgick till 3,87 (4,85)
SEK. Justerat resultat per aktie uppgick till 4,10 (4,97) SEK. Periodens resultat fér 2018
paverkades positivt till foljd av beslut i skattemal i Sverige som reducerade skattekostnaden med
cirka 1,1 miljarder SEK.

Justerad avkastning pa sysselsatt kapital uppgick till 16,4 (12,7) procent. Justerad avkastning pa
eget kapital uppgick till 19,9 (26,7) procent.

KASSAFLODE OCH FINANSIERING

Januari-december 2019 jamfort med motsvarande period foregaende ar

Det kassamassiga rorelsedverskottet uppgick till 22 932 (18 570) MSEK. Kassaflédeseffekten
fran rorelsekapitalforandringar uppgick till 359 (-971) MSEK. Investeringar i
anlaggningstillgangar, netto exklusive investeringar i operativa tillgangar via leasing uppgick till
-5 707 (-6 781) MSEK. Det operativa kassaflodet fore investeringar i operativa tillgangar via
leasing uppgick till 16 090 (9 900) MSEK. Investering i operativa tillgangar via leasing uppgick till
-451 (0) MSEK. Det operativa kassaflodet uppgick till 15 639 (9 900) MSEK.

Finansiella poster dkade till -1 309 (-1 157) MSEK. Okningen &r framst relaterad till hégre rantor
och en hogre genomsnittlig nettolaneskuld, framst till foljd av ny redovisningsstandard avseende
leasingavtal. Skattebetalningarna paverkade kassaflédet med -1 130 (-2 466) MSEK. Beslut i
skattemal i Sverige reducerade skattebetalningen med cirka 1,1 miljarder SEK.

Nettot av férvarv och avyttringar uppgick till 77 (-626) MSEK. Nettokassaflédet uppgick till
8 915 (1 307) MSEK.

Nettolaneskulden har under aret minskat med 3 464 MSEK och uppgick till 50 940 MSEK.
Exklusive pensionsskulden uppgick nettolaneskulden till 47 915 MSEK. Ny
redovisningsstandard avseende leasingavtal 6kade nettolaneskulden med 3 786 MSEK.
Nettokassaflodet minskade nettolaneskulden med 8 915 MSEK. Marknadsvardering av
pensionstillgdngar samt uppdateringar av de antaganden och bedémningar som paverkar
varderingen av pensionsskulden, netto tillsammans med marknadsvarderingar av finansiella
instrument minskade nettolaneskulden med 487 MSEK. Valutakursférandringar 6kade
nettoldneskulden med 1 718 MSEK. Investeringar i icke operativa tillgdngar via leasing 6kade
nettolaneskulden med 434 MSEK.

Skuldséttningsgraden uppgick till 0,81 (0,99). Exklusive pensionsskulden uppgick
skuldsattningsgraden till 0,76 (0,92). Skuldbetalningsférmagan uppgick till 38 (25) procent.
Nettoldneskulden i forhallande till justerad EBITDA uppgick till 2,25 (2,96).

EGET KAPITAL

Januari—-december 2019

Koncernens eget kapital 6kade under perioden med 7 902 MSEK och uppgick till 62 801 MSEK.
Periodens resultat 6kade eget kapital med 10 212 MSEK. Eget kapital minskade pa grund av
utdelning till aktiedgare med 4 374 MSEK. Eget kapital 6kade, till féljd av marknadsvéardering av
pensionstillgdngar samt uppdateringar av de antaganden och bedémningar som paverkar
varderingen av pensionsskulden, netto med 536 MSEK efter skatt. Vardering av finansiella
instrument till marknadsvarde minskade det egna kapitalet med 447 MSEK efter skatt.
Valutakursférandringar, inklusive effekterna fran sakringar av nettoinvesteringar i utlandet, efter
skatt, 6kade eget kapital med 1 954 MSEK. Ovrigt 6kade eget kapital med 21 MSEK.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 5
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SKATT

Januari-december 2019

En skattekostnad redovisas, exklusive jamférelsestérande poster, om 2 987 MSEK. Denna
redovisade skattekostnad motsvarar en skattesats om cirka 21,7 procent for perioden.
Skattekostnaden, inklusive jamforelsestdrande poster, uppgick till 2 828 MSEK, motsvarande en
skattesats om 21,7 procent for perioden. En omvéardering av uppskjuten skatt paverkade
skattesatsen positivt med 253 MSEK under andra kvartalet 2019.

UTDELNING

Styrelsen foreslar en hojning av utdelningen med 9 procent till 6,25 (5,75) SEK per aktie eller
4 390 (4 038) MSEK. Avstamningsdag for ratt till utdelning foreslas till 6 april 2020.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 6
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Forandring av nettoomsattning (%)
1912vs  19:4vs
1812 18:4
Totalt 6,6 6,2
Pris/mix 1,1 0,6
Volym 2,3 1,9
Valuta 3,6 4,5
Forvarv 0,1 0,0
Avyttringar -0,5 -0,8

Forandring av justerad EBITA (%)

1912 vs 19:4 vs
1812 18:4

Totalt 6 6
Pris/mix 7 1
Volym 8 6
Réamaterial -7 9
Energi -1 0
Valuta 5 7
Ovrigt -6 -17

Nettoomsattning 48 340 45 342 7 12 425 11 703 6
Justerad EBITA* 6 746 6 354 6 1756 1652 6
Justerad EBITA marginal, %* 14,0 14,0 14,1 14,1
Justerat rorelseresultat* 6 014 5663 6 1567 1470 7
Justerad rorelsemarginal, %* 12,4 12,5 12,6 12,6
Justerad ROCE, %* 15,2 15,3 15,6 15,8
Operativt kassaflode 6 495 5 006 1643 1244

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamférelsestérande poster utanfor affarsomrédet.

Januari—-december 2019 jamfért med motsvarande period foregdende ar
Nettoomsattningen ékade med 6,6 procent och uppgick till 48 340 (45 342) MSEK. Den
organiska nettoomséattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, férvarv och avyttringar, kade
med 3,4 procent, varav volym 2,3 procent och pris/mix 1,1 procent. Den organiska
nettoomséttningen pd mogna marknader okade med 1,6 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som
svarade foér 37 procent av nettoomsattningen, dkade den organiska nettoomsattningen med 7,0
procent. Forvéarv i Latinamerika 6kade nettoomséttningen med 0,1 procent. Valutaeffekter 6kade
nettoomsattningen med 3,6 procent. Avyttringen av det samégda bolaget SCA Yildiz i Turkiet
minskade nettoomséttningen med 0,5 procent.

Inom Incontinence Products, med det globalt ledande varumarket TENA, dkade den organiska
nettoomsattningen med 5,0 procent. Tillvéxten var hanforlig till Vasteuropa, Nordamerika och
tillvaxtmarknaderna. Inom Medical Solutions 6kade den organiska nettoomsattningen med 0,5
procent framst relaterat till tillvéxtmarknaderna och Vasteuropa. Inom Baby Care minskade den
organiska nettoomsattningen med 1,2 procent relaterat till tillvaxtmarknaderna. | Vasteuropa
Okade den organiska nettoomsattningen. Inom Feminine Care ékade den organiska
nettoomsattningen med 9,4 procent relaterat till Latinamerika, Vasteuropa och Asien.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) 6kade med 6 procent (1 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter, forvarv och
avyttringar) och uppgick till 6 746 (6 354) MSEK. Okningen var framst relaterad till hégre priser,
battre mix, hogre volymer och kostnadsbesparingar. Hogre ravaru- och energikostnader
paverkade resultatet negativt med -509 MSEK, vilket motsvarar en negativ paverkan pa den
justerade EBITA marginalen med -1,1 procentenheter. De betydligt hogre ravarukostnaderna var
framst relaterade till massa och negativ valutatransaktionseffekt. Dessutom paverkade hégre
distributionskostnader resultatet negativt. Investeringar i 6kad tillvéxt samt kostnader for
implementering av Medical Device Regulation 6kade férsaljnings- och
marknadsféringskostnaderna.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 8 785 (7 821) MSEK.

Fjarde kvartalet 2019 jamfort med motsvarande period foregdende ar
Nettoomsattningen 6kade med 6,2 procent och uppgick till 12 425 (11 703) MSEK. Den
organiska nettoomséttningen, vilken exkluderar valutaeffekter, foérvéarv och avyttringar, 6kade
med 2,5 procent varav volym 1,9 procent och pris/mix 0,6 procent. Den organiska
nettoomséttningen pd mogna marknader tkade med 0,1 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som
svarade f6ér 37 procent av nettoomsattningen, kade den organiska nettoomséattningen med 6,9
procent. Valutaeffekter 6kade nettoomséttningen med 4,5 procent. Avyttringen av det samégda
bolaget SCA Yildiz i Turkiet minskade nettoomséttningen med 0,8 procent.

Inom Incontinence Products, med det globalt ledande varumérket TENA, 6kade den organiska
nettoomsattningen med 4,6 procent. Tillvaxten var hanférlig till Vasteuropa och
tillvéxtmarknaderna. Inom Medical Solutions minskade den organiska nettoomséttningen med
0,1 procent framst relaterat till Nordamerika. Inom Baby Care minskade den organiska
nettoomsattningen med 3,4 procent relaterat till Ryssland, Vasteuropa och Latinamerika. Inom
Feminine Care tkade den organiska nettoomséttningen med 8,0 procent. Okningen var
relaterad till Latinamerika och Vésteuropa.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) 6kade med 6 procent (minskade med 2 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter och
avyttringar) och uppgick till 1 756 (1 652) MSEK. Okningen var framst relaterad till hégre priser,
battre mix, hogre volymer, lagre ravarukostnader samt kostnadsbesparingar. Resultatet
paverkades negativt av hogre distributionskostnader. Investeringar i kad tillvaxt samt kostnader
for implementering av Medical Device Regulation 6kade forséaljnings- och
marknadsféringskostnaderna.
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1912 vs 19:4 vs

1812 18:4
Totalt 10,6 9,7
Pris/mix 3,2 1,3
Volym 2,9 3,6
Valuta 4,4 4,8
Forvarv 0,1 0,0
Avyttringar 0,0 0,0

Foréandring av justerad EBITA (%)

1912 vs 19:4 vs

1812 18:4
Totalt 60 110
Pris/mix 44 19
Volym 12 12
Réamaterial 24 116
Energi 1 12
Valuta 8 9

Ovrigt -29

CONSUMER TISSUE

MSEK 1912 1812 % 2019:4 2018:4 %
Nettoomsattning 49 904 45125 11 13 269 12094 10
Justerad EBITA* 5321 3331 60 1767 840 110
Justerad EBITA marginal, %* 10,7 7,4 13,3 6,9
Justerat rorelseresultat* 5314 3326 60 1765 836 111
Justerad rorelsemarginal, %* 10,6 7,4 13,3 6,9
Justerad ROCE, %* 11,2 7,4 14,8 7,4
Operativt kassaflode 4870 2388 1857 1503

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamforelsestorande poster utanfor affarsomradet.

Januari—december 2019 jamfért med motsvarande period foregéende ar
Nettoomsattningen ékade med 10,6 procent och uppgick till 49 904 (45 125) MSEK. Den
organiska nettoomséttningen, vilken exkluderar valutaeffekter, foérvarv och avyttringar, 6kade
med 6,1 procent, varav volym 2,9 procent och pris/mix 3,2 procent. Exklusive lagre forsaljning
av moderrullar, till féljd av produktionsnedlaggningar inom ramen for Tissue Roadmap, 6kade
den organiska nettoomsattningen med 6,6 procent. Den organiska nettoomsattningen pa mogna
marknader 6kade med 2,6 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som svarade for 47 procent av
nettoomsattningen, dkade den organiska nettoomséttningen med 10,7 procent. FOrvarv i
Latinamerika 6kade nettoomsattningen med 0,1 procent. Valutaeffekter 6kade
nettoomsattningen med 4,4 procent.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) 6kade med 60 procent (52 procent exklusive omrékningsvalutaeffekter och férvérv) och
uppgick till 5 321 (3 331) MSEK. Okningen var framst relaterad till hdgre priser, battre mix, hbgre
volymer, lagre ravaru- och energikostnader samt kostnadsbesparingar. Lageromvérdering till
foljd av lagre ravarupriser samt hogre distributionskostnader paverkade resultatet negativt.
Investeringar i kad tillvaxt dkade férséljnings- och marknadsféringskostnaderna.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 8 107 (5 612) MSEK.

Fjarde kvartalet 2019 jamfort med motsvarande period foregéende ar
Nettoomséttningen ékade med 9,7 procent och uppgick till 13 269 (12 094) MSEK. Den
organiska nettoomsattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, férvarv och avyttringar, 6kade
med 4,9 procent. Volymerna tkade med 3,6 procent framst relaterat till Asien och Latinamerika.
Pris/mix 6kade med 1,3 procent framst relaterat till Europa och Latinamerika. Den organiska
nettoomséttningen pd mogna marknader 6kade med 3,6 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som
svarade fér 48 procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska nettoomsattningen med 6,5
procent. Valutaeffekter 6kade nettoomséattningen med 4,8 procent.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) 6kade med 110 procent (101 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter) och uppgick
till 1 767 (840) MSEK. Resultatet paverkades positivt av béattre pris/mix, hdgre volymer, lagre
rdvaru- och energikostnader samt kostnadsbesparingar. Lageromvardering till foljd av lagre
ravarupriser paverkade resultatet negativt. Investeringar i 6kad tillvaxt 6kade forsaljnings- och
marknadsféringskostnaderna.
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Totalt 9,7 9,1
Pris/mix 2,1 2,3
Volym 15 0,7
Valuta 6,1 6,1
Forvarv 0,0 0,0
Avyttringar 0,0 0,0

Forandring av justerad EBITA (%)

Bokslutsrapport 2019

1912 vs 19:4 vs
1812 18:4
Totalt 16 30
Pris/mix 13 12
Volym 4 1
Réamaterial 11 34
Energi 0 1
Valuta 6 8
Ovrigt -18 -26

¢e> essity
PROFESSIONAL HYGIENE

2019:4

2018:4

Nettoomsattning 30731 28017 10 7991 7 322 9
Justerad EBITA* 4 463 3841 16 1408 1085 30
Justerad EBITA marginal, %* 14,5 13,7 17,6 14,8
Justerat rorelseresultat* 4424 3805 16 1398 1076 30
Justerad rérelsemarginal, %* 14,4 13,6 17,5 14,7
Justerad ROCE, %* 18,9 18,1 23,8 20,0
Operativt kassaflode 4938 3363 1623 891

*) Exklusive omstruktureringskostnader, vilka redovisas som jamforelsestorande poster utanfor affarsomradet.

Januari-december 2019 jamfort med motsvarande period foregdende ar
Nettoomsattningen 6kade med 9,7 procent och uppgick till 30 731 (28 017) MSEK. Den
organiska nettoomséattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, foérvarv och avyttringar, 6kade
med 3,6 procent, varav volym 1,5 procent och pris/mix 2,1 procent. Den organiska
nettoomséttningen pd mogna marknader 6kade med 2,2 procent. P4 tillvaxtmarknaderna, som
svarade fér 20 procent av nettoomsattningen, 6kade den organiska nettoomsattningen med 9,9
procent. Valutaeffekter 6kade nettoomsattningen med 6,1 procent.

Justerat rérelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) 6kade med 16 procent (10 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter) och uppgick till
4 463 (3 841) MSEK. Resultatet paverkades positivt av hdgre priser, battre mix, hogre volymer,
lagre ravarukostnader och kostnadsbesparingar. Lageromvardering till féljd av lagre ravarupriser
paverkade resultatet negativt. Investeringar i 6kad tillvaxt 6kade forsaljnings- och
marknadsféringskostnaderna.

Kassamassigt rorelsedverskott uppgick till 6 589 (5 630) MSEK.

Fjarde kvartalet 2019 jamfért med motsvarande period foregaende ar
Nettoomséttningen tkade med 9,1 procent och uppgick till 7 991 (7 322) MSEK. Den organiska
nettoomsattningen, vilken exkluderar valutaeffekter, férvarv och avyttringar, 6kade med 3,0
procent. Volymerna ¢kade med 0,7 procent framst relaterat till Europa, Latinamerika och
Nordamerika. Pris/mix 6kade med 2,3 procent framst relaterat till Europa och Nordamerika. Den
organiska nettoomsattningen p& mogna marknader 6kade med 2,3 procent. P&
tillvaxtmarknaderna, som svarade for 21 procent av nettoomséttningen, ékade den organiska
nettoomséttningen med 6,1 procent. Valutaeffekter 6kade nettoomsattningen med 6,1 procent.

Justerat rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar (justerad
EBITA) 6kade med 30 procent (22 procent exklusive omrakningsvalutaeffekter) och uppgick till
1 408 (1 085) MSEK. Hogre priser, battre mix, hogre volymer, lagre rdvaru- och energikostnader
samt kostnadsbesparingar paverkade resultatet positivt. Lageromvardering till foljd av lagre
ravarupriser paverkade resultatet negativt. Investeringar i 6kad tillvaxt 6kade forsaljnings- och
marknadsforingskostnaderna. En engangseffekt hanforlig till minskade pensionsskulder i USA
paverkade resultatet positivt med cirka 70 MSEK.
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AKTIEFORDELNING
31 december 2019 Serie A Serie B Summa
Registrerat antal aktier 63 934 642 638 407 847 702 342 489

Vid utgangen av perioden uppgick andelen A-aktier till 9,1 procent. Ingen aktieomvandling har skett under perioden. Det totala
antalet roster i bolaget uppgar till 1 277 754 267.

KOMMANDE RAPPORTER

Essitys arsredovisning for 2019 avses att publiceras under vecka 11, 2020. Under 2020 publiceras delarsrapporter den 23
april, 17 juli och 22 oktober.

ARSTAMMA

Arsstamma i Essity kommer att hallas den 2 april 2020 i Stockholm.

INBJUDAN TILL PRESSKONFERENS BOKSLUTSRAPPORT 2019

Media och analytiker ar valkomna till en presskonferens dar denna bokslutsrapport presenteras av Magnus Groth, vd och
koncernchef.

Presskonferens

Datum: onsdag den 22 januari 2020

Tid: kl. 09:00

Plats: Essitys huvudkontor, Waterfront Building, Klarabergsviadukten 63, Stockholm

Lank till webbpresentation: https://essity.videosync.fi/2020-01-22-q4

Presskonferensen kommer att webbsandas live pad www.essity.com. Det gar ocksa att delta via telefon, ring +44 (0) 207 192
80 00, +1 631 510 74 95 eller +46 (0) 8 506 921 80. Ring in i god tid innan konferensen boérjar. Uppge "Essity” eller konferens
id 3561699.

Stockholm, 22 januari 2020
Essity Aktiebolag (publ)

Magnus Groth
Vd och koncernchef

For ytterligare information, kontakta:

Fredrik Rystedt, CFO och vice vd, +46 8 788 51 31

Johan Karlsson, chef Investerarrelationer, koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 51 30
Joséphine Edwall Bjorklund, chef koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 52 34

Per Lorentz, presschef, koncernfunktion Kommunikation, +46 8 788 52 51

Notera

Denna information ar sddan som Essity Aktiebolag (publ) ar skyldig att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Denna
rapport har uppréttats i bdde en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen gélla.
Informationen lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 22 januari 2020 klockan 07:00 CET.
Karl Stoltz, Media Relations Manager, +46 8 788 51 55

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 10
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RAPPORT OVER RESULTAT | SAMMANDRAG

2019:4

Nettoomséttning 33 686 31112 32 565 128 975 118 500
Kostnad for salda varor'? -22 997 -22 574 -22 793 -90 876 -85 058
Jamforelsestorande postert -11 71 23 -243 -1 437
Bruttoresultat 10 678 8 609 9795 37 856 32 005
Forsaljnings- och administrationskostnader* -5 986 -5 106 -5594 -22 319 -20 570
Jamforelsestérande poster? 9 -47 -224 -470 62
Intékter frAn andelar i intresseftretag och joint ventures 39 19 -2 60 63
Rorelseresultat fore avskrivningar pa

forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 4740 3475 3975 15127 11 560
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar? -202 -195 -196 -778 -732
Jamforelsestérande poster? 0 -64 0 0 -69
Rorelseresultat 4538 3216 3779 14 349 10 759
Finansiella poster -303 -236 -320 -1 309 -1 157
Resultat fore skatt 4235 2980 3459 13 040 9 602
Skatter -1189 637 -723 -2 828 -1 050
Periodens resultat 3046 3617 2736 10 212 8 552

Resultat hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare 2716 3403 2 477 9216 7 886
Innehav utan bestammande inflytande 330 214 259 996 666
Medelantal aktier fore utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3
Medelantal aktier efter utspadning, miljoner 702,3 702,3 702,3 702,3 702,3

Resultat per aktie, SEK - moderbolagets aktieagare

- fére utspadningseffekter 3,87 4,85 3,53 13,12 11,23
- efter utspadningseffekter 3,87 4,85 3,53 13,12 11,23
Yvarav avskrivningar -1925 -1611 -1879 -7 477 -6 175
2varav nedskrivningar -58 23 72 -52 -533
Bruttomarginal 31,7 27,7 30,1 29,4 27,0
EBITA marginal 14,1 11,2 12,2 11,7 9,8
Rorelsemarginal 13,5 10,3 11,6 11,1 9,1
Finansnettomarginal -0,9 -0,8 -1,0 -1,0 -1,0
Vinstmarginal 12,6 9,5 10,6 10,1 8,1
Skatter -3,5 2,0 -2,2 -2,2 -0,9
Nettomarginal 9,1 11,5 8,4 7,9 7,2

Justerade, exklusive jamforelsestdrande poster:

Bruttomarginal 31,7 27,4 30,0 29,5 28,2
EBITA marginal 14,1 111 12,8 12,3 10,9
Rorelsemarginal 13,5 10,5 12,2 11,7 10,3
Finansnettomarginal -0,9 -0,8 -1,0 -1,0 -1,0
Vinstmarginal 12,6 9,7 11,2 10,7 9,3
Skatter -3,5 1,9 -2,2 -2,3 -1,3
Nettomarginal 9,1 11,6 9,0 8,4 8,0

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 11
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT
I SAMMANDRAG

2019:4 2018:4 2019:3

Periodens resultat 3046 3617 2736 10 212 8 552
Ovrigt totalresultat for perioden:
Poster som inte kan omforas till periodens resultat
Aktuariella vinster och férluster avseende formansbestamda pensionsplaner 2486 -2196 -1169 482 -1 036
Verkligt varde over totalresultatet 0 -4 1 6 -5
Inkomstskatt hanférlig till komponenter i dvrigt totalresultat -392 459 222 52 176
2094 -1741 -946 540 -865
Poster som har omférts eller kan omféras till periodens resultat
Kassaflodessakringar -267 -303 58 -613 93
Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet -2 359 -559 1967 2 095 2080
Resultat frdn sakring av nettoinvestering i utlandsk verksamhet 189 300 -146 -168 -122
Ovrigt totalresultat fr&n intressebolag 1 13 -5 -14 23
Inkomstskatt hanférligt till komponenter i dvrigt totalresultat 25 10 16 179 4
-2411 -539 1890 1479 2078
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -317 -2280 944 2019 1213
Summa totalresultat for perioden 2729 1337 3680 12 231 9 765
Summa totalresultat hanfoérligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2687 1166 3213 11 006 8 893
Innehav utan bestammande inflytande 42 171 467 1225 872
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
MSEK 1912 1812
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ing&ende balans den 1 januari 47141 42289
Effekt av &ndrad redovisningsprincip IFRS 9 0 -9
Skatt hanforlig till &ndrad redovisningsprincip IFRS 9 0 2
Summa totalresultat for perioden 11 006 8 893
Utdelning -4 038 -4 038
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 2 3
Overfort till anskaffningsvérde pa sékrade investeringar 14 1
Utgaende balans 54125 47141
Innehav utan bestdmmande inflytande
Ing&ende balans den 1 januari 7 758 7281
Summa totalresultat fér perioden 1225 872
Avyttring innehav utan bestdmmande inflytande 27 -
Utdelning -336 -397
Riktad nyemission till innehav utan bestdmmande inflytande 2 2
Utgdende balans 8 676 7 758
Summa eget kapital, utgadende balans 62 801 54 899
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KONCERNENS OPERATIVA KASSAFLODESANALYS

Jamforelseperioderna fér helar 2018 har omraknats

MSEK 1912 1812
Kassamassigt rorelsedverskott 22 932 18 570
Forandring av rorelsekapital 359 -971
Investeringar i anlaggningstillgéngar, netto -5 707 -6 781
Strukturkostnader m.m. -1 494 -918
Operativt kassaflode fore investering i operativa tillgangar via leasing 16 090 9900
Investering i operativa tillgngar via leasing -451 0
Operativt kassaflode 15 639 9900
Finansiella poster -1 309 -1157
Skattebetalning -1130 -2 466
Ovrigt 8 86
Rorelsens kassafléde 13 208 6 363
Foretagsforvarv -143 -694
Avyttringar 220 68
Kassaflode fore utdelning 13 285 5737
Riktad nyemission till innehav utan bestdammande inflytande 4 5
Utdelning till innehav utan bestdammande inflytande -336 -397
Utdelning -4 038 -4 038
Nettokassaflode 8915 1307
Nettoldneskuld vid periodens borjan -54 404  -52 467
Oppningsbalans nettolaneskuld IFRS 16 leasingavtal -3 786 0
Nettokassaflode 8915 1307
Omvarderingar mot eget kapital 487 -1 042
Investering i icke operativa tillgngar via leasing -434 0
Omrakningsdifferenser -1718 -2 202
Nettoladneskuld vid periodens slut -50940 -54 404
Skuldsattningsgrad, ggr 0,81 0,99
Skuldbetalningsforméaga, % 38 25
Nettoldneskuld / EBITDA 2,33 3,11
Nettolaneskuld / Justerad EBITDA 2,25 2,96

Kommentar till Koncernens operativa kassaflédesanalys

Fran och med 2019 redovisas strategiska investeringar tillsammans med lopande investeringar och ingar i Investeringar i
anlaggningstillgdngar, netto. Tidigare har strategiska investeringar redovisats nedanfor rorelsens kassaflode tillsammans med
forvarv och avyttringar. Effekten av omrékning av jamforelseperioden har inneburit att Operativt kassafléde och Rorelsens
kassaflode har minskat med -2 424 MSEK for helaret 2018. Nettokassaflodet for foregdende ars perioder ar oférandrat.

Investeringar i operativa tillgangar via leasing sarredovisas och delsummor for operativt kassaflode fore och efter dessa
investeringar har inforts i den operativa kassaflddesanalysen. Investeringar i icke operativa tillgangar via leasing utgor ej en
del av det operativa kassaflédet, utan visas som en férandring i nettolaneskulden. Aven den initiala effekten vid évergang ftill
IFRS 16 redovisas som en rad i forandringen av nettolaneskulden.

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 13
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jamforelseperioderna fér helar 2018 har omraknats

MSEK 1912 1812
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 14 349 10 759
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet! 8193 7562
Betald ranta -1 010 -818
Erhallen ranta 105 85
Ovriga finansiella poster -420 -408
Forandring skulder avseende omstruktureringsprogram, m m -1 095 -583
Betald skatt -1 130 -2 466
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital 18 992 14 131
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Forandring i varulager -194 -1017
Forandring i rorelsefordringar -1 949 -344
Forandring i rérelseskulder 2 502 390
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 19 351 13160
Investeringsverksamheten

Foretagsforvarv -143 -461
Avyttringar 5 68
Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgangar -5908 -6 882
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 239 134
Utbetalning av Ian till utomstédende -62 0
Aterbetalning av |&n fr&n utomstéende 0 178
Betald réanta aktiverad i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar -39 -24
Kassafléde frén investeringsverksamheten -5 908 -6 987
Finansieringsverksamheten

Riktad nyemission till innehav utan bestammande inflytande 4 5
Utbetald utdelning -4 038 -4 038
Upptagna lan 2 448 4 386
Amortering av skuld -11 708 -7 295
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande -336 -397
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -13 630 -7 339
Periodens kassaflode -187 -1 166
Likvida medel vid periodens borjan 3008 4107
Kursdifferens i likvida medel 107 67
Likvida medel vid periodens slut 2928 3008
Kassaflode fran den lIopande verksamheten per aktie, SEK 27,55 18,74

¢e> essity
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS (forts)

MSEK 1912 1812
Avstamning mot den operativa kassaflédesanalysen
Periodens kassaflode -187 -1 166
Amortering av lan 11 708 7 295
Upptagna lan -2 448 -4 386
Utbetalning av lan till utomstadende 62 0
Aterbetalning av Ian till utomstaende 0 -178
Investering via leasing -451 -8
Nettol&neskuld i forvarvade och avyttrade verksamheter 215 -234
Upplupna rantor 17 -16
Ovrigt -1 0
Nettokassaflode enligt operativ kassaflédesanalys 8915 1307
DJustering for poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar 7 529 6 709
Resultat vid forsaljning och byten av tillgangar 24 35
Forandring av reserv for pagéende konkurrensmal 0 95
Resultat vid avyttringar 160 -69
Ej utbetald avseende effektiviseringsprogram 128 669
Forandring for skatt av engdngskaraktar avseende anlaggningstillgngar 0 -288
Resultatandelar intressebolag, jamférelsestdrande poster (Asaleo Care Ltd) 0 278
Omvarderingseffekt av tidigare agd andel vid férvarv 0 -225
Ovrigt 352 358
Summa 8193 7 562

Kommentar till Koncernens kassaflédesanalys

¢e> essity

Fram till och med 2018 redovisades betalningar avseende pensionsplaner med dverskott i kassaflodet fran
investeringsverksamheten och betalningar avseende pensionsplaner med underskott i kassaflodet fran
Finansieringsverksamheten. Fran och med 2019 redovisas samtliga betalningar avseende pensioner i kassaflodet fran
Finansieringsverksamheten da Essity netto har en pensionsskuld. Férandringen innebér att jamforelseperioden avseende
heldret 2018 har raknats om varfor kassaflodet fran Investeringsverksamheten dndrats med +439 MSEK medan kassaflodet
fran Finansieringsverksamheten andrats med -439 MSEK jamfort med vad som presenterades i bokslutsrapporten 2018.

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten &r oférandrat for perioderna.
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

¢e> essity

MSEK 31 december 2019 31 december 2018
Tillgangar

Goodwill 34 581 33553
Ovriga immateriella tillg&ngar 21182 21 475
Byggnader, mark, maskiner och inventarier 56 900 51673
Innehav i joint venture och intresseféretag 865 77
Aktier och andelar 8 29
Overskott i fonderade pensionsplaner 2841 1117
Langfristiga finansiella tillgangar 694 634
Uppskjutna skattefordringar 2539 2158
Andra langfristiga tillgangar 704 705
Summa anlaggningstillgangar 120 314 112 121
Varulager 15764 15 234
Kundfordringar 19 864 18 687
Aktuella skattefordringar 745 2126
Ovriga kortfristiga fordringar 2113 2599
Kortfristiga finansiella fordringar 525 422
Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning 42 69
Likvida medel 2928 3008
Summa omséttningstillgdngar 41 981 42 145
Summa tillgdngar 162 295 154 266
Eget kapital

Aktiekapital 2 350 2 350
Reserver 6 284 5003
Balanserade vinstmedel 45 491 39 788
Hanfoérligt till moderbolagets aktiedgare 54 125 47 141
Innehav utan bestammande inflytande 8676 7 758
Summa eget kapital 62 801 54 899
Skulder

Langfristiga finansiella skulder 43 079 43 500
Avséttningar for pensioner 5 866 5258
Uppskjutna skatteskulder 6 545 7272
Ovriga langfristiga avséttningar 541 1694
Ovriga langfristiga skulder 183 71
Summa langfristiga skulder 56 214 57 795
Kortfristiga finansiella skulder 8983 10 827
Leverantorsskulder 15 802 15911
Aktuella skatteskulder 2432 570
Kortfristiga avsattningar 1065 1472
Ovriga kortfristiga skulder 14 998 12 792
Summa kortfristiga skulder 43 280 41572
Summa skulder 99 494 99 367
Summa eget kapital och skulder 162 295 154 266
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN (forts)
MSEK

Skuldsattningsgrad, ggr
Soliditet

Eget kapital

Eget kapital per aktie, SEK

Avkastning pa eget kapital

Avkastning pa eget kapital, exklusive jamforelsestérande poster

Sysselsatt kapital
- varav rorelsekapital

Avkastning pa sysselsatt kapital*
Avkastning pa sysselsatt kapital*, exklusive jamforelsestérande poster

Nettolaneskuld

Avséttningar for strukturkostnader ingér i balansrékningen enligt féljande:

- Ovriga langfristiga avsattningar

- Kortfristiga avsattningar

Avsaéttningar for skatterisker ingdr i balansrakningen enligt foljande:
- Ovriga langfristiga avsattningar

- Kortfristiga avsattningar

*) rullande 12 ménaders

31 december 2019

0,81
33%

62 801

89
17,4%
18,4%

113741
6 782

13,2%
13,8%

50 940

184
603

¢e> essity

31 december 2018

0,99
31%

54 899

78
16,1%
18,0%

109 303
7 568

10,8%
12,0%

54 404

118

905

701
12
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NETTOOMSATTNING (affarsomradesrapportering)

Personal Care 48340 45342 12425 12216 12164 11535 11703 11408
Consumer Tissue 49904 45125 13269 12220 12167 12248 12094 100912
Professional Hygiene 30731 28017 7991 8131 7742 6 867 7322 7 309
Ovrigt 0 16 1 -2 -5 6 -7 18
Summa nettoomséttning 128 975 118 500 33686 32565 32068 30656 31112 29647

JUSTERAD EBITA (affarsomradesrapportering)

Personal Care 6 746 6 354 1756 1739 1711 1540 1652 1565
Consumer Tissue 5321 3331 1767 1319 1166 1069 840 635
Professional Hygiene 4 463 3841 1408 1288 1026 741 1085 970
Ovrigt -690 -591 -189 -170 -171 -160 -126 -154
Summa justerad EBITA 15840 12935 4742 4176 3732 3190 3451 3016

JUSTERAT RORELSERESULTAT (affarsomradesrapportering)

2019:4 2019:3 2019:2

Personal Care 6 014 5663 1567 1554 1529 1364 1470 1387
Consumer Tissue 5314 3326 1765 1317 1164 1068 836 635
Professional Hygiene 4424 3805 1398 1278 1016 732 1076 960
Ovrigt -690 -591 -190 -169 -170 -161 -126 -153
Summa justerat rorelseresultat! 15062 12203 4 540 3980 3539 3003 3256 2829
Finansiella poster -1 309 -1157 -303 -320 -344 -342 -236 -332
Resultat fore skatt? 13753 11 046 4237 3660 3195 2661 3020 2 497
Skatter -2 987 -1 490 -1178 -730 -482 -597 602 -670
Periodens resultat? 10 766 9 556 3059 2930 2713 2 064 3622 1827
1ExkI. jamférelsestorande poster, fore skatt uppgéende till: -713 -1444 -2 -201 -322 -188 -40 -1016
2Exkl. jamférelsestorande poster, efter skatt uppgdende till: -554 -1 004 -13 -194 -212 -135 -5 -749

JUSTERAD EBITA MARGINAL (affarsomradesrapportering)

Procent

Personal Care 14,0 14,0 14,1 14,2 14,1 13,4 14,1 13,7
Consumer Tissue 10,7 7,4 13,3 10,8 9,6 8,7 6,9 5,8
Professional Hygiene 14,5 13,7 17,6 15,8 13,3 10,8 14,8 13,3

RAPPORT OVER RESULTAT

Nettoomsattning 33686 32565 32068 30656 31112
Kostnad for salda varor -22997 -22793 -22779 -22307 -22574
Jamforelsestérande poster -11 23 -156 -99 71
Bruttoresultat 10 678 9795 9133 8 250 8 609
Forsaljnings- och administrationskostnader -5986 -5594 5553 5186 -5106
Jamforelsestdrande poster 9 -224 -166 -89 -47
Intakter frAn andelar i intresseféretag och joint ventures 39 -2 -4 27 19
EBITA 4740 3975 3410 3002 3475
Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar -202 -196 -193 -187 -195
Jamforelsestdrande poster 0 0 0 0 -64
Rorelseresultat 4538 3779 3217 2815 3216
Finansiella poster -303 -320 -344 -342 -236
Resultat fore skatt 4235 3459 2873 2473 2980
Skatter -1189 -723 -372 -544 637

Periodens resultat 3046 2736 2501 1929 3617
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RESULTATRAKNING FOR MODERBOLAGET

¢e> essity

MSEK 1912 1812
Administrationskostnader -663 -738
Ovriga rérelseintakter 209 192
Rorelseresultat -454 -546
Finansiella poster 4 552 17 648
Resultat fore skatt 4098 17 102
Bokslutsdispositioner och skatt 24 -940
Periodens resultat 4122 16 162

BALANSRAKNING FOR MODERBOLAGET

MSEK 31 december 2019 31 december 2018
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 16 5
Finansiella anlaggningstillgdngar 176 352 175 447
Summa anlaggningstillgangar 176 368 175 452
Omséttningstillgngar 1794 3041
Summa tillgangar 178 162 178 493
Bundet eget kapital 2350 2 350
Fritt eget kapital 87 942 87 859
Summa eget kapital 90 292 90 209
Obeskattade reserver 4 1
Avséttningar 877 879
Langfristiga skulder 36 386 39 226
Kortfristiga skulder 50 603 48 178
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 178 162 178 493
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NOTER

1 REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna bokslutsrapport ar uppréattad enligt IAS 34 och enligt Radet for finansiell rapportering RFR 1 och, vad galler
moderbolaget, RFR 2.

Fran och med 1 januari 2019 tillampar Essity féljande nyheter och tillagg till IFRS:

IFRS 16 Leasingavtal
IFRIC 23 Osakerhet avseende inkomstskatter

IFRS 16 Leasingavtal 6vergang

Essity tillampade vid ikrafttradandet den 1 januari 2019 den férenklade Gvergdngsmetoden som innebar att justering av
ingdende balanser har skett med den ackumulerade effekten av initial tillampning av standarden pa den forsta
tillampningsdagen och att ingen omrékning sker av jamforelsearen.

Leasingskulden varderas till nuvardet av de aterstdende leasingavgifterna och nyttjanderattstillgangen uppgar for samtliga
avtal till ett belopp som motsvarar leasingskulden justerat for eventuella forutbetalda och upplupna leasingavgifter redovisade
31 december 2018. For forlustbringande avtal har Essity valt att tillampa mojligheten vid évergangen till IFRS 16 att justera
ner vardet av nyttjanderatten med de forlustkontraktsherdkningar som gjorts enligt IAS 37 for de operationella leasarna.
Reserveringarna for forlustkontrakten redovisades i 2018 ars bokslut som lang- respektive kortfristig avsattning. Denna
praktiska losning tillampas som ett substitut for nedskrivningstest vid 6vergangen till IFRS 16. Darefter kommer
nedskrivningstest att tillampas. Marginella laneréantor har faststéllts per valuta. Den genomsnittliga marginella lanerantan
uppgick den 1 januari 2019 till cirka 3 procent. Overgangen medfor ingen paverkan pa eget kapital.

Essity har valt att tillampa lattnadsreglerna for korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underliggande tillgangen har
ett 1agt varde. Dessa leasingavtal ingar ej i nyttjanderattstillgangen eller i skulden. Vid tillampning av standarden har Essity
bland annat bedomt att en tidshorisont pa fem ar generellt kan anvandas for leasingkontrakt for kontor och
distributionscentraler med dppet slutdatum &ven om den formella avtalsperioden &r kortare.

Leasing redovisad i resultat- och balansrékning

. Leasing
MSEK Fastigheter Fordon Ovrigt Total skulder
Oppningsbalans 2019-01-01 enligt AR 2018 - - - 3694 3684
Justering dppningsbalans 87 102
Justerad 6ppningsbalans 3357 410 14 3781 3786
Tillkommande nyttjanderétter, netto 716 159 10 885 885
Leasingavtal avyttringar -46 - - -46 -46
Avskrivningar -656 -221 -7 -884 -
Rantekostnader - - - - 110
Betalningar - - - - -948
Omrékningsdifferenser 75 10 0 85 85
Varde vid periodens slut 3446 358 17 3821 3872
Leasingskulderna bestar av:
Kortfristig del 851
Langfristig del 3021

Under perioden redovisades 255 MSEK avseende kostnader for korttidsleasingavtal, leasing av tillgngar av lagt
varde och variabla leasingavgifter.

Vid standardens ikrafttrddande redovisas foljande justeringar i Essitys balansrékning per den 1 januari 2019.
Nyttjanderattstillgdngarna bestar till storsta delen av hyreskontrakt avseende kontor och distributionscentraler:
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Effekt av IFRS 16, MSEK Ingdende balans 1 januari 2019
Nyttjanderattstillgéng 3781
Langfristig leasingskuld 3146
Kortfristiga leasingskulder 640
Avsattningar (omklassificering till

nyttjanderattstillgang) 30
Forutbetalda och upplupna

leasingavgifter (omklassificering till

nyttjanderattstillgang) 25

Avstamning mellan minimileaseavgifter enligt IAS 17 och redovisad leasingskuld enligt IFRS 16

Operationella framtida minimileaseavgifter 31 december 2018 enligt not G2 s 105 i AR 2018 3967
Nuvéardesberdknade med koncernens marginella laneranta 1 januari 2019 -486
Exkluderade korttidsleasingavtal och leasar med lagt varde -10
Forlangningsoptioner som férvéntas utnyttjas 213
Leasingskuld 1 januari 2019 enligt AR 2018 3684
Justering av leasingskuld 1 januari 2019 102
Justerad leasingskuld 1 januari 2019 3786

IFRS 16 Leasingavtal Redovisningsprinciper fran och med januari 2019
Vid tecknande av kontrakt bedoms forst huruvida kontraktet ar, eller innehaller, en lease.
Ett avtal &r, eller innehaller, en lease om;

. det innehaller en identifierad tillgang

. leasetagaren har ratt till véasentligen alla ekonomiska fordelar som uppkommer genom anvéandning av
den identifierade tillgangen

. leasetagaren har ratten att styra anvandningen av tillgangen

Om inte samtliga villkor ovan &r uppfyllda anses kontraktet ej vara ett leasingavtal eller innehalla en lease och
klassificeras darmed som ett servicekontrakt.

Vid inledningsdatumet for leasingavtalet, d.v.s. nar tillgdngen finns tillganglig att anvandas av Essity, redovisas en
nyttjianderattstillgang och en finansiell skuld i balansrakningen.

Nyttjanderattstillgdngen varderas till anskaffningsvarde och inkluderar foljande;

. det belopp leasingskulden varderas till

. leasingavgifter som betalats vid eller fore inledningsdatum, efter avdrag for eventuella formaner som
mottagits i samband med teckningen av leasingavtalet

. initiala direkta utgifter

. en uppskattning av kostnader, som férvantas betalas ut, for att aterstalla tillgangen till det skick som

foreskrivs i leasingavtalets villkor

Nyttjanderattstillgdngen redovisas under rubriken Byggnader, mark, maskiner och inventarier inom klassen
anlaggningstillgadngar och skrivs av linjart 6ver det kortare av tillgangens forvantade nyttjandeperiod och
leasingavtalets langd. Nyttjandeperioden beddms utifran langden pa underliggande avtal med hansyn tagen till
uppsagnings- och forlangningsklausuler.

Leasingskulden véarderas till nuvardet av féljande leasingavgifter;

. fasta avgifter, minskat med eventuella incitamentsfordringar

. variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris

. belopp som forvantas betalas ut enligt restvardesgarantier

. I6senpriset for en kdpoption, om det ar rimligt sékert att leasetagaren kommer att nyttja optionen
. straffavgifter vid uppsagning av leasingavtalet, om leasingperioden aterspeglar att leasetagaren

kommer att utnyttja denna majlighet.

Leasingavgifterna diskonteras normalt med den marginella lanerantan eftersom den implicita rantan i
leasingkontrakten generellt satt inte kan faststéllas. Den marginella lanerantan som anvands bestams utifran
kontraktsvalutan i avtalet samt leasingperiodens langd.

Leasingskulden redovisas i balansrakningen under rubrikerna langfristiga finansiella skulder samt kortfristiga
finansiella skulder. Leasingskulder som forfaller inom 12 manader klassificeras som kortfristig skuld och de som
forfaller bortom 12 manader som langfristig skuld. Leasingskulden redovisas till upplupet anskaffningsvarde enligt
effektiviantemetoden. Skulden omvarderas nar framtida betalningar andras via index eller pa annat satt, tex om ny
bedomning gors av framtida restvardedtaganden, utnyttjande av kop-, forlangnings- eller uppsagningsoptioner. Nar
leasingskulden omvarderas enligt ovan, gérs en motsvarande justering av vardet pa nyttjanderattstillgangen. Vid
betalning av leasingavgifter fordelas avgiften mellan rantekostnad och amortering pa den utestaende
leasingskulden.
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Essity har valt att tillampa lattnadsreglerna for korttidsleasingavtal och leasingavtal for vilka den underliggande
tillgdngen har ett 1agt varde. Dessa leasingavtal ingar ej i nyttjanderattstillgdngen eller i skulden. Leasingavgifter for
dessa kontrakt kostnadsfors linjart dver nyttjandeperioden.

IFRIC 23 Osikerhet avseende inkomstskatter

Under 2017 kom ett nytt tolkningsuttalande avseende redovisning av inkomstskatter, IFRIC 23. Uttalandet fortydligar hur
redovisning och vardering av osékra skatteposter skall ske. Essity tillampade den modifierade retroaktiva tillampningen vilket
innebar att jamforelsetal ej har raknats om. Till foéljd av IFRIC 23 har Essity omklassificerat kort- och langfristiga avsattningar
till aktuell skatteskuld med 713 MSEK i den ing&ende balansen for 2019.

| 6vrigt tillampade redovisningsprinciper och berégkningsmetoder dverensstammer med vad som framgar i Essitys
arsredovisning for 2018.

2 RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Essitys riskexponering och riskhantering beskrivs pa sidorna 33-38 i Essitys arsredovisning for 2018. Inga vasentliga
férandringar har skett som paverkat de redovisade riskerna.

Risker i samband med foretagsforvarv analyseras i de férhandsgranskningar (due diligence-processer) som Essity genomfor
infor alla férvarv. | de fall férvarv gjorts som kan paverka bedémningen av Essitys riskexponering beskrivs dessa under
rubriken "Handelser under kvartalet” i delars- eller bokslutsrapporterna.

Processer for riskhantering

Essitys styrelse beslutar om koncernens strategiska inriktning pa koncernledningens rekommendationer. Ansvaret for den
l&ngsiktiga och Gvergripande hanteringen av risker av strategisk karaktar foljer bolagets delegeringsordning, fran styrelse till
vd och fran vd till affarsenhetschef. Det innebér att de flesta operativa risker hanteras av Essitys affarsenheter pa lokal niva
men samordnas, dar s& bedéms nédvandigt. Verktygen fér samordningen bestar framst av affarsenheternas lopande
rapportering samt den arliga strategiprocessen, dar risker och riskhantering ar en del av processen.

Essitys finansiella riskhantering &r centraliserad, liksom internbanken fér koncernbolagens finansiella transaktioner och
hanteringen av koncernens energirisker. De finansiella riskerna hanteras i enlighet med koncernens finanspolicy, vilken &ar
faststalld av Essitys styrelse och utgér tillsammans med Essitys energiriskpolicy ett ramverk for hanteringen. Riskerna
sammanstélls och foljs upp I6pande for att sakerstélla att dessa riktlinjer efterféljs. Essity har &ven centraliserat annan
riskhantering.

Essity har en stabsfunktion for internrevision vilken féljer upp att organisationen efterlever koncernens policyer.
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3 FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI

Fordelning per niva vid vardering till verkligt varde

Finan-
Derivat siella Finansiella
som tillgdngar skulder
Véarderade anvénds véarderade véarderade
Redovisat till verkligt (o]} till verk- till Varav
varde i varde via sakrings- ligt varde upplupet verkligt
balans- resultat- redo- Over total- anskaff-  varde per
rakningen rakningen visning resultat ningsvarde nivat
31 december 2019 1 2
Derivat 971 325 646 - - - 971
Langfristiga finansiella tillgangar 96 - - 96 - 9 -
Summa tillgdngar 1067 325 646 96 0 96 971
Derivat 991 759 232 - - - 991
Finansiella skulder
Kortfristiga finansiella skulder 8 243 - - - 8 243 - -
Langfristiga finansiella skulder 42 984 13 167 - - 29 817 - 13167
Summa skulder 52 218 13 926 232 - 38 060 - 14158

31 december 2018

Derivat 1255 294 961 - - - 1255
Langfristiga finansiella tillgangar 87 - - 87 - 87 -
Summa tillg&ngar 1342 294 961 87 0 87 1255
Derivat 443 399 44 - - - 443
Finansiella skulder

Kortfristiga finansiella skulder 10 300 905 - - 9 395 - 905

Langfristiga finansiella skulder 43 442 16 083 - - 27 359 - 16083
Summa skulder 54 185 17 387 44 - 36 754 - 17431

1 Inga finansiella instrument har klassificerats till niva 3

Totalt verkligt varde for ovan finansiella skulder, exklusive leaseskulder, uppgar till 49 106 (54 434) MSEK. Verkligt varde pa
kundfordringar, évriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel, leverantorsskulder samt Gvriga korta och langa skulders
verkliga varde bedéms vara lika med dess bokférda véarde.

Under perioden har inga 6verforingar mellan niva 1 och 2 férekommit.

4 Anvandning av icke-International Financial Reporting Standards (”IFRS”)

resultatmatt
Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for foretag med vardepapper noterade pa en reglerad marknad inom EU har givits ut

av ESMA (The European Securities and Markets Authority). Dessa riktlinjer ska tillampas pa alternativa nyckeltal som inte
stdds av IFRS.

| delarsrapporten refereras till ett antal resultatmatt som inte definieras i IFRS. Dessa resultatmatt anvands for att hjalpa saval
investerare som ledning och andra intressenter att analysera foretagets verksamhet. Dessa icke-IFRS-matt kan skilja sig fran
liknande beteckningar hos andra bolag. | Essitys arsredovisning for 2018 pa sidorna 64 — 69 beskrivs de olika icke-IFRS
resultatmatt som anvants som ett komplement till den finansiella information som lamnats enligt IFRS. Nagra férandringar av
icke-IFRS-matt har skett sedan arsredovisningen publicerades och beskrivs nedan. Vidare aterfinns tabeller som redovisar hur
resultatmatten har beraknats.

BERAKNING AV FINANSIELLA RESULTATMATT SOM INTE ATERFINNS | IFRS REGELVERK

Investering i operativa tillgdngar via leasing: TillgAngar som direkt ar hanforliga till den operativa verksamheten. |
huvudsak hyreskontrakt avseende distributionscentraler.

Investering i icke operativa tillgangar via leasing: TillgAngar som inte direkt &r hanforliga till den operativa verksamheten. |
huvudsak hyreskontrakt avseende kontor.
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Operativt kassaflode fore investeringar i operativa tillgangar via leasing

Beskrivning: Operativt kassaflode utgdrs av summan av kassamassigt rorelsedverskott samt férandring av rorelsekapital
med avdrag for nettot av investeringar i anlaggningar och omstruktureringskostnader.

Orsak till anvandning: Ett viktigt styrmatt i den operativa verksamheten som enheterna sjalva styr dver.

Operativt kassafléde

Beskrivning: Operativt kassaflode utgdrs av summan av kassamassigt rorelsedverskott och forandring av rérelsekapital med
avdrag for nettot av investeringar i anlaggningar och omstruktureringskostnader samt investeringar i operativa tillgangar via
leasing.

Orsak till anvandning: Ett viktigt styrmétt i den operativa verksamheten som enheterna sjalva styr éver.

Sysselsatt kapital

MSEK 1912 1812
Totala tillgangar 162 295 154 266
-Finansiella tillgangar -6988 -5181
-Langfristiga ej rantebarande skulder -7169  -9037
-Kortfristiga ej rantebéarande skulder -34 397 -30745
Sysselsatt kapital 113741 109 303

Personal Care 44268 45630 45272 45033 41768

Consumer Tissue 47345 48421 47821 48380 44915
Professional Hygiene 22996 24332 24245 24403 22153
Ovrigt -868 -447 -1176 -1 642 467
Sysselsatt kapital 113741 117936 116162 116174 109 303
Rorelsekapital

MSEK 1912 1812

Varulager 15764 15234

Kundfordringar 19864 18687

Ovriga kortfristiga fordringar 2113 2599

Leverantorsskulder -15802 -15911

Ovriga kortfristiga skulder -14998 -12792

Justeringar -159 -249

Rorelsekapital 6 782 7 568

Nettolaneskuld

MSEK 1912 1812

Overskott i fonderade pensionsplaner 2841 1117

Langfristiga finansiella tillgangar 694 634

Kortfristiga finansiella tillgangar 525 422

Likvida medel 2928 3008

Finansiella tillgangar 6 988 5181

Langfristiga finansiella skulder 43079 43500

Avséttningar for pensioner 5 866 5258

Kortfristiga finansiella skulder 8983 10827

Finansiella skulder 57928 59585

Nettol&neskuld 50940 54404
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EBITDA
MSEK 1912 1812 2019:4 2018:4
Rorelseresultat 14349 10759 4538 3216
-Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar 778 732 202 195
-Avskrivningar 5815 5443 1499 1416
-Avskrivningar nyttjanderattstillgangar 884 0 224 0
-Jamforelsestdrande poster, netto nedskrivningar -27 445 -17 -96
-Nedskrivningar 79 19 75 9
-Jamforelsestorande poster, nedskrivningar pa forvarvsrelaterade
immateriella tillgdngar 0 69 0 64
EBITDA 21878 17 467 6521 4 804
-Jamforelsestdrande poster exklusive av- och nedskrivningar 740 930 19 72
Justerad EBITDA 22618 18397 6 540 4876
EBITA

2019:4 2018:4
Rorelseresultat 14349 10759 4538 3216
-Avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar 778 732 202 195
Rorelseresultat fore avskrivningar pa forvarvsrelaterade immateriella
tillgdngar/EBITA 15127 11560 4740 3475
EBITA marginal (%) 11,7 9,8 14,1 11,2
-Jamforelsestérande poster kostnad salda varor 243 1437 11 -71
-Jamforelsestdrande poster forsaljnings- och administrationskostnader 470 -62 -9 47
Justerad EBITA 15840 12935 4742 3451
Justerad EBITA marginal (%) 12,3 10,9 14,1 11,1

Operativt kassaflode

1912 1812 2019:4 2018:4

Personal Care

Kassamassigt rorelsedverskott 8 785 7 821 2285 2063
Forandring av rorelsekapital 401 -410 161 -6
Investeringar i anlaggningstillgangar, netto -1866 -2134 -718 -814
Strukturkostnader m.m. -644 -271 -58 1
Operativt kassaflode fore investering i operativa tillgéngar via leasing 6 676 5 006 1670 1244
Investering i operativa tillgdngar via leasing -181 0 -27 0
Operativt kassaflode 6 495 5 006 1643 1244

Consumer Tissue

Kassamassigt rorelsedverskott 8 107 5612 2 557 1441
Forandring av rérelsekapital -553 94 187 920
Investeringar i anlaggningstillg&ngar, netto -2 239 -3073 -734 -789
Strukturkostnader m.m. -251 -245 -103 -69
Operativt kassaflode fore investering i operativa tillgdngar via leasing 5 064 2388 1907 1503
Investering i operativa tillgdngar via leasing -194 0 -50 0
Operativt kassaflode 4870 2388 1857 1503

Professional Hygiene

Kassamassigt rorelsedverskott 6 589 5630 1966 1553
Forandring av rorelsekapital 438 -565 261 -6
Investeringar i anlaggningstillgangar, netto -1402  -1337 -410 -507
Strukturkostnader m.m. -603 -365 -153 -149
Operativt kassafldde fore investering i operativa tillgéngar via leasing 5022 3363 1664 891
Investering i operativa tillgdngar via leasing -84 0 -41 0
Operativt kassaflode 4938 3363 1623 891

Essity Aktiebolag (publ), Box 200, SE-101 23 Stockholm, Sverige. www.essity.com. Org.nr. 556325-5511 25
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Organisk nettoomsattning

MSEK 1912 2019:4
Personal Care

Organisk nettoomsattning 1549 287
Valutaeffekt! 1623 523
Forvarv/Avyttringar -175 -89
Rapporterad foréandring 2997 721
Consumer Tissue

Organisk nettoomsattning 2754 593
Valutaeffekt! 1972 582
Forvarv/Avyttringar 53 0
Rapporterad férandring 4779 1175
Professional Hygiene

Organisk nettoomsattning 1010 222
Valutaeffekt? 1703 446
Forvarv/Avyttringar 1 0
Rapporterad férandring 2714 668
Essity

Organisk nettoomsattning 5297 1111
Valutaeffekt! 5299 1552
Forvarv/Avyttringar -121 -89
Rapporterad férandring 10 475 2574

!Bestar endast av omrakningsvalutaeffekter

5 Tillaggsinformation

Essity hade forsaljning i cirka 150 lander och cirka 47 000 medarbetare 2019.

Nettoomsattning 2019 per kategori

Personal Care
varav
Incontinence Products
Medical Solutions
Baby Care
Feminine Care
Consumer Tissue
Professional Hygiene

Nettoomséattning 2019 per region

Europa
Asien
Nordamerika
Latinamerika
Ovriga

Nettoomséttning 2019 per distributionskanal

Detaljhandeln
Business-to-business
Vardsektorn

37 procent

17 procent
7 procent
7 procent
6 procent

39 procent

24 procent

55 procent
16 procent
14 procent
13 procent

2 procent

58 procent
24 procent
18 procent

¢e> essity
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