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Analyst Group: Aktieanalys pa Ayima - Lonsamhet runt hornet

Ayima verkar pa en marknad med god underliggande tillvédxt och har genom férvérvet av LeapThree ett starkt helhetserbjudande inom digital
marknadsféring. For helaret 2018 presenterade Bolaget en omsattningsckning om 41 %, och givet framtida besparingar férvéantas Ayima ater
na lénsamhet under Q2-19. Framdver véntas tillvéxt harstamma fran bade Storbritannien och Nordamerika, dar Bolagets presenterade
avtalsvarde hittills i ar uppgar till 16,9 MSEK. | ett Base scenario estimeras ett EBIT-resultat om 11,9 MSEK ar 2019. Baserat pa en likaviktad
DCF-och peer-vardering harleds ett potentiellt varde per aktie om 22,0 SEK.

For fullstandig analys las hér: http://analystgroup.se/analysis/ayima-lonsamhet-runt-hornet/
Ayimas adresserbara marknad fortsatter att vaxa

Marknaden for SEO vantas vaxa med en CAGR om 4,7 % fram till 2020, till en nivd om 79 mdUSD. Marknaden for Digital Analytics estimeras
vaxa med en CAGR om 20,8 % under perioden 2015-2022, for att da na en niva om 4,9 mdUSD, framst drivet av den radande 6vergangen
fran fysiska butiker till onlinehandel. Ayima, som genom férvarvet av LeapThree nu ar ledande inom bade SEO och Digital Analytics, &ar
vélpositionerade for att kapitalisera pa tillvaxten.

Satsning i Nordamerika ger forutsattningar for fortsatt tillvaxt inom alla affirsomraden

Sedan inledningen av 2018 har Ayima annonserat avtal i Nordamerika till ett varde av 37,8 MSEK, medan avtalsvardet i Storbritannien under
samma period uppgar till 30,3 MSEK. Detta anses vara en fingervisning om framtiden, dar Nordamerika pa lang sikt vantas bli Bolagets stérsta
marknad. Med anledning av expansionen vantas Ayima ha mojlighet att 6ka omséttningen inom samtliga affarsomraden framgent.

Okning i antalet kunder innebdr lagre risk

Under 2016 blev Bolagets resultat lidande som ett resultat av ett stort kundtapp, da Verizon sénkte sin marknadsféringsbudget och darav sa
upp en stor del av sina avtal med Ayima. Med anledning av detta har Bolaget de senaste aren arbetat for att 6ka antalet kunder i syfte att
minska den kundspecifika risken. Satsningen har hittills varit framgangsrik, i och med att Bolaget har 6kat antalet kunder fran 51 till 78 under
de senaste 18 manaderna.

Pagaende emission ger 6kade méjligheter for tillvaxt under Ionsamhet

Ayima genomfor nu en féretradesemission om 13,6 MSEK. Emissionen dmnar att starka balansrdkningen, méjliggéra potentiella férvarv och
investera i Bolagets framtida tillvaxt for att kapitalisera p& den starka underliggande marknadstrenden. Aven om nyemissioner séllan ar att
foredra tolkas nyemissionen som ett bevis pa att styrelsen &r redo att ta kortsiktigt tuffa beslut i syfte att pa lang sikt méjliggéra bade hogre
I6nsamhet och hdgre aktiekurser.

Om Analyst Group: Ett av Sveriges framsta analyshus med fokus pa sma och medelstora bérsbolag.
Las mer om Analyst Group, (http://analystgroup.se/om-ag/)

Det har ett pressmeddelande fran Analyst Group angaende publicering av aktieanalys pa Ayima Group. Lasare kan anta att Analyst Group har
mottagit ersattning for att framstélla analysen. Uppdragsgivaren har inte haft nagon méjlighet att paverka de delar dar Analyst Group har haft
asikter om Bolaget, framtida vérdering eller annat som skulle kunna ténkas utgora en subjektiv bedémning. De delar som Bolaget har kunnat
paverka ar de delar som ar rent faktamassiga och objektiva.



