


Resultat

Delarsrapport januari - juni 2025
Stockholm Exergi Holding AB (publ)

Nettoomsittning  Rorelseresultat Periodens resultat Forsaljning

(MSEK) (MSEK) (MSEK) (GWh)*
4868 1032 643 4804
(4 749) (391) (113) (5215)

utgjorde varme

Koncernen
MSEK JAN-JUN 2025 JAN-JUN 2024 HELAR 2024
Nettoomsattning 4 868 4749 8 381
Rorelseresultat fore avskrivningar 1875 1187 251
Rorelseresultat 1032 391 910
Resultat fore skatt 804 142 450
Periodens resultat 643 113 359
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2126 1929 2116
Investeringar 1572 682 2167
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 584 1269 17
Avkastning pa sysselsatt kapital % 6,0 2,7 3,5
Soliditet % 38 37 35
Nettolaneskuld/EBITDA (R12) 4,6 6,0 5,9

Siffror i bokslutskommunikén redovisas som regel i MSEK avrundat uppat eller nedat. Avrundningsdifferenser kan forekomma med +/- 1 MSEK.
Siffror inom parentes avser samma period féregdende ar om inte annat anges.

Stockholm Exergi Holding AB (publ) ingar i en koncern vilken fortsattningsvis bendmns som Stockholm Exergi i denna rapport.



Viktiga handelser forsta

Januari

Ny prismodell for fiarrvarmen infors vid arsskiftet. Modellen
premierar kunder som gor energi- och effektbesparingar
framfor allt vid kallare temperaturer da fjarrvarmenaten ar
som mest belastade.

Ny prismodell for avfallsbehandlingstjansten infors vid
arsskiftet, med syftet att 6ka utsorteringen av plast och
darmed minska utslappen av koldioxid.

Stockholm Exergi tilldelas stéd i Energimyndighetens
omvénda auktion for bio-CCS. Det beviljade stodet uppgar
till drygt 20 miljarder kronor och kommer att betalas ut
I6pande under max 15 ar, fran paborjad geologisk lagring.
Stodet ar en viktig del av finansieringen for att mojliggéra
800 000 ton koldioxid i minusutslapp per ar, vilket ar mer
an vad Stockholms vagtrafik slapper ut under ett ar.

Juni
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Mark- och miljoéverdomstolen meddelade den 2 juni 2025
att de beslutat att avsla bolagets 6verklagande avseende
en etablering i Lovsta. Foretaget utreder darfor alternativa
vagar att utveckla det nordvastra produktionssystemet
framgent.

Torsdagen den 12 juni togs det forsta spadtaget for det
som ska bli en av varldens storsta anlaggningar for infang-
ning och lagring av koldioxid. Vid ceremonin medverkade,
bland andra, EU-kommissiondr Wopke Hoekstra och

Miljé- och klimatminister Romina Pourmokthari.

Viktiga hiandelser

halvaret 2025

Mars

Stockholm Exergis styrelse fattar slutligt investerings-
beslut att med lanefinansiering bygga en anlaggning for
infangning och permanent lagring av biogen koldioxid.

Maj
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Avtalet mellan Stockholm Exergi och Microsoft om
forsaljning av permanenta minusutslédpp utokas. Med
500 000 ton per ar &r avtalet varldens storsta, raknat
pa arliga leveranser.
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Vd-ord

Vvd-ord

Ett osdkert omvarldslage och ett klimat som
fortsatter att forandras visar pa vikten av en
trygg, konkurrenskraftig och hallbar fjarrvarme-
verksamhet. Stockholm Exergi fortsatter investera
for att ligga i framkant avseende bade sdkerhet
och miljo.

Att klimatfrdgan ar var tids stora utmaning torde vara
uppenbart. Klimatet fortsatter att férdndras och runtom i
vérlden ser vi konsekvenserna, bland annat i form av extrema
vaderfenomen och brander. Vi pa Stockholm Exergi tar
detta pa storsta allvar och har tagit en framskjuten och
aktiv roll i arbetet med att stalla om energisystemet.

Beccs Stockholm - en storsatsning pa bio-CCS

I juni 2025 kunde vi, efter manga ar av forberedelser,

ta det forsta spadtaget till var nya anlaggning for koldioxid-
infangning, Beccs Stockholm. Anlaggningen, som uppfors

i Vartahamnen i Stockholm och ska sta fardig 2028, ar
Sveriges forsta storskaliga satsning pa att skapa permanenta
minusutslédpp och bidrar till att satta Norden pa kartan som
ledare inom klimatindustrin. Att byggnationen nu har pa-
borjats ar dven ett resultat av flera viktiga handelser under
forsta halvan av aret:

- Statligt stéd mojliggor storskalig satsning pa bio-CCS

Stockholm Exergi har tilldelats 6ver 20 miljarder kronor
i statligt stod genom Energimyndighetens omvanda
auktion for bio-CCS. Stodet betalas ut I6pande under
upp till 15 &r fran det att lagringen av koldioxid inleds.
Stodet ar en avgorande del i finansieringen av projektet.

« Varldens storsta bio-CCS-avtal i volym - avtalet med
Microsoft uttkas

Den andra avgoérande delen i finansieringen ar forsalj-
ningen av permanenta minusutslapp i den privata
marknaden. Microsoft har utokat sitt avtal med Stockholm
Exergi om kop av permanenta minusutslapp till totalt

5 miljoner ton dver tio ar, vilket motsvarar 500 000 ton
arligen. Detta &r varldens storsta avtal i sitt slag sett

till arlig volym. Avtalet bygger pa robusta verifierings
och hallbarhetskriterier och speglar den vaxande
efterfragan pa hogkvalitativa permanenta minusutslapp
pa den globala marknaden.

« Investeringsbeslut fattat

Den 27 mars fattade Stockholm Exergis styrelse beslut
om att investera 13 miljarder kronor i Beccs Stockholm,
som blir en av varldens storsta anlaggningar for infang
ning och lagring av biogen koldioxid. Nar anlaggningen

ar i full drift kan 800 000 ton koldioxid per ar fangas

in och lagras permanent, vilket skapar bade klimatnytta
och langsiktiga intaktsstrommar fran forsaljning av
permanenta minusutslapp bade pa den internationella och
inhemska marknaden. Satsningen star pa egna ben och
finansieras i sin helhet av kombinationen av intakter fran
frivilligmarknaden fér permanenta minusutslapp och
statligt stod.

Ny modell for avfallsbehandlingstjansten

Vi arbetar dven med flera andra milj6initiativ. Ett av dem
handlar om att minska utslappen i samband med avfalls-
behandling. Mangden plast som hamnar i vara forbran-
ningsanlaggningar ar fortfarande stor, vilket leder till
onddiga utsldpp av koldioxid. For att 6ka incitamenten att
sortera ut atervinningsbar plast inférde vi vid arsskiftet en
ny prismodell fér var avfallsbehandlingstjanst som gynnar
de avfallslamnare som minskar mangden atervinningsbar
plast i restavfallet.

Ny prismodell for fjarrvdrmen

Vid arsskiftet gick vi dver till en ny prismodell for fjarrvarmen.
Den nya modellen ar anpassad for att mota de krav som
stélls nar Stockholm vaxer och nar temperaturvaria-
tionerna okar till foljd av klimatférandringarna. Modellen
reflekterar produktionen av den fjarrvarme som vara kunder
anvander och premierar dem som anvander fjarrvarme péa
ett effektivt satt. Den gynnar de kunder som gor energi
och effektbesparingar framfor allt vid kallare temperaturer
da fjarrvarmenéaten dr som mest belastade. Harigenom
bidrar &ven den nya prismodellen till att minska var
klimatpaverkan.

Vi 6kar var kapacitet i elmarknaden genom att ta
balansansvar och silja stodtjanster for elnéatet

Stockholm Exergi blev under 2024 balansansvarig pa el-
marknaden. | den nya rollen som leverantér av balanstjans-
ter hjalper Stockholm Exergi till att halla frekvensen och
undvika storningar i elsystemet. Under 2025 har vi tagit en
ny batteripark i Brista i drift samt kvalificerat flera av vara
anlaggningar for att bidra med stodtjanster till elmarknaden.
Detta ar viktigt for att balansera elsystemet och bidrar till
att utveckla hela fjarrvarmesystemet till gagn for saval

el- som fjarrvarmekunder. Under forsta halvaret 2025 har
dessa tjanster ocksa bidragit positivt till det finansiella
resultatet.

Saker virmef6rsorjning i en osiaker omvarld

| en osdker omvarld blir en robust infrastruktur allt viktigare.
Det galler inte minst energiférsoérjningen.



Stockholm Exergi har en lang historia vad galler att uppratt-
halla en mycket hog leveransférmaga. Det arbetet har bli-
vit viktigare och tagit sig nya former, inte minst vad galler
att skydda verksamheten fran yttre hot och att ha férmaga
att samarbeta med andra samhallsviktiga funktioner

i krissituationer. Vi samverkar med vara myndigheter och
partners for att hela tiden utveckla och starka denna formaga.

Vi fortsatter att utveckla var affar

Vi fortsatter saledes beslutsamt att utveckla var verksamhet
pa den inslagna vagen for att starka var affar, for att utveckla
den i héllbar riktning och for att méta de utmaningar som
foljer av oroligheter i var omvarld. Arbetet starker var
finansiella position och dkar fjarrvarmens nyttor for vara
kunder, vilket ocksa syns i resultatet som vi nu presenterar.
Rorelseresultatet for det forsta halvaret har dkat till
drygt 1 miljard kronor fran knappt 400 miljoner kronor forsta
halvéret foregdende ar. Harigenom skapar vi forutsattningar
for att kunna fortséatta att sikra och utveckla var verksamhet
och fjarrvarmeprodukt.

Tillsammans med vara kunder och &gare bidrar vi till
en trygg, konkurrenskraftig och hallbar energiforsorjning
i Stockholm.

Anders Egelrud
CEO

Vd-ord




Finansiell rapportering

Omsattning, resultat och kassaflode

Koncernens nettoomséttning under
januari-juni 2025 uppgick till 4 868 MSEK
(4 749). Forsaljningsvolymen uppgick

till 4 804 GWh (5 215) varav 4 284 GWh
(4 726) avser varme, 386 GWh (347) av-
ser el och 133 GWh (142) avser fjarrkyla.
Forandringarna i forsaljningsvolym ar
framst vaderrelaterade, med en avsevart
kallare vinter under inledningen av 2024
jamfort med 2025.

Resultatet har under arets férsta sex ma-
nader utvecklats positivt. Resultat fore
avskrivningar uppgick till 1 875 MSEK
(1187), en forbattring med 688 MSEK
jamfort med foregdende ar. Forbattring-
en forklaras framst av en kombination
av genomforda prishojningar, ett till viss
del forbattrat Iage pa branslemarknaden
och en val fungerande optimering av
produktionssystemet. Aven tillkomman-
de tjanster inom elomradet har gett ett

MSEK

Nettoomsattning

Rorelseresultat fore avskrivningar
Rorelseresultat

Finansiella poster

Resultat fran andelar intressebolag
Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Periodens resultat

Summa tillgangar

Summa eget kapital

Nettolaneskuld
Sysselsatt kapital

Rorelsekapital

Investeringar

Kassaflode fore finansieringsverksamheten

Avkastning eget kapital %
Avkastning sysselsatt kapital %
Soliditet %

Nettolaneskuld/EBITDA (R12)

positivt bidrag till resultatet. Resultatet
fore avskrivningar innehaller ockséa en
positiv engangseffekt om 100 MSEK
efter att bolaget retroaktivt har beviljats
utslappsratter for virmepumpar avseen-
de aren 2021-2024.

Rorelseresultatet uppgick till 1 032 MSEK
(391), en forbattring med 641 MSEK
jamfort med foregdende ar. Rorelseresul-
tatet innehaller en negativ engangsjus-
tering om -69 MSEK som en konsekvens
av att mark- och miljoéverdomstolen den
2 juni 2025 beslutade att avsla bolagets
overklagande avseende en etablering i
Lovsta. Den negativa effekten paverkade
kostnaderna negativt med -27 MSEK och
avskrivningarna med -42 MSEK.

Koncernens resultat fore skatt uppgick
till 804 MSEK (142). Resultat efter skatt
uppagick till 643 MSEK (113).

JAN-JUN 2025

Kassaflodet fran den I6pande verksam-
heten uppgick till 2126 MSEK (1 929). An-
vanda medel i investeringsverksamheten
uppgick till -1 543 MSEK (-660). Kassaflo-
det fore finansieringsverksamheten
uppgick till 584 MSEK (1 269).
Minskningen jamfort med foregaende ar
kopplas till 6kade investeringar.

Nettolaneskulden uppgick till
14 740 MSEK (13 541).

Avkastningen pa eget kapital uppgick
till 7,6 procent (1,2), och avkastningen
pa sysselsatt kapital uppgick till

6,0 procent (2,7).

Soliditeten uppgick till 38 procent (37).

JAN-JUN 2024 HELAR 2024

4 868 4749 8 381
1875 1187 251
1032 391 910
-231 -244 -460

2 -4
804 142 450
-161 -29 -91
643 13 359
31665 30 996 32 837
11950 11469 11 607
14740 13 541 14 884
26 845 26 468 27 363
1507 1332 1924
1572 682 2167
584 1269 -17
76 1.2 3.1
6,0 2,7 3,5
38 37 35
4,6 6,0 59




Finansiell rapportering

Finansiell stallning och o6vriga upplysningar

Finansnetto och finansiering

Finansnettot for perioden uppgick till
-228 MSEK (-244) dar forandringen
framst kopplas till lagre marknadsrantor.
Genomsnittlig ranta for laneportféljen
uppgick vid periodens slut till 2,98%
(3,53%).

Under perioden aterbetalades obligations-
l&n om 1 974 MSEK samt amorterades
bankldn med 210 MSEK. Upplaning via
foretagscertifikat 6kade med 1 350 MSEK.

| samband med investeringsbeslutet

for BECCS-projektet tecknades dven
nya revolverande kreditfaciliteter om

12 581 MSEK. Utover det tecknades dven
l&neavtal med EIB och NIB p& 260 MEUR
respektive 2 000 MSEK. Ingen av de
BECCS-relaterade krediterna har dnnu
tagits i ansprak.

Koncernen hade den 30 juni rante-
barande skulder om sammanlagt

14 895 MSEK (14 999), per den

31 december 2024 uppgick dessa

till 15 757 MSEK.

Likvida medel uppgick till 155 MSEK

(1458) vid periodens utgang jamfort
med 873 MSEK per den 31 december
2024.

CFO Ase Lagergvist von Uthmann:

“Lonsamhetsnivan paverkas fort-
farande av relativt hoga bransle-
priser pa varldsmarknaden, men
bolagets resultat och finansiella
stallning utvecklades i positiv rikt-
ning under forsta halvaret och vi
borjar se effekterna av de atgéarder
vi vidtagit for att mota det nya

omvarldslaget”

Nettolaneskulden uppgick till 14 740
MSEK (13 541) vid periodens utgang,
per den 31 december uppgick den
till 14 884 MSEK.

Den 30 juni uppgick outnyttjade bekraf-
tade kreditfaciliteter och outnyttjade lan
med aterstdende |6ptid dverstigande ett
ar till 20 979 MSEK. Kreditfaciliteterna
bestar av en revolverande kreditfacilitet
(RCF) pa 15 581 MSEK samt en checkrak-
ningskredit p4 500 MSEK samt ej dragna
l&n pa motsvarande 4 898 MSEK.

Eget kapital

Eget kapital uppgick den 30 juni 2025
till 11 950 MSEK (11 469), vilket gav en
soliditet pa 38 procent (37).

Utdelning om 359 MSEK (0) har lamnats
till &garna under perioden.

Skatt

Uppskjuten skatteskuld uppgick per
den 30 juni till 3 017 MSEK, (3 131).
Skulden ar framst hanforlig till acku-
mulerade Overavskrivningar. Uppbokad
uppskjuten skattefordran uppgick till O
MSEK (O).

Investeringar

Koncernens bruttoinvesteringar i
anlaggningstillgdngar under perioden
januari-juni uppgick till 1 572 MSEK (682).

Personal

Medelantalet anstallda under perioden
januari-juni uppgick till 828 (783).
Okningen av antalet anstallda ar framst
hanforbar tillinsourcing av viss verksam-
het samt Beccs-projektet.

Transaktioner med
narstaende

Agarna reglerar sin samverkan genom
konsortialavtal. Eventuella transaktioner
med &garna och andra narstdende sker
pa marknadsmassiga villkor.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar i
att dga aktier i det operativa bolaget
Stockholm Exergi AB samt att svara
for koncernens finansieringslésningar.

Moderbolagets resultat for perioden
uppgick till -201 MSEK (-142).

Vasentliga handelser
efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat
efter balansdagen.




Finansiell rapportering

Koncernens resultatrakning i sammandrag

MSEK

Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga intakter

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar

RORELSERESULTAT

Finansiella intakter

Finansiella kostnader

Resultat fran andelar intresseféretag
RESULTAT FORE SKATT
Inkomstskatt

PERIODENS RESULTAT

RESULTAT HANFORLIGT TILL:
Moderforetagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande
PERIODENS RESULTAT

JAN-JUN 2025

4 868
30
40

-1856

-680
-526
1875

-843

1032
n
-241

804

-161

643

647

643

JAN-JUN 2024 HELAR 2024

4749 8 381

22 46

39 115

-2483 -3735

-651 1421

-489 -875

1187 251

796 1602

391 910

23 69

-268 -528
-4

142 450

-29 -91

13 359

1 351

2 8

13 359

Koncernens rapport over totalresultatet i sammandrag

MSEK

PERIODENS RESULTAT

Poster som inte ska aterféras i resultatrakningen
Omvardering av nettopensionsforpliktelsen
Skatteeffekt

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Kassaflodessakringar
Periodens verkligt varde vinster/forluster
Aterféring till resultatrakningen

Aterforing till lager/materiella anldggningstillgdngar

Skatteeffekt

OVRIGT TOTALRESULTAT FOR PERIODEN, NETTO EFTER SKATT

SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN

RESULTAT HANFORLIGT TILL:
Moderféretagets aktiedgare

Innehav utan bestammande inflytande
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN

JAN-JUN 2025

643

107
-44

61
704

699

704

JAN-JUN 2024 HELAR 2024

13 359
-13 -77
3 16
36 42
-69 -162
1

" 27
-32 -153
81 206
78 208
3 2
81 206




——Finansiell rapportering

Koncernens balansrakning i sammandrag

MSEK 30JUN 2025 30JUN 2024 31DEC 2024
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 218 250 429
Materiella anlaggningstillgdngar 27 618 26 146 26 921
Forvaltningstillgangar och dvriga langfristiga fordringar 382 312 269
Derivatinstrument 97 35 127
Summa anlaggningstillgangar 28 315 26744 27746

Omsiéttningstillgangar

Varulager 1430 1362 1661
Derivatinstrument 61 14 53
Kundfordringar 906 867 1126
Ovriga fordringar 799 451 1379
Likvida medel 155 1458 873
Summa omsattningstillgangar 3350 4252 5091
SUMMA TILLGANGAR 31665 30996 32837

EGET KAPITAL
Eget kapital som kan hanforas till moderforetagets aktiedagare

Aktiekapital 2 2 2
Reserver 43 80 43
Balanserad vinst inklusive periodens resultat 11 886 11362 11537
Summa 11930 1444 11582
Innehav utan bestdmmande inflytande 20 25 25
SUMMA EGET KAPITAL 11950 1469 11607
SKULDER

Langfristiga skulder

Réantebarande skulder 12 505 11685 13 056
Derivatinstrument 105 21 17
Uppskjutna skatteskulder 3017 3131 2979
Ovriga avsattningar 41 36 31
Avsattningar for pensioner 3 3 3
Summa langfristiga skulder 15 672 14 875 16 186

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 2 389 3315 2700
Derivatinstrument 34 26 29
Leverantorsskulder 841 648 1107
Ovriga skulder 776 755 1207
Aktuella skatteskulder 0 -93 (0]
Avsattningar 3 2 1
Summa kortfristiga skulder 4044 4651 5044
SUMMA SKULDER 19 715 19 527 21231
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 31665 30996 32837




Finansiell rapportering

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

INGAENDE BALANS PER DEN 1JANUARI 2025

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat fér perioden

Summa totalresultat

Sakringsvinster/forluster verforda till
anskaffningskostnad for anlaggningstillgangar
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning

UTGAENDE BALANS PER DEN 30 JUNI 2025

INGAENDE BALANS PER DEN 1 JANUARI 2024

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat for &ret

Summa totalresultat

Sé&kringsvinst/forlust dverford till anlaggningstillgangar
Transaktioner med aktiedgare

Utdelning

UTGAENDE BALANS PER DEN 30 JUNI 2024

INGAENDE BALANS PER DEN 1 JANUARI 2024

Arets resultat

Ovrigt totalresultat for aret

Summa totalresultat

Transaktioner med aktiedgare

Utdelning

UTGAENDE BALANS PER DEN 31 DECEMBER 2024

Aktie-
kapital dessakringar

Reserver
Kassaflo-

43

44

135

80

135

43

Balanserad
vinst inklu-
sive arets
resultat

11537

647
61

-359
11888

11238

m

122

11360

11238

361

300

11537

Totalt eget kapi-
tal hanforligt till
moderforetagets
aktiedgare

11582
647

61
708

-359
11932

1374
m
-32

78
12

144

1374
361

-153
209

11582

Innehav utan
bestimmande
inflytande

20

26

29

26

25

Totalt
eget
kapital

11607

643

61
704

-359
11950

11400
13
-32

81
12

11469

11400

359

-153
206

11607

10



Finansiell rapportering

Koncernens rapport over kassafloden i sammandrag

JAN-JUN JAN-JUN
2025 2024

RORELSERESULTAT FORE AVSKRIVNINGAR (EBITDA) 1875 1187 251
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet? 219 130 -88
Erhallen ranta 16 19 38
Betald rénta -271 -315 -542
Betald skatt -135 -102 -202
K?§§afl9de fran d‘gn Iopand.e verksamheten fore 1704 919 1716
férandringar av rorelsekapital
Forandringar i rorelsefordringar 114 1619 92
Forandringar i rorelseskulder -692 -609 309
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 2126 1929 2116
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Betalda investeringar -1543 -660 -2134
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1543 -660 -2134
KASSAFLODE FORE FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 584 1269 -17
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan 1350 2 000 3792
Amortering av lan -2292 -1940 -3 036
Forandring av kortfristig rorelsefinansiering 4
Utbetald utdelning
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -942 60 760
Total 6kning (+)/minskning (-) i likvida medel -718 1329 743
Likvida medel vid periodens borjan 873 130 130
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 155 1458 873

) Ej kassaflodepaverkande poster avser framst justeringar for orealiserade vinster och forluster hanférliga till vardeférandringar vid omvardering av
finansiella tillgangar/skulder som sakrar framtida kassafléden samt férandringar i avsattningar.

n



Finansiell rapportering

Moderbolagets resultatrakning i sammandrag

MSEK

Rorelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader

RORELSERESULTAT

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ovriga ranteintékter och liknande intakter
Réntekostnader och liknande kostnader
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

BOKSLUTSDISPOSITIONER
Koncernbidrag
RESULTAT FORE SKATT

Skatt pa periodens resultat
PERIODENS RESULTAT

JAN-JUN 2025

-4

10
-242
-233

-237

35
-201

JAN-JUN 2024

-2

101
-278
177

-179

37
-142

HELAR 2024

-8

190
-519
-338

1360

1023

211
812
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Finansiell rapportering

Moderbolagets balansrakning i sammandrag

MSEK 30 JUN 2025 30JUN 2024 31DEC 2024

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernbolag 11888 11888 11888
Ovriga l&ngfristiga fordringar 3734 3734 3734
Uppskjutna skattefordringar 16 0
Summa anlaggningstillgangar 15 622 15 638 15 622

Omsiéttningstillgangar

Fordringar hos koncernbolag 3170 1745 4137
Ovriga fordringar 240 7 4
Likvida medel 131 1457 865
Summa omsittningstillgangar 3541 3210 5 042
SUMMA TILLGANGAR 19163 18 848 20 664

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2 2 2
Reservfond 1000 1000 1000
Summa bundet eget kapital 1002 1002 1002
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 4236 3670 3670
Periodens resultat -201 -142 812
Summa fritt eget kapital 4035 3528 4482
SUMMA EGET KAPITAL 5037 4530 5484

Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 11 860 11126 12 461
Summa langfristiga skulder 11860 11126 12 461

Kortfristiga skulder

Réntebarande skulder 2342 3263 2 633
Skulder till koncernféretag 0 7
Aktuella skatteskulder -151 -128 0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 73 57 78
Summa kortfristiga skulder 2264 3192 2718
SUMMA SKULDER 14125 14 302 15180
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 19163 18 848 20 664
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Finansiell rapportering

Koncernens flerarsoversikt

JAN-JUN JAN-JUN

MSEK 2025 2024 ployZi 2023 2022 2021
Nettoomsattning 4 868 4749 8 381 8 289 7 996 7294
Rorelseresultat fére avskrivningar 1875 1187 251 2143 2818 2919
Rorelseresultat 1032 391 910 587 1280 1424
Finansiella poster -231 -244 -460 -422 -226 -170
Resultat andelar fran intresseféretag 2 4 5

Resultat fore skatt 804 142 450 161 1054 1254
Inkomstskatt -161 -29 -91 -38 -210 -284
Arets resultat 643 13 359 123 843 970
Summa tillgdngar 31665 30 996 32 837 31626 32 057 29784
Summa eget kapital 11950 1469 11607 11400 12 568 12 037
Réntebarande skulder 14 895 14 999 15 757 14 939 13 471 12 476
Nettoldneskuld 14 740 13 541 14 884 14 809 13 469 12 475
Sysselsatt kapital 26 845 26 468 27 363 26 339 26 039 24 513
Rorelsekapital 1507 1332 1924 2342 219 1300
Investeringar 1572 682 2167 1880 1621 141
Kassaflode fore finansieringsverksamheten 584 1269 17 -491 -131 732
Avkastning eget kapital % 7,6 1,2 31 1,0 6,9 8,2
Avkastning sysselsatt kapital % 6,0 2,7 3,5 2,3 51 5,9
Soliditet % 38 37 35 36 39 40
Skuldsattningsgrad 1.6 1,7 1.8 1.8 1,6 1.5
Nettoldneskuld/EBITDA 4,6 6,0 59 6,9 4,8 4,3

Definitioner for alternativa nyckeltal samt avstamning for helaren 2021-2024 kan hittas i Ars- och Hallbarhetsredovisningen 2024 p4 bolagets
hemsida, stockholmexergi.se/om-stockholm-exergi/finansiell-information
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Noter

Noter

Not 1. Redovisningsprinciper

Stockholm Exergi tilldampar internationella redovisningsstandarder, International Financial Reporting
Standards (IFRS), s& som de har antagits av EU. Redovisningsprinciper och definitioner &r i dverensstammelse
med Stockholm Exergis arsredovisning 2024 vilken finns tillganglig pd www.stockholmexergi.se. Inga nya
redovisningsprinciper gallande fran 2025 har vasentligt paverkat Stockholm Exergis finansiella rapportering.

Denna delarsrapport ar uoppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningslagen.
Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Not 2. Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Syftet med riskhantering, liksom dess principer och ramar, faststalls av styrelsen i den arliga reviderade
riskpolicyn.

Stockholm Exergi levererar varme, kyla och el till Stockholmsregionen och ar darmed en samhallsviktig
verksamhet. Det ligger i vart verksamhetsansvar att sakerstélla leveranserna till vara kunder och darfor
har vi planer och rutiner for att kunna sakra verksamheten i olika typer av kritiska scenarier. Pandemin var
exempelvis ett sddant scenario.

Rysslands fullskaliga invasion av Ukraina paverkar fortsatt Sveriges och Europas energiférsorjning pa olika
satt och det instabila varldslaget har lett till kraftiga prishojningar pa flera olika omraden, inte minst branslen.
Inflationen och réntorna steg men har dampats. Effekterna har paverkat och kommer att fortsatta paverka
bolagets kunder och utvecklingen f6ljs noga.

For ytterligare beskrivning av vasentliga risker och osakerhetsfaktorer, se Stockholm Exergis
Ars- och hallbarhetsredovisning for 2024 sid 28-30 samt not 3 och not 4.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

| bolagets Ars-och hallbarhetsredovisning fér 2024 redovisas i not 2, sidan 50, viktiga omraden dar ledningens
uppskattningar och bedémningar har paverkan pa de rapporterade resultaten och den finansiella positionen.
Inga vasentliga forandringar har skett sedan arsredovisningen avgavs.
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Noter

Not 3. Finansiella instrument

Verkligt varde for derivat och rantebarande skulder

Utestaende derivatinstrument (finansiella tillgangar/skulder) redovisat i verkligt varde.

MSEK 30 JUN 2025 30 JUN 2024

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Elderivat 10 18
Valutaderivat 99 5
Rantederivat 13
Omsittningstillgangar

Elderivat 38 97
Valutaderivat 27 17
SKULDER

Langfristiga skulder

Elderivat 27 16
Valutaderivat 78 5
Réntederivat 35

Kortfristiga skulder

Elderivat 21 8
Valutaderivat 14 18

Redovisat verkligt varde for koncernens utestdende derivat och rantebarande skulder visas i tabellerna till vanster och nedan.
Under réantebarande skulder 30 juni 2024 i tabellen nedan exkluderas rantebarande leasingskulder pa 485 MSEK (495).

Redovisat viarde och verkligt varde for rantebarande skulder exklusive leasingskulder.

MSEK 30JUN2025 30JUN 2024

Rantebarande skulder
Redovisat varde 14 324 14 515
Verkligt varde 14 538 14 571
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Noter

Not 4. Hantering av kapitalrisk

Koncernen efterstravar en trygg och effektiv kapitalstruktur som stédjer bolagets strategi. Att bibehalla en
stark balansrakning och en flexibel kapitalsammansattning har prioritet. | samband med finansieringen av
BECCS sankte Standard & Poor’s sitt kreditbetyg for Stockholm Exergi till BBB med ett stabilt utsiktslage.

| kreditbeddémningen av Stockholm Exergi f6ljs |6pande utvecklingen av kvoten mellan Nettoskuld/EBITDA samt
FFO/Nettoskuld.

MSEK 30 JUN 2025 30 JUN 2024
Réntebarande skulder 14 895 14 999
Minus: Likvida medel 155 1458
Nettoskuld 14740 13541
Rorelseresultat 1551 685
Plus: Avskrivning och nedskrivningskostnader 1649 1591
EBITDA (R12) 3200 2276
Nettoskuld/EBITDA 4,6 6,0
FFO/Nettoskuld 17,0% 10,8%

Not 5. Segmentinformation

Intaktsredovisning
Koncernens nettoomsattning fordelad per vasentlig produkt.

MSEK Moo oz 2024
Varme 4087 4113 7158
El 582 401 753
Kyla 94 103 233
Ovrig nettoomsattning 106 132 238
Totalt 4868 4749 8 381

Intakter redovisas néar varor levererats eller tjanster ar utforda, dvs nar leveransataganden ar uppfyllda och kontrollen av varan eller tjansten
ingdende i leveransatagandet har 6vergatt till kunden. Endast en marginell del av intékterna redovisas 6ver tid. Intdkten upptas till det pris som
bolaget férvantas fa enligt avtal och redovisas reducerade for rabatter, prisavdrag och mervérdesskatt.

Varme- och kylaintakter uppstar ur avgifter direkt till kund och bestér i regel av en fast manadsavgift samt en rorlig avgift utifrdn den véarme- och
kylavolym som levererats aktuell period.

Under rubriken El redovisas alla elrelaterade intékter sdsom forsaljning av fysisk el, elcertifikat samt eleffekt och elberedskap. Elintakter for
fysisk el uppstar vid nettoleverans av el till Nord Pool, vilket sker via Fortum till marknadspris. Vardering av elcertifikat sker genom en kombination
av marknadsvardet vid balansdagen samt foérsaljningsintakter for salda elcertifikat.

Som 6vrig nettoomséttning redovisas bland annat tjansteleveranser och forsaljning av bréanslen.



Intygande

Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 28 augusti 2025

Stockholm Exergi Holding AB (publ)

Anders Egelrud
Vd och koncernchef

Tove Feld
Styrelseledamot

Marie Hanson
Styrelseledamot

Katarina Karlsson
Styrelseledamot (a)

Denna delarsrapport har inte blivit foremal for sarskild granskning av foretagets revisorer.

Ytterligare information lamnas av:

Vd Anders Egelrud

Petra Engman
Ordférande

Christofer Fjellner
Styrelseledamot

Carlo Maddalena
Styrelseledamot

Katarina Rundkvist
Styrelseledamot (a)

Email: anders.egelrud@stockholmexergi.se tel: +46 (0) 20 31 31 51

CFO Ase Lagerqvist von Uthmann

Email: ase.lagergvist@stockholmexergi.se tel: +46 (0) 20 31 31 51
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Jonas Abrahamsson
Vice Ordférande

Irina Frolova
Styrelseledamot

Rickard Hjorth Warlenius
Styrelseledamot



Stockholm Exergi i korthet

Stockholm Exergi ar stockholmarnas energibolag och med resurseffektiva I6sningar tryggar vi den
vaxande Stockholmsregionens tillgang till varme, el, kyla och avfallstjanster. Vi varmer dver
800 000 stockholmare och vart 300 mil langa fjarrvarmenat ar navet for de samhallsnyttor som
vi skapar tillsammans med vara kunder och samarbetspartners. Vi dgs av Stockholms stad och
Ankhiale och har éver 800 medarbetare som varje dag arbetar for att minska stockholmarnas
klimatpaverkan. Genom att utveckla koldioxidinfangning driver vi pa for att minusutslapp ska
kunna bli verklighet.

Finansiella rapporter
Bokslutskommuniké 2025, 20 februari 2025
Ars- och hallbarhetsredovisning 2025, 27 mars 2026

Delarsrapport januari-juni 2026, 27 augusti 2026
Alla rapporter finns tillgangliga efter publicering pa bolagets hemsida: stockholmexergi.se

Informationen i denna delarsrapport dr sddan som Stockholm Exergi Holding AB (publ) offentliggor
enligt svensk lag om vardepappersmarknaden.

Stockholm Exergi Holding AB (publ)

Org. nr. 556040-6034 StOC khOl m
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