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Denna bokslutskommuniké ar upprattad enligt IFRS och jamforelseperioder ar omréaknade.

Finansiell sammanfattning Finansiell sammanfattning

oktober-december januari-december

* Nettoomsattningen for fjarde kvartalet uppgick till 46 (20) * Nettoomsattningen for perioden uppgick till 142 (72) MSEK
MSEK vilket motsvarade en 6kning med 129% jamfort med vilket motsvarade en 6kning med 98% jamfort med motsva-
motsvarande period 2019. rande period 2019.

Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick
till -5 (-4) MSEK. Detta motsvarade en EBITDA marginal till -14 (-13) MSEK. Detta motsvarade en EBITDA marginal
om -10% (-20%). om-10% (-18%).

Resultat efter av- och nedskrivningar (EBIT) uppgick till Resultat efter av- och nedskrivningar (EBIT) uppgick till
-7 (-5) MSEK vilket motsvarade en EBIT marginal om -21(-17) MSEK vilket motsvarade en EBIT marginal om
-15% (-25%). -15% (-24%).

e Kvartalets resultat var -11 (-7) MSEK och resultatet per Periodens resultat var -27(-16) MSEK och periodens re-
aktie fore och efter utspadning var -0,48 (-0,30) SEK. sultat per aktie fére och efter utspadning var -1,19 (-0,78)
SEK.
® Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore forand-
ringar i rorelsekapital uppgick till -2 (-3) MSEK.

Kassaflodet fran den lépande verksamheten fore forand-
ringar i rérelsekapital uppgick till -8 (-10) MSEK.
e Kassaflodet fran investeringar uppgick till -31 (-17) MSEK.

Kassaflodet fran investeringar uppgick till -85 (-54) MSEK.
® Totala kassaflodet uppgick till -29 (343) MSEK.

Totala kassaflodet uppgick till -87(305) MSEK.
e | ikvida medel vid periodens utgang uppgick till 376 (465)

Forsaljningsintaker och EBITDA marginal, 12 man rullande Forsaljning per marknad, 12 man rullande
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Vasentliga handelser under perioden

Kvartal 1

e Sedana Medical donerade AnaConDa med tillbehér till tva
sjukhus i Kina (Wuhan och Zhejiang) i och med utbrottet av
covid-19 pandemin.

Kvartal 2

* Bolaget meddelade i borjan av april en betydligt hogre till-
vaxttakt for forsta kvartalet 2020 an forvantat. Omsatt-
ningen for forsta kvartalet 2020 blev 34 miljoner kronor
vilket motsvarade en tillvaxt pa runt 90 procent jamfort
med samma period féregaende ar.

® Sedana Medical meddelade i borjan av maj att bolaget
kommer att ge ekonomiskt stad till en multinationell
inhalationssederingsstudie i covid-19-relaterad ARDS, akut
lungsvikt. Studien (ISCA) genomférs pa intensivvardsav-
delningar i flera europeiska lander.

* T maj inkluderades den forsta patienten i SESAR-studien,
som jamfor inhalationssedering med intravends sedering for
patienter med ARDS. Studien drivs i Frankrike och Sedana
Medical bidrar med ekonomiskt stdd och studiematerial.

® P34 Sedana Medicals arsstdmma godkandes alla forslag frén
styrelse och valberedning. Till ndsta &rsstdmma omvaldes
sittande styrelseledamaéter samt nyvaldes Christoffer
Rosenblad. Stamman beslutade om nyval av Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor for tiden intill
slutet av ndsta drsstdmma, med den auktoriserade revisorn
Leonard Daun som huvudansvarig revisor.

* Samtliga teckningsoptioner i bolagets incitamentsprogram
2017/21 utnyttjades av optionsinnehavarna vilket medférde
en 6kning av antalet aktier och roster i bolaget med 310
149.

® Sedana Medical meddelade i juni att bolaget slutit avtal
med distributorer i Bulgarien, Cypern, Grekland, Slovakien
och Tjeckien. Genom att expandera i Osteuropa vill bolaget
stérka sin position infér kommande marknadslansering av
sin terapi.

Kvartal 3

* Marknadsgodkannande erholls i Saudiarabien fér den medi-
cintekniska produkt AnaConDa, och distributionsavtal slots
med distributorer i Saudiarabien, Férenade Arabemiraten
och Oman. Férséljningen vantas komma igang inom kort i
Saudiarabien och inom ndgra manader i de 6vriga landerna.

® Den 10 juli meddelade Sedana Medical top line-resultat
for bolagets registreringsgrundande fas 3-studie for lake-
medlet Sedaconda (isofluran). Studien nadde sitt primara
mal; att visa att Sedaconda, administrerat via AnaConDa,
ar en effektiv sederingsmetod, for ventilatorvardade
intensivvardspatienter, som inte ar sémre an propofol.

 Distributionsavtal for forsaljning i Australien och Nya
Zeeland med distributdren Device Technologies tecknades.
Eftersom AnaConDa redan har marknadsgodkannande pa
bagge marknaderna kan forsaljningen starta omedelbart.

Kvartal 4

® Susanne Andersson utsags till ny CFO med tilltréde under
forsta kvartalet 2021. Susanne Andersson eftertrader
Maria Engstrém som pa eget initiativ valt att ldmna pos-
ten som CFO.

e Storbritanniens National Institute for Health and Care Ex-
cellence (NICE) utfardade en Medtech innovation briefing
(MIB) om anvandningen av AnaConDa som ett alternativ
till intravends sedering vid intensivvard.

® Styrelsens ordférande kontaktade bolagets tre rost-
massigt storsta agare eller agargrupper som var och en
erbjods att utse en representant att, tillsammans med
styrelsens ordforande, utgora valberedning.

® Sedana Medical beviljades ytterligare ett patent avseende
den medicintekniska produkten AnaConDa. Tekniken som
patentet skyddar mojliggér en minskning av sa kallad dead
space med hjalp av ilaggsmaterial.

* Ansdkan ldmnades in om marknadsgodkannande for lake-
medelskandidaten Sedaconda (isofluran), tidigare kallad
IsoConDa, for inhalationssedering inom intensivvard. An-
sokan ldmnades in till den tyska lakemedelsmyndigheten
BfArM och ett antal andra europeiska lakemedelsmyndig-
heter genom en s& kallad DCP-procedur.

Resultaten av négra av de sekunddra malen i bolagets
registreringsgrundande studie, Sedaconda (SED-001,
tidigare kallad IsoConDa-studien), presenterades pa

kongressen ESICM LIVES 2020, 6-9 december, 2020.
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Véasentliga hdndelser efter periodens
utgang

¢ T januari lamnades en ansokan in om marknadsgodkannande
for lakemedelskandidaten Sedaconda (isofluran), tidigare
kallad IsoConDa, for inhalationssedering inom intensivvard i
Schweiz.

e Till foljd av arsstdmmans beslut den 19 maj 2020 att genom-
féra ett nytt teckningsoptionsprogram 2020/2024 om max
360 000 teckningsoptioner for nya medarbetare, har 37 113
overlatits till medarbetare. Overskjutande teckningsoptioner
kommer att makuleras. Om samtliga teckningsoptioner ut-
nyttjas, kommer utspadning om cirka 0,2 procent ske baserat
pa antalet aktier i bolaget per 31 december 2020.

e T februari ldmnades en ansdkan in om marknadsgodkannande
for lakemedelskandidaten Sedaconda (isofluran) for inhala-
tionssedering inom intensivvard i Storbritannien.

¢ T februari meddelades att den férsta patienten inkluderats i
bolagets pediatriska studie IsoCOMFORT (SED002). Studien
berédknas vara slutford under andra halvaret 2022 och syftar
till att leda till en godkand barnindikation for inhalationssede-
ring.

e Styrelsen har beslutat foresld &rsstdmman att bolaget ska
genomféra en uppdelning av aktier (s.k. split) om 4:1, vilket
innebér att antalet aktier 6kar fyra ganger till 92 186 960
antal aktier.

* Den 24 februari meddelades att Christer Ahlberg har infor-
merat styrelsen for Sedana Medical att han avgar som vd
for att bli vd i Cinclus Pharma AB. Christer Ahlberg kvarstar
som vd fram till sommaren 2021 och styrelsen har inlett en
process for att hitta en erséattare.

Finansiella mal

Bolagets mal fram till registrering av Sedaconda (isofluran)
erhallits ar att 6ka omsattningen med i genomsnitt mer én

20 procent per ar parallellt med att en storre medicinsk samt
férsaljnings- och marknadsorganisation byggs upp. Tre ar
efter registrering av Sedaconda i Europa ar malet att na en
omsattning som éverstiger 500 miljoner kronor i Europa och en
EBITDA-marginal om 40 procent. Registrering av Sedaconda
beraknas ske under andra halvaret 2021.

Covid-19 paverkan

Sedana Medical har under fjarde kvartalet sett en stark
positiv forsaljningsutveckling bland annat till féljd av covid-19
pandemin eftersom var behandling leder till potentiellt farre
biverkningar och battre syreupptag i lungorna.

Det ar fortsatt stora osakerheter kring framtida utveckling av
covid-19 pandemin generellt i varlden. Dess paverkan utgérs

av allt ifran klinikers bendgenhet och mgjlighet att anvanda

nya sederingsmetoder under en kristid till eventuell brist eller
minskad tillgang pa intravendsa sederingsldkemedel vid en even-
tuell tredje vag av covid-19 pandemin samt muterade virus och
framtida tillganglighet av vaccin.
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VD HAR ORDET

Ar 2020 var ett minst sagt speciellt ar pa grund av cov-
id-19 pandemin som ledde till stora utmaningar. Fér Sedana
Medicals del &r jag ar stolt dver att vi under 2020 lyckades
hjalpa varden pa manga stallen i varlden. Dessutom fick var
behandling verkligen chansen att visa hur mycket den kan ge,
bade till enskilda patienter och till varden som helhet.

Det fjarde kvartalet praglades av ett intensivt arbete, dels
med lanseringsaktiviteter infor lanseringen av Sedaconda i
Europa under andra halvaret 2021, dels med forberedelser
infor vadra kommande fas I1I-studier i USA.

Covid-19 pandemin satter stark pragel pa hela var verksam-
het eftersom IVA-sedering ar just den behandling som svart
sjuka covid-19 patienter manga ganger behéver. Eftersom var
behandling leder till potentiellt farre biverkningar och battre
syreupptag i lungorna, har efterfragan pa AnaConDa och dess
tillbehor varit stark under aret. En ytterligare bidragande
orsak till den starka efterfragan &r att behandlingen bidrar
till 6kad patientkapacitet pa IVA vilket varit viktigt under
pandemin.

I kvartalet ékade forsaljningen starkt med hela 129 procent
(137% rensat for valutaeffekter), till 46 miljoner kronor och
helarsforsaljningen dubblerades till 142 miljoner kronor. Vi
tolkar detta som att det initiala forsaljningstrycket pa grund
av pandemin aterigen har dkat pa grund av en andra vag med
okat antal covid-19 patienter pa intensivvardsklinikerna, men
ocksa att klinikerna, inklusive de nya, fortsatter att anvénda
var behandling for andra patienter an just covid-19 patienter.
Vi ser ocksa en 6kning av efterfragan i nya regioner som till
exempel Central- och Sydamerika som foljd av deras svéra
covid-19 situation.

Resultaten av ndgra av de sekundara méalen i den kliniska
registreringsgrundande fas II1I-studien Sedaconda (SED-
001) presenterades pa kongressen ESICM i december. De
sekundara malen visar att Sedaconda (isofluran) maéjliggor
ett snabbare och kontrollerat uppvaknande, minskat behov av
opioider och hégre andel spontanandning jamfért med propo-
fol. En hog andel spontanandning ar viktigt eftersom den 6kar
forutsattningarna for bibehallen lungfunktion under och efter
ventilatorbehandling.

Sedaconda-studien designades som en non-inferiority-studie
vilket innebar att dess priméara syfte ar att visa att var behan-
dling inte ar samre &n propofol p& att uppratthalla en adekvat
sederingsniva. Just pa grund av studiedesignen var de goda
studieresultaten for studiens sekundéra mal ingenting som

vi réknade med. Att inhalationssedering har en snabbare

Det har varit en intensiv period med
’ , aktiviteter infor lansering av Seda-
conda i Europa samt med forberedelser infor
vara kommande fas III-studier i USA.

och férutsagbar uppvakningstid har vi sett i tidigare studier,
men att har fa det bekréaftat i en stor randomiserad studie ar
mycket positivt. Att man kan minska anvandandet av opioider
fér dessa patienter samt mojliggéra spontanandning med hjalp
av behandlingen har stor klinisk betydelse. Resultaten fran
studien kommer att presenteras i sin helhet i en vetenskaplig
tidskrift under 2021.

Topline-resultaten som meddelades i juli 2020 visar att Se-
daconda, administrerat via AnaConDa, &r en effektiv och séker
sederingsmetod for ventilatorvardade intensivvardspatienter
jamforbar med propofol. Resultaten ligger till grund fér den
anstkan om marknadsgodkannande for lakemedelskandidaten
Sedaconda for inhalationssedering inom intensivvard som vi

i november skickade till den tyska lakemedelsmyndigheten
BfArM och ett antal andra europeiska lakemedelsmyndigheter
genom en sa kallad DCP-procedur.
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Ansokan utgor startpunkten for granskningsprocessen av Se-
daconda i 15 av EU:s medlemslander inklusive Norge. Om allt
gar vl raknar vi med ett godkannande under andra halvaret
2021. Efter det kan en ansdkan for en andra grupp av EU-
lander ldmnas in. Normalt sett tar det cirka sex manader fér
att erhélla godkannande for en andra grupp av lander.

Nar vi far marknadsgodkénnande for Sedaconda kan vi
exklusivt lansera behandlingen inhalationssedering i Europa.
Behandlingen bestér av vart lakemedel Sedaconda som da ar
godkant for att administreras endast via var medicintekniska
produkt AnaConDa. Vi valde Sedaconda som namn for att
starka kopplingen till Sedana Medical och lakemedlets unika
anvandningsomrade sedering. Samtidigt vill vi kommunicera
att ldkemedlets ska ges via AnaConDa genom att behalla
CONDA i namnet.

Ett europeiskt godkannande kommer att vara ett mycket bra
stéd i kommande registreringsprocesser i andra marknader
nar vi arbetar for att géra inhalationssedering till en standard-
metod inom intensivvarden. Bland annat har vi efter kvartalets
utgang skickat in ansékan till Schweiz och Storbritannien, som
efter Brexit arbetar enbart med nationella ansokningar. Vart
arbete med den europeiska studien har lart oss mycket som vi
har nytta av vid utformningen och utférandet till exempel av
de amerikanska studierna.

Nar vi nu narmar oss kommersialisering i Europa har vart
arbete koncentrerats till lanseringsaktiviteter i Europa medan
vart arbete i USA ocksa har intensifierats, fast kring for-
beredelser infor fas ITI-studierna. Vi arbetar for att kunna
ldmna in en IND-ansokan (Investigational New Drug) under
sommaren 2021 for att & tillstand att starta studierna. Ett
IND-godkannande forutsatter att de paborjade toxikologiska
studierna ar klara. Det ar darfor gladjande att kunna konstat-
era att dessa studier har gatt framat i god takt och enligt plan.
Beroende pa hur pandemin utvecklas réknar vi med att kunna
erhalla ett IND-godkénnande under sommaren for att kunna
inkludera forsta patient i vardera studie under andra halvaret
2021.

I kvartalet beviljades vi ytterligare ett patent avseende Ana-
ConDa. Tekniken som patentet skyddar mojliggér en minskning
av s& kallad dead space med hjalp av ildggsmaterial och ar
centralt for den fortsatta utvecklingen av inhalationsseder-
ing. En minskning av dead space fér ventilerade patienter ar

alltid efterstravansvart for intensivvarden da det maéjliggor en
lungskyddande ventilering jamfort med ett hogre dead space.
Forutom att vi ser stora kliniska fordelar férstarker vi kraftigt
vart patentskydd i och med detta patent. Eventuella konkur-
renter eller vanliga, passiva HME-filter kommer inte att kunna
minska sitt dead space med hjalp av ildggsmaterial utan att
inkrakta pa vart nya patent. Patentet har beviljats i Europa och
vi har aven lamnat in en patentansokan i USA samt ytterligare
lander.

Jag vill passa pa att tacka alla medarbetare for ett gediget
arbete under ett intensivt och utmanande 2020. Det fjarde
kvartalet har verkligen lagt grunden fér ett mycket spannande
2021 med lansering i Europa och férsta patienter inkluderade i
vara kliniska studier i USA.

Jag ser fram emot att dterkomma till er under aret.

Christer Ahlberg, VD och koncernchef
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Sedana Medical ar en svensk medicinteknikkoncern pa

vag att aven bli en lakemedelskoncern. Sedana Medical
utvecklar, tillverkar och séljer den medicintekniska produk-
ten AnaConDa samt tillbehor till denna. AnaConDa bygger
pa en patenterad teknologi for forgasning och reflektion av
anestesigaser. Produkten &r godkand for administration av
inhalationsanestetikum i flera lander i véarlden och anvands
idag pé intensivvardskliniker.

En storre klinisk registreringsstudie med ldkemedelskan-
didaten Sedaconda (isofluran) &r genomford och avslutad.
Resultaten fran studien ligger till grund for den ansékan om
marknadsgodkannande i Europa som lamnades in i november
2020. Bolaget raknar med ett godkannande for Sedaconda,
administrerat via AnaConDa, under andra halvaret 2021. Vi
har inlett aktiviteter for att nd marknadsgodkannande i USA
ar 2024 och &ven pa marknader utanfor EU,

Sedana Medical bedriver egen forséljningsverksamhet fran
ett antal lander i Europa via dotterbolag och filialer till
Sedana Medical AB (publ) som ar moderbolag i koncernen.
Tyskland ar i sarklass koncernens storsta marknad med ca
75 procent av den totala omsattningen.

Bolaget bedriver forskning och utveckling av medicinteknik
pa Irland. Sedana Medicals huvudkontor &r baserat i
Stockholm, Sverige. T juni 2017 noterades bolagets aktie pa
Nasdaq First North Growth Market Sweden's handelsplats.

B

STORSTA AKTIEAGARNA VID PERIODENS UTGANG

Aktiedgandet i bolaget vid utgangen av perioden:

Handelshanken Fonder

Antal aktier LU

2173763 9,43%

Swedbank Robur Fonder

2 110 895 9,16%

Linc AB 1899 701 8,24%
Anders Walldov direkt och indirekt
(Brohuvudet AB) 1 690 000 7,33%
Sten Gibeck 1219944 5,29%
QOla Magnusson direkt och indirekt
{Magiola AB) 1153 432 5,00%

Ohman Fonder

743 416 3,23%

Berenberg Funds

697 004 3,02%

Nordnet Pensionsférsakring

501 422 2,18%

Tredje AP-fonden

475 000 2,06%

Avanza Pension

471331 2,05%

Tedsalus AB (Thomas Eklund)

416 616 1,81%

Highclere International Investors LLP

364 798 1,58%

Christer Ahlberg

259 000 1,12%

Philip Earle

257 500 1,12%

Femton stdrsta aktiedgare

14433822 62,63%

Ovriga

8612918 37,37%

Totalt

23046740  100,00%
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VERKSAMHETENS UTVECKLING

UNDER PERIODEN

Registreringsutveckling

REGISTRERINGEN AV LAKEMEDLET SEDACONDA
(ISOFLURAN) | EUROPA

Arbetet med att registrera ldkemedelskandidaten Sedaconda
i Europa pagar. Den, tillsammans med AnaConDa, kommer att
ge oss tillgang till hela potentialen i marknaden for inhala-
tionssedering. For att lyckas med detta har bolaget genomfort
en klinisk registreringsgrundande pivotal fas 3-studie i Tysk-
land och Slovenien. I juli 2020 meddelade bolaget att man
uppnatt det primara malet med studien; att visa att Sedacon-
da administrerat via AnaConDa, ar en effektiv sederingsmetod
for ventilatorvardade intensivvards-patienter som inte ar
samre an dagens intravenosa standardsedering med propofol.

Resultaten fran studien ligger till grund fér den ansdkan om
marknadsgodkannande for lakemedelskandidaten Sedacon-
da for inhalationssedering inom intensivvard som skickades
till den tyska ldkemedelsmyndigheten BfArM och ett antal
andra europeiska lakemedelsmyndigheter genom en sa kallad
DCP-procedur i november 2020.

Ansokan utgor startpunkten fér granskningsprocessen av
Sedaconda i 15 av EU:s medlemslander inklusive Norge. Om
allt gar val réknar bolaget med ett godkdnnande under andra
halvaret 2021. Efter det kan en ansdkan fér en andra grupp av
EU-lander ldmnas in. Normalt sett tar det cirka sex m&nader
for att erhalla godkannande for en andra grupp av lander.

REGISTRERINGSSTUDIEN SED-001

Bolagets pivotala fas 3-studie ar nédvandig for en komplett
dossier och for att registrera lakemedlet tillika hela terapin.
Studien har avslutats under 2020 och ligger nu till grund for
en europeisk ansokan.

SED-001-studien ar designad som en non-inferiority-studie
vilket innebéar att dess primara syfte och mal &r att visa att
inhalationssedering med isofluran inte ar sémre &n propofol
pa att uppratthalla en adekvat sederingsniva. SED-001 ar

en dppen randomiserad studie som inkluderar 300 patienter
behandlade antingen med inhalations-sedering med isofluran
administrerat via AnaConDa eller med intravenés propofol.
Top line-resultaten frén studien som publicerades i borjan av
juli visade att de priméra malen uppfyllts. Dessa mal ar i sig
tillrackliga som grund fér en ansékan om marknadsgodkén-
nande for Sedaconda i Europa.

Resultaten av nagra av de sekundédra mélen i den kliniska
registreringsgrundande fas 3-studien Sedaconda (SED-001)

1. Human factors-validering innebar att Sedana Medical testar, utvecklar och validerar
anvandarnas inldrning och praktiska tilldmpning av Sedana Medicals terapi inhalations-
sedering.

—————— ——

presenterades pa kongressen ESICM i december. De sekun-
dara malen visar att Sedaconda (isofluran) mojliggor ett
snabbare och mer kontrollerat uppvaknande, minskat behov
av opioider och en hégre andel spontanandning jamfort med
propofol. En hog andel spontanandning ar viktigt eftersom
den okar férutsattningarna for bibehallen lungfunktion
under och efter ventilatorbehandling. Resultaten fran stu-
dien kommer att presenteras i sin helhet i en vetenskaplig
tidskrift under 2021.

PEDIATRISKA STUDIEN SED-002

2019 fick Sedana Medical godkant for studieplanen pa barn
(PIP, Paediatric Investigation Plan) av den europeiska
lakemedelsmyndighetens pediatriska kommitté, PDCO.
Godkannandet ar viktigt da genomforandet av studier

pa barn ar en av forutsattningarna for att erhalla 10 ars
marknadsexklusivitet i Europa for Sedaconda administrerat
via AnaConDa. Studien kommer att initieras under vintern
2020/2021 i fyra europeiska lander: Sverige, Tyskland,
Frankrike och Spanien. Studien behdver inte vara avslutad
for att erhdlla marknadsexklusivitet. Godkannandet innebéar
ocksd att AnaConDa kan anvandas pé patienter med gravt
nedsatt lungfunktion.

REGISTRERINGSARBETE AV SEDACONDA OCH ANA-
CONDA I USA

Marknadspotentialen for inhalationssedering inom inten-
sivvard i USA uppgar till cirka 10 miljarder kronor arligen.
Arbetet med registreringen av inhalationssedering inklusive
bdde Sedaconda och AnaConDa pagar for fullt. Under 2019
kunde bolaget meddela resultatet av det sa kallade pre-
IND-métet som genomfordes hos FDA i mars samma ér.
Sammantaget forholl sig FDA positiva till registreringen av
Sedaconda och AnaConDa som kombinationsprodukt i USA.
Motet bekraftade bolagets uppskattning om tiden och kost-
naden for en registrering som véntas kunna ske ar 2024,

Tack vare att ldkemedelssubstansen isofluran funnits i
artionden har FDA accepterat att Sedana Medical tar en vag
till registrering, 505 (b) (2), som nagot férenklat tillater
anvandandet av tidigare insamlade data. Eftersom regist-
reringskraven skarpts under dren som gatt sedan isofluran
forst registrerades behéver Sedana Medical komplettera
nuvarande dokumentation och lagga till fler data som ska
godkannas av FDA; bland annat toxikologiska studier och en
human factors!- validering.
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Sedana Medical kommer ocksa att behdva gora tva kliniska,
randomiserade och dubbelblinda studier som ska bekrafta
och sakerstalla effekt och sakerhet. Patientantalet som be-
hovs for bdda studierna tillsammans ar samma som Sedana
Medical initialt hade som krav i den europeiska studien, det
vill séga 300-550 patienter. Dessa patienter kommer ocksa
att ingd i en sékerhetsdatabas om 500 isofluran-patienter.
Arbetet med human factor-validering pagar tillsammans
med Beth Israel Deaconess Medical Center (BIDMC) vid
Harvard Medical School i USA. De toxikologiska studierna
pagar for fullt tillsammans med ett specialiserat CRO och
loper pa enligt plan. Bolaget arbetar for att fa ett IND-god-
kannande under sommaren 2021 och att inkludera forsta
patienterna i studierna under andra halvaret 2021. Urvals-
processen for val av CRO ar avklarad och just nu arbetar
verksamheten for fullt med framtagande av studieprotokoll
och inkludering av kliniker som ska delta i studierna. Bolaget
siktar pa att inkludera cirka 30-40 amerikanska rikstackande
centra i de tvd kommande kliniska studierna.

REGISTRERINGSARBETE AV SEDACONDA OCH ANA-
CONDA | JAPAN

I november 2018 erholl Sedana Medical godkannande av
AnaConDa i Japan. Godkannandet innebéar att AnaConDa
far marknadsforas, séljas och anvandas for administrering
av flyktiga anestesildkemedel for mekaniskt ventilerade
patienter i Japan. For att fa tillgang till hela den japanska
marknadens fulla potential pa drygt 1 miljon ventilerade
behandlingsdygn arligen inom intensivvarden, méaste ocksa
subventionering av pris for terapin samt registrering av
lakemedelskandidaten Sedaconda sékerstéllas. Vi undersé-
ker nu de olika registreringsalternativ for Sedaconda som
finns for oss i Japan. Beroende péa utvecklingen av covid-19
pandemin raknar vi med att tréffa den japanska lakemedel-
smyndigheten i ett officiellt m6te under sommaren 2021,
for att tydliggora de japanska kraven for ett godkannande av
Sedaconda.

Marknadsuppbyggnad

Den av Bolaget uppskattade totala marknadspotentialen

for inhalationssedering inom intensivvard uppgar till 20-30
miljarder kronor arligen. Europa och USA &r de tva viktigaste
marknaderna for Sedana Medical. De patienter som sederas
pa grund av mekanisk ventilering pa intensivvarden ar dock
globalt jamnt fordelade mellan USA, Europa och Asien.
Arbetet med att oka kdnnedom och anvéandning av AnaCon-
Da-teknologin samt att etablera oss i flera lander i Europa
fortloper. Planen &r att vara representerade pa flera europe-
iska marknader med upparbetade nétverk och referensklini-
ker nar godkdnnandet av Sedaconda kommer fér att snabbt
kunna penetrera marknaden. Tack vare tydliggorande i
registreringsprocessen i USA och tidsplaneringen fér Europa
samt framgéngarna i Asien kan vi nu i snabb takt arbeta
vidare enligt fastlagd plan for Europa, USA och Asien.

R

Viavser att satta upp ett bolag i USA for att i egen regi kunna
genomfora arbetet med studier, registrering och market-ac-
cess. Runt ar 2022 tar vi beslut om vi avser att lansera sjélva
eller tillsammans med en lokal partner.

Vihar startat en forskningsstiftelse, Sedana Medical Resear-
ch Grant, som utgor en unik mojlighet for det vetenskapliga
samfundet att 6ka kunskapen om sedering av kritiskt sjuka
patienter.

Viarbetar kontinuerligt nara akademin fér att hitta intressanta
projekt for att pa sa satt lyfta fram terapins fordelar jamfort
med intravends behandling. Ett exempel ar att bolaget sponsrar
varldens stdrsta multicenterstudie med AnaConDa i Frankrike.
Studiens primara syfte ar att visa att inhalationssedering med
AnaConDa har lungprotektiva egenskaper, ger forkortad ventila-
tortid samt hogre 6verlevnad hos svért lungsjuka intensivvards-
patienter jamfoért med intravends behandling.

Vi arbetar ockséa aktivt med att knyta banden tatare till viktiga
opinionsledare (Key Opinion Leaders) och till akademin for att
battre forsta regionala skillnader och fa en djupare forstaelse
kring de kliniska processerna i respektive land.

Marknadsmassigt deltar vi regelbundet i nationella och interna-
tionella vetenskapliga intensivvardskonferenser och kongresser
dar vi ofta arrangerar valbesokta vetenskapliga symposier inom
omradet inhalationssedering.

Christian Malin, Country Manager och Joanne Lessells, Medical
Science Liason, som bada arbetar for Sedana Medical i Storbritan-
nien, bistar en intensivvardsklinik som ska anvdnda AnaConDa for
forsta gangen.
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Finansiell oversikt, 2020

Koncernens siffror i sammandrag Kvartal 4 Helar
(KSEK) [ 2020 2019 L 2019
Nettoomsattning 45 997 20057 141770 71646
Bruttoresultat 29932 12 963 88 903 48 539
Bruttomarginal % 65% 65% 63% 68%
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) -4 817 -3 965 -14 294 -12 932
EBITDA marginal % -10% -20% -10% -18%
Rérelseresultat (EBIT) -6934 -5024 -21 358 -17 120
Rérelsemarginal (EBIT) % -15% -25% -15% -24%
Resultat efter finansiella poster -9 769 -7 662 -24.104 -16 971
Periodens resultat -11 061 -6 730 -27 139 -16 380
Vinstmarginal -24% -34% -19% -23%
Balansomslutning 600 057 595 766 600 097 595 766
Eget kapital 551094 569 358 551 094 569 358
Soliditet % 92% 96% 92% 96%
Kassalikviditet % 929% 1872% 929% 1872%
Medeltal heltidsanstéllda under perioden 64 39 55 39
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 23 046 740 22 736591 22 891 666 20946 591
Genomsnittligt antal aktier efter utspddning 23 146 445 23730740 23141135 21940 740
Antal aktier i slutet av perioden fore utspadning 23 046 740 22 736 591 23046 740 22736 591
Antal aktier i slutet av perioden efter utspadning 23 146 445 23730740 23 146 445 23135825
Periodens resultat per aktie fére/efter utspadning H -0,48 -0,30 -1,15 -0,78
Y Baserat pa genomsnittligt antal aktier for perioden.
Nettofdrsaljning per marknad
Kvartal 4 Helar

(KSEK) -:E:I 2019 % !:ﬂ:’ 2019 %
Tyskland 31558 17 360 82% 103 063 61 599 67%
Ovrig direktférsiljning 6 648 1048  534% 22209 4533 390%
Distributionsmarknader 7791 1649 372% 16 498 5513  199%

45 997 20057 129 141 770 71 646 98%

NETTOOMSATTNING

Under fjarde kvartalet uppgick koncernens nettoomsattning
till 45 997 (20 057) KSEK motsvarande en 6kning om 129
procent och rensad for valutaeffekter 137 procent. Koncer-
nen har majoriteten av forsaljning i Europa, framst Tyskland,
i valutan EUR. Ovriga lander med direktférsaljning samt
distributionsmarknader véxte rejalt under aret om an fran
en mindre volym i absoluta tal. Anledningen till den stora
6kningen i férsaljning under fjarde kvartalet var andra vagen
i covid-19 pandemin.

For perioden januari-december uppgick koncernens netto-
omsattning till 141 770 (71 646) KSEK, en 6kning med 70
124 KSEK eller 98 procent. Motsvarande 0kning rensad frén
valutaeffekter var 100 procent. Okningen beror pa den stora
forsaljningsokning som skett i och med covid-19 pandemin.

BRUTTORESULTAT OCH KOSTNAD SALDA VAROR
Kostnaderna for salda varor uppgick under fjarde kvartalet

till 16 065 (7 094) KSEK, vilket motsvarar en ¢kning med 126
procent. Okningen beror pa den dkade férsaljningen, produktmix
samt hogre kostnader for transporter aven i fjarde kvartalet
pga covid-19 situationen. Bruttomarginalen under fjarde kvar-
talet var 65 (65) procent.

For perioden januari-december uppgick kostnaderna for salda
varor till 52 867 (24 879) KSEK, motsvarande en 6kning med
112 procent. Okningen beror pa den 6kade férsaljningen,
produktmix samt att foretaget haft hogre kostnader for trans-
porter pga covid-19 situationen.

‘__‘—‘_—_“\
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FORSALJNINGSKOSTNADER

Forsaljningskostnaderna uppgick under kvartalet till

24 277 (7 908) KSEK, vilket motsvarar en ¢kning om 207 pro-
cent. Okningen beror p& en forstarkning och uppbyggnad av
den kommersiella organisationen samt dven medical affairs
organisationen for att forbereda lanseringen av Sedaconda.

For perioden januari-december uppgick férsaljningskostna-
derna till 65123 (37 326) KSEK, en ¢kning med 74 procent.
Anledningen till 6kningen jamfort med foregaende ar ar den
fortsatta uppbyggnaden av den kommersiella organisationen
samt medical affairs infor lanseringen av Sedaconda.

ADMINISTRATIONSKOSTNADER
Administrationskostnaderna i koncernen uppgick till 10 861
(4 141) KSEK under fjarde kvartalet, vilket motsvarar en
dkning om 162 procent. Okningen &r ett resultat av den gene-
rella tillvaxten inom bolaget och utékning av kontorslokaler
och tillhérande utrusning samt kopta tjanster.

For perioden januari-december uppgick administrationskost-
naderna till 37 296 (18 989) KSEK motsvarande en ¢kning
med 96 procent.

FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGSKOSTNADER
Kostnaderna fér forskning och utveckling var under fjarde
kvartalet 2 257 (4 776) KSEK, en minskning med 53 procent.

For perioden januari-december uppgick forsknings- och ut-
vecklingskostnaderna till 7 859 (7 347) KSEK, en 6kning med
7 procent.

Sedana Medical aktiverar alla utvecklingskostnader i balans-
rékningen under immateriella tillgdngar och har f& kostnader
som redovisas som forskning.

OVRIGA RORELSEINTAKTER/KOSTNADER

Ovriga rérelseintdkter bestar framst av positiva orealise-
rade valutakursdifferenser pé rérelseposter. Under fjarde
kvartalet uppgick dessa till 1 809 (-122) KSEK. Féregaende ar
paverkades posten negativt pd grund av en omklassificering
av statliga bidrag erhéllna i Irland.

For perioden januari-december uppgick évriga rorelseintakter
till 2 805 (2 092) KSEK.

Ovriga rérelsekostnader utgérs till storsta delen av negativa
orealiserade valutakursdifferenser pa rorelseposter. Under
fjarde kvartalet uppgick kostnaderna till 1 280 (1 040) KSEK.

For helaret uppgick dvriga rorelsekostnader till 2 789 (2 317)
KSEK.

RORELSERESULTAT
Koncernens rorelseresultat under fjarde kvartalet uppgick
till -6 934 (-5 024) KSEK. Detta motsvarar en resultat-

SEDANA MEDICAL

férsamring om 38 procent. Resultatférsamringen forklaras
genom uppbyggnaden av organisationen och forberedelser for
lansering av Sedaconda.

For perioden januari-december uppgick rérelseresultatet
till -21 359 (-17 120) KSEK, en resultatférsamring med 25
procent.

FINANSNETTO

Finansnettot uppgick till -2 835 (-2 638) KSEK under det fjarde
kvartalet. Finansnettot forklaras framst av orealiserade valuta-
kursforluster.

For perioden januari-december uppgick finansnettot till -2 745
(149) KSEK, och férklaras dven det av orealiserade valutakurs-
forluster.

INKOMSTSKATT

Koncernen redovisade en skattekostnad om -1 292 (932) KSEK
under fjarde kvartalet. Skattekostnaden for kvartalet bestar
framst av forandringar i uppskjuten skatt.

For perioden januari-december redovisades en skattekostnad
om -3 035 (591) KSEK.

ARETS RESULTAT

Koncernen redovisade ett resultat efter skatt om -11 061
(-6 730) KSEK for fjarde kvartalet, en férsamring med 64
procent. Resultatforsamringen beror i forsta hand pa det
forsamrade rorelseresultatet.

For hela perioden januari-december uppgick resultat efter
skatt till -27 139 (-16 380) KSEK, en forséamring med 66
procent.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Eget kapital i koncernen uppgick per den 31 december 2020 till
551 094 KSEK jamfort med 569 358 KSEK vid arets ingéng, en
minskning motsvarade 18 264 KSEK. Under 2020 skedde kon-
vertering till aktier av alla optioner i teckningsoptionsprogram
2017/2021. Ett nytt teckningsoptionsprogram, 2020/2023,
beslutades om pa arsstdmman i maj och lanserades samma
manad. Efter avdragna kostnader tillfordes bolaget under peri-
oden, i och med dessa aktiviteter, nytt kapital om totalt 8 251
KSEK. Emissionskostnaderna uppgick till 125 KSEK och har
redovisats inom eget kapital.

Kortfristiga skulder i koncernen uppgick vid periodens utgang
till 43 679 KSEK jamfort med 25 580 KSEK vid arets ingang.
Dessa utgjordes huvudsakligen av leverantérsskulder om

16 371 (11 004) KSEK samt upplupna kostnader om 13 955
(8 267) KSEK.

LIKVIDA MEDEL OCH KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 376 171

(464 560) KSEK, en minskning med 88 389 KSEK jamfort med
arets ingang.
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Kassaflodet fran den lépande verksamheten innan
forandring av rorelsekapital var -2 098 (-2 809) KSEK for
det fjarde kvartalet och motsvarande siffra for perioden
januari-december var -8 279 (-9 592) KSEK.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten inklusive
forandringen av rérelsekapitalet uppgick till 2 754 (-4 292)
KSEK for det fjarde kvartalet. Motsvarande forandring

for perioden januari-december var -7 846 (-7 174) KSEK.
Foréandringen i jamforelse med fjarde kvartalet foregdende
ar beror framst pa okade rorelseskulder. Forandringen
januari-december i jamforelse med féregaende beror &ven
den pa dkande rorelseskulder, vilket ar féljden av tillvaxten
i koncernen.

Kassaflddet fran investeringar uppgick till -30 634

(-17 303) KSEK for fjarde kvartalet och bestar till éverva-
gande del av investeringar i immateriella anlaggningstill-
gangar dar storsta delarna avser utvecklingskostnader for
den kliniska studien, SED-001 och registreringsarbetet av
Sedaconda i EU, toxikologiska studier, registreringsarbetet
av AnaConDa och Sedaconda i USA samt kostnader avse-
ende Sedaconda barnstudien i EU. Fér perioden januari-de-
cember var motsvarande siffra -84 619 (-54 132) KSEK.
Forandringen mot féregaende ar beror framst pa startade
toxikologiska studier, forberedelse for registrering och
kliniska studier i USA samt férberedelser for barnstudien

i EU.

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten for det fjarde
kvartalet uppgick till -732 (364 193) KSEK och avser
amortering av leasingskulder enligt IFRS16. Féregaen-

de period avser den nyanskaffning av kapital koncernen
gjorde i och med den riktade nyemissionen i oktober 2019
pa 375 MSEK fore emissionskostnader.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for helaret
uppgick till 5 787 (366 518) KSEK. Utfallet avser den
nyemission som skedde i maj 2020 da alla teckningsop-
tioner i program 2017/2021 konverterades till aktier (7
737 KSEK inklusive kostnader). Vidare avser kassaflodet
for perioden premier inbetalda fér teckningsoptioner i ett
nytt program 2020/2023 (515 KSEK) samt amortering av
leasingskulder.

Det totala kassaflédet for kvartalet uppgick till till -28 612
(342 598) KSEK samt -86 678 (305 212) KSEK fér perio-
den januari-december.

MODERBOLAGET

Sedana Medical AB (publ), org.nr. 556670-2519, ar
moderbolag i koncernen. Verksamheten utgors av klinisk
utveckling, forsaljnings- samt administrativa och foretags-
ledande funktioner. Moderbolaget innehaller en filial i Spa-
nien dar verksamheten utgors av forsaljning av produkter.
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Moderbolaget har ett antal dotterbolag som tillsammans
utgor koncernen. Alla dotterbolag i koncernen ar heldgda.

Moderbolagets nettoomséattning uppgick till 48 778 (869)
KSEK for det fjarde kvartalet varav koncernintern omsatt-
ning uppgick till 4 253 (181) KSEK. Okningen jamfért med
samma period féregaende ar beror pa att moderbolaget i
och med tredje kvartalet tagit 6ver storre delen av forsalj-
ningen i koncernen. Rorelseresultatet for kvartalet uppgick
till -11 026 (-1 911). Finansnettot for fjarde kvartalet var
-2 454 (-566) KSEK och avsag framst orealiserade valuta-
kursforluster pa interna Lan.

For perioden januari-december uppgick nettoomsattningen
till 121 238 (46 213) KSEK varav koncernintern omséattning
uppgick till 59 055 (1 284) KSEK. Rérelseresultatet for
samma period var -27 577 (-16 051) KSEK. Moderbolaget
visade ett finansnetto for perioden januari-december pa
-1181 (1 263) KSEK.

Eget kapital i moderbolaget, Sedana Medical AB (publ),
uppgick per den 31 december 2020 till 561 600 KSEK i jam-
forelse med 581 915 KSEK vid arets ingéng, vilket motsva-
rar en minskning om 20 315 KSEK. Aktiekapitalet uppgick
till 2 305 KSEK jamfort med 2 274 KSEK vid arets ingéng, en
6kning med 31 KSEK.

Under andra kvartalet skedde konvertering till aktier av
alla optioner i teckningsoptionsprogram 2017/2021. Ett
nytt teckningsoptionsprogram, 2020/2023, beslutades om
pa drsstdmman i maj och lanserades samma manad. Efter
avdragna kostnader tillfordes bolaget under perioden, i och
med dessa aktiviteter, nytt kapital om totalt 8 251 KSEK.

Likvida medel uppgick till 365 113 KSEK jamfért med
455 206 KSEK vid arets ingang motsvarande en minskning
med 90 093 KSEK.




Ovrig information

PERSONAL

Under fjarde kvartalet hade koncernen i medelantal 64
anstallda vilket var en 6kning med 25 jamfort med samma
period 2019. Den huvudsakliga forklaringen till personal-
kostnadsokningen ar en uppbyggnad av funktioner sdsom
férsaljning, marknad, medical affairs samt regulatorisk
och kvalitetsorganisation infér registreringen och féljande
lansering av Sedaconda.

Medelantal anstallda under perioden januari-december var
55 (39), en 6kning med 16 anstéllda jamfort med samma
period 2019. Anledningen ar uppbyggnaden av funktioner i
kommersiella ledet, medical affairs samt regulatoriska och
kvalitetsfunktioner infér lanseringen av Sedaconda.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende sker till marknadsmassiga
villkor. Under fjarde kvartalet kopte Sedana Medical varor
till ett varde av 1 674 (2 308) KSEK och tjanster till ett var-
de av 0 (101) KSEK av Lismed Ltd. Detta bolag ar narstaen-
de till Ron Farrell som under férsta kvartalet var R&D-chef
i koncernen samt styrelseledamot i koncernens irlandska
dotterbolag. Vid utgéngen av forsta kvartalet &r Ron Farrell
endast styrelseledamot i koncernens irlandska dotterbolag.

Under aret uppgick inkopen fran Lismed Ltd. till 10 259

(4 985) KSEK gallande varor, och till 101 (101) KSEK
gallande tjanster. Under aret uppgick inkdpen fran Tecscan
Ltd, ett bolag nérstaende till f.d styrelseledamoten Michael
Ryan, till 0 (202) KSEK. Vid arets utgang fanns en utestaen-
de skuld till Lismed Ltd. om 732 KSEK.

RISK

Sedana Medicals verksamhet, resultat och stallning paver-
kas av ett antal riskfaktorer. Dessa ar framst relaterade

till efterfrdgan p& medicinska produkter, fluktuerande
valutakurser och tillgang till finansiering. Mer information
om Sedana Medicals risker och hantering av dessa finns i
arsredovisningen for 2019 pa sidorna 47-50. For information
avseende var syn pa covid-19 och dess eventuella paverkan
pa Sedana Medical, se sid 4 samt vd-ordet péa sid 5-6.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag

Kvartal 4 Helar
(KSEK) 2010 [T 2019
Nettoomsattning 45997 20057 141770 71 646
Kostnad far salda varor -16 065 -7 094 -52 867 -24 879
Bruttoresultat 29932 12 963 88 903 46 767
Forséljningskostnader 24 277 -7908 -65123 -37 326
Administrationskostnader -10 861 -4141 -37 296 -18 989
Forsknings- och utvecklingskostnader -2 257 -4 776 -7 859 -7 347
Ovriga rérelseintakter 1809 -122 2 805 2092
QOvriga rérelsekostnader -1280 -1 040 -2 789 -2 317
Rérelseresultat -6 934 -5024 -21 359 -17 120
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intdkter 30 -421 529 2456
Finansiella kostnader -2 865 -2217 3274 -2 307
Finansnetto -2 835 -2 638 -2 745 149
Resultat fore skatt -9 769 -7 662 -24 104 -16 971
Inkomstskatt -1292 932 -3035 591
Periodens resultat -11 061 -6 730 -27 139 -16 380
Resultat per aktie, riknat pa resultat hanforligt till
moderbolagets stamaktiedgare:
Fére utspadning -0,48 -0,30 -1,19 -0,78
Efter utspddning -0,48 -0,30 -1,19 -0,78
EBITDA 4817 3965 14294 12932
Avskrivningar pa immateriella tillgdngar -431 -446 -1756 -1772
Avskrivningar pa materiella tillgdngar -1686 613 -5309 2417
Rérelseresultat (EBIT) -6 934 -5 024 -21 359 -17120

Koncernens rapport dvrigt totalresultat i sammandrag

Kvartal 4 Helar
(KSEK) 2019 -:z:! 2019
Periodens resultat -11 061 -6 730 -27 139 -16 380
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan omklassificeras till
resultatrakningen:
Omrikningsdifferenser fran verksamhet i utlandet 769 71 624 -117
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 769 71 624 -117
Summa totalresultat -10 292 -6 659 -26 515 -16 497
Summa totalresultat i sin helhet hanfarligt till
moderféretagets aktiedgare -10 292 -6 659 -26 515 -16 497
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Koncernens balansrakning i sammandrag

(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utveckling 166 378 95 487 46 161
Koncessioner, patent, licenser, mm 2998 4160 5243
Materiella anldggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anldggningar 5711 4385 4129
Inventarier, verktyg och installationer 1213 489 580
Nyttjanderéttstillgdngar 8792 2773 2439
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjutna skattefordringar 45 2211 1591
Andra |angfristiga fordringar a1 0 0
Summa anliggningstillgangar 185 178 109 505 60 143
Varulager 9087 7378 6295
Skattefordringar 453 6 349
Kundfordringar 19 484 6467 4985
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 5609 4347 1406
Qvriga fordringar 4115 3503 1294
Likvida medel 376 171 464 560 159 351
Summa omsattningstillgangar 414 919 486 261 173 680
SUMMA TILLGANGAR 600 097 595 766 233 823
(KSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2305 2274 1916
Ovrigt tillskjutet kapital 613923 605 702 238016
Omrakningsreserv 506 -117 0
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -65 640 -38 501 -22121
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 551 094 569 358 217 811
Langfristiga skulder
Langfristiga leasingskulder 5324 828 1102
Summa langfristiga skulder 5324 828 1102
Kartfristiga skulder
Kortfristiga leasingskulder 2967 1709 1171
Leverantdrsskulder 16 371 11 004 4430
Skatteskulder 2718 1254 487
Ovriga skulder 7 668 3346 1864
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 13955 8267 6958
Summa kortfristiga skulder 43 679 25580 14 910
Summa skulder 49 003 26 408 16 012
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 600 097 595 766 233 823
__._________._—r— - & . ik
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Koncernens fordndring i eget kapital i sammandrag

(KSEK)

Ingaende eget kapital 2019-01-01

Arets resultat
Arets vriga totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission

Emissionskostnader

Erhallen premie vid utfdrdande av teckningsoptioner
Kostnader for teckningsoptionsprogram

Summa transaktioner med koncernens dgare

Utgaende eget kapital 2019-12-31

(KSEK)

Ingaende eget kapital 2020-01-01

Arets resultat
Arets dvriga totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med koncernens agare
Nyemission

Emissionskostnader

Erhallen premie vid utfardande av teckningsoptioner
Kostnader fér teckningsoptionsprogram

Summa transaktioner med koncernens dgare

Utgaende eget kapital 2020-12-31

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

SEDANA MEDICAL

Balanserat
Ovrigt tillskjutet Omriknings- resultat inkl drets
Aktiekapital kapital reserv resultat Summa
1916 238016 0 -22 121 217 811
0 0 0 -16 380 -16 380
0 -117 0 -117
o] -117 -16 380 -16 497
358 376384 0 0 376 742
0 -10 115 0 0 -10 115
0 1746 0 0 1746
0 -329 0 0 -329
358 367 686 0 o] 368 044
2274 605 702 -117 -38 501 569 358
Balanserat
Ovrigt tillskjutet Omraknings- resultat inkl drets
Aktiekapital kapital reserv resultat Summa
2274 605 702 -117 -38 501 569 358
0 0 0 -27 139 -27 139
0 623 0 623
0 623 -27 139 -26 516
31 7831 0 0 7 862
0 -68 0 0 -68
0 515 0 0 515
0 -58 0 0 -58
31 8220 0 ] 8 251
2 305 613 923 506 -65 640 551 094
s
———
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Kvartal 4 Helar
(KSEK) 2020 2019 -:ﬂ:l 2019

Den lépande verksamheten

Rorelseresultat -7 871 -5024 -21 360 -17 120
Justeringar f&r poster som inte ingdr | kassaflddet
Avskrivningar och nedskrivningar 6301 1752 14 476 7068
Valutakursdifferenser -534 521 -362 282
-2 104 -2751 -7 246 -9770
Erhallen rénta -1 3 25 3
Erlagd rénta -60 -21 -189 -82
Betald inkomstskatt 67 -40 -869 257
Kassafléde frin den l16pande verksamheten fére -2098 -2 809 -8 279 -9 592

forandringar av rorelsekapital

Kassafléde frén féréndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av varulager 3471 -1571 -1158 -1077
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -8 695 -2 080 -15 292 -6 663
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 10 076 2168 16 883 10 157
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 2 754 -4 292 -7 846 -7 174

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anl3ggningstillgingar -25223 -16 289 -72 175 -19 839
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -5411 -1 014 -12 444 -4293
Kassafléde fran investeringsverksamheten -30 634 -17 303 -84 619 -54 132

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 375032 7862 376742
Emissionskostnader 0 -10 087 -68 -10 115
Amortering leasingskulder -732 -422 -2 464 -1525
Erhdllen premie for teckning av teckningsoptioner 0 0 515 1746
Kostnader fér teckningsoptionsprogram 0 -330 -58 -330
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -732 364 193 5787 366 518
Periodens kassaflode -28 612 342 598 -86 678 305 212
Likvida medel vid periodens borjan 406 346 122 152 464 560 159 351
Omrdkningsdifferens i likvida medel -1563 -190 -1711 -3
Likvida medel vid periodens slut 376 171 464 560 376 171 464 560
_—-—-—"_'_—_—; == e
g
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Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

(KSEK)

Nettoomsattning
Kostnad fér salda varor

Bruttoresultat

Forsiljningskostnader
Administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rénteintdkter och liknande intdkter
Rantekostnader och liknande kostnader

Finansnetto
Resultat efter finansiella poster

Koncernbidrag

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Arets resultat

Moderbolagets rapport évrigt totalresultat i sammandrag

(KSEK)

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till

resultatrakningen:

Omrakningsdifferenser fran verksamhet i utlandet

Ovrigt totalresultat under aret, netto efter skatt

Arets totalresultat

Kvartal 4 Helar
-:E:l 2019 -:E:l 2019
48 778 869 121 238 46 213
-23 221 -553 -38 707 -30622
25 557 316 82 531 15 591
-23 464 -6 809 -72 666 -30 193
-14 299 -5 597 -38 668 -19 277
-1 268 -382 -3 953 831
3707 11 395 7 790 20817
-1 259 -824 -2 611 -2 058
-11 026 -1911 =27 577 -16 051
334 1579 1778 3409
-2 788 -2 145 -2 959 -2 146
-2 454 -566 -1181 1263
-13 480 -2 477 -28 758 -14 788
9 -12 9 -12
-13 489 -2 489 -28 767 -14 800
0 0 0 0
-13 489 -2 489 -28 767 -14 800
Kvartal 4 Helar
2019 -:E:I 2019
-13 489 -2 489 -28 767 -14 800
259 168 200 -39
259 168 200 -39
-13 230 -2 321 -28 567 -14 839
——————— — ——
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Moderbolagets balansrdkning i sammandrag

(KSEK)

2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utveckling

Materiella anldggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anldggningar

Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag

Fordringar hos koncernféretag

Summa anliggningstillgingar

Varulager

Skattefordringar

Kundfordringar

Fordringar has koncernféretag

Forutbetalda kastnader och upplupna intakter
Ovriga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

(KSEK)

156 261 88 047 42 297
4334 840 2414
638 221 279

395 395 50
38539 40418 24019
200 167 129 921 69 059
9245 984 9227

4 4 349

17 925 359 4381
2239 21828 12 648
5575 4090 1351
3202 3084 1239
365 113 455 206 158 806
403 303 485 555 188 001
603 470 615 476 257 060

2020-12-31 2019-12-31 2019-01-01

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fond fér utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

Eget kapital hanfarligt till moderbolagets aktiedgare

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Skulder till koncernféretag

Skatteskulder

(Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2 305 2274 1916
154 405 88 047 42 297
613923 605 702 237691

-180 266 -99 308 -49 439
-28 767 -14 800 -3755
561 600 581 915 228 710
15 469 6 845 2281
10 095 19 596 20131
1387 826 0
4707 2001 1341
10 212 4293 4 597
41 870 33 561 28 350
41 870 33561 28 350
603 470 615 476 257 060
_—-—-—"_'_—_—; == - e
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Moderbolagets férandring i eget kapital i sammandrag

(KSEK)

Ingaende eget kapital 1 januari 2019

Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

Fordndringar i redovisade varden som redovisas direkt
mot eget kapital

Nyemission

Emissionskostnader

Erhéllen premie fér teckning av teckningsoptioner
Kostnader fér teckningsoptionsprogram

Omféring mellan poster i eget kapital
Aktivering av utvecklingsutgifter

Utgaende eget kapital 31 december 2019

(KSEK)

Ingaende eget kapital 1 januari 2020

Arets resultat
Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

Fordndringar i redovisade varden som redovisas direkt
mot eget kapital

Nyemission

Emissionskostnader

Erhéllen premie fér teckning av teckningsoptioner
Kostnader fér teckningsoptionsprogram

Omféring mellan poster i eget kapital
Aktivering av utvecklingsutgifter

Utgaende eget kapital 31 december 2020

Eget kapital hanfarligt till moderbolagets aktiedgare

SEDANA MEDICAL

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt
Balanserat
Fond for resultat
utvecklings- inklusive drets Summa eget
Aktiekapital utgifter Overkursfond resultat kapital
1916 42 297 238 017 -53 520 228 710
0 0 0 -14 800 -14 800
0 0 0 -39 -39
0 0 0 -14 838 -14 838
0
358 0 376 384 0 376 742
0 0 -10 115 0 -10 115
0 0 1746 0 1746
0 0 -330 0 -330
358 0 367 685 0 368 043
0 45750 0 -45 750 0
0 45750 0 -45 750
2274 88 047 605 702 -114 108 581 915
Balanserat
Fond for resultat
utvecklings- inklusive arets Summa eget
Aktiekapital utgifter Overkursfond resultat kapital
2274 88 047 605 702 -114 108 581915
0 0 0 -28 767 -28 767
0 0 0 200 200
0 0 0 -28 567 -28 567
0
31 0 7831 0 7862
0 0 -68 0 -68
0 0 515 0 515
0 0 -58 0 -58
31 0 8220 0 8 251
0 66 358 0 -66 358 0
0 66 358 0 -66 358
2 305 154 405 613 923 -209 033 561 600
B ———— )
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Moderbolagets kassaflédesanalys i sammandrag

Kvartal 4 Helar

(KSEK) | 2020 2019 T 2019

Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat -11 027 -1911 -27 577 -16 050
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflddet
Avskrivningar och nedskrivningar 888 130 1442 2253
Valutakursdifferenser 183 635 629 547
-9 956 -1 146 -25 506 -13 251
Erhallen rénta 319 264 1336 964
Erlagd rinta -6 -3 -8 -4
Betald inkomstskatt 0 0 0 343
Kassafléde fran den l6pande verksamheten fore -9 643 -885 -24 178 -11 948

férandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av varulager 9158 -46 -8 262 8218
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 67 552 -6 353 396 -8 459
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -68 630 7701 8380 5168
Kassafléde fran den lépande verksamheten -1 563 1417 -23 664 -7 022

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anliggningstillgangar -23 567 -14 629 -68 213 -45 750
Investeringar i materiella anliggningstillgangar -3129 -1441 -4 893 -1832
Férviry av finansiella tillgangar -1 706 -10 787 -283 -15529
Kassafléde fran investeringsverksamheten -28 402 -26 857 -73 389 -63 111

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 375032 7 862 376 742
Emissionskostnader -1 -10 087 -68 -10 115
Erhallen premie for teckning av teckningsoptioner 0 0 515 0
Kostnader for teckningsoptionsprogram 0 0 -58 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 364 945 8251 366 627
Periodens kassaflade -29 965 338 505 -88 802 296 494
Likvida medel vid periodens bérjan 396 238 114 936 455 206 158 806
Omr3kningsdifferens i likvida medel -1 160 -19 -1291 -04
Likvida medel vid periodens slut 365 113 453 472 365113 455 206
____________._—-; —— e
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Aktiedata

Kvartal 4 Helar

2019 -:E:I 2019
Periodens resultat efter skatt, KSEK -11 061 -6 730 -27 139 -16 380
Periodens kassafldde, KSEK -28612 342 598 -86 678 305 212
Antal aktier vid periodens bérjan 23 046 740 22736591 22 736 591 19156 591
Antal aktier vid periodens slut 23 046 740 22736591 23 046 740 22 736 591
Genomsnittligt antal utestaende aktier 23 046 740 22736591 22 891 666 20946 591
Antal teckningsoptioner vid periodens bdrjan 99 705 994 149 399234 994 149
Antal teckningsoptioner vid periodens slut 99 705 399234 99 705 399 234
Genomsnittligt antal teckningsoptioner 99 705 994 149 249 470 994 149
Aktiekapital vid periodens slut, KSEK 2274 2274 2274 2274
Eget kapital vid periodens slut, KSEK 2305 569 358 2 305 569 358
Periodens resultat per aktie fore/efter utspadning -0,48 -0,30 -1,19 -0,78
Eget kapital per aktie, SEK 0,10 25,06 0,10 25,06
Periodens kassaflode per aktie, SEK -1,24 15,07 -3,79 14,57

Noter till den finansiella

informationen

REDOVISNINGSPRINCIPER

Sedana Medical AB (publ) och koncernen tillampar
IFRS med 6vergangsdatum 1 januari 2019. Den forsta
externa rapporteringen enligt IFRS &r Bokslutskommu-
niké samt Arsredovisning 2020.

Fakta om Sedana Medical aktien

Nasdaq First North Growth Market Sweden
Antal aktier * 23 046 740

Borsvarde MSEK * 7905

Ticker SEDANA

ISIN SEO002947534

Handelsplats

* Per 2020-12-31

NOT 1 ALLMAN INFORMATION

Sedana Medical (publ) med organisationsnummer 556670-2519 &r ett aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Danderyd.
Adressen till huvudkontoret ar Vendevagen 89, 182 32 Danderyd, Sverige. Bolaget har till foremal for sin verksamhet att
utveckla, tillverka och sélja medicinsktekniska produkter. Sedana Medical AB &r moderbolag i Sedana Medical koncernen.
Om inte annat séarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals kronor (KSEK). Samtliga belopp ar, om inte annat anges,
avrundade till ndrmaste tusental. Uppgifter inom parentes avser jamférelsearet.

For koncernens finansiella tillgdngar och skulder bedéms deras redovisade vérde vara en rimlig uppskattning av det verkliga
vardet da de i allt vasentligt avser kortfristiga fordringar och skulder varmed diskonteringseffekten ar ovasentlig.

NOT 2 VASENTLIGA REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning har upprattats anges nedan. Dessa
principer har tilldmpats konsekvent for alla presenterade perioder, om inte annat anges. Koncernredovisningen for Sedana
Medical (publ) har upprattats i enlighet med Arsredovisnings[agen, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,
samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC)
sadana de har antagits av EU. Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt Arsredovisningsla-
gen.

Denna delarsrapport &r Sedana Medicals (publ) forsta rapport som upprattas i enlighet med IFRS. Koncernredovisningen
har uppréattats enligt anskaffningsvardemetoden. Historisk finansiell information har réknats om frén den 1 januari 2019
vilket &r datum for dvergéang till redovisning enligt IFRS. Forklaringar till dvergdngen fran tidigare tilldmpade redovisnings-
principer till IFRS och vilka effekter omrakningen har haft pd rapporter dver totalresultat och eget kapital redogors for i
not 5.

Att uppratta rapporter i éverensstdmmelse med IFRS krdver anvandning av en del viktiga uppskattningar fér redovisnings-
andamal. Vidare kravs att ledningen gor vissa beddmningar vid tillampningen av koncernens redavisningsprinciper. De omra-
den som innefattar en hog grad av beddmning, som ar komplexa eller sddana omraden dér antaganden och uppskattningar
ar av vasentlig betydelse for koncernredovisningen anges i not 3.
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Nya och dndrade standarder som d@nnu ej tillimpas av koncernen

Ett antal nya standarder och tolkningar trader i kraft for rakenskapséar som borjar efter 1 januari 2020 och senare och
har inte tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport. Inga publicerade standarder som annu ej tratt i kraft
bedéms fa nagon paverkan pa koncernen.

Koncernens redovisningsprinciper

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag som star under ett bestammande inflytande fran Sedana Medical AB (publ). Bestammande infly-
tande foreligger om Sedana Medical AB (publ) har inflytande 6ver investeringsobjektet, ar exponerad for eller har ratt till
rorlig avkastning fran sitt engagemang samt kan anvanda sitt inflytande 6ver investeringen till att paverka avkastningen.
Vid bedémningen om ett bestammande inflytande foreligger, beaktas potentiella rostberattigande aktier samt om de facto
control féreligger. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag dé det bestdmmande inflytandet
overfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det bestdmmande inflytandet
upphor.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer
fran koncerninterna transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet vid uppréattandet av koncernredovisning-
en. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall andrats for att garantera en konsekvent tillamp-
ning av koncernens principer.

Rorelsesegmentrapportering

Den hogste verkstallande beslutsfattaren i Sedana Medical (publ) &r den verkstallande direktoren (VD), da det framst ar

VD som ar ansvarig for att fordela resurser och utvardera resultat. Beddmningen av koncernens rérelsesegment baseras
pa den finansiella information som rapporteras till VD. Den finansiella information som rapporteras till VD, som underlag

for fordelning av resurser och bedémning av koncernens resultat, avser koncernen som helhet. D& VD féljer upp verksam-
heten som en enhet (ett koncept) utgérs hela verksamheten av ett enda rérelsesegment.

Omréakning av utldandsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor (SEK) som &ven utgér rapporteringsvaluta for koncernen. Det inne-
bar att de finansiella rapporterna for koncernen presenteras i SEK.

Transaktioner och balansposter i utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa transaktions-
dagen. Funktionell valuta ar valutan i de primara ekonomiska miljoéer bolagen bedriver sin verksamhet. Monetara tillgdngar
och skulder i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen.
Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna redovisas i arets resultat. Icke-monetéra tillgdngar och skulder
som redovisas till historiska anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.

Omrakning av utldndska verksamheter

Tillgéngar och skulder i utlandsverksamheter omréknas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta, SEK, till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intakter och kostnader i en utlandsverksamhet
omraknas till SEK till en darsgenomsnittskurs som utgér en approximation av de valutakurser som forelegat vid respektive
transaktionstidpunkt. Omréakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i dvrigt
totalresultat och ackumuleras i en separat komponent i eget kapital, bendmnd omrakningsreserv.

Intakter

Varufdrsiljning

Koncernens intékter bestar av medicinsktekniska produkter och utgors framst av forsaljning av AnaConDa med tillbehdr.
Koncernen séljer dven gasmonitorer. Koncernens prestationsatagande i avtalen ar att tillhandahalla de artiklar som speci-
ficeras i avtalet. Huruvida eventuella transporttjanster utgor ett separat prestationsatagande beror pa leveransvillkoren,
dvs om kontrollen for varan har dvergatt till kunden innan transporten utférs. Intakt redovisas nar kontroll éver tillgdngen
overforts till kunden. En fordran redovisas nar kontroll 6ver varorna har 6vergatt till kunden da ersattningen vid denna tid-
punkt ar séker och det endast ar tidsatgang som kravs innan betalningen ska ske. Ingen vasentlig finansieringskomponent
bedoms foreligga vid férsaljningstidpunkten da kredittiden normalt ar 30 dagar netto.

Transaktionspriset utgérs framférallt av fast pris per sald kvantitet. Det forekommer &ven kassarabatter och, i begransad
omfattning, volymrabatter baserade pa ackumulerad forsaljning éver en 12-méanadersperiod. Intdkten for forsaljning
redovisas baserat pé priset i avtalet, med avdrag for berdknade rabatter. Volymrabatter berdknas och redovisas baserat
pa erfarenhet, med hjélp av antingen forvantat varde eller en beddmning av det mest sannolika beloppet, och redovisas
endast i den utstrackning som det &r mycket sannolikt att en vasentlig aterféring inte uppstar.
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Statliga stod

Statliga stod redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sékerhet att bidragen kommer att erhallas och koncernen
kommer att uppfylla de villkor som ar foérknippade med bidragen. Bidrag som mottagits fore dess att villkoren for att redovi-
sa det som intakt har uppfyllts, redovisas som en skuld. Statliga bidrag redovisas systematiskt i rapport 6ver resultat som en
minskad kostnad 6ver samma perioder som de kostnader som bidragen &r avsedda att kompensera for.

Finansiella intakter och kostnader

Koncernens finansiella intékter och kostnader inkluderar ranteintakter och rantekostnader.

Ranteintakter eller rantekostnader redovisas enligt effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den ranta som exakt diskonterar
de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under den forvantade loptiden for det finansiella instrumentet till redovisat
bruttovéarde for den finansiella tillgangen, eller det upplupna anskaffningsvardet for den finansiella skulden.

Erséttning till anstéllda

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda som forvantas bli reglerade inom 12 manader efter balansdagens slut, redovisas som
kortfristiga skulder till det odiskonterade belopp som férvantas bli betalt nar skulderna regleras. Kostnaden redovisas i
rapporten dver totalresultat nar de relaterade tjansterna erhalls. En avsattning redovisas for den forvantade kostnaden for
vinstandels- och bonusbetalningar nar koncernen har en gallande rattslig eller informell forpliktelse att géra sddana betal-
ningar till f6ljd av att tjanster erhallits fran anstallda och forpliktelsen kan beraknas tillférlitligt.

Avgiftshestamda pensionsplaner

Koncernen har enbart avgiftsbestdmda pensionsplaner. Avgiftsbestdmda pensionsplaner dr pensionsplaner dar foreta-

gets forpliktelse ar begransad till de avgifter foretaget atagit sig att betala. I sddant fall beror storleken pa den anstall-

des pension pa de avgifter som foretaget betalar till planen eller till ett férsékringsbolag och den kapitalavkastning som
avgifterna ger. Foljaktligen ar det den anstallde som bér den aktuariella risken (att ersattningen blir lagre an férvantat) och
investeringsrisken (att de investerade tillgangarna kommer att vara otillrackliga fér att ge de férvantade ersattningarna).
Foretagets forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad i &rets resultat i den takt de
intjanas genom att de anstallda utfort tjanster at féretaget under en period.

Aktierelaterade ersittningar - Incitamentsprogram i form av teckningsoptioner

I vissa jurisdiktioner erbjuder Sedana Medical teckningsoptionsprogram till anstallda (och konsulter). Deltagare betalar en
premie per option utréaknad med hjalp av Black Scholes-modellen av ett oberoende institut. Eftersom de anstéallda har beta-
lat marknadsvarde for teckningsoptionerna finns ingen ersattning att kostnadsfora.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom da underlig-
gande transaktion redovisats i dvrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i 6vrigt total-
resultat eller i eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt &r, med tillampning av
de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hér dven justering av aktuell
skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt beraknas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i temporéara skillnader mellan redovisade och
skattemaéssiga varden pa tillgdngar och skulder. Temporara skillnader beaktas inte for skillnad som uppkommit vid forsta re-
dovisningen av tillgdngar och skulder som inte ar rorelseférvarv som vid tidpunkten for transaktionen inte paverkar vare sig
redovisat eller skattepliktigt resultat. Vidare beaktas inte heller temporéra skillnader hanforliga till andelar i dotterforetag
som inte forvantas bli dterférda inom 6verskadlig framtid. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa hur underliggande
tillgangar eller skulder forvantas bli realiserade eller reglerade. Uppskjuten skatt beraknas med tilldmpning av de skattesat-
ser och skatteregler som ar beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man
det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre
bedoms sannolikt att de kan utnyttjas. Eventuellt tillkommande inkomstskatt som uppkommer vid utdelning redovisas vid
samma tidpunkt som néar utdelningen redovisas som en skuld. Uppskjutna skattefordringar och -skulder kvittas nar det finns
en legal kvittningsratt for aktuella skattefordringar och skatteskulder och nar de uppskjutna skattefordringarna och skat-
teskulderna hanfor sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt
eller olika skattesubjekt, dar det finns en avsikt att reglera saldona genom nettobetalningar.

Klassificering m.m

Anléaggningstillgangar bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter mer an tolv ménader
raknat fradn balansdagen medan omséattningstillgéngar i allt vasentligt bestar av belopp som férvéantas tervinnas eller
betalas inom tolv manader raknat fran balansdagen. Langfristiga skulder utgors i allt vasentligt av belopp som Sedana
Medical (publ) per rapportperiodens slut har en ovillkorad ratt att valja att betala ldngre bort i tiden &n tolv manader efter
rapportperiodens slut. Har Sedana Medical (publ) inte en sadan réatt per rapportperiodens slut redovisas skuldbeloppet som
kortfristig skuld.
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Immateriella tillgangar

Forskning och utveckling

Samtliga utgifter som uppkommer under forskningsfasen kostnadsfors nar de uppkommer. Utgifter for utveckling (hanfor-
liga i huvudsak till kliniska projekt, patent, medicintekniska enheter), dér forskningsresultat eller annan kunskap tilldmpas
for att dstadkomma nya eller forbattrade produkter eller processer, redovisas som en immateriell tillgang i rapporten dver
finansiell stallning, nar samtliga nedanstdende kriterier ar uppfyllda.

Det ar tekniskt majligt att fardigstalla den immateriella tillgdngen sa att den kan anvéndas

Avsikten ar att fardigstalla den immateriella anldggningstillgdngen och att anvénda eller sélja den
Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen

Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska fordelar
Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser att fullfolja utvecklingen och for att
anvanda eller salja den immateriella tillgangen

De utgifter som ar hanforliga till den immateriella anldggningstillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt

Det redovisade vardet inkluderar samtliga direkt hanforbara utgifter; t.ex. for material och tjénster, erséattningar till anstall-
da, avskrivningar pa patent och licenser. Ovriga utgifter for utveckling, som inte uppfyller kriterierna ovan, redovisas i arets
resultat som kostnad nar de uppkommer.

(?vriga immateriella tillgangar
Ovriga immateriella tillgdngar som forvarvats av koncernen utgors av koncessioner, patent och licenser och redovisas till
anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar redovisas i rapport dver totalresultat linjart éver immateriella tillgangars beraknade nyttjandeperioder.
Nyttjandeperioderna omprovas minst arligen. Immateriella tillgdngar med bestdmbara nyttjandeperioder skrivs av fran den
tidpunkt da de ar tillgangliga for anvéndning.

De beraknade nyttjandeperioderna ar:
- Koncessioner, patent, licenser och liknande 5-10ar
- Balanserade utvecklingskostnader/Kliniska projekt, medicinska enheter 5-10 ar

Materiella anlidggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvardet ingar inképspriset samt utgifter direkt hanforbara till tillgangen for att
bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen. Det redovisade vardet for en ma-
teriell anladggningstillgdng tas bort ur rapport over finansiell stéllning vid utrangering eller avyttring eller nér inga framtida
ekonomiska fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av tillgdngen. Vinst eller forlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en tillgang utgérs av skillnaden mellan férséljningspriset och tillgangens redovisade varde med
avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig rorelseintakt/-kostnad.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvardet endast om det &r sannolikt att de framtida ekonomiska fordelar som ar
forknippade med tillgangen kommer att komma foretaget till del och anskaffningsvérdet kan beraknas pé ett tillforlitligt
satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens berdknade nyttjandeperiod.
Berdknade nyttjandeperioder:

- Maskiner och andra tekniska anlaggningar 3-5ar

- Inventarier, verktyg och installationer 3-5ar

Anvanda avskrivningsmetoder, restvérden och nyttjandeperioder omprovas vid varije arsslut.

Finansiella instrument
Koncernens finansiella tillgangar och skulder utgérs av posterna; likvida medel, kundfordringar, och leverantérsskulder.

Redovisning och forsta vardering

Kundfordringar redovisas nar de ar utgivna. Ovriga finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar koncernen blir
partiinstrumentets avtalsmassiga villkor. En finansiell tillgang eller finansiell skuld varderas vid forsta redovisningstillfallet
till verkligt varde plus transaktionskostnader som ar direkt hanférliga till forvarvet eller emissionen. En kundfordring utan en
betydande finansieringskomponent varderas till transaktionspriset.
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Klassificering och efterféljande vardering

Finansiella tillgangar

Vid forsta redovisningstillféllet klassificeras en finansiell tillgdng som vérderad till: upplupet anskaffningsvarde; verkligt var-
de via dvrigt totalresultat; eller verkligt varde via resultatet. Koncernen redovisar samtliga finansiella tillgangar till upplupet
anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar virderade till upplupet anskaffningsvérde
En finansiell tillgang ska vérderas till upplupet anskaffningsvarde om den uppfyller bada féljande villkor och inte identifierats
som varderad till verkligt varde via resultatet:
den innehas inom ramen for en affarsmodell vars mal &r att inneha finansiella tillgdngar i syfte att erhalla avtalsen-
liga kassafloden,
de avtalade villkoren for den finansiella tillgdngen ger vid bestdmda tidpunkter upphov till kassafloden som endast
ar betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende kapitalbeloppet.

Den paféljande varderingen for finansiella tillgangar varderade till upplupet anskaffningsvérde sker till upplupet anskaff-

ningsvarde med effektivrantemetoden. Det upplupna anskaffningsvardet minskas med eventuella nedskrivningar. Rantein-
takter, valutakursvinster- och férluster samt nedskrivningar redovisas i resultatet. Vinster eller forluster som uppstar vid

bortbokning redovisas i resultatet.

Kundfordringar

Kundfordringar ar belopp hanforliga till kunder avseende sélda varor eller tjanster som utférs i den l6pande verksamheten.
Kundfordringar klassificeras som omséattningstillgdngar. Kundfordringar redovisas initialt till verkligt varde. Koncernen inne-
har kundfordringarna i syfte att insamla avtalsenliga kassafléden.

Finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras som varderade till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via resultatet. Koncernen
redovisar samtliga finansiella skulder efter det forsta redovisningstillfallet till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning

av effektivrantemetoden. Rantekostnader och valutakursvinster- och forluster redovisas i resultatet. Vinster eller forluster

vid borttagning fran redovisningen redovisas ocksa i resultatet.

Leverantdrsskulder

Leverantérsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktelser att betala for varor och tjanster som har forvarvats i
den lépande verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder klassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom
ett &r. Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.

Borttagande fran rapporten over finansiell stéllning

Finansiella tillgangar

Koncernen tar bort en finansiell tillgdng frén rapporten éver finansiell stallning nar de avtalsenliga rattigheterna till kassa-
flodena fran den finansiella tillgangen upphér eller om den éverfor ratten att ta emot de avtalsenliga kassaflodena genom en
transaktion i vilken i vasentlighet alla risker och férdelar med dgarskapet har éverforts eller i vilken koncernen inte 6verfor
eller behaller i vasentlighet alla de risker och fordelar med dgarskap och den inte behaller kontrollen 6ver den finansiella
tillgangen.

Finansiella skulder

Koncernen bokar bort en finansiell skuld fran rapporten 6ver finansiell stéallning nar de dtaganden som anges i avtalet
fullgérs, annulleras eller upphér. Koncernen bokar ocksa bort en finansiell skuld nér de avtalsenliga villkoren modifieras och
kassaflédena fran den modifierade skulden &r vésentligt annorlunda. I det fallet redovisas en ny finansiell skuld till verkligt
varde baserat pa de modifierade villkoren. Nar en finansiell skuld bokas bort redovisas skillnaden mellan det redovisade
vardet som har tagits bort och den ersattning som har betalats (inklusive Gverférda icke-monetara tillgangar eller antagna
skulder) i resultatet.

Likvida medel
Likvida medel bestar till storsta delen av kassamedel hos finansinstitut. Likvida medel redovisas till dess nominella belopp,
vilket motsvarar verkligt varde.

Leasing
Nar ett avtal ingds beddmer Koncernen om avtalet &r, eller innehaller, ett leasingavtal. Ett avtal ar, eller innehaller, ett

leasingavtal om avtalet 6verlater ratten att under en viss period bestdmma dver anvandningen av en identifierad tillgang i
utbyte mot ersattning.
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Avtal kan innehalla bade leasing- och icke-leasingkomponenter. Koncernen fordelar ersattningen enligt avtalet till varje
komponent baserat pa det fristdende priset.

Leasingavtal didr Koncernen ar leasetagare

Koncernen leasar fastigheter, fordon samt maskiner och inventarier. Koncernen redovisar en nyttjanderéattstillgdng och en
leasingskuld vid leasingavtalets inledningsdatum. Nyttjanderattstillgdngen varderas initialt till anskaffningsvarde, vil-

ket bestar av leasingskuldens initiala varde med tilldgg for leasingavgifter som betalats vid eller fére inledningsdatumet.
Nyttjanderattstillgangen skrivs av linjart fran inledningsdatumet till det tidigare av slutet av tillgangens nyttjandeperiod och
leasingperiodens slut, vilket i normalfallet for Koncernen ar leasingperiodens slut.

Leasingskulden — som delas upp i langfristig och kortfristig del — véarderas initialt till nuvardet av &terstaende leasingavgif-
ter under den bedémda leasingperioden. Leasingperioden utgors av den ej uppsagbara perioden med tillagg for ytterligare
perioder i avtalet om det vid inledningsdatumet beddms som rimligt sakert att dessa kommer att nyttjas. Leasingavgifterna
diskonteras i normalfallet med Koncernens marginella upplaningsranta, vilken utéver koncernens kreditrisk aterspeglar
respektive avtals leasingperiod, valuta och kvalitet pa underliggande tillgdng som tankt sakerhet.

Leasingskulden omfattar nuvardet av féljande avgifter under bedémd leasingperiod:
fasta avgifter, inklusive till sin substans fasta avgifter
variabla leasingavgifter kopplade till index eller pris (“rate”), initialt varderade med hjalp av det index eller pris
(“rate”) som gallde vid inledningsdatumet

Skuldens varde 6kas med rantekostnaden for respektive period och reduceras med leasingbetalningarna. Réantekostnaden
berdknas som skuldens varde ganger diskonteringsrantan. Leasingskulden for Koncernens lokaler med hyra som index-
uppraknas berdknas pa den hyra som galler vid respektive rapportperiods slut. Vid denna tidpunkt justeras skulden med
motsvarande justering av nyttjanderéattstillgdngens redovisade varde. P4 motsvarande sétt justeras skuldens och tillgangens
varde i samband med att ombeddmning sker utav leasingperioden. Detta sker i samband med att sista uppsagningsdatumet
inom tidigare beddmd leasingperiod for lokalhyresavtal har passerats alternativt da betydelsefulla handelser intraffar eller
omstandigheterna pa ett betydande satt forandras pa ett satt som ar inom Koncernens kontroll och paverkar den gallande
bedémningen av leasingperioden. For leasingavtal som har en leasingperiod p& 12 manader eller mindre eller med en under-
liggande tillgdng av &gt varde, understigande 50 tkr, redovisas inte ndgon nyttjanderattstillgdng och leasingskuld. Leasingav-
gifter for dessa leasingavtal redovisas som kostnad linjart éver leasingperioden.

Varulager

Varulager varderas till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet. Anskaffningsvardet for varulager
beraknas genom tillampning av forst in, forst ut-metoden (FIFU) och inkluderar utgifter som uppkommit vid férvarvet av
lagertillgdngarna och transport av dem till deras nuvarande plats och skick. Nettofdrsaljningsvardet &r det uppskattade
forsaljningspriset i den lopande verksamheten, efter avdrag for uppskattade kostnader foér fardigstallande och for att dstad-
komma en forsaljning.

Nedskrivningar

Nedskrivning av materiella och immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar som inte &r fardiga foér anvéndning, skrivs inte av utan prévas arligen avseende eventuellt ned-
skrivningsbehov. Tillgangar som skrivs av beddms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i
forhallanden indikerar att det redovisade vardet kanske inte &r dtervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp varmed
tillgangens redovisade varde 6verstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgangens verkliga varde
minskat med forsaljningskostnader och dess nyttjandevéarde. Vid bedémning av nedskrivningshehov grupperas tillgdngar pa
de lagsta nivaer dar det finns i allt vasentligt oberoende kassafloden (kassagenererande enheter). For tillgdngar som tidigare
har skrivits ner gérs per varje balansdag en provning av om aterféring bor goras.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen beddmer de framtida forvantade kreditférluster som ar kopplade till tillgdngar redovisade till upplupet an-
skaffningsvérde. Koncernen redovisar en kreditreserv for sddana forvantade kreditforluster vid varje rapporteringsdatum.
For kundfordringar tilldmpar koncernen den forenklade ansatsen for kreditreservering, det vill saga, reserven kommer att
motsvara den férvantade forlusten 6ver hela kundfordringens livslangd. Fér att méata de forvantade kreditforlusterna har
kundfordringar grupperats baserat pa fordelade kreditriskegenskaper och férfallna dagar. Koncernen anvéander sig utav fram-
atblickande variabler for férvantade kreditforluster.

Eget kapital
Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av nya stamaktier
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.
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Utdelningar
Utdelningar redovisas som skuld efter det att arsstdmman godkant utdelningen.

Resultat per aktie

Berakningen av resultat per aktie fore utspddning baseras pé arets resultat i koncernen hanférligt till moderbolagets agare
och p& det vagda genomsnittliga antalet aktier utestdende under aret. Vid berdkningen av resultat per aktie efter utspadning
justeras resultatet och det genomsnittliga antalet aktier for att ta hansyn till effekter av utspadande potentiella stamaktier,
vilka under rapporterade perioder harrér fran optioner utgivna till anstallda. Utspadningen fran optionerna baseras pa en
berdkning av hur manga aktier som hypotetiskt hade kunnat képas in under perioden med ldsenkursen -. De aktier som inte
hade kunnat képas in leder till utspadning. Potentiella stamaktier ses som utspaddande endast under perioder da det leder till
en lagre vinst eller storre forlust per aktie.

Eventualforpliktelser

Upplysning om eventualférpliktelse ldmnas nar det finns ett mojligt &tagande som héarrér fran intréaffade handelser och vars
forekomst bekréaftas endast av en eller flera oséakra framtida handelser utom Koncernens kontroll eller nédr det finns ett
atagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av det inte &r troligt att ett utfléde av resurser kommer
att kravas eller inte kan beraknas med tillracklig tillférlitlighet.

Kassaflédesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt IAS 7, rapport 6ver kassafléden, indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras kassa och banktillgodohavanden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Grund for rapporternas upprattande

Sedana Medical AB (publ), org.nr. 556670-2518, &r moderbolag i koncernen. I och med att koncernen publicerar sin koncern-
redovisning och vald redovisningsprincip fér denna &r IFRS, byter moderbolaget redovisningsprincip fran att tilldmpa K3 till
RFR 2 Redovisning for juridiska personer per 1 januari 2019 som ar dvergangsdatum till IFRS. Fér detaljerad information om
moderbolagets évergang till RFR 2 se not 7. RFR 2 anger att moderbolaget i sin arsredovisning ska tilldmpa International
Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU, i den utstréckning detta ar mojligt inom ramen fér Arsredo-
visningslagen och Tryggandelagen, samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag och tillagg som kravs i férhallande till IFRS.

Moderbolaget tillampar foljaktligen de principer som presenteras i koncernredovisningen, med de undantag som anges nedan.
Principerna har tilldmpats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat anges. Att uppréatta rapporter i 6verensstam-
melse med RFR 2 kraver anvandning av en del viktiga uppskattningar for redovisningsdndamal. Vidare krévs att ledningen

gor vissa beddmningar vid tilldmpningen av moderbolagets redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av
bedémning, som &r komplexa eller sddana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse for arsredo-
visningen anges i koncernredovisningens not 3.

Moderbolaget utsatts genom sin verksamhet fér en mangd olika finansiella risker: marknadsrisk (valutarisk och rénterisk),
kreditrisk och likviditetsrisk. Moderbolagets évergripande riskhantering ar att efterstrava att minimera potentiella ogynn-
samma effekter pa koncernens finansiella resultat. For mer information om finansiella risker hénvisas till riskavsnittet i
denna kommunikeé.

Uppstiéllningsformer

Resultat- och balansrédkning féljer rsredovisningslagens uppstallningsform. Det innebér skillnader, jamfért med koncern-
redovisningen, framst avseende finansiella intakter och kostnader, rapport éver totalresultat, avsattningar och rapport éver
férandringar i eget kapital.

Koncernbidrag
Alternativregeln tilldmpas vid redovisning av koncernbidrag vilket innebéar att saval erhallna som ldamnade koncernbidrag
redovisas som bokslutsdisposition. Skatteeffekten redovisas i resultatrakningen.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffnings-
vardet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader och eventuella tillaggskopeskillingar. Erhallna utdelningar redovisas som
finansiella intakter. Utdelning som Overstiger dotterforetagets totalresultat for perioden eller som innebér att det bokforda
vardet pa innehavets nettotillgdngar i koncernredovisningen understiger det bokforda vardet pa andelarna, &r en indikation pa
att det foreligger ett nedskrivningsbehov.

Nar det finns en indikation pé att aktier och andelar i dotterféretag minskat i varde gors en berékning av &tervinningsvérdet.
Ar detta lagre an det redovisade vardet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna Resultat fran andelar i
koncernféretag.
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Finansiella instrument

Finansiella tillgangar klassificeras pa ett annat satt i moderbolagets balansrékning an i koncernens. Principerna i IFRS 9
betraffande nér finansiella instrument ska redovisas i, och tas bort fran, rapport dver finansiell stallning ska tilldmpas. Finan-
siella instrument varderas med utgangspunkt i anskaffningsvardet. Vid berakning av nettoforsaljningsvardet pa fordringar
som redovisas som omsattningstillgangar tillampas principerna fér nedskrivningsprévning och férlustriskreservering i IFRS
9. For en fordran som redovisas till upplupet anskaffningsvarde pa koncernniva innebéar detta att den forlustriskreserv som
redovisas i koncernen dven tas upp i juridisk person. Vid beddmning och berdkning av nedskrivningsbehov fér finansiella till-
gangar som redovisas som anldggningstillgangar tillampas principerna fér nedskrivningsprévning och férlustriskreservering

i IFRS 9 nar s& ar mojligt. Den forenklade modellen tilldmpas endast pé& koncerninterna kundfordringar. Fér 6vriga koncernin-
terna fordringar tilldmpas den fullstdndiga modellen. Ranteintakter och réntekostnader ska redovisas enligt effektivrante-
metoden. Utdelningsintékter redovisas nar foretagets ratt att erhalla betalning av utdelningen ar fastslagen, det ar sannolikt
att de ekonomiska férdelar som ar forknippade med utdelningen kommer att tillfalla féretaget, och utdelningen kan varderas
pa ett tillforlitligt satt.

Eget kapital

Nar egna utvecklingsarbeten aktiveras fors motsvarande belopp fran fritt eget kapital till en fond fér utvecklingsutgifter som
utgor bundet eget kapital. Nar aktiverade belopp skrivs av eller ned eller utrangeras fors motsvarande belopp fréan fonden for
utvecklingsutgifter till fritt eget kapital.

Uppskjuten inkomstskatt

Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga temporéra skillnader. Pa grund av sambandet mellan redo-
visning och beskattning redovisas emellertid i en juridisk person den uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver som
en del av de obeskattade reserverna. Aven bokslutsdispositionerna i resultatrakningen redovisas inklusive uppskjuten skatt.

Leasing
Samtliga leasingavtal, oavsett om de &r finansiella eller operationella, redovisas som operationell leasing (hyresavtal).

NOT 3 VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppréatta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att foretagsledningen gor bedomningar och uppskattningar samt
gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgéngar, skulder, intakter
och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskattningarna och antagandena ses dver
regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om andringen endast paverkat denna period, eller i
den period andringen gérs och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Bedémningar gjorda av foretagsledningen vid tilldmpningen av IFRS som har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna och
gjorda uppskattningar som kan medféra vasentliga justeringar i det pafoljande arets finansiella rapporter beskrivs ndrmare nedan:

Aktivering av utvecklingskostnader

Arligen nedskrivningsprovas de aktiverade utvecklingskostnaderna med ett test och bedémning gérs huruvida ett nedskrivningsbe-
hov foreligger pa tillgangarna. Testet som ar en nuvardesberakning av framtida kassafléden genererade fran tillgangen, bedéms
och godkanns av styrelsen. Tillgangarna ses aven dver manatligen. Nar en tillgang fardigstalls behover ett underlag upprattas med
bekraftat slutvarde pa tillgdngen och féreslagen avskrivningstid for styrelsens godkdnnande. Om en bedémning gors under aret att
tillgdngen har sjunkit i varde behdver ett nedskrivningstest upprattas och laggas fram for beslut i styrelsen.

De medicintekniska produkter som i dagslaget skrivs av har bedomts ha en avskrivningstid pa 5 ar. De avskrivningsperioder som kon-
cernen tillampar for aktiverade utvecklingskostnader kan skilja sig fran den tekniska livsldngden. Om det visar sig att tillgangen inte
uppfyller kraven for nedskrivningstestet resultatfors den balansfarda tillgdngen helt eller delvis.

Uppskjuten skatt

Varderingen av forlustavdrag och foretagets formaga att utnyttja outnyttjade forlustavdrag baseras pa foretagets uppskattningar
av framtida beskattningsbara inkomster i olika skattejurisdiktioner och inbegriper antaganden om huruvida kostnader som annu inte
har varit féremal for beskattning ar avdragsgilla.
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NOT 4 KOSTNADSSLAGSINDELAD TILL FUNKTIONSINDELAD RESULTATRAKNING, KONCERNEN

Byte av uppstaliningsform: Rapport dver resultat i sammandrag fér koncernen, kvartal 4 2019

Kostnadsslags- Ovriga Ovriga externa Personal- Av- och Funktions-
(KSEK) indelad rérelseintdkter Handelsvaror kostnader kostnader nedskrivning indelad
2

Nettoomsattning 20057 20057 Nettoomséttning
Ovriga rérelseintikter -122 12 0
-5428 -169 -893 -604 -7094  Kostnad fér salda varor
19935 12963 Bruttoresultat
Handelsvaror -5428 5428 0
Ovriga externa kostnader -6513 6513 0
Personalkostnader -10 932 10 932 0
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -1059 1059 0
-998 -6 519 -398 -7 915 Forsaljningskostnader
-1583 -2525 -39 -4 147 Administrationskostnader
-3763 -995 -18 -4776  Forsknings- och utvecklingskostnader

122 -122  Ovriga rérelseintakter
Ovriga rérelsekostnader -1040 -1040 Ovriga rérelsekostnader
Rérelseresultat -5037 -5037 Roérelseresultat
Finansiella intakter -421 -421 Finansiella intakter
Finansiella kostnader -2199 -2199  Finansiella kostnader
Resultat efter finansiella poster -7 657 -7 657 Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt -7 657 -7 657 Resultat fore skatt
Inkomstskatt 932 932 Skatt
Periodens resultat -6 725 -6725 Arets resultat

Byte av uppstallningsform: Rapport dver resultat i sammandrag fér koncernen, 1 januari - 31 december 2019

Kostnadsslags- Ovriga Ovriga externa Personal- Av- och Funktions-
(KSEK) indelad rorelseintakter Handelsvaror kostnader kostnader nedskrivning indelad

Nettoomsattning 71 646 71646 Nettoomséattning
Ovriga rorelseintakter 2092 -2 092 0
-19 233 -342 -2930 -2377 -24882 Kostnad fér salda varor
73738 46 764 Bruttoresultat
Handelsvaror -19 233 19233 0
Ovriga externa kostnader 27122 27122 0
Personalkostnader -38 045 38045 0
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -4188 4188 0
-13041 -22775 -1533 -37 349  Forsaliningskostnader
9057 -9819 -134 -19 010 Administrationskostnader
-4 682 -2521 -144 -7 347  Forsknings- och utvecklingskostnader

2092 2092  Ovriga rérelseintakter
Qvriga rérelsekostnader -2317 -2317 Ovriga rérelsekostnader
Rérelseresultat -17 167 -17 167 Rérelseresultat
Finansiella intakter 2456 2456  Finansiella intakter
Finansiella kostnader 2232 -2232 Finansiella kostnader
Resultat efter finansiella poster -16 943 -16 943 Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt -16 943 -16 943 Resultat fore skatt
Inkomstskatt 585 585 Skatt
Periodens resultat -16 358 -16 358 Arets resultat

NOT 5 FORKLARINGAR AVSEENDE OVERGANG TILL IFRS

Denna finansiella rapport for koncernen ar den férsta som upprattats med tillampning av IFRS, vilket framgar av not 1. De
redovisningsprinciper som anges i not 1 har tillampats vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter fér rakenskaps-
aret 2020 och for jamforelsedret 2019 samt for koncernens 6ppningsbalans den 1 januari 2019. Vidupprattandet av koncer-
nens 6ppningsbalansrakning har belopp som redovisats enligt tidigare tilldmpade redovisningsprinciper justerats enligt IFRS.
Forklaringar till hur 6vergangen fran tidigare redovisningsprinciper till IFRS har paverkat koncernens finansiella stéllning,
finansiella resultat och kassafloden framgér av féljande tabeller och forklaringar till dessa.

Vad som gjorts vid 6vergangen till redovisning enligt IFRS

Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 Férsta gdngen IFRS tillampas. Huvudregeln &r att samtliga tillampliga
IFRS- och TAS-standarder, som tréatt i kraft och godkants av EU per den 31 december 2020, ska tilldmpas med retroaktiv
verkan. IFRS 1 innehéller dock dvergdngsbestdmmelser som ger foretagen en viss valmaéjlighet.

Nedan anges de av IFRS tilldtna undantag fran fullstandig retroaktiv tilldmpning som Bolaget har valt att tillampa vid éver-
gangen fran tidigare tilldmpade redovisningsprinciper till IFRS.

Undantag for ackumulerade omrakningsdifferenser

IFRS 1 tillater att ackumulerade omrakningsdifferenser redovisade i det egna kapitalet nollstalls vid 6vergangstidpunkten
till IFRS. Det innebér en lattnad jamfort med att faststalla ackumulerade omrakningsdifferenser i enlighet med IAS 21,
Effekterna av &ndrade valutakurser, fran den tidpunkt da Bolagets dotterféretag bildades. Bolaget har valt att nollstalla alla
ackumulerade omrakningsdifferenser i omrakningsreserven och omklassificera dessa till balanserade vinstmedel vid tidpunk-
ten for 6vergangen till IFRS per den 1 januari 2019.

i ——— ‘__'_———_.____-‘-
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IFRS 16 Leasingavtal

Koncernen tilldmpar IFRS 16 fran och med den 1 januari 2019. Koncernen tilldmpar den forenklade dvergangsmetoden vilken

innebar att nyttjanderatter varderas till ett belopp som motsvarar leasingskulden per den 1 januari 2019 (justerade for

forutbetalda och upplupna leasingavgifter).

Vidare har koncernen gjort foljande val vid dvergangstidpunkten:

- Att exkludera leasingavtal vars leasingperiod avslutas inom tolv manader raknat fran tidpunkten for évergéng till IFRS
(2019-01-01) samt leasingavtal for vilka den underliggande tillgdngen ar av lagt varde.

- Att anvanda uppskattningar gjorda i efterhand vid faststallande av leasingperioden i de fall avtalet innehaller méjligheter
att forlanga eller séaga upp leasingavtalet.

Avstamning mellan tidigare tillampade redovisningsprinciper och IFRS

Enligt IFRS 1 ska koncernen presentera en avstamning mellan eget kapital och summa totalresultat som redovisats enligt
tidigare tilldmpade redovisningsprinciper och eget kapital och summa totalresultat enligt IFRS. Nedanstaende tabeller visar
avstamningen mellan tidigare tillampade redovisningsprinciper och IFRS fér respektive period for eget kapital och summa
totalresultat.

Effekter pa resultatrikning, balansrikning och eget kapital

I nedanstdende sammanstallningar visas ovanstaende effekter pé resultatrékning, balansrékning och eget kapital som om
IFRS hade tilldmpats under 2019 och 2020.

Rapport over finansiell stéllning, koncernen, 1 januari 2019 (tabell 1)

Effekt av IFRS 1 - Effekt av IFRS 16 -
KSEK K3 2018-12-31 Omrakningsreserv Leasing IFRS 2019-01-01
Tillgangar
Immateriella anliggningstillgingar
Balanserade utgifter for utveckling 416 161 46 161
Koncessioner, patent, licenser mm 5243 5243

Materiella anliggningstillgingar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4129 4129
Inventarier, verktyg och installationer 580 580
Nyttjanderattstillgangar - 2439 2439
Uppskjutna skattefordringar 1591 1591
Summa anliggningstillgdngar 57 704 0 2439 60 143
Varulager 6295 6295
Avtalstillgangar 0 0
Skattefordringar 349 349
Kundfordringar 4985 4985
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1572 -166 1406
Ovriga fordringar 1294 1294
Likvida medel 159351 159 351
Summa omséttningstillgangar 173 846 0 -166 173 680
Summa tillgangar 231 550 0 2273 233823

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1916 1916
Ovrigt tillskjutet kapital 238016 238016
Omrikningsreserver 0 0
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -22 121 -22 121
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 217 811 0 0 217 811

Langfristiga skulder

Léngfristiga leasingskulder 1102 1102
Ovriga langfristiga skulder 0
Summa langfristiga skulder 0 0 1102 1102

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga réntebarande skulder

Kortfristiga leasingskulder 1171 1171
Leverantorsskulder 4430 4430
Avtalsskulder 0 0
Skatteskulder 487 487
Ovriga skulder 1864 1864
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 6958 6958
Summa kortfristiga skulder 13739 0 1171 14 910
Summa skulder 13 739 0 2273 16 012
Summa eget kapital och skulder 231 550 0 2273 233823
—
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Rapport 6ver resultat for koncernen, 1 januari - 31 december 2019 (tabell 2)

KSEK

Nettoomsattning
Kostnad fér sélda varor

Bruttoresultat

Férsaljningskostnader

Administrationskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Nedskrivning av kundfordringar och avtalstillgéngar
Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Finansiella intdkter

Finansiella kostnader
Finansnetto

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Periodens resultat

Rapport éver resultat och évrigt totalresultat fér koncernen, 1 januari - 31 december 2019

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till
resultatrakningen:

Omrékningsdifferenser fran verksamhet i utlandet
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt

Arets totalresultat

Summa totalresultat i sin helhet hanférligt till moderféretagets
aktiedgare

SEDANA MEDICAL

Enligt tidigare Effekt av IFRS 1 - Effekt av IFRS 16 -
principer Omrakningsreserv Leasing Enligt IFRS
71646 71646
-24 882 3 -24 879
46 764 0 3 46 767
-37 349 23 -37 326
-19 010 21 -18 989
-7 347 -7 347
0
2092 2092
-2317 -2 317
-17 167 0 47 -17 120
0
0
2 456 2456
-2 232 -75 -2 307
224 0 -75 149
0
-16 943 0 -28 -16 971
0
585 6 591
-16 358 0 -22 -16 380
-16 358 -22 -16 380
-117 0 -117
4] -117 0 -117
-16 358 -117 -22 -16 497
-16 358 -117 -22 -16 497
—
IR

———
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Rapport éver resultat i sammandrag fér koncernen, kvartal 4 2019 (tabell 3)

Enligt tidigare Effekt av IFRS 1 - Effekt av IFRS 16 -
KSEK principer Omrakningsreserv Leasing Enligt IFRS
Nettoomsattning 20 057 20057
Aktiverat arbete for egen rakning 0
Kostnad fér salda varor -7094 0 -7 094
Bruttoresultat 12 963 o] 0 12 963
Forsaljningskostnader -7 915 7 -7 908
Administrationskostnader -4.147 6 -4 141
Forsknings- och utvecklingskostnader -4776 -4776
Nedskrivning av kundfordringar och avtalstillgangar 0
Ovriga rérelseintakter -122 -122
Gvriga rérelsekostnader -1 040 -1 040
Rorelseresultat -5 037 0 13 -5 024
0
Resultat fran finansiella poster 0
Finansiella intdkter -421 -421
Finansiella kostnader -2199 -18 -2217
Finansnetto -2 620 0 -18 -2 638
0
Resultat fore skatt -7 657 0 -5 -7 662
0
Inkomstskatt 932 0 932
Periodens resultat -6 725 0 -5 -6 730
o]

Rapport Over resultat och ovrigt totalresultat for koncernen, kvartal 4, 2019
Periodens resultat -6 725 -5 -6 730
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan omklassificeras till
resultatrikningen:

Omrikningsdifferenser fran verksamhet i utlandet 71 0 71
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 0 71 0 71
Arets totalresultat -6 725 71 5 -6 659

Summa totalresultat i sin helhet hanférligt till moderféretagets
aktiedgare -6 725 71 -5 -6 659

— —______---
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Rapport éver finansiell stillning, koncernen, 31 december 2019 (tabell 4)

KSEK

K3 2019-12-31

Tillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utveckling
Koncessioner, patent, licenser mm

Materiella anldggningstillgéngar

Maskiner och andra tekniska anldggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Nyttjanderattstillgangar

Uppskjutna skattefordringar
Summa anliggningstillgdngar

Varulager

Skattefordringar

Kundfordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter
(Ovriga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

Summa tillgdngar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital

Owrigt tillskjutet kapital
Omrakningsreserver

Balanserat resultat inklusive arets resultat

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Langfristiga skulder
Langfristiga leasingskulder
Ovriga langfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Kortfristiga réntebarande skulder

Kortfristiga leasingskulder

Leverantorsskulder

Skatteskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Effekt av IFRS 1 -

Omrakningsreserv

Effekt av IFRS 16 -
Leasing

IFRS 2019-12-31

SEDANA MEDICAL

95 487 95 487
4160 4160
4385 4385

489 489

0 2773 2773

2205 6 2211
106 726 0 2779 109 505
7378 7378

6 6

6467 6 467
4611 -264 4347
3503 3503
464 560 464 560
486 525 0 -264 486 261
593 251 0 2515 595 766
2274 2274
605 702 605 702
0 -117 0 -117

-38 596 117 -22 -38 501
569 380 0 -22 569 358
828 828

0

0 0 828 828

1709 1709

11 004 11004
1254 1254
3346 3346
8 267 8 267

23871 0 1709 25580

23871 0 2 537 26 408

5983 251 0 2515 595 766
S —
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Kassaflodesanalys - koncernen (tabell 5)

KSEK

Den lépande verksamheten

2019-12-31 K3

Effekt av dvergang

2019-12-31 IFRS

Rarelseresultat -17 167 47 -17 120
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m
Avskrivningar och nedskrivningar 5558 1510 7 068
Valutakursdifferenser 282 282
Avséttningar 0 0
-11 327 1557 9770
0
Erhallen rinta 3 3
Erlagd rénta -7 -75 -82
Betald inkomstskatt 257 257
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital -11 074 1482 -9 592
Kassafldde fran férandringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -1077 -1077
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -6 706 43 -6 663
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 10 157 10 157
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -8 700 1525 -7 175
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anliggningstillgangar -49 839 -49 839
Investeringar i materiella anliggningstillgangar -4293 -4293
Kassafléde fran investeringsverksamheten -54 132 0 -54 132
Finansieringsverksamheten
Nyemission 376 742 376742
Emissionskostnader -10 115 -10 115
Erhallen premie fér teckning av teckningsoptioner 1746 1746
Kostnader fér teckningsoptionsprogram -330 -330
Amortering leasingskulder -1525 -1525
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 368 043 -1525 366 518
Periodens kassaflode 305 212 0 305212
Likvida medel vid periodens borjan 159 351 159 351
Valutakursdifferens i likvida medel -2 -2
Likvida medel vid periodens slut 464 560 0 464 560

Kompletterande uppgifter

Omforing av omrédkningsdifferenser till reserver

Omrakningsdifferenser redovisas enligt IFRS i dvrigt totalresultat och balanseras i posten omrékningsreserver inom eget ka-
pital. Bolaget har valt att nollstélla ackumulerade omrakningsdifferenser vid 6vergang till IFRS, varfor inget belopp hénférs
till reserver per den 1 januari 2019 (tabell 1). I efterfoljande perioder redovisas omrakningsdifferenser avseende omrakning
av utlandska dotterféretag i "Ovrigt totalresultat” (tabell 2), och balanseras i omrékningsreserver i eget kapital (tabell 3).
Belopp som fors om i rapporterna 6ver totalresultat och balansrakningarna ovan avser belopp som enligt tidigare tilldmpade
redovisningsprinciper redovisats direkt mot balanserade vinstmedel i eget kapital.

Leasingavtal

Vid tidpunkt for évergéng till IFRS redovisar koncernen en nyttjanderattstillgdng och en leasingskuld i balansrakningen
(tabell 1) for leasingavtal som enligt tidigare tillampade principer klassificerats som operationella leasingavtal, och som inte
avser tillgangar av lagt varde eller korttidsavtal.

Leasingskulden varderads till nuvardet av de aterstdende leasingbetalningarna, uppgaende till 2 273 KSEK per 1 januari 2019
(tabell 1) och 2 537 KSEK 31 december 2019 (tabell 4). Nyttjanderattstillgangar véarderas vid évergangstidpunkten till ett
belopp som motsvarar vardet pa leasingskulden justerat for forutbetalda leasingavgifter. Nyttjanderattstillgdngarna uppgick
vid 6vergangstidpunkten till 2 439 KSEK (tabell 1) samt till 2 773 KSEK per 31 december 2019 (tabell 4). I rapport Gver
totalresultat skrivs nyttjanderattstillgdngar av linjart dver leasingavtalets langd och en rénta berdknas pa leasingskulden

j SEDANA MEDICAL 04 2020 | s1035



med en fast rantesats for den under respektive period redovisade skulden. I rapport dver totalresultat (tabell 2) redovisas
avskrivningar pa tillgangar med nyttjanderéatt fordelade dver funktionerna Férsaljningsomkostnader och Administrations-
omkostnader samt rantekostnaden redovisas bland finansiella kostnader, istallet for leasingavgifter som tidigare redovisa-
des bland Ovriga externa kostnader. Avskrivningar p& nyttjanderatter uppgick till 1 536 KSEK for rakenskapsaret 2019 och
rantekostnader till 75 KSEK. Den vagda genomsnittliga marginella lanerantan som anvants vid forsta tilldmpningsdagen (1
januari 2019) uppgick till 3,0%.

Omklassificering och rubricering

Rapport dver resultat (tabell 2)

Omrubriceringar och omklassificeringar har skett av féljande poster i rapporten éver resultatet: "Ovriga ranteintdkter och
liknande resultatposter” benamns "finansiella intakter”, "rantekostnader och liknande resultatposter” benamns "finansiella
kostnader” och "skatt pa arets resultat” benamns "inkomstskatt”.

Jamfort med tidigare redovisningsprinciper tillkommer 6vrigt total resultat i anslutning till resultatrakningen.

Rapport éver finansiell stéllning (tabell 3)

I rapport 6ver finansiell stallning har féljande omrubriceringar respektive omklassificeringar skett:

- "Kassa bank" bendmns "likvida medel".

- I posten "reserver” redovisas omrakningsdifferenser. Omrakningsdifferenserna nollstélldes vid évergangstidpunkten till
IFRS per den 1 januari 2019 varfor posten "reserver” ar 0 KSEK i ingangsbalansréakningen.

Ovrigt

Enligt IFRS redovisas endast transaktioner med aktiedgare direkt i eget kapital, 6vriga poster redovisas i dvrigt totalresultat
och balanseras i eget kapital. For bolaget betyder detta att valutakursdifferenser vid omrakning av utlandska dotterféretag
redovisas i "6vrigt totalresultat” i rapporten éver totalresultatet, och balanseras i posten "reserver” inom eget kapital.

NOT 6 KOSTNADSSLAGSINDELAD TILL FUNKTIONSINDELAD RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

Byte av uppstillningsform: Rapport éver resultat fér moderbolaget, Q4 2019

Kostnadsslags- Ovriga Ovriga externa Personal- Av- och Funktions-
KSEK indelad rorelseintakter Handelsvaror kostnader kostnader nedskrivning indelad
688 688

Nettoomsattning

Nettoomsattning

Ovriga rérelseintakter 11576 -11576 0
-417 -102 0 -34 -553  Kostnad fér sélda varor
12 264 135 Bruttoresultat
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -417 417 0
Ovriga externa kostnader -7597 7597 0
Personalkostnader -5209 5209 0
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgingar 128 128 0
-4270 -2508 £31) -6809 Forsaljningskostnader
-3291 -2267 -39 -5597 Administrationskostnader
66 -434 -24 -392  Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter 11576 11576 Ovriga rérelseintakter
Ovriga rérelsekostnader 824 824 (Ovriga rérelsekostnader
Rérelseresultat -1911 -1911 Rérelseresultat
Finansiella intakter 1579 1579 Finansiella intdkter
Finansiella kostnader -2145 -2145  Finansiella kostnader
Resultat efter finansiella poster -2477 -2 477 Resultat efter finansiella poster
Koncernbidrag <5 412 Koncernbidrag
Resultat fore skatt -2.489 -2489 Resultat fore skatt
Inkomstskatt Skatt
Arets resultat 2489 -2489 Arets resultat

Byte av uppstillningsform: Rapport éver resultat fér moderbolaget, 1 januari - 31 december 2019

Kostnadsslags- Ovriga Ovriga externa Personal- Av- och Funktions-
KSEK indelad rorelseintakter Handelsvaror kostnader kostnader nedskrivning indelad

Nettoomsattning 44929 44929 Nettoomséattning
Ovriga rérelseintakter 22101 -22101 0
-30362 -130 0 -130 -30622 Kostnad for salda varor
67 030 14 307 Bruttoresultat
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -30 362 30362 0
Ovriga externa kostnader 24232 24232 0
Personalkostnader -25151 25151 0
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar 1278 1278 0
-14 304 -14 957 931 -30192 Forsaljningskostnader
-9857 -9 286 -134 -19277 Administrationskostnader
59 908 83 932 Forsknings- och utvecklingskostnader

22101 22101 Ovriga rérelseintakter
Ovriga rérelsekostnader -2058 2058  Ovriga rérelsekostnader
Rorelseresultat -16 051 -16 051 Rorelseresultat
Finansiella intakter 3409 3409 Finansiella intakter
Finansiella kostnader -2146 -2146  Finansiella kostnader
Resultat efter finansiella poster -14 788 -14 788 Resultat efter finansiella poster
Koncernbidrag 12 -12  Koncernbidrag
Resultat fore skatt -14 800 -14 800 Resultat fore skatt
Inkomstskatt Skatt
Arets resultat -14 800 -14 800 Arets resultat

———
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NOT 7 FORANDRING AV REDOVISNINGSPRINCIPER — OVERGANG TILL RFR2

I och med att koncernen publicerar sin férsta koncernredovisning och vald redovisningsprincip for denna ar IFRS, byter
moderfdretaget redovisningsprincip fran att tillampa K3 till RFR 2 Redovisning fér juridiska personer. Overgéng till RFR 2 har
inte inneburit nagon effekt for moderforetaget vare sig i ingdende balanser eller i redovisad period. Den enda forandringen ar
att moderforetaget nu redovisar periodens omrékningsdifferenser fran verksamhet i utlandet under dvrigt totalresultat fran
att dessa tidigare endast redovisats sammanstallningen éver forandring i eget kapital. Den aktuella omrédkningsdifferensen
for helaret 2019 var -39 tkr och for fjarde kvartalet 2019 168 tkr. RFR 2 anger att moderforetaget i sin arsredovisning ska
tilldmpa International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU, i den utstréckning detta ar mojligt
inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen, samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskatt-
ning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som krévs i férhallande till IFRS.

NOT 8 DEFINITION AV NYCKELTAL

EBITDA:
Rorelseresultat (EBIT) med aterléaggning av av- och nedskrivningar

EBIT:
Rorelseresultat

Bruttomarginal:
Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning

EBITDA marginal:
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar dividerat med nettoomsattningen

Rorelsemarginal (EBIT-marginal):
Rorelseresultat dividerat med nettoomsattningen

Vinstmarginal:
Periodens resultat dividerat med nettoomsattningen

Balansomslutning:
Totala tillgangar

Soliditet:
Totalt eget kapital plus (1 minus aktuell skattesats) av obeskattade reserver, dividerat med totala tillgangar

Skattesatser for moderbolaget:
2020:21,4%
Fére 2020: 21,4%

Kassalikviditet:
Omsattningstillgangar exklusive varulager dividerat med kortfristiga skulder

Medelantal heltidsanstéllda under perioden:
Genomsnittligt antal heltidsanstéllda fér perioden

Eget kapital per aktie:
Eget kapital dividerat med antal aktier fore utspadning

Kassafldode per aktie:
Kassaflode dividerat med antal aktier fore utspadning
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NOT 9 TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Tabell éver teckningsoptioner 2019

Antal forvarvade

Antal férvarvade Antal utnyttjade

tecknings- X . Antal tecknings-
. ) . tecknings- tecknings- . . . -
Program Befattning optioner vid . - optioner vid Villkor *  Ldsen-kurs (SEK)
. optioner under optioner under .

periodens ] ] periodens slut

. . perioden perioden

ingang
2014/2019 VD 0 0 0 0 1:4000 2,50
2014/2019 Ovriga ledande befattningshavare 116 o] 116 0 1:4000 2,50
2014/2019 Ovriga anstillda samt f.d. anstillda 55 1] 55 0 1:4000 2,50
2014/2019 Totalt 171 0] 171 0 1:4000 2,50
2017/2021 VD 184 200 0 0 184 200 1:1 25,35
2017/2021 Ovriga ledande befattningshavare 125949 4] 0 125949 11 25,35
2017/2021 Ovriga anstillda 0 1] 0 0 1:1 25,35
2017/2021 Totalt 310 149 o] 0 310 149 1:1 25,35
2019/2022 VD 0 0 0 0 1:1 142,23
2019/2022 Ovriga ledande befattningshavare 26293 o] 0 26 293 1:1 142,23
2019/2022 Ovriga anstillda 62792 0 0 62792 1:1 142,23
2019/2022 Totalt 89 085 0 0 89 085 1:1 142,23
Totalt VD 184 200 0 0 184 200
Totalt Ovriga ledande befattningshavare 152 358 0 116 152 242
Totalt Ovriga anstillda 62 847 0 55 62 792

Totalt 399 405 0 171 399 234

* 1:1 =1 teckningsoption = 1 aktie vid konvertering.

1:4000 = 1 teckningseption = 4000 aktier vid kenvertering

Tabell 6ver teckningsoptioner 2020

Antal forvirvade

Antal forvarvade  Antal utnyttjade

tecknings- . . Antal tecknings-
. ) . tecknings- tecknings- . . . -
Program Befattning optioner vid . . optioner vid Villkor *  Lésen-kurs (SEK)
. optioner under optioner under 4

periodens ] ] periodens slut

S perioden perioden

ingéng
2017/2021 VD 184 200 0 184 200 0 1:1 25,35
2017/2021 Ovriga ledande befattningshavare 125949 0 125949 0 11 25,35
2017/2021 Ovriga anstéllda 0 0 0 0 1:1 25,35
2017/2021 Totalt 310 149 o 310 149 o 1:1 25,35
2019/2022 VD 0 0 0 0 1:1 142,23
2019/2022 Ovriga ledande befattningshavare 26293 0 0 26293 1:1 142,23
2019/2022 Ovriga anstillda 62792 0 0 62 792 1:1 142,23
2019/2022 Totalt 89 085 o] 0 89 085 1:1 142,23
2020/2023 VD 0 0 0 0 1:1 334,60
2020/2023 (Ovriga ledande befattningshavare 0 4000 0 4000 1:1 334,60
2020/2023 Ovriga anstillda 0 6620 0 6620 1:1 334,60
2020/2023 Totalt o] 10 620 o] 10 620 1:1 334,60
Totalt VD 184 200 0 184 200 0
Totalt Ovriga ledande befattningshavare 152 242 4000 125949 30293
Totalt Ovriga anstéllda 62 792 6620 0 69 412

Totalt 399 234 10 620 310 149 99 705

* 1:1 = 1 teckningsoption = 1 aktie vid konvertering.

Héndelse efter balansdagen: Teckningsoptionsprogram 2020/2024

Arsstamman den 19 maj 2020 i Sedana Medical AB (publ) beslutade att genomféra ett nytt teckningsoptionsprogram
2020/2024 huvudsakligen for nya medarbetare. Bolaget emitterade vid arsstdmman darmed 360 000 teckningsoptioner, vilka
samtliga har tecknats av bolagets dotterbolag Sedana Medical Incentive AB. Varje teckningsoption berattigar till teckning

av en aktie 1 februari-31 maj 2024, till en teckningskurs om 495,52 SEK motsvarande 140 procent av den volymviktade
genomsnittliga betalkursen for Sedana Medicals aktie under perioden 1-30 januari 2021. I februari 2021 6verlats 37 113
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teckningsoptioner till medarbetare. Overlatelser skedde mot betalning av bedémt marknadsvarde fér teckningsoptionerna
beraknat enligt Black & Scholes varderingsmodell av en extern varderingsman. Overskjutande 322 887 teckningsoptioner
kommer att makuleras. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas, kommer 37 113 nya aktier att emitteras, vilket motsvarar
en utspadning om cirka 0,2 procent baserat pa antalet aktier i bolaget per 31 december 2020.

Teckningsoptionsprogram 2020/2023

Arsstamman den 19 maj 2020 i Sedana Medical AB (publ) beslutade att genomféra ett nytt teckningsoptionsprogram fér
medarbetare (anstéllda och konsulter) i Sedana Medical-koncernen. Bolaget emitterade vid arsstdmman darmed 325 000
teckningsoptioner serie 2020/2023, berattigande till teckning av totalt 325 000 aktier, vilka samtliga tecknades av bolagets
dotterbolag Sedana Medical Incentive AB for senare Gverlatelse till medarbetare i koncernen. Varje teckningsoption berat-
tigar till teckning av en ny aktie i Sedana Medical AB (publ) under perioden 1 juni—30 september 2023 till en teckningskurs
om 334,60 kronor per aktie. Fér teckningsoptionerna géller fullsténdiga villkor, inklusive sedvanliga omréakningsvillkor som
bland annat innebar att teckningskursen liksom antalet aktier som teckningsoption berattigar till teckning av kan komma att
omréknas i vissa fall, t.ex. for det fall bolaget genomfoér andringar i aktiekapitalet och/eller antalet aktier genom exempelvis
emission av aktier eller andra vardepapper, sammanlaggning eller uppdelning av aktier. Per balansdagen har 10 620 teck-
ningsoptioner serie 2020/2023 dverlatits till medarbetare i koncernen, varmed resterande 314 380 teckningsoptioner ar i
processen att makuleras. Samtliga overlatelser av teckningsoptioner till medarbetare i koncernen har skett till marknadsvar-
de, beréknat enligt Black & Scholes varderingsmodell av en extern varderingsman. Total kdpeskilling for de teckningsoptioner
som dverlatits per balansdagen uppgér till 514 539 SEK. En forutsattning for forvarvandet av teckningsoptioner inom ramen
for teckningsoptionsprogram 2020/2023 var att medarbetare gentemot Sedana Medical Incentive AB bl.a. har atagit sig att
sélja tillbaka forvarvade teckningsoptioner om medarbetarens anstéllning eller uppdrag i koncernen upphor fore det att tre
ar gatt fran forvarvstidpunkten. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie 2020/2023 som per balansdagen
dverlatits till medarbetare i koncernen kommer bolagets aktiekapital 6ka med cirka 1 062 SEK genom utgivande av 10 620
nya aktier i bolaget, motsvarande en utspadning om cirka 0,05 procent baserat pa antalet aktier i bolaget pa balansdagen.

Teckningsoptionsprogram 2019/2022

Arsstamman den 28 maj 2019 i Sedana Medical AB (publ) beslutade att genomféra ett nytt teckningsoptionsprogram for
medarbetare (anstéllda och konsulter) i Sedana Medical-koncernen. Bolaget emitterade vid arsstamman darmed 370 000
teckningsoptioner serie 2019/2022, berattigande till teckning av totalt 370 000 aktier, vilka samtliga tecknades av bolagets
dotterbolag Sedana Medical Incentive AB for senare Gverlatelse till medarbetare i koncernen. Varje teckningsoption berat-
tigar till teckning av en ny aktie i Sedana Medical AB (publ) under perioden 1 juli-30 november 2022 till en teckningskurs

om 142,23 kronor per aktie. For teckningsoptionerna galler fullstandiga villkor, inklusive sedvanliga omrékningsvillkor som
bland annat innebér att teckningskursen liksom antalet aktier som teckningsoption berattigar till teckning av kan komma att
omraknas i vissa fall, t.ex. for det fall bolaget genomfor andringar i aktiekapitalet och/eller antalet aktier genom exempelvis
emission av aktier eller andra vardepapper, sammanlaggning eller uppdelning av aktier. Per balansdagen har 89 085 teck-
ningsoptioner serie 2019/2022 dverlatits till medarbetare i koncernen, varmed resterande 307 208 teckningsoptioner har
makulerats per 30 september 2019. Samtliga 6verlatelser av teckningsoptioner till medarbetare i koncernen har skett till
marknadsvarde, beraknat enligt Black & Scholes varderingsmodell av en extern varderingsman. Total képeskilling for de teck-
ningsoptioner som overlatits per balansdagen uppgar till 1 746 138 SEK. En forutsattning for forvarvandet av teckningsoptio-
ner inom ramen Deborah fér teckningsoptionsprogram 2019/2022 var att medarbetare gentemot Sedana Medical Incentive
AB bl.a. har atagit sig att séalja tillbaka forvarvade teckningsoptioner om medarbetarens anstallning eller uppdrag i koncernen
upphor fore det att tre ar gatt fran forvarvstidpunkten. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie 2019/2022
som per balansdagen dverlatits till medarbetare i koncernen kommer bolagets aktiekapital 6ka med cirka 8 909 SEK genom
utgivande av 89 085 nya aktier i bolaget, motsvarande en utspadning om cirka 0,4 procent baserat pa antalet aktier i bolaget
pa balansdagen.

Teckningsoptionsprogram 2017/2021

Vid arsstdmman den 19 maj 2017 beslutades om inrattandet av ett teckningsoptionshaserat incitamentsprogram avsett for
nyckelpersoner i Sedana Medical. I samband darmed beslutades om en emission av totalt 310 149 teckningsoptioner serie
2017/2021 vilka samtliga tecknades och tilldelades bolagets dotterbolag Sedana Medical Incentive AB for vidare dverlatelse
till deltagare i incitamentsprogrammet. Totalt har 310 149 teckningsoptioner éverlatits till deltagare i programmet. Samtliga
deltagare ar ledande befattningshavare i Sedana Medical. Teckningsoptionerna har dverlatits genom marknadsmaéssiga villkor.
Overlatelsepriset ar utraknat med hjalp av Black & Scholes modell av ett oberoende institut. Varje teckningsoption berétti-
gar till teckning av en aktie i Sedana Medical AB (publ) till en teckningskurs motsvarande 130 procent av teckningskursen i
IPO erbjudandet, vilken var 19,50 kronor. Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 15 maj 2020 till och med den 31
januari 2021. Teckningsoptionerna ar vidare foremal for sedvanliga omrakningsvillkor fér omrakning i samband med emission-
er m.m. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som overlatits till deltagare i incitaments-programmet kommer
aktiekapitalet i Sedana Medical AB (publ) att 6ka med 31 015 kronor genom utgivande av 310 149 aktier. Vid periodens
utgang hade alla teckningsoptioner konverterats till aktier. Inga teckningsoptioner i program 2017/2021 finns darmed kvar
och programmet har avslutats.

NOT 10 AKTIEKAPITALET UTVECKLING
Under aret konverterades optioner i program 2017/2021 till aktier vilket tillférde bolaget 7 794 666 SEK och 310 149 nya
aktier, varvid aktiekapitalet 6kade med 31 015 SEK.

NOT 11 TRANSAKTIONSKOSTNADER
Transaktionskostnader for nyemission i samband med konvertering av optioner uppgick totalt till 68 (10 115) KSEK for
heléret 2020.

——— ______"‘———-______.‘-h
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Ovrig information
AnaConDa

Revisorns granskning
Denna rapport har inte varit foremal for dversiktlig granskning av
bolagets revisorer.

Certified Adviser
Erik Penser Bank, +46 8 463 83 00, certifiedadviser @penser.se,
ar certified adviser till Sedana Medical AB (Publ).
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For ytterligare information vanligen kontakta (o
Christer Ahlberg, VD och koncernchef, +46 70 675 33 30 ¢
Susanne Andersson, CFO, +46 73 066 89 04

ir@sedanamedical.com

Kommande informationstillfdllen

15 april 2021 Arsredovisning 2020
6 maj 2021 Delérsrapport kvartal 1, 2021 (uppdaterat datum)
10 maj 2021 Arsstdmma 2021

12 augusti 2021 Delérsrapport kvartal 2, 2021
4 november 2021  Delarsrapport kvartal 3, 2021

Arsredovisning
Sedana Medicals arsredovisning finns tillganglig via bolagets
hemsida, www.sedanamedical.com, fran och med 15 april 2021.

Utdelning
Styrelsen féreslar att ingen aktieutdelning lamnas for verksamhets-
aret 2020.

Arsstimma

Arsstamma kommer att hallas mandagen den 10 maj 2021
kl. 15:00 i bolagets lokaler pa Vendevégen 89, Danderyd.
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Styrelsens och verkstallande direktérens intygande

Styrelsen forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande éversikt av koncernens verksamhet, finansiella stallning och
resultat. For en beskrivning av Sedana Medicals risker, vilka bedéms ofdrandrade, hanvisas till koncernens arsredovisning 2019.

Danderyd 25 februari 2021

Thomas Eklund Sten Gibeck Bengt Julander
Styrelsens ordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Ola Magnusson Eva Walde Christoffer Rosenblad
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Christer Ahlberg

Verkstallande direktor
och koncernchef
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Sedana Medical AB (publ), 556670-2519
Vendevagen 89, SE-182 32 Danderyd, Sverige
Telefon +46 (0)8-124 05 200, info@sedanamedical.com
www.sedanamedical.com

SEDANAMEDICAL

Pioneering volatile anaesthetic delivery



