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SEDANA MEDICAL,

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017

Finansiell sammanfattning
oktober-december
* Nettoomsattningen for fjarde kvartalet uppgick till

10795 (8 872) KSEK vilket motsvarar en ékning med 22 %
jamfort med motsvarande period 2016.

® Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick
till -838 (937) KSEK. Detta motsvarar en EBITDA-marginal
om-7,8% (10,6 %).

® Resultat efter av- och nedskrivningar (EBIT) uppgick till
-1 912 (832) KSEK vilket motsvarar en EBIT-marginal
om-17.7% (9,4 %).

® Kassaflodet fran den lépande verksamheten fére

forandringar i rérelsekapital uppgick till -960 (1 109) KSEK.

e | ikvida medel vid periodens utgang uppgick till
85 322 (8 296) KSEK.

Vasentliga handelser under
oktober-december

e Overlakare och docent Peter Sackey rekryterades som
medicinsk chef (CMO).

e Samtliga kvarvarande utestaende teckningsoptioner i
incitamentsprogrammet 2017/2021, vilket initierades
i samband med IPO:n, forvarvades av tilltraddande
medicinska chefen Peter Sackey.

® Bolaget utsag Erik Penser Bank till ny Certified Adviser.

® Sedana Medicals distributér i Japan ansokte den
23 november om registrering av den medicintekniska
produkten AnaConDa.

® Sedana Medicals valberedning utsags.

® Under december forstarktes saljorganisationen i Frankrike

med tva Key Account Managers for att mota efterfragan
och utveckla marknaden.

SEDANA MEDICAL

Finansiell sammanfattning
januari-december

* Nettoomsattningen for 2017 uppgick
till 40 428 (32 155) KSEK vilket mot-

svarar en dkning med 26 % jamfort
med motsvarande period 2016.

26%

okning 2017
® Resultatet fore av- och nedskriv- AT st G
ningar (EBITDA) uppgick till

-736 (994) KSEK. Detta motsvarar en

EBITDA-marginal om-1,8 % (3,1 %).

* Resultat efter av- och nedskrivningar (EBIT) uppgick
till -3 488 (618) KSEK vilket motsvarar en EBIT-marginal
om-8,6 % (1,9 %).

® Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fére férand-
ringar i rérelsekapital uppgick till -4 232 (186) KSEK.

Véasentliga handelser efter
rékenskapsarets utgang

® Peter Sackey tilltradde tjansten som medicinsk chef den
8 januari 2018.

® Sedana Medical AB (publ) 6ppnar egen forsaljningsverk-
samhet i Norge och Danmark.
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VD HAR ORDET

Arets sista kvartal och tillika 2017 ar nu avslutat. Vi ar ngjda med vara insatser.
Vihar arbetat med att utveckla vara salj-och marknadsinsatser i Europa samtidigt
som vi kommit vidare i registreringsarbetet framforallt i Europa, men aven i USA
och Asien. Allt for att starka var ledande roll inom inhalationssedering.

Var vision att utveckla inhalationssedering med IsoConDa
och AnaConDa till en global standardmetod fér sedering av
mekaniskt ventilerade patienter inom intensivvarden ligger
fast. Vi lever upp till var, sedan tidigare, uttalade finansiella
ambition att fram till registreringen av IsoConDa i Europa
leverera en arlig genomsnittlig forsaljningsékning pa mer
an 20 % samt en EBITDA som inte &r signifikant negativ.
Detta, parallellt med att vi bygger upp en stérre séalj- och
marknadsorganisation. Tre ar efter registreringen av
IsoConDa i Europa ar var ambition att &rsomséattningen ska
overstiga 500 MSEK och EBITDA-marginalen vara cirka 40 %.

Fjarde kvartalet visar en forsaljningstillvaxt pd 22 % och pa
heldrsbasis nar vi 26 % 6kningstakt jamfort med 2016.
Denna tillvaxt visar att vi erbjuder en terapi som verkligen
genererar ett medicinskt mervarde. I linje med vara planer
sa Okar de operativa kostnaderna da vi utvecklar organisa-
tionen och 6kar var narvaro pa marknaden. Detta genererar
en EBITDA for fjarde kvartalet pa -838 KSEK och for helaret
2017 pa -736 KSEK.

FORSALJNINGSUTVECKLING

Forsaljningen under arets sista kvartal fortsatter att dka
och ligger i linje med var malsattning. Den tyska marknaden
gar frén klarhet till klarhet. Nya kliniker tillkommer varje
manad och forsaljningen till befintliga kliniker ékar kontinu-
erligt. Nastan 500 kliniker i Tyskland anvander nu AnaConDa
regelbundet pa cirka 400 sjukhus och intresset 6kar. Nyligen
genomfordes ett symposium pa temat inhalationssedering
pa en intensivvardskongress i Bremen i Tyskland. Intresset
for vart symposium var stort och antalet besékare var fler
an nagonsin. Aven i Frankrike okar efterfragan fran fler
intresserade kliniker. Under kvartalet har vi forstarkt var
franska séljorganisation med ytterligare tva saljare.

REGULATORISK OCH MEDICINSK UTVECKLING

Den viktigaste uppgiften de ndstkommande tvéa &ren ar att
registrera inhalationssedering med var lakemedelskandidat
IsoConDa (isofluran) i Europa. Vi arbetar intensivt med den
kliniska registeringsstudie som pagar i Tyskland.

Att bedriva kliniska studier inom intensivvard &r utmanade och
kraver stor kraft av bade sponsor och provare. Jag tycker dock
att viklarar av att bemastra dessa utmaningar pa ett tillfreds-

SEDANA MEDICAL

stallande satt. Rekrytering av patienter och nya kliniker pagar
l6pande och vi raknar med att géra en interimsanalys under
sensommaren 2018 for att faststalla hur manga patienter
som behover delta i
studien. Parallellt med
registreringsstudien pa-
gar forberedelserna for
att gora registrerings-
ansokan komplett och
redo den dag da studien
ar fardiganalyserad.

Arbetet med forbere-
delserna for en USA
registrering av bade
lakemedel och medicin-
teknisk produkt pagar
och vi star fast vid att
planen for hur vi ska
registrera terapin i USA

Vi ar i fas

kommer att vara fardi 2
under 2018. ’ med vara
I Asien ansokte under hogt uppStauda
november var japanska ambltloner

distributér om registre-
ring av AnaConDa. Var
strategi ar att i likhet
med Europa bérja med

bade gallande
registrerings-
stregstenaanacorva - 0ch tillvaxtmal.”

Japan och sedan utvédrdera mojligheterna att ta nasta steg.
Vi ser ocksa dver méjligheterna i Kina.

Sammanfattningsvis ar jag néjd med véra insatser under
fjarde kvartalet och heldret 2017. Vi ar i fas med véra hégt
uppstéllda ambitioner bade gallande registrerings- och
tillvaxtmal. 2017 visar att Sedana Medical ar vél positionerat
for att leda arbetet med att erbjuda den férsta kommersiella
losningen for inhalationssedering inom intensivvard, en
marknad med en forsaljningspotential om 10-20 miljarder
kronor arligen.

Christer Ahlberg, VD och koncernchef
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SEDANA MEDICAL &r en svensk medicinteknikkoncern med STORSTA AKTIEAGARNA VID PERIODENS UTGANG
ambition att bli ett lakemedelsbolag som i nulaget utvecklar, Aktiedgandet i bolaget vid utgéngen av perioden:

tillverkar och saljer den medicintekniska produkten AnaConDa

samt tillbehor till denna. AnaConDa bygger pa en patente- — Antal aktier Ande|
i 0
rad teknologi for férgasning och reflektion av anestesigaser. Sten Gibec 2105 744 12,33%
.. o e N - . Linc AB 1821901 10,67%
AnaConDa anvands pé intensivvardskliniker i flera lander for i )
. N . ) ) ) Magiola Consulting 1427 867 8,36%
anvandning i samband med inhalationssedering av mekaniskt )
) X ) . . . Michael Ryan 1108 083 6,49%
ventilerade patienter. Inhalationssedering har manga medicin-
. v e , . . Healthinvest Partners AB 1024 817 6,00%
ska fordelar jamfort med intravends sedering.
Ron Farrell 906 397 5,31%
Sed Medical bedri K het | Tyskland Alto Invest SA 748 228 4,38%
e an§ edica : edriver egen vgr samhet i Tysklan » Brohuvudet AB 19 578 3,00%
Eranknke, Spanien och Norden‘ via dotterbolag samt f|L!§L§r Zaragatero Ltd 503 404 2.95%
tlll'l moderbolaget Sedarll'a Medical AB (publ)". Tyskla:d ari Tony Mc Carthy 439 823 2.58%
sarklass koﬂncernens storsta marknad med éver 85 % av den Tio storsta akiteagare 10 599 064 62,08%
totala omsattningen. Ovriga 6473 474 37,92%
) o . . L . Totalt * 17 072 538 100,00%
En storre klinisk registreringsstudie pagar for att fa lakemed-
let IsoConDa® (isofluran) godkéant for inhalationssedering * Efter periodens utgang har antalet aktier Gkat med 208 000 till f5ljd av inldsen av
inom intensivvarden i Europa tillsammans med AnaConDa. optioner i optionsprogram 2014/2019. Styrelseordféranden i Sedana Medical AB (publ)

har till foljd av denna inlésen Okat sitt aktieinnehav netto med 79 241 aktier.
Koncernen bedriver forskning och utveckling pa Irland. Moder-
bolaget och huvudkontoret har sitt sate i Danderyd, Sverige.
T juni 2017 noterades bolagets aktie pa Nasdaq First North
handelsplats.
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VERKSAMHETENS UTVECKLING
UNDER PERIODEN

Salj och Marknad

Tyskland ar var viktigaste marknad och vi starkte var salj-
organisation under slutet av 2017 med ytterligare medarbeta-
re. Aven i Frankrike har vi investerat i en stérre saljorganisa-
tion frén arsskiftet. Vi har en tydlig salj och marknadsstrategi
och vi arbetar aktivt med att 6ka var marknadsnarvaro och
produktkdnnedomen om AnaConDa och inhalationssedering
speciellt i samband med nationella och internationella veten-
skapliga kongresser inom anestesi och intensivvard.

Forsaljningsutvecklingen under det fjarde kvartalet uppgick till : ""'L' ; :
+22 % i jamforelse med motsvarande period 2016 och for helar '

Fra i i B .
2017 ligger utvecklingen pa +26 % jamfort med féregdende ar. e g Tl e

Forsaljningsutvecklingen
under det fjarde kvartalet

o uppgick till +22 % jamférelse med
20000 motsvarande period 2016 och for hela
25 000 aret ligger utvecklingen pa +26 %

20 000 jamfort med foregaende ar.

45 000

Forsaljningsintakter, 12 man rullande ’

KSEK

0
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Kvalitetsarbete

Under aret forberedde vi oss for att klara den nya medicin-
tekniska kvalitetsstandarden IS0 13485:2016 som ska vara
implementerad hos alla bolag i EU senast under 2019. I dags-
laget ar det endast ca 15 % av alla bolag som lever upp till
denna kvalitetsstandard. Under februari 2018 genomférdes
revisionen med ett mycket gott resultat vilket leder till att vi
blir certifierade enligt det nya regelverket. Da 1S013485:2016
ar mer lik de krav som stélls i USA &r detta ocksa positivt for
vara forberedelser infor registreringsansokan dar.

Forskning och utveckling

REGISTRERINGEN AV ISOCONDA® (ISOFLURAN) | EUROPA

For att registrera lakemedelskandidaten IsoConDa i Europa
har bolaget initierat en klinisk registreringsstudie i Tyskland
som nu pagar. En registreringsansokansprocess till ldkeme-
delsmyndigheten tar efter inlamning vanligen cirka 10 - 16
manader till godkdnnande beroende pé vilka frdgor myn-
digheten har. Arbetet med att sammanstalla en komplett
lakemedelsdossier har darfor pabdrijats tillsammans med vara
samarbetspartners inom omradet.

REGISTRERINGSSTUDIEN ISOCONDA

Den kliniska registreringsstudien som ar nddvéndig fér en
komplett dossier ar i full gang. Rekryteringen av patienter

Ingenjor vid
Sedana Medicals lab
pa Irland.

pagar och vi arbetar med att 6ka antalet godkanda kliniker
som kan rekrytera patienter. Processen for att f& en klinik
godkand att ingd i studien ar komplex och tidskravande och
omfattar godkdannande av BfArM (tyska ladkemedelsmyndig-
heten) och etiska kommittéer samt kontraktsskrivning med
sjukhusen. 18 kliniker ar godkanda och tva nara forestaende.
Ytterligare cirka atta kliniker ar under utvardering och
kontraktskrivande. En interim analys &r planerad under
sensommaren 2018 for att faststélla det slutliga antalet
patienter som skall inga i studien. IsoConDa forvantas vara
registrerad i ett 15-tal europeiska lander under 2020.

REGISTRERINGSARBETE | USA

Arbetet med att faststalla en regulatorisk plan for registre-
ring av Inhalationssedering i USA inklusive AnaConDa och
IsoConDa pagar. Den europeiska IsoConDa studien kommer
ocksa vara en viktig del i registreringsansokan i USA. Troligen
kommer ytterligare en studie att krdvas for att registrera te-
rapin i USA. Bolaget arbetar for en registrering i USA ar 2022.

ASIEN

Den 23 november ansokte bolagets distributor i Japan hos
den japanska myndigheten, Pharmaceuticals and Medical
Devices Agency (PMDA), om registrering av AnaConDa i
Japan. Bolaget forvantar sig att en registreringsprocess tar
cirka 1-3 ar i Japan. Bolaget ser ocksa 6ver mojligheterna
till registrering i Kina.
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Finansiell oversikt januari — december 2017

Koncernens siffror i sammandrag Kvartal 4 Helar Helar
(SEK) 2017 2016 2017 2016
Nettoomsattning 10 795 764 8 871 745 40 427 741 32 154 634
Bruttomarginal 8 388 567 6327171 29 661 735 21 346 365
Bruttomarginal % 77,7% 71,3% 73,4% 66,4%
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) -837 745 936 857 -736 236 994 314
Rorelseresultat (EBIT) -1912 386 832 494 -3 487 833 617 764
Resultat efter finansiella poster -826 905 212 991 -4 601 153 636 656
Periodens resultat -3 465 903 615 -3 875 657 1285635
EBITDA % -7,8% 10,6% -1,8% 3,1%
Rorelsemarginal (EBIT) % -17,7% 9,4% -8,6% 1,9%
Resultat i % av nettoomsattning 0,0% 10,2% -9,6% 4,0%
Balansomslutning 129916 676 22903 177 129 916 676 22903 177
Soliditet % 89,6% 5,5% 89,6% 5,5%
Kassalikviditet % 640,4% 80,2% 640,4% 80,2%
Medeltal heltidsanstallda under perioden 20 16 16 16
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 17 072 538 2170 8537 354 2170
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 18 422 687 2430 9212 559 2 430
Antal aktier i slutet av perioden fore utspadning 17 072 538 2170 17 072 538 2170
Antal aktier i slutet av perioden efter utspadning 18 422 687 2430 18 422 687 2 430
Resultat per aktie fore utspadning Y 0,00 416,41 -0,45 592,46
Resultat per aktie efter utspadning Y 0,00 371,86 -0,42 529,07
Y Baserat pa genomsnittligt antal aktier for perioden.

INTAKTER HANDELSVAROR

Under fjarde kvartalet uppgick koncernens totala rorelse-
intakter till 11 463 (10 140) KSEK motsvarande en 6kning

om 1 324 KSEK eller 13 %. Motsvarande intakter for helaret
uppgick till 43 290 (35 667) KSEK. Okningen &r huvudsakligen
hanforlig till en 6kning i nettoomsattningen om 1 924 (22

%) for fjarde kvartalet samt 8 273 (26 %) for helaret 2017.
Koncernens férséljning ar uteslutande i EUR och motsvarande
siffror rensade for valutafluktuationer var 20 % fér fjarde
kvartalet och 24 % for helaret 2017.

Den 6kade nettoomséattningen ar nastan uteslutande hanforlig
till 6kad forsaljning i Tyskland.

Vidare innehéller intdkterna for fjarde kvartalet 6vriga
rorelseintakter om 668 (-312) KSEK. Motsvarande siffror for
heldret ar 1572 (1 932) KSEK. Intékterna for kvartal 1-2
innehéller aktivering av utvecklingskostnader om 1 291 KSEK.
Samma post aterfinns i vriga rorelsekostnader och belyser
aktiveringen av utvecklingskostnader enligt en bruttoredo-
visningsprincip. Koncernen har i och med tredje kvartalet
frangatt denna redovisningsprincip och redovisar nu aktivera-
de utvecklingskostnader netto under évriga rorelsekostnader,
se vidare under noten for redovisningsprinciper.

Okningen av 6vriga rérelseintakter under kvartal 4 beror i
huvudsak pa ledande befattningshavares forvarv av optioner
i incitamentsprogrammet 2017/2021

Handelsvaror uppgick under fjarde kvartalet till 2 407

(2 545) KSEK, vilket motsvarar en minskning med 137 KSEK
eller 5 %. Handelsvaror under heléret uppgick till 10 766

(10 808) KSEK. Under 2016 lag kostnader for vardeminskning
av gasmonitorer inkluderad i posten handelsvaror. Gasmoni-
torer har omklassificerats fran omséattningstillgang till
anlaggningstillgdng under &r 2017 och vardeminskningen
redovisas saledes nu i posten avskrivningar.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga externa kostnader uppgick under fjarde kvartalet till
4924 (3 514) KSEK, vilket motsvarar en 6kning om

1 410 KSEK eller 40 %. Motsvarande kostnad for januari-
december uppgick till 16 825 (10 606) KSEK. I posten

dvriga externa kostnader ingar bland annat konsultarvoden,
marknadsforingskostnader, kostnader for redovisningstjans-
ter, resekostnader och patentkostnader. Okningen forklaras
huvudsakligen av bérsnoteringen under 2017 samt implemen-
teringen av koncernens nya affarsplan och den dartill hérande
utbyggnad av organisationen.

PERSONALKOSTNADER

Personalkostnaderna i koncernen uppgick till 4 798

(3 067) KSEK under fjarde kvartalet, vilket motsvarar en
6kning om 1 731 KSEK eller 56 %. Under fjarde kvartalet hade
koncernen i medelantal 20 anstallda vilket var en 6kning med
fyra anstallda jamfort med samma period 2016. Personal-
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kostnaderna under helaret 2017 uppgick till 16 195 (11 670)
KSEK. Okningen av personalkostnader beror pa en skillnad i
personalstrukturen jamfort med foregdende ar. Koncernen
anstallde en ny VD under férsta kvartalet 2017 samt har suc-
cesivt under aret okat antalet anstalld forsaljningspersonal.

AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Avskrivningar uppgick under fjarde kvartalet till 1 075 (104)
KSEK vilket motsvarar en 6kning om 970 KSEK eller 930 %.
Motsvarande avskrivning for perioden januari-december var
2752 (377) KSEK. Okningen beror pa ékade avskrivningar av
immateriella rattigheter samt en omklassifiering av tillgangar.
Avskrivningar avimmateriella tillgdngar dkade i och med for-
varvet av resterande immaterialrattighet rérande AnaConDa
som genomfordes under andra kvartalet. En omklassifiering
mellan omséattningstillgdngar och anlédggningstillgangar
genomfordes under tredje kvartalet rérande de gasmonitorer
som koncernen ager. Helarseffekten av omklassificeringen av
gasmonitorerna aterfinns i kvartal 3, se vidare under avsnittet
for redovisningsprinciper.

RORELSERESULTAT

Koncernens rorelseresultat under fjarde kvartalet uppgick till
-1 912 (832) KSEK, vilket motsvarar en minskning om

2 745 KSEK eller 330 %. Under perioden januari-december
uppgick rorelseresultatet till -3 488 (618) KSEK. Minskningen
férklaras framst av 6kade operativa kostnader i och med kon-
cernens nya strategi samt ékade avskrivningar beroende pa en
okning av immateriella rattigheter samt ett storre forvarv av
gasmonitorer under aret jamfort med tidigare ar.

FINANSIELLA POSTER

Finansnettot uppgick till 1 085 (-620) KSEK under fjarde kvar-
talet och till -1 113 (19) KSEK under helaret. Finansnettot
forklaras framst av valutakursforandringar samt ett negativt
rantenetto. Huvudanledningen till det negativa rantenettot ar
upptagandet av nya rantebarande lan under kvartal 2 samt en
Okad rantekostnad till &garna. Den ékade rantekostnaden till
dgarna uppstod i samband med konvertering av ett aktiedgar-
lan vid den nyemission som gjordes vid noteringen av bolagets
aktie pa Nasdaq First North.

SKATT

Koncernen redovisade en skatt om 823 (690) KSEK for

fjarde kvartalet och 725 (649) KSEK under januari-december.
Skatten forklaras huvudsakligen av foréndringar i uppskjuten
skatt.

RESULTAT EFTER SKATT

Koncernen redovisade ett resultat efter skatt om -3 (904)
KSEK for fjarde kvartalet och -3 876 (1 286) KSEK for janu-
ari-december. Resultatférsamringen under fjarde kvartalet
samt mellan aren férklaras huvudsakligen av ékade operativa
kostnader i och med koncernens nya strategi, en hogre kost-
nad for gasmonitorer samt ett hogre negativt finansnetto.

SEDANA MEDICAL

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Eget kapital uppgick per den 31 december 2017 till 116 403

(1 262) KSEK, motsvarade en 6kning om 115 120 KSEK. Ok-
ningen beror framst pa nyemissionen i samband med notering-
en av bolagets aktie pd Nasdaq First North samt den évertill-
delningsoption som nyttjades i kvartal 3. I det egna kapitalet
ingar transaktionskostnader hanforliga till noteringen.

Langfristiga skulder uppgick vid periodens utgang till

0 (6 880) KSEK. Under fjarde kvartalet amorterades
skulder till kreditinstitut samt évriga langfristiga skulder
till ett belopp av 1 580 KSEK.

Kortfristiga skulder uppgick vid periodens utgang till 14 973
(15 469) KSEK och utgjordes huvudsakligen av leverantors-
skulder 7 873 (1 917) KSEK samt upplupna kostnader 5 505
(2 808) KSEK.

KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 85 322

(8 296) KSEK. Kassaflodet fran den lépande verksamheten
innan forandring av rorelsekapital var -960 (1 109) KSEK fér
kvartal fyra respektive -4 232 (186) KSEK for helar 2017.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten inklusive forand-
ringen av rérelsekapitalet uppgick till 4 250 (-697) KSEK for
fjarde kvartalet respektive 496 (-412) KSEK for helaret 2017.
Rérelsekapitalets positiva forandring beror pa en dkning av
rorelseskulder.

Kassaflodet fran investeringar for fjarde kvartalet uppgick till
-7 965 (-2 645) KSEK och -25 882 (-4 928) for helaret 2017.
De Okade investeringarna bestar i huvudsak av immateriella
anlaggningstillgdngar som till storsta delen avser balan-
serade utvecklingskostnader dar den kliniska studien utgor
huvuddelen. For helaret 2017 bestar forandringen dven av den
immateriella rattighet for AnaConDa som forvérvades fran
Teleflex under andra kvartalet.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten visade ett netto
pa-1191 (9 811) KSEK for fjarde kvartalet samt 102 340

(10 346) KSEK helar 2017. Nyemissionen i juni i samband

med borsnoteringen av bolaget samt nyttjandet av évertill-
delningsoptionen i juli var de huvudsakliga anledningarna till
det positiva utfallet under helar 2017. Under fjarde kvartalet
aterbetalades bankldn om 1 580 KSEK vilket paverkade kassa-
flodet frén finansieringsverksamheten negativt.

Totala kassaflodet for koncernen var negativt for fjarde
kvartalet, -4 906 (6 468) KSEK. Januari-december visade ett
positivt kassaflode om 76 953 (5 006) KSEK.




MODERBOLAGET

Sedana Medical AB (publ), org.nr. 556670-2519, &r moderbolag
i koncernen. Verksamheten utgors av klinisk utveckling, for-
saljnings- samt administrativa och foretagsledande funktioner.
Moderbolaget innehaller filialer i Tyskland och Spanien dar verk-
samheten utgors av forsaljning och lagerhallning av produkter.

Moderbolagets totala intékter uppgick till 14 299 (8 015)
KSEK for fjarde kvartalet och 44 541 (34 008) KSEK under
helaret. Rorelseresultatet uppgick till 59 (2 105) KSEK under
fjarde kvartalet vilket motsvarar en minskning med 2 047
KSEK. Motsvarande siffra for helaret var -5 439 (1 277) KSEK.
Finansnettot uppgick under fjarde kvartalet till 1 278 (-205)
KSEK samt -536 (382) KSEK under helaret. Forbattringen av
finansnettot under fjarde kvartalet ar hanforligt till positiva
valutakursdifferenser och forsamringen av finansnettot for
heldret 2017 ar hanforligt till hdgre rantebarande skulder jam-
fort med samma period 2016. Resultatet for fjarde kvartalet
uppgick till 2 861 (1 900) KSEK och till -4 627 (1 659) KSEK
under heléret.

Eget kapital i moderbolaget, Sedana Medical AB (publ),
uppgick per den 31 december 2017 till 123 946 (9 310) KSEK,
motsvarande en 6kning om 114 637 KSEK.

Likvida medel uppgick till 83 283 (7 711) KSEK, en 6kning

om 75 572 KSEK vilken beror pa nyemissionen i samband med
noteringen av bolagets aktie pa Nasdag First North i juni samt
den overtilldelningsoption som skedde i kvartal tre.

SEDANA MEDICAL

Fran kongress i Wien.

Ovriga upplysningar

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med narstaende sker till marknadsmassiga
villkor. Under kvartal fyra har dotterbolaget Sedana Medical
Ltd képt varor till ett varde av 1 165 KSEK av Lismed Ltd.,
ett bolag narstdende R&D-chefen och &garen Ron Farrell.
Motsvarande siffra for helar 2017 ar 3 138 KSEK.

Vidare har dotterbolaget Sedana Medical Ltd kopt tjanster till
ett varde av 1 042 KSEK under kvartal fyra av Tecscan Ltd.,
ett bolag narstdende styrelseledamoten Mike Ryan. Motsva-
rande siffra for hel&ret 2017 ar 1 708 KSEK.

Sedana Medical AB (publ) har under kvartal fyra kopt tjanster
till ett varde av 156 KSEK av Magiola Consulting AB, ett bolag
narstaende styrelseledamoten Ola Magnusson. Motsvarande
siffra for helaret 2017 &r 363 KSEK.

Vidare har Sedana Medical AB (publ) kopt tjanster till ett
varde av 161 KSEK under 2017 av Eklund Consulting AB, ett
bolag nérstadende styrelseordférande Thomas Eklund.
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Koncernens resultatrakning

Kvartal 4 Helar

(SEK) _Not_ 2017 2016 2017 2016
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 10795 764 8 871 745 40 427 741 32 154 634
Aktiverat arbete for egen rakning 0 1579714 1290937 1579714
Ovriga rorelseintakter 667 710 -311 813 1571713 1932323

11 463 474 10 139 646 43290 391 35666 671
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -2 407 197 -2 544 574 -10 766 006 -10 808 269
Ovriga externa kostnader -4 923 981 -3513 766 -16 825 431 -10 606 109
Personalkostnader -4 798 347 -3067 334 -16 194 641 -11 670428
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar 1074 641 -104 363 2 751597 -376 550
Ovriga rérelsekostnader -171 694 -77 115 -240 549 -1 587 551
Rorelseresultat -1 912 386 832 494 -3 487 833 617 764
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran vardepapper och fordringar som ar
anlaggn.tillgangar 0 0 0
Rénteintakter och liknande resultatposter 1340478 347 365 2 749 890 2 039 290
Rantekostnader och liknande resultatposter -254 997 -966 868 -3863 210 -2 020 398
Resultat efter finansiella poster -826 905 212 991 -4 601 153 636 656
Resultat fore skatt -826 905 212 991 -4 601 153 636 656
Skatt 823 440 690 624 725 496 648 979
Periodens resultat -3 465 903 615 -3 875 657 1285 635
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Koncernens balansrdkning

31 december
(SEK) Not 2017 2016

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgéngar

Balanserade utgifter for forskning m.m. 20721 889 4917 536
Koncessioner, patent, licenser o likn 5743 685 0
26 465 574 4917 536

Materiella anldggningstillgdngar
Byggnader och mark 94 587 0
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 2 824 845 127 109
Inventarier, verktyg och installationer 1432 644 911 036
4352 076 1038 145
Summa anldggningstillgangar 30 817 650 5955 681

Omsattningstillgdngar
Varulager m m

Fardiga varor och handelsvaror 3205411 4264 038
Forskott till leverantorer 272 484
3205411 4536522

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 3481210 2 867 025
Skattefordringar 406 410 197 576
Ovriga fordringar 2672633 619 364
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4011 715 430577
10571 968 4114542
Kassa och bank 85 321 647 8296 432
Summa omséttningstillgdngar 99 099 026 16 947 496
SUMMA TILLGANGAR 129 916 676 22 903 177

31 december
(SEK) Not 2017 2016

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital 1707 254 217 000
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 114 696 034 1044 796
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 116 403 288 1261796
Summa eget kapital 116 403 288 1261 796
Avsdttningar
Uppskjuten skatteskuld -1459 648 -721216
Ovriga avsattningar 13872
-1 459 648 -707 344
Léngfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 0 779 779
Konvertibla lan 0 4100 000
Ovriga langfristiga skulder 0 2 000 000
0 6879779
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3644 38201
Leverantorsskulder 7873 127 1917 044
Skatteskulder 0 2487
Ovriga kortfristiga skulder 1591191 10 702 828
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 5505 074 2 808 386
14 973 036 15 468 946
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 129 916 676 22 903 177
E—
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Koncernens fordndring i eget kapital

Kvartal 4 Helar
(SEK) Not 2017 2016 2017 2016
Ingdende eget kapital enligt faststalld balansrakning 116 382 004 285 003 1261796 447 957
Férdndringar i redovisade vdrden som redovisas direkt mot
eget kapital
Periodens omrakningsdifferens -364 253 73178 -340911 -471 796
Transaktioner med koncernens cigare
Nyemission 0 0 114 999 983 0
Konvertering lan 16 668 867
Emissionskostnader 389 002 -12 310 790
Periodens resultat -3 465 903 615 -3 875 657 1285635
Utgdende eget kapital 116 403 288 1261796 116 403 288 1261796
Koncernens kassaflodesanalys
Kvartal 4 Heldr Heldr

(SEK) Not 2017 2016 2017 2016
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -1912 386 832 494 -3 487 833 617 764
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet, m m
Avskrivningar och nedskrivningar 1074 641 91727 2751597 369 974
Valutakursdifferenser -883 025 " 491 661 -875 125 -386 698
Avsattningar 0 13777 -13 872 13726
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 195 417 0 195 417 0

-730 353 1429 659 -1 429 816 614 766
Erhallen ranta 653 2 654 39
Erlagd ranta -25 042 -58 910 -2 591 545 -161 003
Betald skatt -205 282 -262 026 -211 321 -267 734
Kassﬂaflode frén den I6pande verksamheten fére férandringar 960 024 1108 725 4232028 186 068
av rorelsekapital
Kassaflode fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -396 872 -778 553 1331111 -640 961
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -883 587 54 977 -6 248 592 539 619
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 6 490 364 -1082 715 9 645 159 -497 485
Kassafléde fran den I18pande verksamheten 4249 881 -697 566 495 650 -412 759
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -6 878 092 -2819 416 -22 105 618 -4 066 068
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar -1 086 783 174 258 -3776 401 -861 862
Forvarv av finansiella tillgangar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 964 876 -2 645 158 -25 882 019 -4 927 930
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 0 117 430 268 0
Emissionskostnader 389 002 0 -12 310 790 0
Upptagna lan 0 10 306 577 0 11138 582
Amortering av laneskulder -1 579 959 -495 945 -2779 779 -792 204
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 190 957 9 810 632 102 339 699 10 346 378
Periodens kassafléde -4 905 952 6 467 908 76 953 329 5 005 689
Likvida medel vid periodens bérjan 90 155 963 1771678 8 296 432 3172249
Kursdifferens i likvida medel 0 -19 224 0 -14 019
Omrékningsdifferens 71 636 76 070 71 886 132 513
Likvida medel vid periodens slut 85 321 647 8 296 432 85 321 647 8 296 432

I—
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Moderbolagets resultatrékning

Kvartal 4 Heldr

(SEK) Not 2017 2016 2017 2016
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 14 261 991 8 145998 43129 325 31494 926
Aktiverat arbete for egen rakning 0 653 550 1290937 653 550
Ovriga rérelseintikter 36 694 -784 646 121232 1859 490

14 298 685 8014 902 44 541 494 34 007 966
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -6 823111 -2 382 604 -26 460 090 -18 155 696
Ovriga externa kostnader 3773 855 -2 203 354 11 595 358 -6 934 989
Personalkostnader -3 159 949 -1628 743 -10 523 197 -5984 224
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -320924 -17 945 -1175 665 -68 347
Ovriga rérelsekostnader -162 233 322 885 -226 119 -1587 551
Rérelseresultat 58 613 2105 141 -5 438 935 1277 159
Resultat frén finansiella poster
Resultat fran vardepapper och fordringar som &r anlaggn.tillgangar 192 009 0 578 191 0
Rénteintakter och liknande resultatposter 1347 700 710 366 2749 048 2 402 289
Rantekostnader och liknande resultatposter -261 962 -915 015 -3 863 210 -2 020 394
Resultat efter finansiella poster 1336 360 1900 492 -5 974 906 1659 054
Koncernbidrag 1348 246 0 1348 246 0
Resultat fore skatt 2 684 606 1900 492 -4 626 660 1659 054
Skatt 175 925 -279 0 0
Periodens resultat 2 860 531 1900 213 -4 626 660 1 659 054

SEDANA MEDICAL
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Moderbolagets balansrdkning

31 december
(SEK) Not 2017 2016

TILLGANGAR
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 6 402 769 1468 716

Materiella anldaggningstillgdngar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 2 824 845 127 109
Inventarier, verktyg och installationer 64 196 21429
2889041 148 538

Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 50 009 9
Fordringar hos koncernforetag 30 854 306 15976 572
30904 315 15976 581
Summa anldggningstillgédngar 40 196 125 17 593 835

Omséttningstillgdngar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 6108 574 7542293

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3160937 2568 624
Fordringar hos koncernféretag 7990913 2121778
Aktuell skattefordran 332537 0
Ovriga fordringar 1314 862 411 236
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1496 634 379 873

14 295 883 5481511
Kassa och bank 83 282 895 7711119
Summa omsattningstillgangar 103 687 352 20 734 923
SUMMA TILLGANGAR 143 883 477 38328 758

31 december
(SEK) Not 2017 2016

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 1707 254 217 000
Fond for utvecklingsutgifter 6 402 769 1468 716
Fritt eget kapital
Overkursfond 129 450 806 11 583 000
Balanserad vinst eller forlust -8 987 681 -5617 827
Vinst eller forlust foregaende ar 0 0
Periodens resultat -4 626 660 1659 054
Summa eget kapital 123 946 488 9 309 943
Ldangfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 0 779779
Konvertibla lan 0 4100 000
Ovriga langfristiga skulder 0 2 000 000
0 6879779
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 0 0
Leverantorsskulder 5045 386 1182 107
Skulder till koncernféretag 10 762 117 9343176
Ovriga kortfristiga skulder 976 786 10 448 368
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3152 700 1165 385
19 936 989 22 139 036
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 143 883 477 38 328 758
P —
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Moderbolagets férandring i eget kapital

Kvartal 4 Heldr

(SEK) 2017 2016 2017 2016
Ingdende eget kapital enligt faststélld balansrakning 120821933 7 380899 9309 943 7773331
Justeringar 0
Justerat eget kapital 120 821933 7 380 899 9 309 943 7773 331
Féréndringar i redovisade vdrden som redovisas direkt mot
eget kapital
Periodens omrakningsdifferens -124 978 28 831 -94 855 -122 442
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission 0 0 114 999 983 0
Konvertering lan 0 0 16 668 867 0
Emissionskostnader 389 002 0 -12 310 790 0
Omféring mellan poster i eget kapital
Fondemssion 0 0 650 000 0
Aktiekapital 0 0 -650 000 0
Fond for utvecklingskostnader 3262 584 1468 716 6 402 769 1468 716
Balanserat resultat -3 262 584 -1 468 716 -6 402 769 -1468 716

0 0 0 0
Periodens resultat 2 860 531 1900213 -4 626 660 1659 054
Utgdende eget kapital 123 946 488 9 309 943 123 946 488 9 309 943

L ———
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Moderbolagets kassaflédesanalys

Kvartal 4 Heldr Heldr

(SEK) _Not 2017 2016 2017 2016
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat 58 613 2105 141 -5438 935 1277 159
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet, m m
Avskrivningar och nedskrivningar 320924 15930 1175 665 68 362
Valutakursdifferenser -1 364 377 614 -12 112 318 462
Avsattningar 0 329 054 0 329003
Ovriga e] kassaflddespaverkande poster 1492 735 0 1492 735 0

1870908 2 827 739 -2 782 647 1992 986
Erhallen ranta 192 662 2 578 845 39
Erlagd ranta -25 042 27 638 -2 591 545 -161 003
Betald skatt -328 983 3 406 -332 537 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére foréndringar
av rorelsekapital 1709 545 2 858 785 -5 127 884 1832022
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager 364 300 -3880434 1433719 -4 517 022
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -6 919 045 12 198 012 -8 481 835 10 088 695
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 4625 480 2173 296 7 182 075 4954 706
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -219 719 13 349 659 -4 993 925 12 358 401
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -3 262 584 -653 550 -4 934 053 -653 550
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -954 170 -51493 -2 688 831 -287 966
Forvérv av finansiella tillgangar -84 797 -16 275 477 -14 204 812 -16 443 506
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 301 551 . -16 980 520 -21 827 746 -17 385 022
Finansieringsverksamheten
Nyemissioin 0 0 117 430 268 0
Emissionskostnader 389 002 0 -12 310 790 0
Upptagna lan 0 10320 292 0 11 138 582
Amortering av laneskulder -1 579 959 -275 331 -2779779 -548 903
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 190 957 10 044 961 102 339 699 10 589 679
Periodens kassaflode -5 712 228 6 414 100 75 518 027 5563 058
Likvida medel vid periodens bérjan 88 936 812 1295 077 7711119 2 075 492
Kursdifferens i likvida medel 0 -19 224 0 -14 019
Omrakningsdifferens 58 311 21166 53 749 86 588
Likvida medel vid periodens slut 83 282 895 7 711 119 83 282 895 7 711 119

—
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Aktiedata

Kvartal 4 Helar Heldr
2017 2016 2017 2016
Periodens resultat efter skatt, SEK -3 465 903 615 -3 875 657 1285635
Periodens kassaflode, SEK -4 905 952 6632 312 76 953 329 5005 689
Antal aktier vid periodens borjan Y 17 072 538 2170 2170 2170
Antal aktier vid periodens slut 17 072 538 2170 17 072 538 2170
Genomsnittligt antal utestaende aktier 17 072 538 2170 8537 354 2170
Antal teckningsoptioner vid periodens borjan R 1350 149 260 260 260
Antal teckningsoptioner vid periodens slut 2 1350 149 260 1350 149 260
Genomsnittligt antal teckningsoptioner 1350 149 260 675 205 260
Aktiekapital vid periodens slut, SEK 1707 254 217 000 1707 254 217 000
Eget kapital vid periodens slut, SEK 116 403 288 1261796 116 403 288 1261796
Resultat per aktie, SEK
- Resultat per aktie fore utspadning 0,00 416,41 -0,45 592,46
- Resultat per aktie efter utspadning 0,00 371,86 -0,42 529,07
Eget kapital per aktie, SEK 6,82 581,47 6,82 581,47
Kassaflode per aktie, SEK -0,29 3 056,36 9,01 2 306,77

Y Motsvarade 2170 aktier pre-IPO

? Motsvarande 260 optioner pre-IPO

Noter till den finansiella informationen

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Sedana Medical AB (publ) och koncernen tilldmpar Bokfo-
ringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Vasentliga redovisnings- och
varderingsprinciper aterfinns pa sidorna 13-17 i arsredovis-
ningen 2016.

Ett avsteg fran K3 regelverket har skett i kvartal 3 vad géller
bruttoredovisningen av aktiverat arbete for egen rakning. Frén
och med kvartal 3, 2017, nettoredovisar Sedana Medical ut-
vecklingskostnader under personal- och dvriga omkostnader.

Vidare under kvartal 3 skedde en omklassifiering mellan
omsattningstillgangar och anlédggningstillgangar av gasmo-
nitorer som Sedana Medical AB &ger via den tyska filialen.
Dessa gasmonitorer innehas i syfte att lana ut till kliniker och
sjukhus. Gasmonitorerna har férut ansetts utgora omsatt-
ningstillgangar men har nu omklassificerats till anldggnings-
tillgangar.

NOT 2 DEFINITION AV NYCKELTAL

EBITDA marginal:
Resultat fore av- och nedskrivningar

Nettoomséattning

Rorelsemarginal (EBIT-marginal):
Rorelseresultat

Nettoomsattning

Resultat i % av nettoomséttning:
Periodens resultat

Nettoomsattning

Balansomslutning:

Totala tillgangar

Soliditet:
Totalt eget kapital + 78 % av obeskattade reserver

Totala tillgangar

Kassalikviditet:
Omsattningstillgangar exklusive varulager

Kortfristiga skulder

Medeltal heltidsanstéllda under perioden:
Genomsnittligt antal heltidsanstéllda for perioden.

NOT 3 VILLKORAT AKTIEAGARTILLSKOTT
Det villkorade aktieagartillskottet om 11 925 000 SEK i
Sedana Medical AB (publ) har i och med bdrsnoteringen av
bolagets aktie pa Nasdag First North eftergivits.
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ARSREDOVISNING
Sedana Medicals arsredovisning finns tillganglig via
bolagets hemsida fran och med 25 april 2018.

UTDELNING
Styrelsen féreslar att ingen aktieutdelning lamnas for
verksamhetsaret 2017.

ARSSTAMMA
Arsstamma kommer att hallas den 22 maj 2018,

kl. 16-18 i lokaler hos Erik Penser Bank, Apelbergsgatan 27,

Stockholm, Sverige.

REVISORNS GRANSKNING
Koncernens revisor har granskat siffrorna i denna
deldrsrapport.

CERTIFIED ADVISER
Erik Penser Bank ar certified adviser
till Sedana Medical AB (Publ).

FOR YTTERLIGARE INFORMATION VANLIGEN KONTAKTA
Christer Ahlberg, VD och koncernchef

+46 (0)8-124 05 200

Maria Engstrom, CFO

+46 (0)8-124 05 200

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN

Arsredovisning 2017:
25 april 2018

Delarsrapport kvartal 1 2018:
22 maj 2018

Delérsrapport kvartal 2 2018:
30 augusti 2018

Delarsrapport kvartal 3 2018:
22 november 2018

Bokslutskommuniké 2018:
21 mars 2019

SEDANA MEDICAL
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Styrelsens och verkstéllande direktérens intygande

Styrelsen forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt av koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Fér en beskrivning av Sedana Medicals risker hanvisas till koncernens
avgivna prospekt i samband med noteringen pa Nasdag First North.

Danderyd 27 mars 2018

Thomas Eklund Sten Gibeck Bengt Julander
Styrelsens ordforande Styrelseledamot Styrelseledamot
Ola Magnusson Michael Ryan Christer Ahlberg
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor och
koncernchef
e ———— e == = = B
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Sedana Medical AB (publ), 556670-2519,
Berga Backe 2, SE-182 53 Danderyd, Sverige.

Telefon +46 (0)8-124 05 200, info@sedanamedical.com,
www.sedanamedical.com

SEDANAMEDICAL

the AnaConDa technology people




