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Andra kvartalet

Nettoomséttningen uppgick till 424,7 MEUR
(362,2 MEUR), en 6kning med 17,2 procent,
organisk tillvaxt var 12,9 procent.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 13,2 MEUR
(15,0 MEUR), rérelsemarginalen var 3,1 procent
(4,2 procent).

Nettoresultatet uppgick till 7,2 MEUR (2,8 MEUR),
en vinstmarginal pa 1,7 procent (0,8 procent).

EBITDA uppgick till 58,3 MEUR (52,8 MEUR), en
O0kning med 10,2 procent. EBITDA-marginalen var
13,7 procent (14,6 procent).

EBITDAaL uppgick till 33,9 MEUR (31,3 MEUR),
EBITDAaL-marginalen var 8,0 procent
(8,7 procent).

Nettokassaflédet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 43,6 MEUR (27,8 MEUR).

Resultat per aktie fore/efter utspadning var
0,037 EUR (0,010 EUR).

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Forsta halvaret

Nettoomséttningen uppgick till 844,0 MEUR
(743,9 MEUR), en 6kning med 13,5 procent,
organisk tillvaxt var 8,7 procent.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 23,9 MEUR
(37,2 MEUR), rérelsemarginalen var 2,8 procent
(5,0 procent).

Nettoresultatet uppgick till 9,3 MEUR

(14,8 MEUR), en vinstmarginal pa 1,1 procent
(2,0 procent).

EBITDA uppgick till 112,6 MEUR (115,1 MEUR),
en minskning med 2,3 procent. EBITDA-
marginalen var 13,3 procent (15,5 procent).

EBITDAaL uppgick till 64,5 MEUR (73,9 MEUR),
EBITDAaL-marginalen var 7,6 procent
(9,9 procent).

Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 105,0 MEUR (73,6 MEUR).

Resultat per aktie fore/efter utspadning var
0,047 EUR (0,090 EUR).

Kv 2 Kv 2 For- 6M 6M For- Helar
Miljoner euro, MEUR 2023 2022" &Endring 2023 2022" &ndring R122  2022"
Nettoomsattning 4247 362,2 17 % 844,0 743,9 13% 1610,3 1510,2
Rorelseresultat (EBIT) 13,2 150 -13% 23,9 372 -36% 41,9 55,2
Roérelsemarginal 3,1 % 4,2 % 2,8 % 50 % 2,6 % 3,7 %
Nettoresultat 7,2 28 154 % 9,3 14,8 -37% 8,2 13,7
Vinstmarginal 1,7% 08% 1,17% 20% 05% 09%
Vinst per aktie fore/efter
utspadning, EUR 0,037 0,010 270 % 0,047 0,090 -48% 0,036 0,079
EBITDA 58,3 52,8 10 % 112,6 115,1 2% 2146 2171
EBITDA-marginal 13,7 % 14,6 % 133% 155% 133% 14,4 %
Justerad EBITDA 61,1 56,0 9% 118,5 123,2 -4 % 229,2 233,9
Justerad EBITDA-marginal 144 % 155% 140% 16,6 % 142% 155%
EBITDAaL 33,9 31,3 8 % 64,5 739 -13% 121,5 130,9
EBITDAaL marginal 8,0 % 8,7% 7,6 % 9,9 % 7,56% 8,7 %
Justerad EBITDAaL 36,7 34,5 6 % 70,4 82,0 -14% 136,1 147,7
Justerad EBITDAaL-marginal 8,6 % 9,6 % 83% 11,0% 8,4 % 9,8%
EBITA 18,6 19,6 -6 % 34,6 51,3 -33% 64,2 80,9
EBITA-marginal 4,4 % 54 % 4,1% 6,9 % 4,0 % 54 %

For definitioner och avstdmningar av alternativa nyckeltal, se www.medicover.com/sv/finansiell-information.
) 2022 har omraknats till f6ljd av IFRS 17 Férsékringsavtal. Se not 1 for ytterligare information.
2) R12: Rullande tolv manader (1 juli 2022-30 juni 2023).

Medicover ér ett ledande internationellt hdlsovards- och diagnostikféretag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
6ppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter, laboratorier samt blodprovscentraler. De stérsta marknaderna &r Polen,
Tyskland, Ruménien och Indien. 2022 uppgick Medicovers nettoomséttning till 1 510 MEUR och féretaget hade fler &n 44 000
anstéllda. Fér mer information, besék www.medicover.com.

Medicover AB (Publ) | Box 5283 | 102 46 Stockholm | BesOksadress: Riddargatan 12A
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P Vi har levererat stark organisk tillvaxt under ett kvartal da osakerheten fortsatt

' har varit stor pa de globala marknaderna. Healthcare Services levererade
robust organisk tillvaxt och férbattrade marginalerna trots manga omogna
enheter i sin portfdlj. Diagnostic Services har samtidigt ersatt merparten av den
covid-19-relaterade nettoomsattningen, och uppvisar en sund underliggande
tillvaxt.

| juni invigde vi ett nybyggt, toppmodernt sjukhus med 200 sangar i Bukarest.
Detta ar det forsta nya multidisciplindra sjukhus som har uppforts i Bukarest pa
artionden.

Som tidigare kommunicerats har vi dragit ned investeringstakten i linje med
historiska nivaer. Det hindrar inte att vi har gjort ett par mindre férvarv och ett
antal nyetableringar inom tandvard i Polen och Tyskland. Under andra halvaret

~| planerar vi att 6ppna ytterligare tre greenfield-sjukhus i Indien, bland annat ett
nytt specialistsjukhus for kvinnor och barn med 100 sangar i Hyderabad.

Vara kollegor i Ukraina fortsatter att géra ett imponerande jobb under exceptionellt svara férhallanden.
Kriget har nu pagatt i 17 manader.

Kvartalets nettoomsattning 6kade med 17,2 procent till 424,7 MEUR (362,2 MEUR), med en organisk
tillvaxt pa 12,9 procent. Jamforelsekvartalet foregaende ar inkluderade 28 MEUR i covid-19-relaterad
nettoomsattning, medan motsvarande belopp under detta kvartal uppgick till mindre an 1 MEUR. Justerat
for covid-19-relaterad nettoomsattning kan vi darmed redovisa en imponerande omsattningstillvaxt pa

26,8 procent. Den organiska tillvaxten exklusive covid-19-relaterad nettoomsattning uppgick till

22,0 procent, varav prishojningar utgjorde cirka 9,8 procentenheter. | arstakt har vi adderat 358 MEUR i ny
nettoomsattning de senaste tolv manaderna. Merparten utgdrs av organisk tillvaxt, ett bevis for att vi har ett
starkt tillvaxtmomentum aven nar marknadsklimatet hardnar.

EBITDA uppgick till 58,3 MEUR (52,8 MEUR), en 6kning med 10,2 procent, motsvarande en EBITDA-
marginal pa 13,7 procent (14,6 procent). Justerad EBITDA uppgick till 61,1 MEUR (56,0 MEUR),
marginalen var 14,4 procent (15,5 procent). Justerat for nettoomsattning och resultat hanforligt till covid-19
forbattrades EBITDA-marginalen med 120 baspunkter till 13,7 procent.

Kontantbetald vard (Fee-For-Service, FFS) och &vriga tjanster 6kade under kvartalet med 14,8 procent, och
utgdr nu 58 procent av den totala nettoomsattningen.

Nettoomsattningen i Healthcare Services 6kade med 33,3 procent till 292,5 MEUR (219,5 MEUR), med en
organisk tillvaxt pa starka 22,1 procent. 20 000 nya medlemmar adderades under kvartalet, och
medlemsantalet uppgar nu till 1,7 miljoner. FFS 6kade under kvartalet med 28,4 procent, och svarar nu for
53 procent av divisionens nettoomsattning. Hela divisionen har presterat val och har sett god efterfragan.

EBITDA 6kade med 51,7 procent till 44,8 MEUR (29,5 MEUR), EBITDA-marginalen var 15,3 procent (13,5
procent). Detta illustrerar effekten av prishdjningar, av att nya enheter successivt nar hdgre mognadsgrad
samt av volymeffekter.

Nettoomsattningen i Diagnostic Services uppgick till 138,1 MEUR (147,4 MEUR), en minskning med

6,3 procent. Den organiska tillvaxten var negativ, -0,4 procent. Under kvartalet genomférdes 29,1 miljoner
tester (29,0 miljoner). FFS minskade under kvartalet med 1,3 procent och utgér 70 procent av divisionens
nettoomsattning.

EBITDA uppgick till 20,3 MEUR (28,9 MEUR), en minskning med 29,8 procent. EBITDA-marginalen var
14,7 procent (19,6 procent). Marginalutvecklingen dampas av 6kande I6ne- och inflationsrelaterade
kostnader. Utanfor Tyskland har FFS-priserna justerats, men pa den tyska marknaden ar annu inga
prisjusteringar i sikte.

Pa det hela taget ar jag mycket néjd med kvartalet. Det makroekonomiska klimatet ar alltjamt tufft, men jag
ar optimistisk om framtiden. Vi férvantar oss att se en fortsatt forbattrad utveckling under andra halvaret och
in i 2024.

Fredrik Ragmark, vd
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NETTOOMSATTNING ANDRA KVARTALET 2023

Koncernens nettoomsattning uppgick till
4247 MEUR (362,2 MEUR), en 6kning med
17,2 procent, organisk tillvaxt var 12,9 procent.
Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster
uppgick till 0,8 MEUR (28,0 MEUR).

Koncernens nettoomsittning kv 2, MEUR

500 -
4247 554
400 + 3622
28,0 T H72%
300 -
398,6
200 334,2
100
0
2022 2023
B Ordinarie mCovid-19 Forvarvad

Stark organisk omsattningstillvaxt har mer an val
kompenserat fér minskad nettoomsattning hanférlig
till covid-19-tjanster. Organisk tillvaxt exklusive
covid-19-relaterad nettoomsattning uppgick till
imponerande 22,0 procent. Dessutom har
forvarvad nettoomsattning bidragit till tillvaxten.

Inflationen har minskat nagot, men ar fortfarande
hog. | Polen uppgick KPI-inflationen till

11,5 procent (pa arsbasis) i juni 2023, vilket ar en
minskning fran 13,0 procent i maj. Aven den
underliggande inflationen (exkl. livsmedel och
energi) minskade, till 11,1 procent i juni, och
nedgangen kommer sannolikt att fortsatta i
langsammare takt under andra halvaret 2023. Den
polska styrrantan ligger kvar pa 6,75 procent och
centralbanken har kommunicerat att nivan ar
tillrackligt hog for att inflationen ska minska. Fran
slutet av 2022 och under hela forsta halvaret har
indexupprakning av priser genomférts, vilket har
bidragit till omsattningstillvaxt och uppvagt for
kostnadsokningar. Under andra halvaret kommer
I6nerna i halso- och sjukvardssektorn (inklusive
minimildnerna) generellt sett att 6ka, varfor
fortsatta indexupprakningar férvantas.

Forvarvad nettoomsattning har minskat nagot till
25,3 MEUR eftersom de storre forvarven (CDT och
NIPD) gjordes for mer an tolv manader sedan och
darfor inte inkluderas. Koncernen fortsatter att
investera i greenfield-infrastruktur. Under kvartalet
togs ett storre sjukhus i drift i Bukarest (Rumanien).

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 1,4 procent, dar en svagare ukrainsk hryvnia

och indisk rupee delvis uppvagdes av en starkare
polsk zloty.

Healthcare Services nettoomsattning uppgick till
292,5 MEUR (219,5 MEUR), en 6kning med

33,3 procent. Organisk tillvaxt var imponerande
22,1 procent. Nettoomsattning hanfoérlig till covid-
19-tjanster var obetydlig, 0,0 MEUR (1,0 MEUR).
Organisk tillvaxt exklusive covid-19-relaterad
nettoomsattning uppgick till 22,7 procent, varav
prisjustering utgor cirka 12,3 procentenheter.

Healthcare Services nettoomsattning
kv 2, MEUR

300 - i 292,5
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B Ordinarie Foérvarvad

Sysselsattningen och den ekonomiska aktiviteten
har trots stigande rantor varit stabila pa de
europeiska marknaderna, med en betydande brist
pa arbetskraft och darmed ett allméant I6netryck.

Antalet medlemmar 6kade med 7,5 procent till
1728 000 (1 608 000), med 20 000 nya
medlemmar under kvartalet. Tillvaxttakten har
minskat till f6ljd av uppsagda medlemskap, som i
sin tur framst beror pa prisdkningar. De uppsagda
avtalen tenderar att ha lagre marginaler och
mojliggor att resurser omprioriteras till arbetsgivare
som genererar ett stérre varde.

FFS-verksamheten utvecklades bra, med god
efterfragan. | Polen 6kade antalet tandlakarstolar
till 477 (+5 sedan kv 1 2023) och i Tyskland till 233
(+15 sedan kv 1 2023). Flera nyetableringar inom
dentalverksamheten ar planerade under 2023 och
2024.

Divisionen hade sammanlagt 5 985 sjukhussangar,
en 6kning med 524 sedan andra kvartalet 2022,
framst i Indien (+351). | juni 6ppnades ett nytt
multidisciplinart sjukhus med 200 sangar i Bukarest
(Rumanien). | Indien 6ppnas under andra halvaret
2023 bland annat ett greenfield-specialistsjukhus
for kvinnor och barn med 100 sangar (Hyderabad),
ett specialistsjukhus med 100 sangar inriktad mot
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cancervard (Vizag) samt ett greenfield-sjukhus
(Bangalore).

30jun 30jun 31dec
Antal 2023 2022 2022
Kliniker 175 138 175
Sjukhus 42 37 41
Sangar 5985 5461 5 805
Fertilitetskliniker 30 26 28
Dentalkliniker 112 70 107
Tandlakarstolar 710 400 669
Gym 132 103 126
Ovriga anléggningar 117 104 112
Medlemmar (tusental) 1728 1608 1672

Forvarvad nettoomsattning har minskat nagot till
25,0 MEUR, eftersom de storre forvarven (CDT
och NIPD) gjordes for mer an tolv manader sedan
och darfér inte inkluderas.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 0,2 procent, dar en svagare indisk rupee
uppvagde en starkare polsk zloty.

Diagnostic Services nettoomsattning uppgick till
138,1 MEUR (147,4 MEUR), en minskning med
6,3 procent. Den organiska tillvaxten var

-0,4 procent till foljd av en kraftig minskning av
covid-19-relaterade tjanster. Nettoomsattning
hanforlig till covid-19-tjanster uppgick till 0,8 MEUR
(27,0 MEUR). Nettoomsattningen i Ukraina uppgick
till 15,3 MEUR (7,0 MEUR). Verksamheten i
Belarus avyttrades under forsta kvartalet 2023,
jamforelsekvartalet inkluderar nettoomsattning
hanforlig till Belarus om 4,7 MEUR.

Organisk tillvaxt exklusive covid-19-relaterad
nettoomsattning var stark och uppgick till

21,0 procent (varav prishéjningar utgjorde cirka

5,0 procentenheter), dar samtliga affarsenheter
utvecklades val. Denna tillvaxt har ersatt covid-19-
relaterad nettoomsattning pa samtliga marknader,
forutom Tyskland, dar den covid-19-relaterade
nettoomsattningen var mest betydande, och i nagra
mindre affarsenheter.

Diagnostic Services nettoomsattning
kv 2, MEUR
1474
150 4 e 1381 03
27,0 63% 0,8
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2022 2023
B Ordinarie mCovid-19 Forvarvad

| FFS 6kade nettoomsattningen till foljd av stark
tillvaxt i volym/testmix och prishéjningar, vilket
delvis har motverkats av valutakurseffekter. FFS-
priser och vissa kommersiella avtal har
indexjusterats under de senaste tolv manaderna.
Bortsett fran nagra mindre justeringar har
prisnivaerna for offentlig vard annu inte
indexuppraknats trots stigande inflation. De tyska
ersattningsnivaerna ar oférandrade med undantag
for nagra mindre héjningar i klinikverksamheten.
Detta galler genomgaende for hela det tyska
ersattningssystemet for halso- och sjukvard.
Forvantningarna okar pa att ersattningsnivaerna
ska hojas. De reformer som foreslagits i det tyska
sjukhussystemet skulle fa stor betydelse for att
effektivisera systemet och kompensera for
kostnadstrycket.

Antalet laboratorietester 6kade med 0,1 procent till
29,1 miljoner (29,0 miljoner). Antalet covid-19-
tester uppgick till 0,1 miljoner (1,6 miljoner).
Volymen exklusive covid-19-testning 6kade med
5,7 procent trots att verksamheten i Belarus har
avyttrats. | Ukraina motsvarade testvolymen cirka
80 procent av normal niva (exklusive covid-19-
tester).

4 — Delarsrapport april-juni 2023
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minskat, vilket huvudsakligen beror pa avyttringen
av verksamheten i Belarus (58 blodprovscentraler).

Forvarvad nettoomséattning uppgick till 0,3 MEUR.

30jun 30jun 31dec
Antal 2023 2022 2022
Laboratorier 102 108 104
BI.ijprovscentraler 843 895 876 2022).
Kliniker 27 24 27
Laboratorietester
(miljoner) 29,1 29,0 119,3

Tabellen ovan inkluderar operationella

Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
om 2,9 procent, med svagare ukrainsk hryvnia.

anlaggningar. Antalet blodprovscentraler har

5 — Delarsrapport april-juni 2023
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NETTOOMSATTNING FORSTA HALVARET 2023

Koncernens nettoomsattning uppgick till

844,0 MEUR (743,9 MEUR), en 6kning med

13,5 procent, organisk tillvaxt var 8,7 procent.
Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster
uppgick till 5,4 MEUR (93,5 MEUR). Organisk
tillvaxt exklusive covid-19-relaterad
nettoomsattning kade mycket starkt och uppgick
till 23,3 procent.

Koncernens nettoomséttning 6M, MEUR

1000 -
844,0 585
800 - 7439 54
93,5 +13,5%

600 -
400 780,1

650,4
200 A

0
2022 2023
B Ordinarie mCovid-19 Forvarvad

Forvarvad nettoomséattning uppgick till 58,5 MEUR.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 2,0 procent, framst hanforlig till svagare
ukrainsk hryvnia och indisk rupee.

Healthcare Services nettoomsattning uppgick till
568,6 MEUR (427,6 MEUR), en 6kning med

33,0 procent, organisk tillvaxt var stark och uppgick
till 21,5 procent. Nettoomsattning hanforlig till
covid-19-tjanster uppgick till 0,0 MEUR

(12,5 MEUR). Organisk tillvéxt exklusive covid-19-
relaterad nettoomsattning uppgick till 25,1 procent.

Healthcare Services nettoomsaéttning

6M, MEUR
600 - 568,6
56,3
500 - 0,0
427,6 o
400 1 125 +33,0 %
300 A
415,1 512,3
200 A
100
0
2022 2023
B Ordinarie m Covid-19 Foérvarvad
30jun 30jun 31dec
Antal 2023 2022 2022
Kliniker 175 138 175
Sjukhus 42 37 41
Sangar 5985 5461 5 805
Fertilitetskliniker 30 26 28
Dentalkliniker 112 70 107
Tandlakarstolar 710 400 669
Gym 132 103 126
Ovriga anléggningar 117 104 112

Medlemmar (tusental) 1728 1608 1672

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 56,3 MEUR.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 1,7 procent, framst hanférlig till en svagare
indisk rupee.

6 — Delarsrapport april-juni 2023
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Diagnostic Services nettoomsattning uppgick till Verksamheten i Belarus avyttrades i februari 2023,
287,2 MEUR (325,9 MEUR), en minskning med forsta halvaret inkluderar en manads
11,9 procent. Den organiska tillvaxten var nettoomsattning om 1,6 MEUR (10,2 MEUR).
-7,6 procent. Nettoomsattning hanforlig till ) o
covid-19-tjanster uppgick till 5,4 MEUR Vc.)l.ymen av Iabo.r.atorletester gppglck t|II.60,5
(81,0 MEUR). Organisk tillvéxt exklusive covid-19- miljoner (61,0 miljoner). 0,3 miljoner covid-19-tester
relaterad nettoomsattning uppgick till 20,3 procent. genomfordes (4,0 miljoner). Volymen exklusive

covid-19-testning 6kade med 5,5 procent.

Diagnostic Services nettoomsattning

6M, MEUR 30jun 30jun 31dec
Antal 2023 2022 2022
400 Laboratorier 102 108 104
300 - 5259 287 9 Blodprovscentraler 843 895 876
81,0 T e 22 Kliniker 27 24 27
-11.9% 5.4 Laboratorietester
200 A (miljoner) 60,5 61,0 119,3
279,6 ) ,
2449 Tabellen ovan inkluderar operationella
100 1 anlaggningar. Antalet blodprovscentraler har
minskat vilket huvudsakligen beror pa avyttringen
0 av verksamheten i Belarus (58 blodprovscentraler).
2022 2023
Per den 30 juni 2023 fanns det 2 laboratorier och
®Ordinarie = Covid-19 = Forvarvad 23 blodprovscentraler i Ukraina som inte var i drift
(2 laboratorier och 52 blodprovscentraler i juni
2022).

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 2,2 MEUR.

Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
om 2,5 procent, framst hanforlig till en svagare
ukrainsk hryvnia.

7 — Delarsrapport april-juni 2023
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| tabellen nedan foljer nettoomsattningen fran externa kunder, redovisade i samband med att tjansterna
tillhandahalls, fordelat per division, betalare och land. Férbetald nettoomsattning inkluderar nettoomséattning
fran forsakringsavtal (IFRS 17).

Kv 2 Kv 2 For- 6M 6M For- Helar
MEUR 2023 2022 &ndring 2023 2022 andring R12 2022
Healthcare Services
Nettoomsattning 292,5 219,5 568,6 427.6 1 058,1 917 1
Segmentsinterna intakter -0,3 -0,2 -0,6 -0,4 -1,3 -1,1
Nettoomsittning fran
externa kunder 292,2 219,3 33,2% 568,0 427,2 329% 1056,8 916,0
Fordelat per betalare:
Offentlig 44,2 242 82,4 % 81,6 475 T1,7% 149,2 115,1
Privat: 248,0 1951 271 % 486,4 379,7 281 % 907,6 800,9
Forbetald 92,3 738 252% 177,5 1457 219% 333,1 301,3
Kontantbetald (FFS) 116,4 97,3 196% 234,3 1936 21,0% 446,0 405,3
Ovriga tjanster 39,3 240 63,6% 74,6 40,4 84,7 % 128,5 94,3
Fordelat per land:
Polen 190,6 1449 315% 369,0 2793 321 % 682,4 592,7
Indien 445 39,7 119% 87,1 76,0 14,6 % 1771 166,0
Rumanien 28,6 223 28,3% 57,3 46,5 23,2% 106,0 95,2
Ovriga lander 28,5 12,4 130,2 % 54,6 254 115,0 % 91,3 62,1
Diagnostic Services
Nettoomséttning 138,1 1474 287,2 325,9 573,8 612,5
Segmentsinterna intékter -5,6 -4.5 -11,3 -9,3 -20,5 -18,5
Nettoomsattning fran
externa kunder 132,5 142,9 7,3 % 275,9 316,6 -12,8% 553,3 594,0
Fordelat per betalare:
Offentlig 40,9 48,9 -16,2% 86,3 113,9 -242% 180,4 208,0
Privat: 91,6 940 -26% 189,6 202,7 -6,4% 372,9 386,0
Kontantbetald (FFS) 85,8 76,3 125% 173,4 172,8 0,4 % 336,5 335,9
Ovriga tjanster 5,8 17,7 -67,7% 16,2 29,9 -459% 36,4 50,1
Fordelat per land:
Tyskland 66,1 75,7 126 % 137,0 1695 -192% 280,9 313,4
Rumanien 23,4 194 20,2% 47,9 415 154 % 88,7 82,3
Ukraina 15,3 70 117,7% 29,7 250 189 % 53,1 48,4
Polen 14,8 12,8 15,0% 28,7 26,1 9,6 % 54,3 51,7
Ovriga lander 12,9 28,0 -53,7% 32,6 54,5 -40,1% 76,3 98,2
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RESULTATUTVECKLING ANDRA KVARTALET 2023

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 13,2 MEUR
(15,0 MEUR), rérelsemarginalen var 3,1 procent
(4,2 procent).

Nettoresultatet uppgick till 7,2 MEUR (2,8 MEUR),
en vinstmarginal pa 1,7 procent (0,8 procent).
Finansnettot uppgick till -3,6 MEUR (-6,7 MEUR),
varav -11,5 MEUR (-7,9 MEUR) var hanforligt till
rantekostnader och kontraktsavgifter for
koncernens lan och évriga diskonterade skulder.
Av rantekostnaderna avsag -6,0 MEUR

(-5,4 MEUR) leasingskulder. Rantekostnaderna for
leasingskulder har 6kat till féljd av att koncernen
under senare ar avsevart utokat sin kapacitet och
sina anlaggningar, inklusive hyrda lokaler.
Valutakursvinster uppgick till 6,8 MEUR

(0,7 MEUR), varav 6,2 MEUR (-0,3 MEUR) var
hanforligt till eurodenominerade leasingskulder,
framst i Polen da zlotyn starktes avsevart under
kvartalet.

Vinst per aktie fore/efter utspadning var 0,037 EUR
(0,010 EUR).

Koncernens EBITDA uppgick till 58,3 MEUR

(52,8 MEUR). EBITDA-marginalen var 13,7 procent
(14,6 procent). Justerad EBITDA uppgick till

61,1 MEUR (56,0 MEUR), en marginal pa

14,4 procent (15,5 procent).

Koncernens EBITDA kv 2, MEUR

80 -
58,3
60 528 .
+10,2 %

40 -
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2022 2023

EBITDAaL uppgick till 33,9 MEUR (31,3 MEUR),
marginalen var 8,0 procent (8,7 procent). Justerad
EBITDAaL uppgick till 36,7 MEUR (34,5 MEUR),
marginalen var 8,6 procent (9,6 procent).

Covid-19-testerna ingar i det normala testutbudet.
EBITDA exklusive covid-19-tjanster uppgick till
58,2 MEUR (41,8 MEUR), en 6kning med

39,2 procent. Marginalen var 13,7 procent

(12,5 procent). Detta speglar koncernens starka
utveckling.

Jamforelsestorande poster

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick
till -0,1 MEUR (-1,1 MEUR).

Kostnader for aktierelaterade ersattningar som
regleras med egetkapitalinstrument (langfristiga
prestationsbaserade aktieprogram) uppgick

till -2,7 MEUR (-2,1 MEUR).

| andra kvartalet 2022 uppgick dvriga intakter och
kostnader till -4,6 MEUR varav -3,7 MEUR avsag
en forlust hanforlig till placeringar i rantefonder.

EBITDA for Healthcare Services 6kade med
imponerande 51,7 procent till 44,8 MEUR
(29,5 MEUR), EBITDA-marginalen 6kade till
15,3 procent (13,5 procent) trots nya enheter.

Healthcare Services EBITDA
kv 2, MEUR

50 - 44,8
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30 A = +51,7 %
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Forvarv som genomférts under de senaste tolv
manaderna och 6kade volymer/priser har uppvagt
den negativa paverkan pa resultatet fran expansion
(forluster och uppstartskostnader for nya enheter)
samt inflation som paverkat kostnadsbasen.

Medicinska kostnader i férhallande till
nettoomsattning var i princip oférandrade,
81,0 procent (81,1 procent).

EBITDAaL uppgick till 26,8 MEUR (14,4 MEUR),
marginalen var 9,2 procent (6,6 procent). Justerad
EBITDAaL uppgick till 27,7 MEUR (15,0 MEUR),
marginalen var 9,4 procent (6,9 procent). Under det
senaste aret har segmentet expanderat vasentligt
med nystartade verksamheter och projekt i tidig
fas. Medicover Hospitals India har 6ppnat tre storre
enheter under de senaste tolv manaderna, vilket
resulterade i en EBITDAaL-férlust om -2,6 MEUR
under forsta kvartalet 2023. Under andra kvartalet
minskade EBITDAaL-forlusten till -1,9 MEUR.

Efterfragan pa Medicover Sports traningsformaner
Okar starkt och dessa formanspaket saljs
tillsammans med Medicovers sjukvardsformaner till
samma kundgrupp. Integrationen av de gym som
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forvarvats under 2022—-2023 pagar och bidrar till
forbattrade marginaler.

Nyttjandegraden inom den arbetsgivarfinansierade
verksamheten har varit nagot lagre an
motsvarande kvartal féregaende ar.

Dentalverksamheten fortsatter att vaxa. Under
kvartalet 6ppnade en ny greenfield-klinik i Polen
och en i Tyskland.

De etablerade verksamheterna for slutenvard i
Polen och Rumanien utvecklades val. Sjukhuset i
Cluj (Rumanien) gar fortfarande med forlust, men
visar en god utvecklingstrend. Efter kvartalets
utgang har avtalet med den Ruméanska statliga
sjukvardsfonden utdkats, vilket férvantas medféra
volymokningar for verksamheter inom slutenvard
under de kommande tolv manaderna.

Rorelseresultatet uppgick till 13,5 MEUR
(5,5 MEUR), marginalen var 4,6 procent
(2,5 procent).

EBITDA for Diagnostic Services uppgick till

20,3 MEUR (28,9 MEUR), EBITDA-marginalen var
14,7 procent (19,6 procent). EBITDA exklusive
covid-19-tjanster uppgick till 20,2 MEUR

(18,2 MEUR), en 6kning med 11,3 procent,
marginalen var 14,7 procent (15,1 procent).

Diagnostic Services EBITDA
kv 2, MEUR
40 -
28,9
30 -
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20 1 29,8 %
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EBITDAaL uppgick till 14,0 MEUR (22,6 MEUR),
marginalen var 10,1 procent (15,3 procent).
EBITDAaL exklusive covid-19-tjanster uppgick till
13,9 MEUR (11,9 MEUR), marginalen var

10,1 procent (9,8 procent). Justerad EBITDAaL
uppgick till 14,7 MEUR (23,1 MEUR), marginalen
var 10,6 procent (15,7 procent).

Marginalen (exklusive covid-19-tjanster) paverkas
positivt av volymtillvaxt och prishéjningar som
uppvagt generella kostnadsokningar, i synnerhet
for personal. Volymtillvaxten har varit stark trots
avyttringen av verksamheten i Belarus. | Tyskland
har endast mindre prisindexeringar skett. Utanfor
Tyskland har FFS-priserna indexuppraknats sa att
inflationstrycket har kunnat féras vidare till
kunderna.

Rorelseresultatet uppgick till 7,1 MEUR
(15,6 MEUR), marginalen var 5,1 procent
(10,6 procent).
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RESULTATUTVECKLING FORSTA HALVARET 2023

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 23,9 MEUR
(37,2 MEUR), rérelsemarginalen var 2,8 procent
(5,0 procent).

Nettoresultatet uppgick till 9,3 MEUR

(14,8 MEUR), en vinstmarginal pa 1,1 procent
(2,0 procent). Ovriga intékter och kostnader pa
7,9 MEUR (-3,3 MEUR) inkluderar en vinst om
7,8 MEUR hanférlig till avyttringen av
verksamheten i Belarus. Finansnettot uppgick

till -19,2 MEUR (-13,4 MEUR), varav -23,4 MEUR
(-15,4 MEUR) avséag rantekostnader. Av
rantekostnaderna avsag -12,1 MEUR

(-10,2 MEUR) leasingskulder. Valutakursvinster
uppgick netto till 2,2 MEUR (0,9 MEUR),

varav -4,8 MEUR avsag ackumulerade
omrakningsdifferenser hanforliga till den avyttrade
verksamheten i Belarus och 6,7 MEUR

(-1,7 MEUR) var hanforligt till eurodenominerade
leasingskulder, framst i Polen da zlotyn stéarktes.

Koncernen har redovisat en skattekostnad
pa -3,4 MEUR (-5,8 MEUR), motsvarande en
effektiv skattesats for forsta halvaret pa

26,5 procent (28,2 procent).

Vinst per aktie fore/efter utspadning var 0,047 EUR
(0,090 EUR).

Koncernens EBITDA uppgick till 112,6 MEUR
(115,1 MEUR). EBITDA-marginalen var 13,3
procent (15,5 procent). Justerad EBITDA uppgick
till 118,5 MEUR (123,2 MEUR), en marginal pa
14,0 procent (16,6 procent).

Koncernens EBITDA 6M, MEUR
150 -
120 - 115,1 112,6

90 A -2,3%

30 A

2022 2023

EBITDAaL uppgick till 64,5 MEUR (73,9 MEUR),
marginalen var 7,6 procent (9,9 procent). Justerad
EBITDAaL uppgick till 70,4 MEUR (82,0 MEUR),
en marginal pa 8,3 procent (11,0 procent).

Jamforelsestorande poster

Verksamheten i Belarus avyttrades i februari 2023
och en vinst pa 7,8 MEUR redovisades i 6vriga
intakter och kostnader. Valutakursforluster

om -4,8 MEUR har omforts fran eget kapital till
ovriga finansiella intakter och kostnader (6vrigt
totalresultat har justerats positivt med motsvarande
belopp). EBITDA for verksamheten i Belarus
uppgick till 0,1 MEUR (2,6 MEUR).

Under forsta kvartalet 2022 redovisade koncernen
en nedskrivning om -5,1 MEUR avseende skadade
och forstérda tillgangar samt tillgdngar som
koncernen forlorat kontrollen éver i de ockuperade
regionerna i Ukraina, varav -4,0 MEUR ingar i
kostnader for medicinska tjanster och -1,1 MEUR i
administrationskostnader.

Under forsta halvaret 2022 inkluderade Ovriga
finansiella intakter och kostnader framst en vinst
om 4,4 MEUR hanforlig till forvarvet av NIPD samt
en forlust avseende placeringar i rantefonder om
-6,6 MEUR.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick
till -0,5 MEUR (-4,0 MEUR).

Kostnader for aktierelaterade ersattningar som
regleras med egetkapitalinstrument (langfristiga
prestationsbaserade aktieprogram) uppgick

till -5,4 MEUR (-4,1 MEUR).

EBITDA for Healthcare Services uppgick till
79,0 MEUR (54,9 MEUR), EBITDA-marginalen var
13,9 procent (12,9 procent).

Healthcare Services EBITDA 6M, MEUR
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80 -
| 549 _.-="
60 — +43,7 %
40 -
20
0
2022 2023

EBITDAaL uppgick till 43,7 MEUR (26,9 MEUR),
marginalen var 7,7 procent (6,3 procent). Justerad
EBITDAaL uppgick till 45,4 MEUR (28,1 MEUR),
en marginal pa 8,0 procent (6,6 procent).

Rorelseresultatet uppgick till 18,2 MEUR
(9,3 MEUR), marginalen var 3,2 procent
(2,2 procent).
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EBITDA foér Diagnostic Services uppgick till

46,8 MEUR (73,1 MEUR), EBITDA-marginalen var
16,3 procent (22,4 procent). EBITDA exklusive
covid-19-tjanster uppgick till 45,4 MEUR

(38,5 MEUR), EBITDA-marginalen var 10,7 procent

(10,6 procent).
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EBITDAaL uppgick till 34,1 MEUR (60,1 MEUR),
marginalen var 11,9 procent (18,4 procent).
EBITDAaL exklusive covid-19-tjanster uppgick till
32,7 MEUR (25,5 MEUR), marginalen var

11,6 procent (10,4 procent).

Justerad EBITDAaL uppgick till 35,5 MEUR
(61,1 MEUR), en marginal pa 12,4 procent
(18,8 procent).

Rorelseresultatet uppgick till 20,0 MEUR
(41,7 MEUR), marginalen var 6,9 procent
(12,8 procent).
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Apr-jun Apr-jun For- Jan-jun Jan-jun For- Helar
Medicover, MEUR 2023 2022" &ndring 2023 2022" Zndring R12  2022"
Nettoomsattning 4247 362,2 17 % 844,0 743,9 13% 1610,3 1510,2
Roérelseresultat (EBIT) 13,2 15,0 -13 % 23,9 37,2 -36 % 41,9 55,2
Rérelsemarginal 3,1 % 4.2 % 2,8 % 5,0 % 2,6 % 3,7 %
Nettoresultat 7,2 2,8 154 % 9,3 14,8 -37 % 8,2 13,7
Vinstmarginal 1,7 % 0,8 % 1,1 % 20% 0,5 % 0.9 %
Vinst per aktie fore/efter
utspadning, EUR 0,037 0,010 270 % 0,047 0,090 -48 % 0,036 0,079
EBITDA 58,3 52,8 10 % 112,6 115,1 2% 214,6 2171
EBITDA-marginal 13,7% 14,6 % 133% 155 % 133% 144 %
Just. EBITDA 61,1 56,0 9% 118,5 123,2 -4 % 229,2 233,9
Just. EBITDA-marginal 14,4 % 15,5 % 14,0 % 16,6 % 142% 155 %
EBITDAaL 33,9 31,3 8 % 64,5 73,9 -13 % 121,5 130,9
EBITDAaL-marginal 8,0 % 8,7 % 7,6 % 9,9 % 75 % 8,7 %
Just. EBITDAaL 36,7 34,5 6 % 70,4 82,0 -14 % 136,1 1477
Just. EBITDAaL-marginal 8,6 % 9,6 % 83% 11,0% 8,4 % 9,8 %
EBITA 18,6 19,6 -6 % 34,6 51,3 -33 % 64,2 80,9
EBITA-marginal 4,4 % 54 % 4,1 % 6,9 % 4,0 % 5,4 %
Just. EBITA 21,4 22,8 -6 % 40,5 59,4 -32 % 78,8 97,7
Just. EBITA-marginal 5,0 % 6,3 % 4,8 % 8,0 % 4,9 % 6,5 %
EBITAaL 12,6 14,2 -12 % 22,5 411 -46 % 40,2 58,8
EBITAaL-marginal 2,9 % 3,9% 2,7 % 55% 2,5% 3,9 %
Just. EBITAaL 15,4 17,4 -12 % 28,4 49,2 -42 % 54,8 75,6
Just. EBITAaL-marginal 3,6 % 4,8 % 3,4 % 6,6 % 3,4 % 5,0 %
Healthcare Services
Nettoomsattning 292,5 219,5 33 % 568,6 427,6 33% 1058,1 917,1
Rorelseresultat (EBIT) 13,5 55 145 % 18,2 9,3 96 % 34,3 254
Rérelsemarginal 4,6 % 25% 3,.2% 22 % 3.2% 2,8 %
EBITDA 44,8 29,5 52 % 79,0 54,9 44 % 149,7 125,6
EBITDA-marginal 153% 13,5% 139% 129% 141% 13,7 %
EBITDAaL 26,8 14,4 85 % 43,7 26,9 62 % 82,3 65,5
EBITDAaL-marginal 9,2 % 6,6 % 7,7 % 6,3 % 7.8 % 71 %
Just. EBITDAaL 27,7 15,0 83 % 45,4 28,1 61 % 85,7 68,4
Just. EBITDAaL-marginal 9.4 % 6,9 % 8,0 % 6,6 % 8,1 % 7.5 %
EBITA 18,1 9,1 97 % 27,2 16,6 64 % 52,4 41,8
EBITA-marginal 6,2 % 4.2 % 4,8 % 3,9% 4,9 % 4,6 %
Antal medlemmar vid
periodens utgang (tusental) 1728 1608 7% 1728 1608 7% 1728 1672
Diagnostic Services
Nettoomsattning 138,1 147,4 -6 % 287,2 325,9 -12 % 573,8 612,5
Rorelseresultat (EBIT) 7.1 15,6 -55 % 20,0 41,7 -52 % 37,2 58,9
Rérelsemarginal 51% 10,6 % 6,9 % 12,8 % 6,5 % 9,6 %
EBITDA 20,3 28,9 -30 % 46,8 731 -36 % 92,4 118,7
EBITDA-marginal 14,7% 196 % 16,3% 224 % 16,1% 194 %
EBITDAaL 14,0 22,6 -38 % 34,1 60,1 -43 % 66,9 92,9
EBITDAaL-marginal 10,1 % 153 % 119% 184 % 117% 152 %
Just. EBITDAaL 14,7 23,1 -36 % 35,5 61,1 -42 % 69,7 95,3
Just. EBITDAaL-marginal 106 % 157 % 124 % 18,8 % 121% 15,6 %
EBITA 7.9 16,5 -52 % 21,7 48,5 -55 % 414 68,2
EBITA-marginal 57 % 11,2 % 7,6 % 14,9 % 72% 111 %
Antal laboratorietester
under perioden (miljoner) 29,1 29,0 0% 60,5 61,0 -1 % 118,8 119,3

) 2022 har omraknats till foljd av IFRS 17 Férsékringsavtal. Se not 1 for ytterligare information.
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KASSAFLODE

Andra kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
férandringar i rérelsekapital uppgick till 59,2 MEUR
(44,6 MEUR) och utgjorde darmed 101,7 procent
av EBITDA (84,8 procent). Betald skatt uppgick till
3,3 MEUR (7,8 MEUR). Rérelsekapitalet 6kade
med 15,6 MEUR (6kning om 16,8 MEUR).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 43,6 MEUR (27,8 MEUR).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgangar fortsatte i en jamn takt och
uppgick till 24,3 MEUR (40,6 MEUR), varav cirka
68 procent utgjorde investeringar i tillvaxt och

32 procent avsag underhallsinvesteringar. |
Healthcare Services uppgick investeringarna till
17,7 MEUR (25,9 MEUR) och i Diagnostic Services
till 6,6 MEUR (14,7 MEUR). Kassaflodet fran
férvarv av dotterféretag uppgick till 3,2 MEUR
(38,6 MEUR) och avsag forvarv genomférda under
kvartalet och betalningar for tidigare genomférda
transaktioner.

En utdelning pa 17,9 MEUR (17,8 MEUR)
utbetalades till aktiedgarna. Netto upptagna lan
uppgick till 25,0 MEUR (netto amorterade lan

16,3 MEUR). Amortering av leasingskulder uppgick
till 16,5 MEUR (11,4 MEUR). Betald ranta uppgick
till 12,5 MEUR (8,7 MEUR), varav 6,0 MEUR

(5,4 MEUR) avsag leasingskulder.

Likvida medel minskade med 3,1 MEUR  till
41,9 MEUR.

Forsta halvaret

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital uppgick till

105,8 MEUR (107,3 MEUR) och utgjorde darmed
94,0 procent av EBITDA (93,3 procent). Betald
skatt uppgick till 14,8 MEUR (11,8 MEUR).
Rorelsekapitalet 6kade med 0,8 MEUR (6kning om
33,7 MEUR). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 105,0 MEUR

(73,6 MEUR).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgangar uppgick till 53,9 MEUR
(67,9 MEUR), varav cirka 70 procent utgjorde
investeringar i tillvaxt och 30 procent avsag
underhallsinvesteringar. | Healthcare Services
uppgick investeringarna till 39,7 MEUR

(46,0 MEUR) och i Diagnostic Services till

14,2 MEUR (21,9 MEUR). Kassaflodet fran forvarv
av dotterforetag uppgick till 8,3 MEUR

(144,7 MEUR) och avsag forvarv genomforda
under forsta halvaret och betalningar for tidigare
genomférda transaktioner. Netto 13,6 MEUR
erhdlls kontant under forsta kvartalet for den
avyttrade verksamheten i Belarus.

En utdelning pa 17,9 MEUR (17,8 MEUR)
utbetalades till aktiedgarna. Netto upptagna lan
uppgick till 13,0 MEUR (netto upptagna lan

53,7 MEUR). Amortering av leasingskulder uppgick
till 31,7 MEUR (22,9 MEUR). Betald ranta uppgick
till 21,4 MEUR (14,8 MEUR), varav 12,1 MEUR
(10,2 MEUR) avsag leasingskulder.

Likvida medel 6kade med 1,5 MEUR Htill
41,9 MEUR.
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FINANSIELL STALLNING

Koncernens eget kapital uppgick per den 30 juni
2023 till 518,3 MEUR (508,5 MEUR). Okningen i
eget kapital inkluderar en positiv forandring om
22,5 MEUR framst hanforlig till den polska zlotyn
som har starkts. Summa eget kapital hanforligt till
moderbolagets agare inkluderar &ven en negativ
forandring av verkligt varde om 3,8 MEUR
avseende likviditetsatagandet for saljoptioner till
innehav utan bestdmmande inflytande. En
utdelning pa 17,9 MEUR (17,8 MEUR) utbetalades
till aktiedagarna, motsvarande 0,12 EUR (0,12 EUR)
per aktie.

Varulager uppgick till 54,6 MEUR (58,2 MEUR).

Kortfristiga placeringar i eurodenominerade
statsobligationer uppgick till 7,4 MEUR
(8,7 MEUR).

Lan uppgick till 527,5 MEUR (515,7 MEUR). Lan till
fast ranta uppgick till 235,5 MEUR (235,5 MEUR),
ej rantebarande lan (uppskjuten kdpeskilling/skuld
for villkorad képeskilling) uppgick till 36,0 MEUR
(36,0 MEUR).

MODERBOLAGET

Lan med avdrag for likvida medel och likvida
kortfristiga placeringar uppgick till 478,2 MEUR
(466,6 MEUR). Lan med avdrag for likvida medel
och likvida kortfristiga placeringar i forhallande fill
justerad EBITDAaL for de senaste tolv manaderna
var 3,5x (3,2x vid utgangen av 2022).

Koncernen har emitterat socialt hallbara
foretagscertifikat motsvarande 49,6 MEUR

(13,4 MEUR) inom ramen for sitt sociala
foretagscertifikatprogram pa totalt 2 miljarder SEK.
Vid kvartalets slut hade koncernen outnyttjade
sakrade kreditfaciliteter pa 238,4 MEUR, samt
likvida medel och kortfristiga placeringar pa

49,3 MEUR, totalt 287,7 MEUR (263,3 MEUR).

Leasingskulder uppgick till 437,7 MEUR

(424,3 MEUR). Okningen férklaras framst av nya
enheter och indexering av befintliga avtal till féljd
av inflation.

Summa finansiella skulder uppgick till 965,2 MEUR
(940,0 MEUR).

Det fanns ingen vasentlig nettoomsattning och
resultatet for forsta halvaret uppgick till -8,3 MEUR
(-6,2 MEUR). Per den 30 juni 2023 hade

49,6 MEUR (13,4 MEUR) emitterats inom ramen
for det socialt hallbara féretagscertifikats-
programmet. Det kapital som erhallits genom

RISKFAKTORER

programmet har lanats ut till moderbolagets enda
dotterféretag med samma I6ptider som
programmets emissioner. Den 30 juni 2023
uppgick moderbolagets eget kapital till

575,7 MEUR (596,9 MEUR).

Medicovers verksamhet ar exponerad for risker
som kan paverka verksamheten, resultatet eller
den finansiella stallningen. Genom att hantera
riskerna kan Medicover genomféra sin strategi,
uppratthalla sitt anseende vad galler etik, na sina
finansiella mal och sakerstalla kontinuerlig
utveckling och Idnsamhet pa lang sikt.
Koncernforetagen évervakar och hanterar riskerna
i sina verksamheter. Dartill har koncernen en
centraliserad riskhanteringsprocess, som ar ett
systematiskt och strukturerat ramverk for att
identifiera, beddma, mata, reducera, 6vervaka och
rapportera risker. |dentifierade risker klassificeras
enligt féljande:

Operationella risker — sdsom férméaga att
rekrytera och behalla personal, vapnad konflikt,
energirisk, forlust av halsodata, forsakringsrisk, IT-
systemfel, marknadsrisk, risk rorande medicinska

licenser, certifieringar och ackrediteringar,
medicinsk kvalitet, naturkatastrof/force majeure,
pandemi och smittspridning av sjukdom samt
leverantorskedja

Strategi- och M&A-risker — till exempel vid M&A
due diligence och integration av forvarv.

Finansiella risker — sdsom kreditrisk, valutarisk,
ranterisk, likviditets- och finansieringsrisk.

Lag, efterlevnad och politiska risker - till
exempel bekdmpning av mutor och korruption samt
politisk risk.

Miljorisker — sdsom klimatférandring och miljorisk.

Mer information om risker och riskhantering
aterfinns i Arsredovisning 2022 i avsnittet "Risker
och riskhantering” (sid 78—-86
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Styrelsen och vd forsakrar att delarsrapporten for perioden januari—juni 2023 ger en rattvisande éversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 26 juli 2023

Fredrik Stenmo

Styrelseordférande
Peder af Jochnick Robert af Jochnick Anne Berner
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Arno Bohn Sonali Chandmal Michael Flemming
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Margareta Nordenvall Fredrik Ragmark Azita Shariati
Styrelseledamot Vd och styrelseledamot Styrelseledamot

Denna rapport har inte granskats av foretagets revisor.

Denna information ar sadan information som Medicover AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 26 juli 2023 kl. 07.45 CEST.
Deléarsrapporten samt 6vrig information om Medicover finns tillganglig pad medicover.com.

Finansiell kalender

Delarsrapport juli-september 3 november 2023, 07.45 CET
Bokslutskommuniké 9 februari 2024, 07.45 CET
Delarsrapport januari-mars 26 april 2024, 07.45 CEST
Delarsrapport april-juni 25 juli 2024, 07.45 CEST
Delarsrapport juli-september 30 oktober 2024, 07.45 CET

For ytterligare information kontakta:
Hanna Bjellquist, Head of Investor Relations
Telefon: 070-303 32 72

E-post: hanna.bjellquist@medicover.com

Telefonkonferens: En telefonkonferens for analytiker och investerare halls idag kl. 09.30. For att lyssna in,
vanligen logga in har. For att stalla fragor, vanligen registrera dig har.

Adress

Org. nr: 559073-9487

Medicover AB (publ)

Box 5283, 102 46 Stockholm

Besoksadress: Riddargatan 12A, 114 35 Stockholm
Telefon: 08-400 17 600
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Denna delarsrapport kan innehalla vissa framatblickande uttalanden och asikter. Framatblickande uttalanden ar uttalanden som
inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sadana uttalanden och asikter som ar hanforliga till framtiden.
Framatblickande uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad
Medicover kanner till. Sddana framétblickande uttalanden ar féremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra
att de faktiska resultaten, inklusive Medicovers kassafléde, finansiella stalining och resultat, kan komma att avvika vasentligt
fran resultaten, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena
inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller
beskrivs i, uttalandena.

Mot bakgrund av de risker, osakerheter och antaganden som framatblickande uttalanden ar forenade med, ar det mgjligt att
framtida handelser som namns i denna rapport inte kommer att intréffa. Faktiska resultat, prestationer och handelser kan
komma att avvika vasentligt fran sadana uttalanden med anledning av, dock inte begransat till, férandringar i allmanna
ekonomiska forutsattningar, i synnerhet ekonomiska forandringar pa de marknader dar Medicover ar verksamt, férandringar
med effekt pa réntenivaer eller valutakurser, férandringar gallande konkurrensnivaer, andringar av lagar och férordningar samt
eventuella olyckor eller skador pa miljon.

Informationen, yttrandena och de framatblickande uttalandena i denna rapport géller endast pa datumet fér publiceringen och
kan komma att &ndras utan féregaende meddelande.
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DELARSRAPPORT | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
MEUR 2023 2022" 2023 2022" R12 2022
Nettoomsattning 424,7 362,2 844,0 7439 1610,3 1510,2
Rorelsekostnader
Kostnader fér medicinska tjdnster -335,3 -284.,5 -664,8 -572,7 -1267,0 -11749
Bruttoresultat 89,4 77,7 179,2 171,2 343,3 335,3
Distributions-, forsaljnings- och
marknadsféringskostnader -18,6 -15,6 -37,0 -31,5 -72,0 -66,5
Administrationskostnader -57,6 -47 .1 -118,3 -102,5 -229,4 -213,6
Rorelseresultat (EBIT) 13,2 15,0 23,9 37,2 41,9 55,2
Ovriga intékter och kostnader 0,0 -4,6 7,9 -3,3 8,0 -3,2
Ranteintakter 1,1 0,5 2,0 1,1 3,6 2,7
Rantekostnader -11,5 -7,9 -23,4 -15,4 -42.5 -34,5
Ovriga finansiella intékter och kostnader 6,8 0,7 2,2 0,9 0,4 -0,9
Summa finansiella poster -3,6 -6,7 -19,2 -13,4 -38,5 -32,7
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2
Resultat fore skatt 9,7 3,8 12,7 20,6 11,6 19,5
Skatt -2,5 -1,0 -3,4 -5,8 -3,4 -5,8
Periodens resultat 7,2 2,8 9,3 14,8 8,2 13,7
Hanforligt till:
Moderbolagets agare 55 1,5 7,0 13,4 54 11,8
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,7 1,3 2,3 1,4 2,8 1,9
Periodens resultat 7,2 2,8 9,3 14,8 8,2 13,7
Resultat per aktie
Fore/efter utspadning, EUR 0,037 0,010 0,047 0,090 0,036 0,079
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar

MEUR 2023 2022" 2023 2022" R12 2022
Periodens resultat 7,2 2,8 9,3 14,8 8,2 13,7
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen:

Valutaeffekter vid omrakning av utlandska

verksamheter 20,0 4.8 22,5 -1,8 4.4 -19,9

Kassaflodessakring 0,9 - 0,8 - 2.1 1,3

Skatt hanforlig till dessa poster -0,2 0,0 -0,2 0,1 0,0 0,3
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter
skatt 20,7 4,8 23,1 1,7 6,5 -18,3
Summa totalresultat for perioden 27,9 7,6 32,4 13,1 14,7 -4,6
Hanforligt till:
Moderbolagets agare 25,8 5,7 30,2 11,0 14,8 -4.4
Innehav utan bestdmmande inflytande 2,1 1,9 2,2 2,1 -0,1 -0,2
Summa totalresultat for perioden 27,9 7,6 32,4 13,1 14,7 -4,6

" 2022 har omraknats till féljd av IFRS 17 Férsékringsavtal. Se not 1 for ytterligare information.

18 — Delarsrapport april—juni 2023



AN
Y
MEDICOVER

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

30 jun 30 jun 31 dec
MEUR 2023 2022" 2022"
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 509,1 465,3 495,9
Ovriga immateriella tillgangar 122,0 121,5 126,0
Materiella anlaggningstillgangar 451,2 378,1 445,0
Nyttjanderattstillgangar 411,0 372,3 395,6
Uppskjutna skattefordringar 14,6 15,2 16,2
Andelar i intresseftretag 0,8 0,6 0,8
Ovriga finansiella tillgangar 20,7 15,4 18,5
Summa anléggningstillgangar 15294 1368,4 1 498,0
Omsittningstillgangar
Varulager 54,6 63,9 58,2
Ovriga finansiella tillgangar 0,0 2,2 0,0
Kundfordringar och 6vriga fordringar 229,9 226,9 226,9
Kortfristiga placeringar 7,4 63,0 8,7
Likvida medel 41,9 65,6 40,4
Summa omséttningstillgangar 333,8 421,6 334,2
Summa tillgangar 1863,2 1790,0 1832,2
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 485,3 490,2 4724
Innehav utan bestdmmande inflytande 33,0 43,6 36,1
Summa eget kapital 518,3 533,8 508,5
SKULDER
Langfristiga skulder
Lan 441,3 378,4 4734
Leasingskulder 369,9 342,3 364,7
Uppskjutna skatteskulder 36,6 41,2 42,0
Avséttningar 1,9 2,8 1,9
Ovriga finansiella skulder 69,4 72,6 82,4
Ovriga skulder 0,2 6,1 2.9
Summa langfristiga skulder 919,3 843,4 967,3
Kortfristiga skulder
Lan 86,2 111,9 42,3
Leasingskulder 67,8 54,5 59,6
Forutbetalda intakter 8,4 5,4 7,3
Skuld hanférlig till forsakringsavtal 19,5 15,4 18,9
Aktuell skatteskuld 15,0 28,0 25,5
Ovriga finansiella skulder 40,4 24,5 20,5
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 185,5 1731 182,3
Andra skulder 2,8 - -
Summa kortfristiga skulder 425,6 412,8 356,4
Summa skulder 13449 1 256,2 1323,7
Summa eget kapital och skulder 1863,2 1790,0 1832,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Reserv for

Summa eget

B saljoptioner kapital
Ovrigt innehav utan . hanforligt till Innehav utan Summa
Aktie- Egna tillskjutet Balanserade bestammande Omréknings- Sakrings- Ovrig moderbolagets bestammande eget
MEUR kapital aktier kapital vinstmedel inflytande reserv reserv reserv dgare inflytande kapital
Eget kapital per den 1 januari 2022 304 -0,7 458,7 141,3 -78,2 -49,2 - 15,3 517,6 44,5 562,1
Justering till féljd av IFRS 17 - - - -2,0 - - - - -2,0 - -2,0
Eget kapital per den 1 januari 2022, omréknat 304 -0,7 458,7 139,3 -78,2 -49,2 - 15,3 515,6 44,5 560,1
Periodens resultat, omraknat - - - 13,4 - - - - 13,4 1,4 14,8
Ovrigt totalresultat - - - - - 2,4 - - 2,4 0,7 -1,7
Summa totalresultat for perioden - - - 13,4 - -2,4 - - 11,0 2,1 13,1
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:
Rorelseférvarv - - - - - - - - - 4,5 4,5
Férandring av andelar i dotterféretag - - - -11,4 - - - - -11,4 -5,1 -16,5
Okning av aktiekapital/ldamnad utdelning hanf. till
innehav utan bestdémmande inflvtande - - - - - - - - - 0,6 0,6
Férandring avseende séljoptioner och skulder till
innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -10,9 - - - -10,9 -3,0 -13,9
Utdelning - - - -17.,8 - - - - -17,8 - -17,8
Tilldelning av prestationsaktier till anstéllda - 0,1 -0,1 - - - - - - - -
Aktierelaterade ersattningar - - - - - - - 3,7 3,7 - 3,7
Summa transaktioner med dgare - 0,1 -0,1 -29,2 -10,9 - - 3,7 -36,4 -3,0 -39,4
Eget kapital per den 30 juni 2022, omraknat 304 -0,6 458,6 123,5 -89,1 -51,6 - 19,0 490,2 43,6 533,8
Eget kapital per den 1 januari 2023 304 -0,6 458,6 124,9 -96,3 -66,7 1,3 20,8 472,4 36,1 508,5
Periodens resultat - - - 7,0 - - - - 7,0 2,3 9,3
Ovrigt totalresultat - - - - - 22,4 0,8 - 23,2 -0,1 23,1
Summa totalresultat for perioden - - - 7,0 - 22,4 0,8 - 30,2 2,2 32,4
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:
Férandring av andelar i dotterféretag - - - -0,6 - - - - -0,6 -2,5 -3,1
Foérandring avseende saljoptioner och skulder till
innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -3,8 - - - -3,8 -2,8 -6,6
Utdelning - - - -17,9 - - - - -17,9 - -17,9
Tilldelning av prestationsaktier till anstallda - 0,1 -0,1 51 - - - -5,1 - - -
Aktierelaterade ersattningar - - - - - - - 5,0 5,0 - 5,0
Summa transaktioner med dgare - 0,1 -0,1 -13,4 -3,8 - - -0,1 -17,3 -5,3 -22,6
Eget kapital per den 30 juni 2023 30,4 -0,5 458,5 118,5 -100,1 -44,3 21 20,7 485,3 33,0 518,3
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
MEUR 2023 2022" 2023 2022" R12 2022"
Resultat fore skatt 9,7 3,8 12,7 20,6 11,6 19,5
Justeringar for:
Avskrivningar och nedskrivningar 451 37,8 88,7 77,9 172,7 161,9
Aktierelaterade ersattningar 2,7 2.1 5,4 4.1 10,9 9,6
Réntenetto 10,5 7.4 21,5 14,3 39,0 31,8
Orealiserade valutaeffekter -6,6 -1,0 -7,3 2,4 -5,8 3,9
Ovriga poster som inte ingar i kassaflédet 1,1 2,3 -0,4 -0,2 2,0 2,2
Betald inkomstskatt -3,3 -7,8 -14,8 -11,8 -22,1 -19,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar i rorelsekapital 59,2 44,6 105,8 107,3 208,3 209,8
Forandringar i rorelsetillgangar och
rorelseskulder:
aning (-)/minskning (+) av varulager -1,9 4,5 0,4 10,2 29 12,7
Okning (-)/minskning (+) av kundfordringar och
6vriga fordringar -7,3 0,2 -9,3 -9,2 -26,8 -26,7
Okning (+)/minskning (-) av leverantdrsskulder
och ovriga skulder -6,4 -21,5 8,1 -34,7 17,2 -25,6
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 43,6 27,8 105,0 73,6 201,6 170,2
Investeringsverksamhet:
Forvarv av immateriella tillgadngar och materiella
anlaggningstillgangar -24,3 -40,6 -53,9 -67,9 -126,6 -140,6
Ersattning vid avyttring av immateriella
tillgangar och materiella anlaggningstillgangar 0,2 1,8 1,1 1,9 2,2 3,0
Utdelning fran intresseftretag 0,0 0,0 0,1 0,0 0,2 0,1
Forvarv av dvriga finansiella tillgangar - 0,0 - 0,0 -0,5 -0,5
Erséattning vid avyttring av évriga finansiella
tillgangar - - - - 0,5 0,5
Forvarv av dotterféretag, netto férvarvade
likvida medel -3,2 -38,6 -8,3 -144,7 -92,7 -229,1
Erhallen amortering beviljade lan 0,1 0,0 0,1 0,0 0,1 0,0
Avyttring av dotterforetag, netto likvida medel - - 13,6 - 13,6 -
Forvarv av kortfristiga placeringar -3,3 -0,7 -8,8 -1,1 -14,0 -6,3
Erséattning vid avyttring av kortfristiga
placeringar 4,8 90,5 9,0 126,6 68,8 186,4
Erhéallen ranta 1,5 0,5 2,2 0,8 3,1 1,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -24,2 12,9 -44.9 -84,4 -145,3 -184,8
Finansieringsverksamhet:
Forvarv av innehav utan bestammande
inflytande -0,6 -2,5 -0,6 -4.1 -4,2 -7,7
Amortering av lan -95,8 -214,7 -159,9 -275,4 -319,2 -434,7
Upptagna lan 120,8 198,4 172,9 329,1 367,9 5241
Amortering av leasingskuld -16,5 -11,4 -31,7 -22,9 -59,4 -50,6
Betald ranta -12,5 -8,7 -21,4 -14,8 -39,0 -32,4
Utdelning -17,9 -17,8 -17,9 -17,8 -17.9 -17,8
Utdelning till innehav utan bestdammande
inflytande - - - - -6,0 -6,0
Tillskott fran innehav utan bestammande
inflytande - 0,1 - 0,8 0,0 0,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -22,5 -56,6 -58,6 -5,1 -77,8 -24,3
Summa kassaflode -3,1 -15,9 1,5 -15,9 -21,5 -38,9
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan 451 79,6 40,4 81,9 65,6 81,9
Kursdifferens i likvida medel -0,1 1,9 0,0 -0,4 -2,2 -2,6
Likvida medel vid periodens utgang 41,9 65,6 41,9 65,6 41,9 40,4
Forandring i likvida medel -3,1 -15,9 1,5 -15,9 -21,5 -38,9
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
MEUR 2023 2022 2023 2022 R12 2022
Nettoomsattning 0,2 0,1 0,3 0,2 0,8 0,7
Rorelsekostnader -4.4 -3,2 -8,4 -6,4 -17,5 -15,5
Rorelseresultat -4,2 -3,1 -8,1 -6,2 -16,7 -14,8
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - - 10,8 10,8
Ranteintakter fran koncernféretag 0,1 - 0,2 0,1 0,2 0,1
Rantekostnader -0,5 0,0 -0,7 -0,1 -0,9 -0,3
Ovriga finansiella intékter och kostnader 0,3 0,0 0,3 0,0 0,3 0,0
Resultat fore skatt -4,3 -3,1 -8,3 -6,2 -6,3 -4,2
Skatt - - - - - -
Periodens resultat -4,3 -3,1 -8,3 -6,2 -6,3 -4,2
Eftersom periodens resultat motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport 6ver totalresultat.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

30 jun 30 jun 31 dec

MEUR 2023 2022 2022
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Andelar i dotterféretag 584,8 584,8 584,8
Summa anléggningstillgangar 584,8 584,8 584,8
Kortfristiga fordringar 51,6 45,8 28,5
Kassa och bank 0,0 - 0,0
Summa omsattningstillgangar 51,6 45,8 28,5
Summa tillgangar 636,4 630,6 613,3
Bundet eget kapital 30,4 30,4 30,4
Fritt eget kapital 545,3 559,3 566,5
Summa eget kapital 575,7 589,7 596,9
Kortfristiga skulder 60,7 40,9 16,4
Summa skulder 60,7 40,9 16,4
Summa eget kapital och skulder 636,4 630,6 613,3
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NOTER

1. Grunder for upprattande och redovisningsprinciper

Grunder for uppréttandet

Medicover AB (publ) (*féretaget”) benamns
tillsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett féretag med hemvist i
Sverige och huvudkontor i Stockholm. Féretagets
funktionella valuta och koncernens rapporterings-
valuta ar euro.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernredovisningen for 2022.

Delarsrapporten innehaller inte samtliga
upplysningar som ska lamnas i en fullstéandig
finansiell rapport.

Informationen pa sidorna 1-17 utgdr en integrerad
del av denna delarsrapport.

Redovisningsprinciper, uppskattningar och
bedémningar

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa som dessa antagits
av Europeiska unionen.

Fran och med 1 januari 2023 sa tillampar
koncernen IFRS 17 Férsékringsavtal. Standarden
tildmpas retroaktivt och jamforelsetal for 2022 har
réknats om i delarsrapporten. Da koncernen endast
har kortfristiga férsakringsavtal och kriterierna for
att tilldmpa premieférdelningsmetoden ar uppfylida,

har IFRS 17 ingen vasentlig paverkan pa
redovisade belopp. | koncernens rapport 6ver
finansiell stallning presenteras skuld hanforlig till
forsakringsavtal separat. Den bestar av skuld for ej
intjdnade premier och skuld for intraffade skador.
Foér mer information, se not 38 Overgang till IFRS
17 Férsékringsavtal i arsredovisningen 2022.

Fran och med 1 januari 2023 tillampas aven
andringar i nagra befintliga IFRS standarder.
Dessa har inte haft nagon vasentlig paverkan pa
koncernens finansiella rapporter. | dvrigt sa
tildmpar koncernen samma redovisningsprinciper
och berakningsmetoder i delarsrapporten som i
koncernens arsredovisning for 2022.

Upprattandet av delarsrapporter kraver att vissa
kritiska redovisningsmassiga uppskattningar gors.
Likasa att ledningen gér bedémningar vid
tildmpningen av koncernens redovisningsprinciper.
Se koncernens arsredovisning 2022 fér mer
information om uppskattningar och bedémningar.

Moderbolaget tillampar den svenska
arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
fér juridiska personer.

| delarsrapporten finns alternativa nyckeltal. Dessa
beddms vara viktiga kompletterande matt pa
koncernens resultat. For definitioner och
avstamning av alternativa nyckeltal, se
www.medicover.com.
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Apr-jun 2023

Apr-jun 2022"

Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsattning 292,5 138,1 0,1 219,5 147 4 0,1
Segmentsinterna intakter -0,3 -5,6 -0,1 -0,2 -4.5 -0,1
Nettoomsattning fran externa kunder 292,2 132,5 0,0 4247 219,3 142,9 0,0 362,2
Per betalare:

Privat 248,0 91,6 0,0 339,6 1951 94,0 0,0 2891

Offentlig 442 40,9 - 85,1 24,2 48,9 - 73,1
Per land:

Polen 190,6 14,8 0,0 205,4 144,9 12,8 0,0 157,7

Tyskland 12,6 66,1 - 78,7 - 75,7 - 75,7

Rumaénien 28,6 23,4 - 52,0 22,3 19,4 - 41,7

Indien 445 - - 445 39,7 - - 39,7

Ukraina 2,0 15,3 - 17,3 1,5 7,0 - 8,5

Ovriga lander 13,9 12,9 0,0 26,8 10,9 28,0 0,0 38,9
Rorelseresultat 13,5 71 -7,4 13,2 5,5 15,6 -6,1 15,0
Marginal 4,6 % 51 % 31% 2,56% 10,6 % 4,2 %
Avskrivningar och nedskrivningar 31,3 13,2 0,6 45,1 24,0 13,3 0,5 37,8
EBITDA 44,8 20,3 -6,8 58,3 29,5 28,9 -5,6 52,8
Marginal 15,3 % 14,7 % 13,7 % 13,5 % 19,6 % 14,6 %
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -12,8 -5,5 -0,1 -18,4 -10,7 -5,3 -0,1 -16,1
Ranta pa leasingskulder -5,2 -0,8 0,0 -6,0 -4.4 -1,0 0,0 -5,4
Segmentresultat: EBITDAaL 26,8 14,0 -6,9 33,9 14,4 22,6 -5,7 31,3
Marginal 9,2 % 10,1 % 8,0 % 6,6 % 15,3 % 8,7%
Ovriga intakter och kostnader 0,0 -4.6
Rantenetto -10,4 -7.4
Ovriga finansiella intakter och kostnader 6,8 0,7
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,1 0,1
Skatt -2,5 -1,0
Periodens resultat 7,2 2,8

1) 2022 har omréknats till féljd av IFRS 17 Férsékringsavtal. Se not 1 for ytterligare information.
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Jan-jun 2023 Jan-jun 2022"
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsattning 568,6 287,2 0,2 427,6 325,9 0,2
Segmentsinterna intakter -0,6 -11,3 -0,1 -0,4 -9,3 -0,1
Nettoomsattning fran externa kunder 568,0 275,9 0,1 844,0 427,2 316,6 0,1 743,9
Per betalare:

Privat 486,4 189,6 0,1 676,1 379,7 202,7 0,1 582,5

Offentlig 81,6 86,3 - 167,9 47,5 113,9 - 161,4
Per land:

Polen 369,0 28,7 0,0 397,7 279,3 26,1 0,0 305,4

Tyskland 23,8 137,0 - 160,8 - 169,5 - 169,5

Rumanien 57,3 47,9 - 105,2 46,5 41,5 - 88,0

Indien 87,1 - - 87,1 76,0 - - 76,0

Ukraina 4.0 29,7 - 33,7 3,0 25,0 - 28,0

Ovriga lander 26,8 32,6 0,1 59,5 22,4 54,5 0,1 77,0
Rorelseresultat 18,2 20,0 -14,3 23,9 9,3 41,7 -13,8 37,2
Marginal 3,2% 6,9 % 2,8% 2,2% 12,8 % 5,0 %
Avskrivningar och nedskrivningar 60,8 26,8 1,1 88,7 45,6 31,4 0,9 77,9
EBITDA 79,0 46,8 -13,2 112,6 54,9 731 -12,9 115,1
Marginal 13,9 % 16,3 % 13,3 % 12,9 % 22,4 % 15,5 %
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -25,0 -10,9 -0,1 -36,0 -19,7 -11,1 -0,2 -31,0
Ranta pa leasingskulder -10,3 -1,8 0,0 -12.,1 -8,3 -1,9 0,0 -10,2
Segmentresultat: EBITDAaL 43,7 341 -13,3 64,5 26,9 60,1 -13,1 73,9
Marginal 7,7 % 11,9 % 7,6 % 6,3 % 18,4 % 9,9 %
Ovriga intakter och kostnader 7,9 -3,3
Rantenetto -21,4 -14,3
Ovriga finansiella intakter och kostnader 2,2 0,9
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,1 0,1
Skatt -3,4 -5,8
Periodens resultat 9,3 14,8

1) 2022 har omraknats till foljd av IFRS 17 Férsékringsavtal. Se not 1 for ytterligare information.
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R12 Jan-dec 2022"
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomséttning 1 058,1 573,8 0,8 917,1 612,5 0,8
Segmentsinterna intakter -1,3 -20,5 -0,6 -1.1 -18,5 -0,6
Nettoomsattning fran externa kunder 1 056,8 553,3 0,2 1610,3 916,0 594,0 0,2 1510,2
Per betalare:

Privat 907,6 3729 0,2 1280,7 800,9 386,0 0,2 11871

Offentlig 149,2 180,4 - 329,6 115,1 208,0 - 3231
Per land:

Polen 682,4 54,3 0,0 736,7 592,7 51,7 0,0 644,4

Tyskland 34,6 280,9 - 315,5 10,8 313,4 - 324,2

Rumanien 106,0 88,7 - 194,7 95,2 82,3 - 177,5

Indien 1771 - - 1771 166,0 - - 166,0

Ukraina 7,7 53,1 - 60,8 6,7 48,4 - 55,1

Ovriga lander 49,0 76,3 0,2 125,5 44,6 98,2 0,2 143,0
Rorelseresultat 34,3 37,2 -29,6 41,9 25,4 58,9 -29,1 55,2
Marginal 3,2 % 6,5 % 2,6 % 2,8 % 9,6 % 3,7 %
Avskrivningar och nedskrivningar 115,4 55,2 2,1 172,7 100,2 59,8 1,9 161,9
EBITDA 149,7 92,4 -27,5 214,6 125,6 118,7 -27,2 2171
Marginal 14,1 % 16,1 % 13,3 % 13,7 % 19,4 % 14,4 %
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -47 1 -21,8 -0,2 -69,1 -41,8 -22,0 -0,3 -64,1
Ranta pa leasingskulder -20,3 -3,7 0,0 -24,0 -18,3 -3,8 0,0 -22.1
Segmentresultat: EBITDAaL 82,3 66,9 -27,7 121,5 65,5 92,9 -27,5 130,9
Marginal 7,8 % 11,7 % 7,5 % 7,1 % 15,2 % 8,7 %
Ovriga intakter och kostnader 8,0 -3,2
Rantenetto -38,9 -31,8
Ovriga finansiella intakter och kostnader 0,4 -0,9
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,2 0,2
Skatt -3,4 -5,8
Periodens resultat 8,2 13,7

1) 2022 har omraknats till foljd av IFRS 17 Férsékringsavtal. Se not 1 for ytterligare information.
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Aktiekapitalet uppgick den 30 juni 2023 till 30,4 MEUR (30,4 MEUR) och utgdrs av foljande antal aktier:

A-aktier B-aktier C-aktier” Totalt
1 januari 2022 77 569 276 70 781 275 3 584 644 151 935 195
Konvertering av A-aktier till B-aktier -170 000 170 000
Konvertering av C-aktier till B-aktier 603 016 -603 016
30 juni 2022 77 399 276 71 554 291 2981 628 151 935 195
1 januari 2023 77 374 876 71 578 691 2981 628 151 935 195
Konvertering av A-aktier till B-aktier -567 500 567 500
Konvertering av C-aktier till B-aktier 698 806 -698 806
30 juni 2023 76 807 376 72 844 997 2 282 822 151 935 195

*Innehav i egna aktier

Celox Holding ABs innehav uppgick till

47 157 365 aktier och 55,9 procent av rosterna
(47 157 365 aktier och 55,6 procent av rosterna

den 31 december 2022).

Antalet aktier som anvands for att berakna resultat
per aktie fore utspadning var 149 176 263

(148 582 480) for kvartalet och 149 065 530

(148 467 156) for halvaret. Antalet aktier som
anvands for att berakna resultat per aktie efter
utspadning for kvartalet och halvaret var

149 652 373 (148 953 567).

Kvotvardet var 0,2 EUR (0,2 EUR) per aktie.

4. Transaktioner med narstaende

Koncernen har transaktioner med innehavare utan
bestdmmande inflytande i MHI. Inkép av material
och tjanster uppgick till -8,0 MEUR (-7,2 MEUR) i

Aktierelaterat prestationsprogram

Intjaningsperioden (fem ar) fér Planen 2018
avslutades den 27 april 2023. Prestationsvillkoren
uppnaddes till fullo, vilket berattigade till atta
prestationsaktier for varje aktieratt. Den arliga
EBITDA (fore IFRS 16) tillvaxten (CAGR) beraknad
utifran koncernens koncernredovisning for 2017
och 2022 (omraknad finansiell redovisning fore
IFRS 16) uppgick till 20,4 procent. Se not 33 i
arsredovisningen 2022 fér mer information.

Medicover kompenserade deltagarna for lamnade
utdelningar under intjaningsperioden genom att 6ka
antalet prestationsaktier till respektive deltagare.
Styrelsen godkande Planen 2018 for tilldelning den
31 maj 2023. 698 806 C-aktier konverterades till B-
aktier och distribuerades till deltagarna.

kvartalet och -18,4 MEUR (-16,0 MEUR) for
halvaret. Per 30 juni 2023 uppgick
leverantdrsskulder till 5,8 MEUR (6,2 MEUR).
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5. Finansiella tillgangar och skulder
30 jun 2023 30 jun 2022 31 dec 2022
Lang- Kort- Lang- Kort- Lang- Kort-
Not MEUR fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa

Finansiella tillgangar varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen
Kortfristiga placeringar - 7,4 7,4 - 63,0 63,0 - 8,7 8,7

a)  Ovriga finansiella tillgangar 2,2 - 2,2 4.6 - 4.6 2,2 - 2,2
Summa 2,2 7,4 9,6 4,6 63,0 67,6 2,2 8,7 10,9
Réanteswap - sakringsinstrument 2,1 - 2,1 - - - 1,0 - 1,0
Summa finansiella tillgangar virderade till
verkligt virde 4,3 7,4 11,7 4,6 63,0 67,6 3,2 8,7 11,9
Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgangar 16,4 0,0 16,4 10,8 2,2 13,0 15,3 0,0 15,3
Kundfordringar och 6vriga fordringar® - 191,5 191,5 - 174,1 1741 - 186,4 186,4
Summa 16,4 191,5 207,9 10,8 176,3 187,1 15,3 186,4 201,7
Likvida medel - 41,9 41,9 - 65,6 65,6 - 40,4 40,4
Summa finansiella tillgangar 20,7 240,8 261,5 15,4 304,9 320,3 18,5 235,5 254,0
Finansiella skulder varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen
Valutaswappar - 1,4 1,4 - 0,8 0,8 - 0,2 0,2

b)  Skuld fér villkorad képeskilling? 13,9 11,4 25,3 22,0 53 27,3 18,5 6,7 25,2
Summa 13,9 12,8 26,7 22,0 6,1 28,1 18,5 6,9 25,4
Saljoption, likviditetsatagande till innehav utan
bestdmmande inflytande (varde-férandringar

c) redovisas i eget kapital)® 68,6 30,8 99,4 72,1 17,6 89,7 81,7 15,0 96,7
Summa finansiella skulder varderade till
verkligt virde 82,5 43,6 126,1 941 23,7 117,8 100,2 21,9 122,1
Finansiella skulder virderade till upplupet
anskaffningsvarde
Upplaning? 4227 68,8 491,5 347,0 97,9 4449 4477 32,0 479,7
Leasingskulder 369,9 67,8 437,7 342,3 54,5 396,8 364,7 59,6 4243
Ovriga finansiella skulder 0,8 8,2 9,0 0,5 6,9 7,4 0,7 5,5 6,2
Leverantdrsskulder och évriga skulder? - 67,0 67,0 - 50,0 50,0 - 64,4 64,4
Uppskjuten kdpeskilling? 4,7 6,0 10,7 9,4 8,7 18,1 7,2 3,6 10,8
Summa 798,1 217,8 1015,9 699,2 218,0 917,2 820,3 165,1 985,4
Summa finansiella skulder 880,6 261,4 1142,0 793,3 241,7 1035,0 920,5 187,0 1107,5

" Overensstammer ej med belopp i rapport éver finansiell stallning pa grund av ej finansiella poster. 2 | rapport éver finansiell stéllning presenteras skuld for villkorad képeskilling, upplaning och
uppskjuten képeskilling som lan. ¥ Presenteras inom 6vriga kortfristiga samt langfristiga finansiella skulder i rapport 6éver finansiell stallning.
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Med undantag for de langfristiga schuldschein-
lanen till fast ranta, sa bedoms redovisat varde for
finansiella tillgangar och skulder som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde i allt vasentligt

motsvara dess verkliga varde. Redovisat varde for
schuldscheinlan till fast ranta uppgick till

235,0 MEUR (235,0 MEUR) och verkligt varde till
204,4 MEUR (214,2 MEUR).

Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste indata

Vid vardering till verkligt varde tillampas féljande tre
varderingsnivaer:

Niva 1: Kortfristiga placeringar om 7,4 MEUR
(8,7 MEUR) inkluderar statsobligationer. Niva 1 i
verkligt varde hierarkin anvands nar verkligt varde
baseras pa noterade priser pa en aktiv marknad.

Niva 2: Koncernen har valuta- och ranteswappar
som varderats enligt niva 2. Niva 2 i verkligt varde
hierarkin anvands nar verkligt varde baseras pa
andra observerbara indata an noterade priser pa
en aktiv marknad som ingar i niva 1.

Niva 3: Koncernen omvarderar aterkommande
foljande finansiella tillgdngar och skulder enligt
niva 3, dar verkligt varde inte baseras pa
observerbara marknadsdata:

a) Ovriga finansiella tillgangar inkluderar framst
2,2 MEUR (2,2 MEUR) hanférligt till 14 procent
(14 procent) av réstandelarna i en tysk dialysklinik.

b) Skulden for villkorad képeskilling baseras pa det
uppskattade utfallet av villkorade képeskillingar till
foljd av avtalsenliga forpliktelser fran arets och
tidigare ars gjorda rorelseférvary.

c) Saljoption, likviditetsatagande gentemot innehav
utan bestdmmande inflytande bestar av:

— Koncernen har atagit sig att i framtiden forvarva
innehav utan bestdmmande inflytande i ett av
koncernens tyska dotterforetag till ett marknadspris
som faststalls vid denna framtida tidpunkt.

Verkligt vardet uppgick till 26,0 MEUR

(25,8 MEUR). 60 procent av saljoptionerna kan
nyttjas fran 1 november 2023 och aterstaende 40
procent (motsvarande 10,8 MEUR) fran 1
november 2024.

— Likviditetsatagande avseende saljoptioner till
innehav utan bestdmmande inflytande i MHI om
57,5 MEUR (54,4 MEUR). Halften av salj-
optionerna kan nyttjas fran juni 2024 och den andra
halften (vilket motsvarar 41,9 MEUR) fran juni
2027.

— Likviditetsatagande avseende saljoptioner till
innehav utan bestdmmande inflytande hanférligt till
dotterféretag i Norge, Cypern och Bosnien-
Herzegovina om 15,9 MEUR (16,5 MEUR). Dessa
beddms att nyttjas 2026 och 2027.

Vid faststallandet av atagandenas verkliga varde
sker ett antal uppskattningar av viktiga variabler.
De mest vasentliga ar verksamhetens tillvaxttakt
for att bedéma dess I6nsamhet vid den framtida
inlésentidpunkten och diskonteringsrantan som
tillampats pa det nominella vardet.
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| féljande tabell sammanfattas kvantitativ information om vasentliga icke-observerbara indata som anvants
vid vardering till verkligt varde enligt niva 3.

Verkligt varde

(MEUR) Indata Kéanslighet
Samband mellan icke-
30 jun 31 dec 30 jun 31 dec observerbara indata och
Beskrivning 2023 2022 2023 2022 verkligt varde
Séljoption 26,0 258 Vinstdknings- 2,0 % 2,0% +1 procentenhet
(likviditetsatagande faktor vinsttillvaxt = skuld 6kar
till innehav utan med 0,2 MEUR
bestammande Riskjusterad 1,5 % 1,5 % -1 procentenhet
inflytande i ett diskonterings- diskonteringsranta = skuld
dotterforetag i réanta &kar med 0,1 MEUR
Tyskland)
Saljoption 57,5 54,4  6-ars prognos 47,6 % 47,6 %  *+10 % genomsnittlig arlig
(likviditetsatagande CAGR EBITDA EBITDA-tillvaxt = skuld
till innehav utan Okar med 9,3 MEUR
bestammande Riskjusterad 13,7 % 13,8 % -1 procentenhet
inflytande i MHI, diskonterings- diskonteringsranta = skuld
Indien) ranta dkar med 1,6 MEUR
Saljoption 94 10,2 4-ars prognos 29,7 % 29,7 %  *+10 % genomsnittlig arlig
(likviditetsatagande CAGR EBITDA EBITDA-tillvaxt = skuld
till innehav utan o6kar med 0,9 MEUR
bestdmmande Riskjusterad 7,9 % 7,6 % -1 procentenhet
inflytande i ett diskonterings- diskonteringsranta = skuld
dotterfGretag i rénta dkar med 0,3 MEUR
Norge)
Saljoption 6,1 5,9  5-ars prognos 12,9 % 12,9 % +10 procentenheter hogre
(likviditetsatagande for netto- nettoomsattning = ingen
till innehav utan omsattning féréndring
bestdmmande Riskjusterad 14,3 % 13,7 % -1 procentenhet
inflytande i ett diskonterings- diskonteringsrénta = skuld
dotterforetag pa ranta okar med 0,2 MEUR
Cypern)
Séljoption 0,4 0,4 Riskjusterad 23,0 % 22,3 % -1 procentenhet
(likviditetsatagande diskonterings- diskonteringsranta = skuld
till innehav utan rénta Okar med 0,0 MEUR
bestdmmande
inflytande i ett
dotterforetag i
Bosnien-
Herzegovina)
Skulder for 25,3 25,2 Riskjusterad 5,5-11,8 % 5,5-11,8 % -1 procentenhet
villkorad diskonterings- diskonteringsranta = skuld
kopeskilling ranta Okar med 0,4 MEUR

Inga andra vasentliga forandringar har skett
avseende varderingsmetoder, indata eller

antaganden under 2023.

Inga finansiella tillgangar eller finansiella skulder
har omklassificerats mellan varderings-
kategorierna.
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6. Finansiell nettoskuld och ovriga finansiella skulder

30 jun 30 jun 31 dec
MEUR 2023 2022 2022
Langfristiga lan 441,3 378,4 473,4
Kortfristiga Ian 86,2 111,9 42,3
Summa lan 527,5 490,3 515,7
Avgar: kortfristiga placeringar -7.,4 -63,0 -8,7
Avgar: likvida medel -41,9 -65,6 -40,4
Lan med avdrag for likvida medel och likvida kortfristiga
placeringar 478,2 361,7 466,6
Langfristiga leasingskulder 369,9 342,3 364,7
Kortfristiga leasingskulder 67,8 54,5 59,6
Summa leasingskulder 437,7 396,8 424,3
Summa finansiella skulder 965,2 887,1 940,0
Avgar: kortfristiga placeringar -7,4 -63,0 -8,7
Avgar: likvida medel -41,9 -65,6 -40,4
Finansiell nettoskuld 915,9 758,5 890,9

30 jun 30 jun 31 dec
MEUR 2023 2022 2022
Ovriga finansiella skulder
Langfristiga 69,4 72,6 82,4
Kortfristiga 40,4 24,5 20,5
Summa 109,8 97,1 102,9
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