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Tredje kvartalet

Nettoomséttningen uppgick till 368,6 MEUR
(335,0 MEUR), en 6kning med 10,0 procent,
organisk tillvaxt var 2,9 procent.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 9,1 MEUR
(30,0 MEUR), rérelsemarginalen var 2,5 procent
(9,0 procent).

Nettoresultatet uppgick till -3,4 MEUR

(18,4 MEUR), en vinstmarginal pa -0,9 procent
(5,5 procent).

EBITDA uppgick till 48,8 MEUR (58,0 MEUR), en
minskning med 15,8 procent. EBITDA-marginalen
var 13,3 procent (17,3 procent).

EBITDAaL uppgick till 26,9 MEUR (42,8 MEUR),
EBITDAaL-marginalen var 7,3 procent
(12,8 procent).

Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 54,5 MEUR (67,0 MEUR).

Nio manader

e Nettoomsattningen uppgick till 1 112,5 MEUR
(1 001,1 MEUR), en 6kning med 11,1 procent,
organisk tillvaxt var 3,6 procent.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 46,8 MEUR

(117,8 MEUR), rorelsemarginalen var 4,2 procent

(11,8 procent).

e Nettoresultatet uppgick till 11,8 MEUR
(78,2 MEUR), en vinstmarginal pa 1,1 procent
(7,8 procent).

 EBITDA uppygick till 164,4 MEUR (195,3 MEUR),

en minskning med 15,8 procent. EBITDA-
marginalen var 14,8 procent (19,5 procent).

e EBITDAaL uppgick till 101,3 MEUR
(153,9 MEUR), EBITDAaL-marginalen var
9,1 procent (15,4 procent).

o Nettokassaflédet fran den I6pande verksamheten

uppgick till 128,1 MEUR (162,8 MEUR).

Resultat per aktie fore/efter utspadning var
0,069 EUR (0,501 EUR).

e Resultat per aktie fore/efter utspadning °
var -0,024 EUR (0,123 EUR).

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Kv 3 Kv 3 For- 9M 9M For- Helar
Miljoner euro, MEUR 2022 2021 &andring 2022 2021 &ndring R12* 2021
Nettoomsattning 368,6 335,0 10% 11125 10011 11% 1488,8 13774
Rorelseresultat (EBIT) 9,1 30,0 -70% 46,8 117,8 -60% 88,4 159,4
Rorelsemarginal 2,5% 9,0% 4,2% 11,8% 59% 11,6%
Nettoresultat -3,4 18,4 -118% 11,8 78,2 -85% 40,2 106,6
Vinstmarginal -0,9% 5,6% 1,1% 7,8% 2,7% 7,7%
Resultat per aktie fore/efter
utspadning, EUR -0,024 0,123 -120% 0,069 0,501 -86% 0,254 0,686
EBITDA 48,8 58,0 -16% 164,4 195,3 -16% 239,5 270,4
EBITDA-marginal 13,3% 17,3% 14,8% 19,5% 16,17%  19,6%
Justerad EBITDA 52,8 60,7 -13% 176,5 201,7 -12% 255,3 280,5
Justerad EBITDA-marginal 14,4% 18,1% 15,9% 20,1% 17,2%  20,4%
EBITDAaL 26,9 42,8 -37% 101,3 153,9 -34% 158,2 210,8
EBITDAaL marginal 7,.3% 12,8% 9,1% 15,4% 10,6% 153%
Justerad EBITDAaL 30,9 45,5 -32% 113,4 160,3 -29% 174,0 220,9
Justerad EBITDAaL-marginal 84% 13,6% 10,2% 16,0% 11,7%  16,0%
EBITA 14,2 32,6 -56% 66,0 125,3 -47% 111,9 171,2
EBITA-marginal 3,9% 9,7% 59% 12,5% 7,5% 12,4%

For definitioner och avstdmningar av alternativa nyckeltal, se www.medicover.com/sv/finansiell-information.
*R12 — rullande tolv manader (1 oktober 2021-30 september 2022).

Medicover ér ett ledande internationellt hdlsovards- och diagnostikféretag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
6ppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter, laboratorier samt blodprovscentraler. De stérsta marknaderna &r Polen och
Tyskland. 2021 uppgick Medicovers nettoomséttning till 1 377 MEUR och féretaget hade fler &n 38 000 anstéllda. Fér mer
information, besék www.medicover.com
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motvindsfaktorer som var tydliga under andra kvartalet aven fortsatte in i tredje
kvartalet. Dessutom ar inflationsnivan pa manga av vara huvudmarknader den
hdgsta pa manga ar vilket paverkar Ionsamheten. | september uppgick
inflationen i Polen till 17 procent (den hogsta pa 26 ar), i Rumanien till knappa
16 procent och i Tyskland till ver 10 procent. Inflationen har varit markbar i
alla ekonomiska sektorer och visar sig tydligt i en stark [Onetillvaxt.

¥ y‘ Vi sag en fortsatt stark tillvaxt i den ordinarie verksamheten, trots att de manga

Trots motvind lyckades vi leverera en omsattningstillvaxt pa 10,0 procent, och
organisk omsattningstillvaxt for ordinarie verksamhet (exkl. covid-19 och
Ukraina) var hela 19,8 procent. Som jag ndmnde i féregaende kvartalsrapport
ar vi fortsatt trygga i var férmaga att kompensera oss for inflationsdrivna
kostnadsokningar genom prishgjningar pa vara privatbetalande marknader.
Det kommer att bli mer utmanande att prisjustera i Tyskland dar stor andel av
nettoomsattningen bestams av offentlig ersattning.

Nettoomsattningen for kvartalet 6kade med 10,0 procent till 368,6 MEUR (335,0 MEUR). Den organiska
tillvaxten var 2,9 procent. Fee-For-Service och Ovriga tjanster (FFS) svarade for 58 procent av den totala
nettoomsattningen.

EBITDA uppgick till 48,8 MEUR (58,0 MEUR), en minskning med 15,8 procent. EBITDA-marginalen var
13,3 procent (17,3 procent). Justerad EBITDA uppgick till 52,8 MEUR (60,7 MEUR), justerad EBITDA-
marginal var 14,4 procent (18,1 procent). De manga motvindsfaktorerna paverkade marginalerna negativt
under kvartalet. Dessa kommenteras mer i detalj i resultatdelarna. Justerat for de mer betydande faktorerna
och det héga inflationstrycket, ar det positivt att se “like for like” marginalutvecklingen som ar stabil inom
Healthcare Services. Huvuddelen av effekten fran prisjusteringarna inom Healthcare Services ar dessutom
att vanta under kommande kvartal.

Healthcare Services nettoomsattning 6kade med 30,5 procent till 230,5 MEUR (176,7 MEUR), organisk
tillvaxt var 18,3 procent. Den organiska tillvaxten for ordinarie verksamhet (exklusive covid-19) var starka
25,8 procent, varav pris utgjorde 7,7 procent. Antalet medlemmar i den integrerade vardmodellen 6kade
med sunda 12,6 procent till 1,6 miljoner (1,5 miljoner), med 41 000 nya medlemmar under kvartalet, vilket
illustrerar den fortsatt starka efterfragan. FFS 6kade med 33,3 procent under kvartalet och svarade for

54 procent av divisionens nettoomsattning.

Healthcare Services EBITDA 6kade med 22,2 procent till 32,3 MEUR (26,4 MEUR), en EBITDA-marginal
pa 14,0 procent (15,0 procent). Nya enheter, uppstartskostnader, férvarv och kostnadsinflation paverkade
resultatnivan. Covid-19-relaterade tjanster bidrog till marginalen i jamférelsekvartalet.

Diagnostic Services nettoomsattning minskade med 12,5 procent till 142,7 MEUR (162,9 MEUR), den
organiska tillvaxten var -13,9 procent. Organisk tillvaxt for ordinarie verksamhet (exklusive covid-19 och
Ukraina) var 9,0 procent, varav pris utgjorde 2,6 procent. Kvartalet paverkades av Ukraina och en vasentligt
minskad covid-19-testning. Antalet laboratorietester uppgick till 29,0 miljoner (32,4 miljoner), en minskning
med 10,6 procent. Antalet blodprovscentraler uppgick till 919 (809). FFS minskade med 18,9 procent under
kvartalet och svarade for 67 procent av divisionens nettoomsattning. Vi ser en utmanande marknad i
Tyskland, eftersom vi inte forvantar oss att prisjusteringar fran offentliga ersattningar kommer att
kompensera fullt ut for 6kade kostnader. Vi kommer kontinuerligt arbeta med att férbattra verksamhetens
effektivitet for att kompensera for dessa dkningar.

Diagnostic Services EBITDA uppgick till 22,6 MEUR (35,7 MEUR), en minskning med 36,7 procent.
EBITDA-marginalen var 15,9 procent (21,9 procent). Ukraina, minskad covid-19-testning, 0kade
personalkostnader och andra inflationsrelaterade kostnader fortsatter att ha en negativ paverkan och bidrar
till lagre marginaler.

Den hoga inflationen kommer sannolikt att besta de kommande kvartalen. Vi arbetar stéandigt med att 6ka
den operativa effektiviteten i kombination med prisjusteringar for att kompensera for 6kade kostnader. | den
integrerade vardmodellen kommer en storre andel av kontrakten att indexuppraknas fran och med oktober.
Vi har fortsatt att se marknadsacceptans for prisjusteringar under kvartalet.

Expansionen har fortsatt — bland annat 6ppnade ett nytt sjukhus i Indien under kvartalet,
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dentalverksamheten tog steget in pa den tyska marknaden genom férvarv av tva dentalkedjor i bérjan av
oktober — parallellt med en fortsatt ambitiés organisk tillvaxtexpansion.

Trots ett ovanligt stort antal osakerhetsfaktorer i ar ar vi fortsatt trygga med att vi kommer att na det
finansiella malet om en justerad EBITDA-marginal pa 15,5-16,5 procent for 2022. Som namnts arbetar vi
ofortrottligt vidare med de faktorer som ar inom var kontroll, sdsom prishéjningar, operativ effektivitet och
ytterligare mognad i var expansion, vilket skapar en stark bas for ytterligare tillvaxt under 2023.

Sist men inte minst, ett stort tack till alla medarbetare som fortsatter att varna om allas halsa och
tillhandahaller en hogkvalitativ och patientorienterad vard.

Fredrik Ragmark
VD
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NETTOOMSATTNING TREDJE KVARTALET 2022

Koncernens nettoomsattning uppgick till
368,6 MEUR (335,0 MEUR), en 6kning med
10,0 procent, organisk tillvaxt var 2,9 procent.
Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster
uppgick till 14,2 MEUR (49,8 MEUR), vilket &ar 28
procent av nivan i tredje kvartalet 2021.

Kv3 Kv3 Helar
Covid-19 nettoomsiéttning 2022 2021 2021

Healthcare Services 0,3 10,9 66,6
Diagnostic Services 13,9 389 1794
Totalt (MEUR) 14,2 49,8 246,0

Koncernens nettoomsittning kv 3, MEUR
400 - 368,6
3350 . 28,4
49,8 o 135
J , 13,5
300 21,7 +10,0%
200 -
263,5 312,5
100 A
0
2021 2022
B Ordinarie Ukraina (exkl. covid-19)
m Covid-19 Forvarvad

Forutom av covid-19 paverkades verksamheten
fortsatt av det pagaende kriget i Ukraina. Justerat
for dessa aspekter har den organiska tillvaxten i
den underliggande verksamheten varit stark, och
ytterligare lyfts av férvarv. Organisk tillvaxt
exklusive nettoomsattning relaterad till Ukraina och
covid-19 uppgick till hela 19,8 procent.

Inflationen marks mycket tydligt, i Polen uppgick
inflationen till 17,2 procent (arsbasis) i september
och den underliggande inflationen (exkl. livsmedel
och energi) var 10,7 procent. Inflationen har varit
markbar i alla ekonomiska sektorer och visar sig
tydligt i en stark I6netillvaxt. Prisindexering av avtal
inom den polska arbetsgivarfinansierade
verksamheten sker arligen, antingen i februari eller
i oktober varav merparten i oktober. Efterslapning i
indexeringen pressar marginalerna, en férbattring
vantas efter prisjusteringen i fiarde kvartalet 2022.

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 28,4 MEUR.
Koncernen fortsatte att investera i greenfield-
infrastruktur och férvarv, se not 4 fér mer
information om férvarv. Darutdver slutférdes
forvarv av dentalverksamheter i Tyskland i borjan
av oktober, se not 8.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 1,4 procent, dar en starkare indisk rupie delvis
kompenserade for svagare valutor i Polen och
Ukraina.

Healthcare Services nettoomsattning uppgick till
230,5 MEUR (176,7 MEUR), en 6kning med

30,5 procent och en stark organisk tillvaxt pa

18,3 procent. Nettoomsattning hanfoérlig till covid-
19-tjanster var marginell, 0,3 MEUR (10,9 MEUR).
Organisk tillvaxt exklusive covid-19-relaterad
nettoomsattning uppgick till imponerande

25,8 procent, prisjustering utgér 7,7 procentenheter
av tillvaxten.

Healthcare Services nettoomsattning

kv 3, MEUR
250 - 230,5
24,2
200 + 176,7 - 03
10,9 " +30,5%
150 -
100 { 165,8 206,0
50 -
0
2021 2022
B Ordinarie m Covid-19 Foérvarvad

Sysselsattningen och den ekonomiska aktiviteten
har varit h6g pa marknaderna i Europa, med en
betydande brist pa arbetskraft och darmed ett
allmant I6netryck. En viss dampning av efterfrdgan
marks i konsumenternas konsumtionsmonster.

Antalet medlemmar 6kade starkt med 12,6 procent
till 1 648 000 (1 464 000), med 41 000 nya
medlemmar i kvartalet.

FFS-verksamheten utvecklades val med god
efterfragan. | Polen dkade antalet tandlakarstolar
till 423. Flera nyetableringar ar planerade under
2022/2023 och ytterligare forvarv ar att vanta.

Divisionen hade totalt 5 434 sjukhussangar, en
Okning med 1 639 sedan féregaende ar, storst
Okning i Indien (1 260). | augusti 6ppnade ett
nybyggt sjukhus i Navi Mumbai med 150 sangar,
och dar ytterligare 150 sangar kan tas i drift vid
Okad belaggning.

| Polen hojdes ersattningsnivan for offentliga
kontrakt fran och med juli 2022, vilket
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kompenserade for lagstadgade 16nehgjningar till
vardpersonal.

30sep 30sep 31dec

Antal 2022 2021 2021
Kliniker 149 128 129
Sjukhus 39 31 32
Sangar 5434 3795 4 028
Fertilitetskliniker 27 25 26
Dentalkliniker 72 59 64
Tandlakarstolar 423 294 359
Gym 106 66 77
Ovriga anléggningar 107 64 65
Medlemmar (tusental) 1648 1464 1495

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 24,2 MEUR.
Okningen av savél organisk som forvérvsbaserad
nettoomsattning ar stark till foljd av kraftigt kade
kapitalinvesteringar under saval innevarande som
tidigare ar.

Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
om 1,5 procent, dar en starkare indisk rupie delvis
kompenserade for en svagare polsk zloty.

Diagnostic Services nettoomsattning uppgick till
142,7 MEUR (162,9 MEUR), en minskning med
12,5 procent, den organiska tillvaxten

var -13,9 procent. Ukraina och en kraftig minskning
av covid-19-tjanster paverkade kvartalet.
Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster
uppgick till 13,9 MEUR (38,9 MEUR), en minskning
med narmare tva tredjedelar. Nivan pa covid-19-
testning ar fortsatt 1ag. Nettoomsattningen i Ukraina
uppgick till 11,8 MEUR (25,6 MEUR), en minskning
med 53,9 procent.

Organisk tillvaxt exklusive nettoomsattning
relaterad till Ukraina och covid-19 uppgick till

9,0 procent, med varierande utveckling pa
marknaderna: svagare i Tyskland, god i Rumanien
och i Polen kompenseras det férlorade
outsourcingavtalet i forsta kvartalet och den
minskade nettoomséattningen fran covid-19-tjanster
av FFS. Pa de mindre marknaderna kompenserar
FFS i allmanhet fér den minskade volymen av
covid-19-tjanster. Prisjustering utgor

2,6 procentenheter av tillvaxten.

Aktivitetsnivan i Ukraina ar hogre an forvantat. |
september uppgick nettoomsattning exklusive
covid-19-tjanster till cirka 6570 procent av den
normala nivan. Per den 30 september 2022

omfattade verksamheten i Ukraina 8 laboratorier (2
ej verksamma), samt ett rikstdckande natverk av
348 blodprovscentraler (46 ej verksamma). 8 av
blodprovscentralerna har forstorts. Priserna i
Ukraina har héjts till féljd av inflationen.

Diagnostic Services nettoomséttning

kv 3, MEUR
200 A
162,9
““““ - 142,7
150 T 38 9 - --
198 A25% 139
100 - 11,7
50 104,2 I 112,9
0
2021 2022
H Ordinarie Ukraina (exkl. covid-19)
u Covid-19 Forvarvad

FFS-priser och vissa kommersiella avtal har
indexjusterats under aret. Rutintester har till stor
del undantagits for att dessa fortsatt ska vara
Overkomliga for patienterna. Prisnivaer for offentlig
vard har generellt inte indexuppraknats annu, trots
stigande inflation. Bortsett fran lagre priser pa
covid-19-tester ar priserna i Tyskland oférandrade
och inga justeringar vantas den narmaste tiden.

Paverkat av kriget i Ukraina minskade antalet
laboratorietester med 10,6 procent till 29,0 miljoner
(32,4 miljoner). Antalet covid-19-tester uppgick till
0,5 miljoner (2,2 miljoner) med en stérre andel
dyrare och hogkvalitativa PCR-tester. Detta speglar
efterfragan, sdsom testning infor sjukhusinlaggning
och kommersiella avtal. Volymen exklusive Ukraina
och covid-19-testning uppgick till 24,4 miljoner
tester (23,4 miljoner), en 6kning om 4,3 procent.

30sep 30sep 31dec
Antal 2022 2021 2021
Laboratorier 108 99 99
Blodprovscentraler 919 809 852
Kliniker 24 24 24
Laboratorietester
(miljoner) 29,0 32,4 133,4

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 4,2 MEUR.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 1,2 procent, med svagare valuta i Ukraina.

5 — Delarsrapport juli-september 2022



AN
Y
MEDICOVER

NETTOOMSATTNING NIO MANADER 2022

Koncernens nettoomsattning uppgick till Healthcare Services nettoomsattning uppgick till
1112,5 MEUR (1 001,1 MEUR), en 6kning med 658,1 MEUR (519,7 MEUR), en 6kning med
11,1 procent, organisk tillvaxt var 3,6 procent. 26,6 procent, organisk tillvaxt var 14,6 procent.
Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster
uppgick till 107,7 MEUR (184,5 MEUR). uppgick till 12,8 MEUR (59,0 MEUR). Organisk
tillvaxt exklusive covid-19-relaterad
Koncernens nettoomsttning 9M, MEUR nettoomsa}tnmg Okade mycket starkt meg 2.6,6.
procent, dar 6,4 procentenheter var hanforligt till
1200 - o011 1 12,5 6.3 den snabba tillvaxten inom Medicover Hospitals
1000 - T 107.7 India.
184,5 - +11,1% 36,9
800 1 639
’ Healthcare Services nettoomsattning
600 9M, MEUR
400 1 752,7 885,6 700 4 6%8.1
67,0
1 600 1 519,7 ’
200 o iPE0% 12,8
0 500 1 59,0
2021 2022 400 A
m Ordinarie Ukraina (exkl. covid-19) 300 1 4607 578.3
u Covid-19 Forvérvad 200
100 |
Koncernen har investerat i greenfield-infrastruktur 0
och forvarv. De storsta forvarven var NIPD 2021 2022
Genetics, ett foretag specialiserat inom genetik pa = Ordinarie = Covid-19 Forvarvad
Cypern, och CDT Medicus, en ledande aktoér inom
medicinska tjanster i sydvastra Polen, se not 4.
Organisk tillvaxt exklusive nettoomsattning
relaterad till Ukraina och covid-19 var stark och 30sep 30sep 31dec
uppgick till 18,6 procent. Antal 2022 2021 2021
Forvarvad nettoomsattning uppgick till 82,3 MEUR. Kliniker 149 128 129
Sjukhus 39 31 32
Valutakursférandringar hade en negativ paverkan Sangar 5434 3795 4028
om 0,7 procent, dar en starkare indisk rupie Fertilitetskliniker 27 25 26
kompenserade for svagare valuta framst i Polen. Dentalkliniker 72 59 64
oM oM Helar Tandlakarstolar 423 294 359
Covid-19 nettoomsittning 2022 2021~ 2021 Gym 106 66 7
Healthcare Services 12,8 59,0 66,6 SAVZ?a anlagginlnge:rl 1 ;2573 1 422 1 422
Diagnostic Services 94,9 1255 1794 edlemmar (tusental)
Totalt (MEUR) 107,7 184,5 246,0 Forvarvad nettoomsattning uppgick till 67,0 MEUR.

Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
om 0,9 procent, dar en starkare indisk rupie
kompenserade for en svagare polsk zloty.
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Diagnostic Services nettoomsattning uppgick till

. . 30sep 30sep 31dec
468,6 MEUR (497 1 MEUR),.erlmmsknlng med Antal 2022 2021 2021
5,7 procent. Den organiska tillvaxten -
var -8,3 procent. Nettoomsattning hanférlig till Laboratorier 108 99 99
covid-19-tjanster uppgick till 94,9 MEUR Blodprovscentraler 919 809 852
(125,5 MEUR). Nettoomséttningen i Ukraina Kliniker 24 24 24
uppgick till 36,8 MEUR (77,1 MEUR). Organisk Laboratorietester
tillvaxt exklusive Ukraina och covid-19-tjanster (miljoner) 900 975 [ 1334

uppgick till 5,0 procent.

Antalet laboratorietester uppgick till 90,0 miljoner
(97,5 miljoner), varav 4,5 miljoner (4,4 miljoner) var
covid-19-tester. Volymen exklusive Ukraina och
covid-19-testning uppgick till 74,5 miljoner tester
(72,0 miljoner), en 6kning om 3,5 procent.

Diagnostic Services nettoomsattning

9M, MEUR
600 -
4971 468.,6
500 1 oo
1255 5% | 15,3
400 ' - 94,9
58,2
300 d 32,1
200 1 3134
326,3
100 A
0
2021 2022
B Ordinarie Ukraina (exkl. covid-19)
m Covid-19 Forvarvad

Per den 30 september 2022 omfattade
verksamheten i Ukraina 8 laboratorier (2 gj
verksamma), samt ett rikstdckande natverk av 348
blodprovscentraler (46 ej verksamma). 8 av
blodprovscentralerna har forstorts.

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 15,3 MEUR.

Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
om 0,5 procent, med svagare valuta framst i Polen.
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| tabellen nedan foljer nettoomsattningen fran externa kunder, redovisade i samband med att tjansterna
tilhandahalls, fordelat per division, betalare och land.

Kv 3 Kv 3 For- 9M 9M For- Helar
MEUR 2022 2021 &ndring 2022 2021 andring R12 2021
Healthcare Services
Nettoomsattning 230,5 176,7 658,1 519,7 850,0 711,6
Segmentsinterna intékter -0,2 -0,1 -0,6 -0,6 -1,1 -1,1
Nettoomsittning fran
externa kunder 230,3 176,6 30,5% 657,5 519,1 26,7% 848,9 710,5
Fordelat per betalare:
Offentlig 31,9 17,6 81,0% 79,4 53,7 47,8% 100,5 74,8
Privat: 198,4 159,0 24.9% 578,1 465,4 24.2% 748,4 635,7
Forbetald 75,0 66,4 13,1% 220,7 193,2 14,2% 289,0 261,5
Kontantbetald (FFS) 100,2 83,0 20,7% 293,8 251,0 17,1% 379,3 336,5
Ovriga tjanster 23,2 9,6 144,3% 63,6 21,2 199,9% 80,1 37,7
Fordelat per land:
Polen 148,8 111,6 33,4% 428,1 325,2 31,7% 552,9 450,0
Indien 46,0 33,0 39,5% 122,0 102,7 18,8% 154,2 134,9
Rumanien 22,9 20,2 12,8% 69,4 61,7 12,4% 91,5 83,8
Ovriga lander 12,6 11,8 7,7% 38,0 29,5 28,9% 50,3 41,8
Diagnostic Services
Nettoomsattning 142,7 162,9 468,6 4971 658,3 686,38
Segmentsinterna intékter -4.5 -4.5 -13,8 -15,3 -18,7 -20,2
Nettoomsattning fran
externa kunder 138,2 158,4 -12,8% 454,8 481,8 -5,6% 639,6 666,6
Fordelat per betalare:
Offentlig 46,6 44,6 4,6% 160,5 152,4 5,3% 216,0 207,9
Privat: 91,6 113,8 -19,6% 294,3 3294 -10,7% 423,6 458,7
Kontantbetald (FFS) 81,4 97,6 -16,6% 2542 300,5 -15,4% 369,1 415,4
Ovriga tjanster 10,2 16,2 -37,5% 40,1 28,9 38,7% 54,5 43,3
Fordelat per land:
Tyskland 70,8 69,9 1,3% 240,3 230,4 4,3% 326,3 316,4
Ukraina 11,8 25,6 -53,9% 36,8 771 -52,2% 69,2 109,5
Rumanien 20,4 20,8 -1,5% 61,9 64,8 -4,4% 84,9 87,8
Polen 13,1 13,4 -2,6% 39,2 446 -12,1% 54,7 60,1
Ovriga lander 221 28,7 -23,2% 76,6 64,9 18,0% 104,5 92,8
| féljande tabell presenteras covid-19-relaterad data.
Kv 3 Kv 2 Kv 1 oM Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Helar
2022 2022 2022 2022 2021 2021 2021 2021 2021
Nettoomsattning
(MEUR)
Healthcare Services 0,3 1,0 11,5 12,8 7,6 10,9 37,9 10,2 66,6
Diagnostic Services 13,9 27,0 54,0 94,9 53,9 38,9 43,9 427 179,4
Summa 14,2 28,0 65,5 107,7 61,5 49,8 81,8 52,9 246,0
Sjukhusinldaggningar
Healthcare Services 0 6 1339 1345 821 1385 11767 2362 16 335
Laboratorietester "
(miljoner)
Diagnostic Services 0,5 1,6 2,4 4.5 2,6 2,2 1,1 1,1 7,0

" Inkluderar PCR-, antikropp-/antigentester
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RESULTATUTVECKLING TREDJE KVARTALET 2022

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 9,1 MEUR
(30,0 MEUR), rérelsemarginalen var 2,5 procent
(9,0 procent), paverkad av kriget i Ukraina, 6kade
medicinska kostnader, minskat bidrag fran covid-
19-tjanster samt flera projekt i utvecklingsfas.

Nettoresultatet uppgick till -3,4 MEUR

(18,4 MEUR), en marginal pa -0,9 procent

(5,5 procent). Finansnettot uppgick till -13,7 MEUR
(-6,6 MEUR), varav -8,7 MEUR (-5,5 MEUR) var
hanforligt till rantekostnader och kontraktsavgifter
for koncernens lan och 6vriga diskonterade
skulder. Av rantekostnaderna avsag -5,8 MEUR
(-3,6 MEUR) leasingskulder. Rantekostnader for
leasingskulder har 6kat till féljd av en betydande
expansion av koncernens verksamhet, inklusive
hyrda lokaler. Valutakursforlusterna uppgick

till -5,8 MEUR (-1,3 MEUR), varav -5,2 MEUR
(-1,8 MEUR) var hanforligt till eurodenominerade
leasingskulder, framst i Polen da zlotyn
forsvagades.

Resultat per aktie fore/efter utspadning
var -0,024 EUR (0,123 EUR).

Koncernens EBITDA uppgick till 48,8 MEUR
(58,0 MEUR). EBITDA-marginalen var 13,3 procent
(17,3 procent). Justerad EBITDA uppgick till

52,8 MEUR (60,7 MEUR), en marginal pa

14,4 procent (18,1 procent).

Koncernens EBITDA kv 3, MEUR
58,0

60
50 A

40 A
30 -
20 -

2021 2022

EBITDAaL uppgick till 26,9 MEUR (42,8 MEUR),
marginalen var 7,3 procent (12,8 procent). Justerad
EBITDAaL uppgick till 30,9 MEUR (45,5 MEUR),
marginalen var 8,4 procent (13,6 procent).

Jamforelsestorande poster

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick
till -1,2 MEUR (-0,6 MEUR).

Kostnader for aktierelaterade ersattningar som
regleras med eget kapital uppgick till -2,8 MEUR

(-2,1 MEUR) och avsag langfristiga
prestationsbaserade aktieprogram.

Verksamheten i Ukraina paverkades vasentligt av
kriget, EBITDA uppgick till 3,0 MEUR (6,8 MEUR).
Dessutom hade kriget i Ukraina en negativ
EBITDA-paverkan om cirka 0,3 MEUR relaterat till
andra verksamheter.

EBITDA for Healthcare Services uppgick till
32,3 MEUR (26,4 MEUR), EBITDA-marginalen var
14,0 procent (15,0 procent).

Healthcare Services EBITDA
kv 3, MEUR
40 -
32,3
30 A 264 ___----7T
+22,2%
20 A
10 A
0
2021 2022

De faktorer som har haft stérst paverkan pa
resultatet ar férandringen av covid-19-tjanster,
expansion (forluster hanforliga till nya enheter och
uppstartskostnader), forvarv som genomforts inom
de senaste 12 manaderna samt inflation som
paverkat kostnadsbasen. Kriget i Ukraina har haft
en relativt liten paverkan pa segmentet.

Medicinska kostnader i férhallande till
nettoomsattning var 78,7 procent (77,8 procent), en
O0kning med 0,9 procentenheter vilket bidrog till
lagre marginal och forklaras av nya projekt,
kostnadsinflation samt minskning av covid-19-
tjanster.

EBITDAaL uppgick till 16,7 MEUR (16,8 MEUR),
marginalen var 7,3 procent (9,5 procent).

9 — Delarsrapport juli-september 2022



AN
Y
MEDICOVER

Justerad EBITDAaL uppgick till 17,6 MEUR (17,6
MEUR), marginalen var 7,6 procent (10,0 procent).
Tabellen visar att justerad EBITDAaL pa en “like for
like” bas ar stabil pa 9,4 procent (9,6 procent). Mot
bakgrund av hég inflation och efterslapning i
indexjusteringar kan segmentets marginal anses
bra.

MEUR Marginal

Just. EBITDAaL, kv3 2021 17,6 10,0%
Covid-19 -1,7
Like for like, kv3 2021 15,9 9,6%
Just. EBITDAaL, kv3 2022 17,6 7,6%
Forluster hanf. till nya enheter 2,2
Uppstartskostnader 0,8
Forvary' -1,5
Like for like, kv3 2022 19,1 9,4%

' Férvarv gjorda under de senaste 12 manaderna exklusive det nya
sjukhuset i Cluj, Rumanien som inkluderas i “Forluster hanf. till nya
enheter”.

| jamforelsekvartalet var cirka 0,9 procentenheter
av EBITDAaL-marginalen relaterad till covid-19,
majoriteten var hanforligt till Indien.

| boérjan av pandemin 2020/2021 var
investeringarna begransade, men under det
senaste aret har segmentet expanderat kraftigt,
med nya verksamheter och projekt som ari en
uppstartsfas. Bland dessa kan namnas det nya
sjukhuset i Cluj (Rumanien), ett allmansjukhus med
200 sangar som genomférde fler an 500
behandlingar under kvartalet, EBITDAaL uppgick
till -1,3 MEUR. I Indien har tre nya enheter startat
upp verksamhet under det senaste aret, EBITDAaL
var -0,9 MEUR. Total férlust hanférlig till dessa nya
enheter svarade for cirka -2,2 MEUR av EBITDAaL
eller -1,0 procentenheter av kvartalets EBITDAaL-
marginal.

Darutover tillkommer uppstartskostnader for ett
sjukhus (200 sangar) som ar under uppbyggnad i
Bukarest och nya licensierade sjukhus i Indien
(Pune, Navi Mumbai & Begumpet). EBITDAaL for
dessa uppgick till -0,8 MEUR

eller -0,4 procentenheter av marginalen.

Forvarv (genomforda under de senaste 12
manaderna exklusive sjukhuset i Cluj) har bidragit
till lonsamheten i kvartalet. EBITDAaL uppgick till
1,5 MEUR eller 0,7 procentenheter av marginalen,
med storst bidrag fran CDT Medicus.

Efterfragan pa Medicover Sports traningsformaner
Okar och dessa formanspaket séljs tillsammans
med Medicovers sjukvardsféormaner till samma
kundgrupp. Expansionen av gymverksamheten (3
under kvartalet) har fortfarande en utspadande
effekt pa marginalen, men har férbattrats jamfort

med motsvarande kvartal féregaende ar.
Integration av férvarvade gym och en 6kad
marknadsandel for arbetsgivarbetalda
traningsformaner forvantas fortsatta i kommande
perioder, vilket darmed kommer att bidra till
forbattrad marginal.

Hogre kostnader for I6ner, energi och avtalade
tjanster har varit drivande for 6kade kostnader i
allmanhet. Inom arbetsgivarfinansierade tjanster
finns det dessutom en efterslapning med att féra
kostnaderna vidare till kunderna genom
prishdjningar. Detta har till viss del kompenserats
av en lagre nyttjandeniva jamfért med motsvarande
kvartal foregaende ar samt prisdkningar pa nya
affarer. Kostnadsokningar for I6ner och energi har
dock varit betydande och ar hégre an de positiva
faktorerna.

Flera andra verksamheter har presterat val, framfor
allt dentalverksamheten i Polen som utékat antal
enheter. Efterfragan fran konsumenter ar for
narvarande stabil, men vissa tecken pa en
inbromsning fanns i slutet av kvartalet.

De befintliga verksamheterna for slutenvard i Polen
och Rumanien utvecklades val, offentliga
ersattningsnivaer har indexerats i Polen fran juli
2022.

Rorelseresultatet uppgick till 6,5 MEUR
(9,9 MEUR), marginalen var 2,8 procent
(5,6 procent).

EBITDA foér Diagnostic Services uppgick till
22,6 MEUR (35,7 MEUR), EBITDA-marginalen var
15,9 procent (21,9 procent).

Diagnostic Services EBITDA

kv 3, MEUR
40 - 35,7
30 - Tl
S~.__ 226
-36,7% -

20 A
10 -
0

2021 2022

EBITDAaL uppgick till 16,3 MEUR (30,1 MEUR),
marginalen var 11,4 procent (18,5 procent).

De faktorer som har haft storst paverkan pa
resultatet ar férandringen av covid-19-tjanster,
kriget i Ukraina, forvarv som genomfoérts under de
senaste 12 manaderna, flytt av ett laboratorium
samt inflation som paverkat kostnadsbasen.
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Justerad EBITDAaL uppgick till 17,0 MEUR
(30,7 MEUR), marginalen var 11,9 procent
(18,9 procent).

MEUR Marginal

Just. EBITDAaL, kv3 2021 30,7 18,9%
Covid-19 -10,5
Ukraina -1,7
Like for like, kv3 2021 18,5 14,3%
Just. EBITDAaL, kv3 2022 17,0 11,9%
Forvarv -0,5
Flytt av lab 0,2
Like for like, kv3 2022 16,7 12,0%

Covid-19-testning minskade kraftigt, motsvarande
en minskning av EBITDAaL-marginalen med cirka
6,1 procentenheter.

Kriget i Ukraina hade en direkt negativ paverkan pa
EBITDAaL om 1,4 MEUR. Dessutom paverkade
kriget andra verksamheters EBITDAaL med en
minskning om cirka 0,3 MEUR. Total paverkan
uppgick till -1,7 MEUR eller cirka

-0,9 procentenheter av marginalen.

Forvarv hade en positiv paverkan pa EBITDAaL
med 0,5 MEUR eller 0,3 procentenheter av
marginalen.

Tillkommande leasingkostnader for flytt av ett
laboratorium i Tyskland uppgick till

EBITDAaL -0,2 MEUR eller -0,1 procentenheter av
marginalen.

Okade I6nekostnader och andra kostnader som
paverkats av inflation har bidragit till press pa
marginalerna. Det har inte skett nagon prisjustering
i Tyskland eller for outsourcingavtal och rutintester
pa andra marknader. Den totala negativa paverkan
till féljd av dessa faktorer har till viss del
kompenserats av 6kade volymer, dock har justerad
EBITDAaL-marginal “like for like” minskat till 12,0
procent (14,3 procent).

Inflationen var markbar pa de flesta marknader,
med stigande personalkostnader (inklusive
lagstadgade hojda ersattningsnivaer till personal)
samt 0kade driftskostnader, bland annat for
uppvarmning, belysning och andra tjanster. | bérjan
av aret genomfordes indexjusteringar av priser pa
vissa marknader inom FFS-verksamheten, med
undantag for en del rutintester. Ambitionen ar att
rutintester fortsatt ska vara 6verkomliga for alla
patienter. Ersattningsnivaer for offentlig vard har
inte forandrats vilket Okar pressen pa marginalen.
En stor andel av materialinkopen till testerna
regleras av langfristiga leverantérsavtal med fasta
priser, vilket till viss del minskar pressen pa
marginalen.

Rorelseresultatet uppgick till 9,2 MEUR
(24,6 MEUR), marginalen var 6,4 procent
(15,1 procent).

RESULTATUTVECKLING NIO MANADER 2022

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 46,8 MEUR
(117,8 MEUR), rérelsemarginalen var 4,2 procent
(11,8 procent), paverkad av kriget i Ukraina och en
relaterad nedskrivning med -5,1 MEUR, hégre
medicinska kostnader, ett lagre bidrag fran covid-
19-tjanster samt flera projekt i utvecklingsfas.

Nettoresultatet uppgick till 11,8 MEUR

(78,2 MEUR), en vinstmarginal pa 1,1 procent

(7,8 procent). Ovriga intakter och kostnader

pa -2,9 MEUR avser huvudsakligen en vinst om
4,4 MEUR hanforlig till omvarderingen av
investeringen i NIPD samt en forlust

om -6,3 MEUR avseende rantefonder. Finansnettot
uppgick till -27,1 MEUR (-13,2 MEUR),

varav -24,1 MEUR (-13,8 MEUR) avsag
rantekostnader. Av rantekostnaderna

avsag -16,0 MEUR (-9,6 MEUR) leasingskulder.
Valutakursforlusterna uppgick till -7,3 MEUR

(0,1 MEUR), varav -6,9 MEUR (-0,8 MEUR) var
hanférliga till eurodenominerade leasingskulder,
huvudsakligen i Polen da zlotyn férsvagades.
Ovriga finansiella intékter och kostnader inkluderar

ocksa en post om 2,4 MEUR (-) hanforlig till
aterbetalning av ett lan i fortid.

Koncernen har redovisat en skattekostnad

pa -5,1 MEUR (-28,1 MEUR), motsvarande en
effektiv skattesats for nio manader pa 30,0 procent
(26,5 procent). Okningen férklaras framst av att det
finns en stoérre andel projekt i utvecklingsfas/tidigt
skede med tillhérande forluster dar uppskjuten
skattefordran inte har redovisats.

Resultat per aktie fére/efter utspadning var
0,069 EUR (0,501 EUR).

Koncernens EBITDA uppgick till 164,4 MEUR
(195,3 MEUR). EBITDA-marginalen var

14,8 procent (19,5 procent). Justerad EBITDA
uppgick till 176,5 MEUR (201,7 MEUR), en
marginal pa 15,9 procent (20,1 procent).
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EBITDA foér Healthcare Services uppgick till
K EBITDA 9M, MEUR ,
s 87,7 MEUR (82,3 MEUR), EBITDA-marginalen var
200 1 - 13,3 procent (15,8 procent).
___________ 164,4
150 - -15,8%
Healthcare Services EBITDA 9M, MEUR
100 1 150 4
120 A
50 A
87,7
90 A 823
0 0
2021 2022 60 1 +6.5%
30 A
EBITDAaL uppgick till 101,3 MEUR (153,9 MEUR),
marginalen var 9,1 procent (15,4 procent). Justerad 0
2021 2022

EBITDAaL uppgick till 113,4 MEUR (160,3 MEUR),
en marginal pa 10,2 procent (16,0 procent).

Jamforelsestorande poster

Under forsta kvartalet redovisade koncernen en
nedskrivning om -5,1 MEUR avseende skadade
och forstorda tillgangar samt tillgadngar som
koncernen forlorat kontrollen éver i de ockuperade
regionerna i Ukraina. Av dessa ingar -4,0 MEUR i
kostnader for medicinska tjanster och -1,1 MEUR i
administrationskostnader.

NIPD har fram till januari 2022 redovisats som ett
intresseforetag enligt kapitalandelsmetoden. |
januari utokades agandet till 87,2 procent, med
efterféljande konsolidering. Det tidigare innehavet
om 18,9 procent omvérderades fran 7,9 MEUR H ill
verkligt varde uppgéende till 12,3 MEUR i samband
med att de ytterligare andelarna férvarvades. Detta
resulterade i en vinst pa 4,4 MEUR redovisad i
Ovriga intakter och kostnader.

| 6vriga finansiella intakter och kostnader ingar en
vinst om 2,4 MEUR till f6ljd av en rabatt vid en
fortida aterbetalning av ett 1&n med nominellt varde
om 40 MEUR.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick
till -5,2 MEUR (-1,7 MEUR).

Kostnader for aktierelaterade ersattningar som
regleras med eget kapital uppgick till -6,9 MEUR
(-4,7 MEUR) och avsag langfristiga
prestationsbaserade aktieprogram.

Verksamheten i Ukraina paverkades vasentligt av
kriget, EBITDA uppgick till 5,4 MEUR

(18,8 MEUR). Dessutom hade kriget i Ukraina en
negativ EBITDA-paverkan om cirka 0,9 MEUR
relaterat till andra verksamheter.

EBITDAaL uppgick till 44,1 MEUR (57,6 MEUR),
marginalen var 6,7 procent (11,1 procent).

Justerad EBITDAaL uppgick till 46,2 MEUR (59,0
MEUR), marginalen var 7,0 procent (11,4 procent).

Det starka bidraget fran covid-19-tjanster, sarskilt i
Indien under andra kvartalet 2021, har till stor del
ersatts av bidrag fran ordinarie verksamhet,
organisk tillvaxt och férvarv. Den organiska
tillvaxten har inneburit en press pa marginalen
eftersom de nya enheterna i Indien och Rumanien
ar nystartade och uppnadde negativa eller svaga
resultat under de forsta nio manaderna.

Rorelseresultatet uppgick till 16,3 MEUR
(37,3 MEUR), marginalen var 2,5 procent
(7,2 procent).

EBITDA for Diagnostic Services uppgick till
95,7 MEUR (126,4 MEUR), EBITDA-marginalen
var 20,4 procent (25,4 procent).

Diagnostic Services EBITDA 9M, MEUR

150 -
126,4

120 - -~

90 A

60 A

2021 2022

EBITDAaL uppgick till 76,4 MEUR (109,9 MEUR),
marginalen var 16,3 procent (22,1 procent). Den
lagre marginalen forklaras av ett lagre bidrag fran
covid-19 med cirka 1,5 procentenheter och
paverkan till foljd av kriget i Ukraina om cirka

2,0 procentenheter. Resterande 2,3 procentenheter
forklaras av en kortsiktig minskad efterfragan pa de
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flesta marknader i slutet av februari/bdrjan av mars, Roérelseresultatet uppgick till 50,9 MEUR
och Okade insatskostnader (personal, transport, (95,1 MEUR), marginalen var 10,9 procent
energi). (19,1 procent).
Justerad EBITDAaL uppgick till 78,1 MEUR
(111,1 MEUR), marginalen var 16,7 procent
(22,4 procent).
Nyckeltal Ukraina:
Kv 3 Kv 3 oM oM Helar

MEUR 2022 2021 2022 2021 2021
Nettoomsattning 13,6 27,6 41,6 82,8 117,4

Healthcare Services 1,8 2,0 4.8 5,7 7,9

Diagnostic Services 11,8 25,6 36,8 77,1 109,5
EBITDA 3,0 6,8 54 18,8 28,4
EBITDAaL 1,7 5,5 1,0 14,8 22,8
Nettoresultat -0,3 3,2 94 7.1 11,6
Summa tillgangar 48,5 63,4 48,5 63,4 61,9
Nettotillgangar 31,0 41,9 31,0 41,9 40,7
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Jul-sep Jul-sep For- Jan-sep Jan-sep For- Helar
Medicover, MEUR 2022 2021 &ndring 2022 2021 &ndring R12 2021
Nettoomsattning 368,6 335,0 10% 11125 10011 11% 1488,8 13774
Roérelseresultat (EBIT) 9,1 30,0 -70% 46,8 117,8 -60% 88,4 159,4
Rérelsemarginal 2,5% 9,0% 4,2% 11,8% 5,9% 11,6%
Nettoresultat -3,4 18,4 -118% 11,8 78,2 -85% 40,2 106,6
Vinstmarginal -0,9% 5,5% 1,1% 7,8% 2,7% 7,7%
Resultat per aktie fore/efter
utspadning, EUR -0,024 0,123 -120% 0,069 0,501 -86% 0,254 0,686
EBITDA 48,8 58,0 -16% 164,4 195,3 -16% 239,5 270,4
EBITDA-marginal 13,3% 17,3% 14,8% 19,5% 16,1% 19,6%
Just. EBITDA 52,8 60,7 -13% 176,5 201,7 -12% 255,3 280,5
Just. EBITDA-marginal 14,4% 18,1% 15,9% 20,1% 17,2% 20,4%
EBITDAaL 26,9 42,8 -37% 101,3 153,9 -34% 158,2 210,8
EBITDAaL-marginal 7,3% 12,8% 9,1% 15,4% 10,6% 15,3%
Just. EBITDAaL 30,9 455 -32% 113,4 160,3 -29% 174,0 220,9
Just. EBITDAaL-marginal 8,4% 13,6% 10,2% 16,0% 11,7%  16,0%
EBITA 14,2 32,6 -56% 66,0 125,3 -47% 111,9 171,2
EBITA-marginal 3,9% 9,7% 5,9% 12,5% 7,5% 12,4%
Just. EBITA 18,2 35,3 -48% 78,1 131,7 -41% 127,7 181,3
Just. EBITA-marginal 5,0% 10,6% 7,0% 13,2% 8,6% 13,2%
EBITAaL 8,4 29,0 -711% 50,0 115,7 -57% 91,5 157,2
EBITAaL-marginal 2,3% 8,6% 4,5% 11,6% 6,1% 11,4%
Just. EBITAaL 12,4 31,7 -61% 62,1 1221 -49% 107,3 167,3
Just. EBITAaL-marginal 3,4% 9,5% 5,6% 12,2% 7.2% 12,1%
Healthcare Services
Nettoomsattning 230,5 176,7 30% 658,1 519,7 27% 850,0 711,6
Rorelseresultat (EBIT) 6,5 9,9 -34% 16,3 37,3 -56% 24,4 45,4
Rérelsemarginal 2,8% 5,6% 2,5% 7.2% 2,9% 6,4%
EBITDA 32,3 26,4 22% 87,7 82,3 7% 116,1 110,7
EBITDA-marginal 14,0% 15,0% 13,3% 15,8% 13,7% 15,6%
EBITDAaL 16,7 16,8 -1% 44 1 57,6 -23% 60,5 74,0
EBITDAaL-marginal 7,3% 9,5% 6,7% 11,1% 71% 10,4%
Just. EBITDAaL 17,6 17,6 0% 46,2 59,0 -22% 63,2 76,0
Just. EBITDAaL-marginal 7,6% 10,0% 7,0% 11,4% 7,4% 10,7%
EBITA 10,9 11,8 -8% 28,0 43,0 -35% 39,6 54,6
EBITA-marginal 4,7% 6,7% 4,3% 8,3% 4,7% 7,7%
Antal medlemmar vid
periodens utgang (tusental) 1648 1464 13% 1648 1464 13% 1648 1495
Diagnostic Services
Nettoomsattning 142,7 162,9 -12% 468,6 4971 -6% 658,3 686,8
Rorelseresultat (EBIT) 9,2 24,6 -63% 50,9 95,1 -47% 91,3 135,5
Rérelsemarginal 6,4% 15,1% 10,9% 19,1% 13,9% 19,7%
EBITDA 22,6 35,7 -37% 95,7 126,4 -24% 149,0 179,7
EBITDA-marginal 15,9% 21,9% 20,4% 25,4% 22,6%  26,2%
EBITDAaL 16,3 30,1 -46% 76,4 109,9 -31% 123,6 1571
EBITDAaL-marginal 11,4% 18,5% 16,3% 22.1% 18,8%  22,9%
Just. EBITDAaL 17,0 30,7 -45% 78,1 111,1 -30% 125,9 158,9
Just. EBITDAaL-marginal 11,9% 18,9% 16,7% 22,4% 19,1% 23,1%
EBITA 9,9 25,3 -61% 58,4 96,8 -40% 99,8 138,2
EBITA-marginal 6,9% 15,5% 12,5% 19,5% 15,1%  20,1%
Antal laboratorietester
under perioden (miljoner) 29,0 32,4 -11% 90,0 97,5 -8% 125,9 133,4
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KASSAFLODE

Tredje kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
férandringar i rérelsekapital uppgick till 51,0 MEUR
(55,8 MEUR) och utgjorde darmed 104,2 procent
av EBITDA (95,9 procent). Rorelsekapitalet
minskade med 3,5 MEUR (11,2 MEUR). Betald
skatt uppgick till 2,3 MEUR (3,8 MEUR).
Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 54,5 MEUR (67,0 MEUR).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgangar fortsatte i hog takt och
uppgick till 31,9 MEUR (22,3 MEUR), varav cirka
87 procent utgjorde investeringar i tillvaxt och

13 procent avsag underhallsinvesteringar. |
Healthcare Services uppgick investeringar till

22,9 MEUR (13,0 MEUR) och i Diagnostic Services
till 9,0 MEUR (9,3 MEUR). Kassaflddet fran forvarv
av dotterféretag uppgick till 27,2 MEUR

(56,9 MEUR) och avsag forvarv genomférda under
kvartalet och betalningar for tidigare genomférda
transaktioner. Forskott avseende forvarv uppgick
till 15,8 MEUR (3,9 MEUR). Ersattning vid avyttring
av kortfristiga placeringar uppgick till 57,8 MEUR
(25,3 MEUR).

Netto upptagna lan uppgick till 3,9 MEUR

(20,1 MEUR). Amortering av leasingskulder
uppgick till 13,8 MEUR (9,7 MEUR). Betald ranta
uppgick till 7,1 MEUR (4,4 MEUR), varav

5,8 MEUR (3,6 MEUR) avsag leasingskulder.

Likvida medel 6kade med 14,2 MEUR till
77,3 MEUR.

FINANSIELL STALLNING

Nio manader

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital uppgick till

158,8 MEUR (186,2 MEUR) och utgjorde darmed
96,6 procent av EBITDA (95,3 procent).
Rorelsekapitalet 6kade med 30,7 MEUR

(23,4 MEUR). Betald skatt uppgick till 14,1 MEUR
(12,8 MEUR). Nettokassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 128,1 MEUR

(162,8 MEUR).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgadngar uppgick till 99,8 MEUR
(65,0 MEUR), varav cirka 77 procent utgjorde
investeringar i tillvaxt och 23 procent avsag
underhallsinvesteringar. | Healthcare Services
uppgick investeringar till 68,9 MEUR (38,6 MEUR)
och i Diagnostic Services till 30,9 MEUR

(26,4 MEUR). Kassaflodet fran forvarv av
dotterforetag uppgick till 171,9 MEUR (73,0 MEUR)
och avsag forvarv genomforda under de forsta nio
manaderna och betalningar for tidigare genomférda
transaktioner. Forskott avseende forvarv uppgick
till 15,8 MEUR (3,9 MEUR). Erséattning vid avyttring
av kortfristiga placeringar uppgick till 184,4 MEUR
(40,3 MEUR).

Forvarv av innehav utan bestammande inflytande
uppgick till 7,7 MEUR och avsag framst ett sjukhus
i Indien och en laboratorieverksamhet i Serbien.
Netto upptagna lan uppgick till 57,6 MEUR

(37,2 MEUR). Amortering av leasingskulder
uppgick till 36,7 MEUR (27,1 MEUR). Betald ranta
uppgick till 21,9 MEUR (12,2 MEUR), varav

16,0 MEUR (9,6 MEUR) avsag leasingskulder. En
utdelning pa 17,8 MEUR (10,4 MEUR) utbetalades
till aktieagarna.

Likvida medel minskade med 1,7 MEUR till
77,3 MEUR.

Koncernens eget kapital uppgick per den 30
september 2022 till 516,6 MEUR (562,1 MEUR).
Minskningen inkluderade en negativ férandring i
omrakningsreserver om 14,1 MEUR, framst till féljd
av en svagare polsk zloty som delvis
kompenserades av en starkare indisk rupie.
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets
agare inkluderar aven en negativ férandring av
verkligt varde om 15,3 MEUR avseende
likviditetsatagandet pa saljoptioner till innehav utan
bestdmmande inflytande samt en post om

11,9 MEUR hanférlig till férvarv av innehav utan
bestammande inflytande i verksamheter i Indien
och Serbien. En utdelning pa 17,8 MEUR

(10,4 MEUR) utbetalades till aktieagarna,
motsvarande 0,12 EUR (0,07 EUR) per aktie.

Varulager uppgick till 64,0 MEUR (72,0 MEUR).

Kortfristiga placeringar uppgick till 5,5 MEUR
(192,9 MEUR), investeringen i eurodenominerade
rantefonder har avyttrats under aret.
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Lan uppgick till 488,5 MEUR (418,2 MEUR). |
kvartalet har koncernen sakrat [an om 100 MEUR
till rérlig rénta. Lan till fast ranta uppgar till 235,5
MEUR (135,5 MEUR) och 39,5 MEUR (26,6
MEUR) ar ej rantebarande (uppskjuten
kopeskilling/skuld for villkorad képeskilling).

| december 2021 genomférde koncernen en andra
schuldschein-emission (ett tyskt skuldinstrument
for privat placering) inom ramen for det sociala
finansieringsramverket. 277 MEUR emitterades
bestdende av eurodenominerade lan med I6ptider
pa 5,5, 7,5 och 10 ar till fast och rérlig ranta. Under
2021 erhdlls 216 MEUR och under 2022 har

61 MEUR erhéllits. Av det férsta schuldscheinlanet
fran 2020 har 69 MEUR aterbetalats.

I juni 2022 férlangdes den revolverande
kreditfaciliteten och utokades fran 220 MEUR till
300 MEUR. Léptiden &r tre ar med mojlighet till
férlangning i upp till tva &r. L&n med avdrag for
likvida medel och likvida kortfristiga placeringar
uppgick till 405,7 MEUR (143,4 MEUR), vilket
speglar kassaflodet fran den I6pande
verksamheten samt férvarv genomforda i kvartalet

MODERBOLAGET

och en jamn takt av organiska kapitalinvesteringar.
Lan med avdrag for likvida medel och likvida
kortfristiga placeringar i férhallande till justerad
EBITDAaL for de senaste tolv manaderna var 2,3x
(0,6x vid utgangen av 2021).

Koncernen har emitterat foretagscertifikat
motsvarande 26,9 MEUR (19,5 MEUR) inom
ramen for sitt foretagscertifikatprogram pa totalt

2 miljarder SEK. Vid kvartalets slut hade koncernen
outnyttjade sakrade kreditfaciliteter pa

258,9 MEUR, samt likvida medel och kortfristiga
placeringar pa 82,8 MEUR, totalt 341,7 MEUR
(504,8 MEUR) och ar saledes val rustad for
framtida organisk och forvarvsbaserad tillvaxt.

Leasingskulder uppgick till 413,2 MEUR

(345,9 MEUR), en 6kning med 67,3 MEUR, varav
60,6 procent ar hanforligt till férvarv, framforallt i
Polen, Ruméanien och Indien. Resterande 6kning
forklaras av nya och utékade leasingavtal i Polen,
Rumanien, Indien och Tyskland.

Summa finansiella skulder uppgick till 901,7 MEUR
(764,1 MEUR).

Det fanns ingen vasentlig nettoomsattning och
resultatet for de forsta nio manaderna uppgick till
0,2 MEUR (-7,7 MEUR), paverkad av utdelning om
9,7 MEUR (-). Vid slutet av kvartalet hade

26,9 MEUR (19,5 MEUR) emitterats inom ramen
for foretagscertifikatsprogrammet. Det kapital som
erhallits genom programmet har lanats ut till

moderbolagets enda dotterféretag med samma
I6ptider som programmets emissioner. Den 30
september 2022 uppgick moderbolagets eget
kapital till 598,8 MEUR (609,9 MEUR).
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RISKFAKTORER

Medicovers verksamhet ar exponerad for risker
som kan paverka verksamheten, resultatet eller
den finansiella stallningen. Dessa omfattar
operationella risker relaterade till formagan att
rekrytera och behalla valutbildad och kompetent
personal, genomférande av forvarv, korruption,
medarbetarskydd, miljo, férsakringsrisk, IT-system,
medicinsk risk, lokaler, ryktesrisk, leverantorer,
teknik- och innovationsrisk. Externa risker omfattar
risker relaterade till vapnad konflikt,
klimatférandring, lagstiftnings- och regulatorisk risk,
marknadsrisk, pandemi och politiska risker.
Darutéver ar Medicover exponerat for finansiella
risker, sdsom kreditrisk, valutarisk, ranterisk,
likviditets- och finansieringsrisk. Hantering av
dessa risker ar viktig for att Medicover ska kunna
verkstalla sin strategi och na de finansiella malen.
Medicover stravar efter att genom identifiering,
beddmning och kontroller hantera de risker som
gar att kontrollera, och de risker som inte gar att
kontrollera dvervakar och reducerar foretaget i den
man det ar mgjligt.

Medicover har verksamhet i Ukraina som befinner
sig i en vapnad konflikt. | vdpnade konflikter finns

en risk att anlaggningar och tillgangar konfiskeras,
skadas eller forstors och att medarbetare dodas,
skadas eller fordrivs. Effekterna blir sannolikt
negativa och kan paverka mojligheten att bedriva
fortsatt verksamhet men ocksa ekonomin,
finansieringen och valutastabiliteten. Detta leder i
slutanden till férstérd egendom och reducerad
verksamhet. Stérningar i verksamheten och
leverantdrskedjan kan ocksa uppsta som en direkt
eller indirekt foljd av cyberattacker, internationella
embargon, sanktioner eller andra problem
orsakade av konflikten. Utsikterna for aret ar
osakra. Ukraina svarade for 9 procent av
koncernens nettoomsattning under 2021. Den
diversifierade verksamheten med spridning i flera
lander dampar i viss grad risken. Medicovers fokus
ar att skydda personalen, men eftersom
koncernens verksamhet ar av samhallskritisk
karaktar har vi beslutat att férséka uppratthalla
servicen aven under svara omstandigheter.

Riskfaktorer och osakerhetsfaktorer som ar av
relevans for koncernen beskrivs i avsnittet 'Risk
och riskhantering’ (sidorna 61-66) i
arsredovisningen for 2021.
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Styrelsen och VD forsakrar att delarsrapporten for perioden januari—september 2022 ger en rattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver
vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 3 november 2022

Fredrik Stenmo

Styrelseordférande
Peder af Jochnick Robert af Jochnick Anne Berner
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Arno Bohn Sonali Chandmal Michael Flemming
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Margareta Nordenvall Fredrik Ragmark Azita Shariati
Styrelseledamot VD och styrelseledamot Styrelseledamot

Denna information ar sddan information som Medicover AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggérande den 3 november 2022 kl. 07.45 CET. Delarsrapporten samt 6vrig information om
Medicover finns tillganglig pa medicover.com.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2022 17 februari 2023
Kapitalmarknadsdag 17 februari 2023
Arsredovisning vecka 13 2023
Delarsrapport januari-mars 27 april 2023
Arsstamma 27 april 2023
Delarsrapport april-juni 26 juli 2023
Delarsrapport juli-september 3 november 2023

For ytterligare information kontakta:
Hanna Bjellquist, Head of Investor Relations
Telefon: 070-303 32 72

E-post: hanna.bjellquist@medicover.com

Telefonkonferens: En telefonkonferens for analytiker och investerare halls idag kl. 09.30. For att lyssna in,
vanligen logga in har. For att stalla fragor, vanligen registrera dig har.

Adress

Org nr: 559073-9487

Medicover AB (publ)

Box 5283, 102 46 Stockholm

Besoksadress: Riddargatan 12A, 114 35 Stockholm
Telefon: 08-400 17 600
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Denna delarsrapport kan innehalla vissa framatblickande uttalanden och asikter. Framatblickande uttalanden ar uttalanden som
inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sadana uttalanden och asikter som ar hanforliga till framtiden.
Framatblickande uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad
Medicover kanner till. Sadana framatblickande uttalanden ar féremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan medféra
att de faktiska resultaten, inklusive Medicovers kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt
fran resultaten, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena
inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena.

Mot bakgrund av de risker, osakerheter och antaganden som framatblickande uttalanden ar forenade med, ar det mgjligt att
framtida handelser som namns i denna rapport inte kommer att intraffa. Faktiska resultat, prestationer och handelser kan
komma att avvika vasentligt fran sadana uttalanden med anledning av, dock inte begransat till, férandringar i allmanna
ekonomiska forutsattningar, i synnerhet ekonomiska férandringar pa de marknader dar Medicover &r verksamt, férandringar
med effekt pa rantenivaer eller valutakurser, férandringar gallande konkurrensnivaer, andringar av lagar och férordningar samt
eventuella olyckor eller skador pa miljon.

Informationen, yttrandena och de framatblickande uttalandena i denna rapport géller endast pa datumet foér publiceringen och
kan komma att &ndras utan féregaende meddelande.
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GRANSKNINGSRAPPORT

Medicover AB (publ), org nr 559073-9487

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Medicover AB (publ) per den 30 september
2022 och den niomanadersperiod som avslutas per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med International
Accounting Standard (IAS) 34, Delarsrapportering, och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa véar dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delérsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
Oversiktlig granskning bestar av att géra férfragningar, i férsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jdmfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA (International Standards on Auditing)
och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det
inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig
granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Sollentuna den 3 november 2022

BDO Sweden AB

Jorgen Lovgren

Auktoriserad revisor
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DELARSRAPPORT | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MEUR 2022 2021 2022 2021 R12 2021
Nettoomsittning 368,6 3350 1112,5 1001,1 14888 13774
Rorelsekostnader
Kostnader fér medicinska tjanster -287,0 -249,4 -859,2 -715,3 -1126,3 -982,4
Bruttoresultat 81,6 85,6 253,3 285,8 362,5 395,0
Distributions-, forsaljnings- och
marknadsféringskostnader -16,8 -12,9 -48,3 -41,8 -64,6 -58,1
Administrationskostnader -55,7 -42.7 -158,2 -126,2 -209,5 -177,5
Rorelseresultat (EBIT) 9,1 30,0 46,8 117,8 88,4 159,4
Ovriga intékter och kostnader 0,4 0,7 -2,9 0,8 -3,0 0,7
Ranteintakter 0,8 0,2 1,9 0,5 2,4 1,0
Rantekostnader -8,7 -5,5 -24 .1 -13,8 -30,4 -20,1
Ovriga finansiella intékter och kostnader -5,8 -1,3 -4,9 0,1 -3,2 1,8
Summa finansiella poster -13,7 -6,6 -27,1 -13,2 -31,2 -17,3
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,0 0,3 0,1 0,9 0,2 1,0
Resultat fore skatt -4,2 24,4 16,9 106,3 54,4 143,8
Skatt 0,8 -6,0 -5,1 -28,1 -14,2 -37,2
Periodens resultat -3,4 18,4 11,8 782 40,2 1066
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets &gare -3,6 18,3 10,2 74,3 37,7 101,8
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 0,1 1,6 3,9 2,5 4,8
Periodens resultat -3,4 18,4 11,8 78,2 40,2 106,6
Resultat per aktie hanforlig till agare i
moderbolaget:
Fére/efter utspadning, EUR -0,024 0,123 0,069 0,501 0,254 0,686
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar

MEUR 2022 2021 2022 2021 R12 2021
Periodens resultat -3,4 18,4 11,8 78,2 40,2 106,6
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen:

Valutaeffekter vid omrakning av utldandska

verksamheter -12,3 -2,8 -14.1 5,1 -10,1 9,1

Kassaflédessakring 0,2 - 0,2 - 0,2 -

Skatt hanforlig till dessa poster -0,1 -0,1 0,0 -0,5 0,0 -0,5
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter
skatt -12,2 -2,9 -13,9 4,6 -9,9 8,6
Summa totalresultat for perioden -15,6 15,5 -2,1 82,8 30,3 115,2
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare -16,9 14,3 -5,5 77,4 24,8 107,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,3 1,2 3,4 5,4 5,5 7,5
Summa totalresultat for perioden -15,6 15,5 -2,1 82,8 30,3 115,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

30 sep 30 sep 31 dec
MEUR 2022 2021 2021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 470,9 361,9 371,7
Ovriga immateriella tillgangar 119,2 73,1 75,1
Materiella anlaggningstillgangar 400,3 2943 319,3
Nyttjanderattstillgangar 382,4 280,1 327,4
Uppskjutna skattefordringar 17,0 15,5 11,9
Andelar i intresseftretag 0,6 8,5 8,5
Andra tillgangar 0,1 - -
Ovriga finansiella tillgangar 16,4 15,7 18,8
Summa anléggningstillgangar 1 406,9 1049,1 1132,7
Omsattningstillgangar
Varulager 64,0 60,1 72,0
Ovriga finansiella tillgangar 15,8 3,9 3,1
Kundfordringar och 6vriga fordringar 219,0 181,7 201,7
Kortfristiga placeringar 5,5 - 192,9
Likvida medel 77,3 92,6 81,9
Summa omsittningstillgangar 381,6 338,3 551,6
Summa tillgangar 1788,5 1387,4 1684,3
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 473,6 489,9 517,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 43,0 42,7 445
Summa eget kapital 516,6 532,6 562,1
SKULDER
Langfristiga skulder
Lan 375,7 168,1 375,3
Leasingskulder 329,5 257,3 299,8
Uppskjutna skatteskulder 41,2 35,7 35,3
Avsattningar 2,7 2,2 2,8
Ovriga finansiella skulder 75,5 74,6 78,3
Ovriga skulder 6,6 4,0 5,7
Summa langfristiga skulder 831,2 541,9 797,2
Kortfristiga skulder
Lan 112,8 49,0 42,9
Leasingskulder 83,7 442 46,1
Ej intjanade premier/forutbetalda intakter 21,1 15,9 20,2
Aktuell skatteskuld 31,5 27,2 28,8
Ovriga finansiella skulder 23,0 5,6 4.6
Leverantdrsskulder och évriga skulder 168,6 171,0 182,4
Summa kortfristiga skulder 440,7 312,9 325,0
Summa skulder 1271,9 854,8 1122,2
Summa eget kapital och skulder 1788,5 1387,4 1684,3
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Reserv for Summa eget
. séljoptioner kapital
Ovrigt innehav utan . hanforligt till Innehav utan  Summa
Aktie- Egna tillskjutet Balanserade bestaimmande Omraknings- Sakrings- Ovrig moderbolagets bestammande eget
MEUR kapital aktier kapital  vinstmedel inflytande reserv reserv reserv dgare inflytande kapital
Eget kapital per den 1 januari 2021 30,1 -0,4 458,7 50,9 -45,1 -55,1 - 8,9 448,0 35,5 483,5
Periodens resultat - - - 74,3 - - - - 74,3 3,9 78,2
Ovrigt totalresultat - - - - - 3.1 - - 3,1 1,5 4,6
Summa totalresultat for perioden - - - 74,3 - 31 - - 77,4 54 82,8
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:
Rorelseférvarv - - - - - - - - - 3,3 3,3
Férandring av andelar i dotterféretag - - - -0,8 - - - - -0,8 -0,6 -1,4
Okning av aktiekapital hanférligt till innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - - - - - - 1,8 1,8
Foérandring avseende saljoptioner och skulder till
innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -28,7 - - - -28,7 2,7 -31,4
Utdelning - - - -10,4 - - - - -10,4 - -10,4
Aktierelaterade ersattningar - - - - - - - 4,4 4,4 - 4,4
Summa transaktioner med dgare i egenskap av
agare - - - -11,2 -28,7 - - 4,4 -35,5 1,8 -33,7
Eget kapital per den 30 september 2021 30,1 -0,4 458,7 114,0 -73,8 -52,0 - 13,3 489,9 42,7 532,6
Eget kapital per den 1 januari 2022 30,4 -0,7 458,7 141,3 -78,2 -49,2 - 15,3 517,6 44,5 562,1
Periodens resultat - - - 10,2 - - - - 10,2 1,6 11,8
Ovrigt totalresultat - - - - - -15,9 0,2 0,0 -15,7 1,8 -13,9
Summa totalresultat for perioden - - - 10,2 - -15,9 0,2 - -5,5 3,4 -2,1
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:
Rérelseférvary - - - - - - - - - 4,5 4,5
Férandring av andelar i dotterféretag - - - -11,9 - - - - -11,9 -5,4 -17,3
Okning av aktiekapital/lamnad utdelning hanf till
innehav utan bestdmmande inflytande - - - - - - - - - 0,1 0,1
Forandring avseende séljoptioner och skulder till
innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -15,3 - - - -15,3 -4.1 -19,4
Utdelning - - - -17,8 - - - - -17,8 - -17,8
Tilldelning av prestationsaktier till anstallda - 0,1 -0,1 3,5 - - - -3,5 - - -
Aktierelaterade erséttningar - - - - - - - 6,5 6,5 = 6,5
Summa transaktioner med agare i egenskap av
agare - 0,1 -0,1 -26,2 -15,3 - - 3,0 -38,5 -4,9 -43,4
Eget kapital per den 30 september 2022 30,4 -0,6 458,6 125,3 -93,5 -65,1 0,2 18,3 473,6 43,0 516,6
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MEUR 2022 2021 2022 2021 R12 2021
Resultat fore skatt -4,2 244 16,9 106,3 54,4 143,8
Justeringar for:
Avskrivningar och nedskrivningar 39,7 28,0 117,6 77,5 151,1 111,0
Aktierelaterade ersattningar 2,8 2,0 6,9 4,4 9,1 6,4
Rantenetto 7,9 52 22,2 13,1 28,0 19,1
Orealiserade valutaeffekter 6,2 1,3 8,6 -0,6 6,6 -2,6
Ovriga poster som inte ingér i kassaflédet 0,9 -1,3 0,7 -1,7 0,8 -1,8
Betald inkomstskatt -2,3 -3,8 -14,1 -12,8 -19,6 -18,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital 51,0 55,8 158,8 186,2 230,4 257,6
Forandringar i rorelsetillgangar och rorelseskulder:
(:)kning (-)minskning (+) av varulager -0,9 -4,2 oS -5,6 -2,2 -17.1
Okning (-)/minskning (+) av kundfordringar och 6vriga
fgrdringar 7.4 -8,9 -1,8 -28,9 -22,4 -49,5
Okning (+)/minskning (-) av leverantoérsskulder och
Ovriga skulder -3,0 24,3 -38,2 11,1 -23,8 25,7
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten 54,5 67,0 128,1 162,8 182,0 216,7
Investeringsverksamhet:
Forvarv av immateriella tillgangar och materiella
anlaggningstillgangar -31,9 -22,3 -99,8 -65,0 -137,0 -102,2
Ersattning vid avyttring av immateriella tillgangar och
materiella anlaggningstillgangar 0,8 1,4 2,7 1,8 3,0 2,1
Utdelning fran intresseféretag 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Forvarv av 6vriga finansiella tillgangar -0,5 - -0,5 - -2,5 -2,0
Forvarv av dotterforetag, netto forvarvade likvida
medel -27,2 -56,9 -171,9 -73,0 -182,5 -87,5
Forskott avseende forvarv -15,8 -3,9 -15,8 -3,9 -15,8 -
Erhallen amortering lamnade lan 0,2 - 0,2 - 0,2 -
Lamnade lan - -2,0 - -2,6 -0,2 -2,8
Forvarv av kortfristiga placeringar 0,0 - -1,1 - -183,6 -182,5
Ersattning vid avyttring av kortfristiga placeringar 57,8 25,3 184,4 40,3 184,4 40,3
Erhallen ranta 0,6 0,2 1,4 0,5 1,8 0,9
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -15,9 -58,1 -100,3 -101,8 -332,1 -333,6
Finansieringsverksamhet:
Nyemission, netto efter transaktionskostnader - - - - 0,3 0,3
Forvarv av egna aktier - - - - -0,3 -0,3
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande -3,6 -0,8 -7,7 -1,5 -7,7 -1,5
Amortering av lan -101,2 -25,2 -376,6 -33,7 -397,6 -547
Upptagna lan 105,1 45,3 434,2 70,9 657,0 293,7
Amortering av leasingskuld -13,8 -9,7 -36,7 -27,1 -48,1 -38,5
Betald ranta -7, 4,4 -21,9 -12,2 -29,4 -19,7
Utdelning - - -17,8 -10,4 -17,8 -10,4
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande -3,8 - -3,8 -3,9 -6,6 -6,7
Tillskott fran innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,1 0,8 1,8 0,9 1,9
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -24,4 5,3 -29,5 -16,1 150,7 164,1
Summa kassafléde 14,2 14,2 -1,7 449 0,6 47,2
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan 65,6 77,9 81,9 46,7 92,6 46,7
Kursdifferens i likvida medel -2,5 0,5 -2,9 1,0 -15,9 -12,0
Likvida medel vid periodens utgang 77,3 92,6 77,3 92,6 77,3 81,9
Forandring i likvida medel 14,2 14,2 -1,7 44,9 0,6 47,2

24 — Delarsrapport juli-september 2022



AN
Y
MEDICOVER

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
MEUR 2022 2021 2022 2021 R12 2021
Nettoomsittning 0,2 0,1 0,4 0,3 0,8 0,7
Rorelsekostnader -4,2 -3,0 -10,6 -8,0 -14,2 -11,6
Rorelseresultat -4,0 -2,9 -10,2 -7,7 -13,4 -10,9
Resultat fran andelar i koncernféretag 9,7 - 9,7 - 22,7 13,0
Ranteintakter fran koncernféretag 0,9 - 1,0 - 1,0 0,0
Rantekostnader -0,2 0,0 -0,3 0,0 -0,4 -0,1
Resultat fore skatt 6,4 -2,9 0,2 -7,7 9,9 2,0
Skatt - - -
Periodens resultat 6,4 -2,9 0,2 -7,7 9,9 2,0
Eftersom periodens resultat motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport 6ver totalresultat.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

30 sep 30 sep 31 dec

MEUR 2022 2021 2021
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,1
Andelar i dotterféretag 584,8 434,8 434,8
Summa anldggningstillgangar 584,8 434,8 434,9
Kortfristiga fordringar 42,4 189,9 196,5
Kassa och bank 0,0 - 0,0
Summa omsattningstillgangar 42,4 189,9 196,5
Summa tillgangar 627,2 624,7 631,4
Bundet eget kapital 30,4 30,1 30,4
Fritt eget kapital 568,4 568,1 579,5
Summa eget kapital 598,8 598,2 609,9
Kortfristiga skulder 28,4 26,5 21,5
Summa skulder 28,4 26,5 21,5
Summa eget kapital och skulder 627,2 624,7 631,4
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NOTER

1. Grunder for upprattande och redovisningsprinciper

Grunder for uppréttandet

Medicover AB (publ) (*féretaget”) benamns
tillsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett féretag med hemvist i
Sverige och huvudkontor i Stockholm. Féretagets
funktionella valuta och koncernens rapporterings-
valuta ar euro.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernredovisningen for 2021.

Delarsrapporten innehaller inte samtliga
upplysningar som ska lamnas i en fullstéandig
finansiell rapport.

Informationen pa sidorna 1-19 utgdr en integrerad
del av denna delarsrapport.

Redovisningsprinciper, uppskattningar och
bedémningar

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa som dessa antagits
av Europeiska unionen. Koncernen tillampar
samma redovisningsprinciper och beraknings-
metoder i denna delarsrapport som i koncernens
arsredovisning for 2021 férutom avseende
sakringsredovisning vilket beskrivs i “Sakring av
ranterisk”. Fran och med 1 januari 2022 ska
andringar i nagra befintliga standarder tillampas.
Ingen av dessa har dock nagon vasentlig paverkan
pa koncernens finansiella rapporter eller
redovisningsprinciper.

Sékring av réanterisk — kassaflédessékring

Medicover har anvant sig av en ranteswapp for att
kontrollera osakerheten i framtida rantefléden
avseende upplaning till rorlig rénta. Sakrings-
strategin innebar att rantor, for en del av den
aktuella laneportfdljen med rorliga rantor, sakras
under en period av lanens I6ptid. Det uppnas
genom att byta rorlig ranta mot fast. Avsikten ar att
koncernens kassafléden, under en tre ars period,
inte ska paverkas av hogre rantor an den fasta.
Ranteswappar varderas till verkligt varde i
koncernens rapport 6ver finansiell stallning.
Rantekupongsdelen redovisas I6pande i
resultatrakningen som en del av rantekostnaden.
Orealiserade forandringar i verkligt varde pa
ranteswapparna redovisas i ovrigt totalresultat och
ingar som en del i sékringsreserven till dess att den
sakrade posten paverkar resultatrakningen och sa
lange som kriterierna for sakringsredovisning och
effektivitet ar uppfyllda.

Upprattandet av delarsrapporter kraver att vissa
kritiska redovisningsmassiga uppskattningar gors.
Likasa att ledningen goér bedémningar vid
tildmpningen av koncernens redovisningsprinciper.
Se koncernens arsredovisning 2021 fér mer
information om uppskattningar och bedémningar.

Moderbolaget tillampar den svenska
arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
fér juridiska personer.

| delarsrapporten finns alternativa nyckeltal. Dessa
beddms vara viktiga kompletterande matt pa
koncernens resultat. For definitioner och
avstamning av alternativa nyckeltal, se
www.medicover.com/sv/finansiell-information.

26 — Delarsrapport juli-september 2022


http://www.medicover.com/sv/finansiell-information

A~

Y
MEDICOVER
2. Upplysningar om segmenten
Jul-sep 2022 Jul-sep 2021
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsattning 230,5 142,7 0,1 176,7 162,9 0,2
Segmentsinterna intakter -0,2 -4.5 0,0 -0,1 -4.5 -0,2
Nettoomsattning fran externa kunder 230,3 138,2 0,1 368,6 176,6 158,4 0,0 335,0
Per betalare:

Privat 198,4 91,6 0,1 290,1 159,0 113,8 0,0 272,8

Offentlig 31,9 46,6 - 78,5 17,6 44,6 - 62,2
Per land:

Polen 148,8 13,1 0,0 161,9 111,6 13,4 0,0 125,0

Tyskland - 70,8 - 70,8 - 69,9 - 69,9

Rumanien 22,9 20,4 - 43,3 20,2 20,8 0,0 41,0

Indien 46,0 - - 46,0 33,0 - - 33,0

Ukraina 1,8 11,8 - 13,6 2,0 25,6 - 27,6

Ovriga lander 10,8 22,1 0,1 33,0 9,8 28,7 0,0 38,5
Rorelseresultat 6,5 9,2 -6,6 9,1 9,9 24,6 -4,5 30,0
Marginal 2,8% 6,4% 2,5% 5,6% 15,1% 9,0%
Avskrivningar och nedskrivningar 25,8 13,4 0,5 39,7 16,5 11,1 0,4 28,0
EBITDA 32,3 22,6 -6,1 48,8 26,4 35,7 -4,1 58,0
Marginal 14,0% 15,9% 13,3% 15,0% 21,9% 17,3%
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -10,7 -5,4 0,0 -16,1 -6,8 -4,8 0,0 -11,6
Ranta pa leasingskulder -4.9 -0,9 0,0 -5,8 -2,8 -0,8 0,0 -3,6
Segmentresultat: EBITDAaL 16,7 16,3 -6,1 26,9 16,8 30,1 -4,1 42,8
Marginal 7,3% 11,4% 7,3% 9,5% 18,5% 12,8%
Ovriga intakter och kostnader 0,4 0,7
Rantenetto -7,9 -5,3
Ovriga finansiella intakter och kostnader -5,8 -1,3
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,0 0,3
Skatt 0,8 -6,0
Periodens resultat -3,4 18,4
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Jan-sep 2022 Jan-sep 2021
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomséttning 658,1 468,6 0,3 519,7 4971 0,3
Segmentsinterna intakter -0,6 -13,8 -0,1 -0,6 -15,3 -0,1
Nettoomsattning fran externa kunder 657,5 454,8 0,2 1112,5 519,1 481,8 0,2 1001,1
Per betalare:

Privat 578,1 294.3 0,2 872,6 465,4 3294 0,2 795,0

Offentlig 79,4 160,5 - 239,9 53,7 152,4 - 206,1
Per land:

Polen 4281 39,2 0,0 467,3 325,2 44,6 0,0 369,8

Tyskland - 240,3 - 240,3 - 230,4 - 230,4

Rumanien 69,4 61,9 - 131,3 61,7 64,8 0,0 126,5

Indien 122,0 - - 122,0 102,7 - - 102,7

Ukraina 4.8 36,8 - 41,6 5,7 771 - 82,8

Ovriga lander 33,2 76,6 0,2 110,0 23,8 64,9 0,2 88,9
Rorelseresultat 16,3 50,9 -20,4 46,8 37,3 95,1 -14,6 117,8
Marginal 2,5% 10,9% 4,2% 7,2% 19,1% 11,8%
Avskrivningar och nedskrivningar 71,4 448 1,4 117,6 45,0 31,3 1,2 77,5
EBITDA 87,7 95,7 -19,0 164.,4 82,3 126,4 -13,4 195,3
Marginal 13,3% 20,4% 14,8% 15,8% 25,4% 19,5%
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -30,4 -16,5 -0,2 -47 1 -17,5 -14.1 -0,2 -31,8
Réanta pa leasingskulder -13,2 -2,8 0,0 -16,0 -7,2 -2,4 0,0 -9,6
Segmentresultat: EBITDAaL 441 76,4 -19,2 101,3 57,6 109,9 -13,6 153,9
Marginal 6,7% 16,3% 9,1% 11,1% 22,1% 15,4%
Ovriga intakter och kostnader -2,9 0,8
Rantenetto -22,2 -13,3
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -4,9 0,1
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,1 0,9
Skatt -5,1 -28,1
Periodens resultat 11,8 78,2
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R12 Jan-dec 2021
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomséttning 850,0 658,3 0,3 711,6 686,8 0,3
Segmentsinterna intakter -1,1 -18,7 0,0 -1,1 -20,2 0,0
Nettoomsattning fran externa kunder 848,9 639,6 0,3 1 488,38 710,5 666,6 0,3 1377,4
Per betalare:

Privat 748,4 423,6 0,3 1172,3 635,7 458,7 0,3 1094,7

Offentlig 100,5 216,0 - 316,5 74,8 207,9 - 282,7
Per land:

Polen 552,9 54,7 0,0 607,6 450,0 60,1 0,0 510,1

Tyskland - 326,3 - 326,3 - 316,4 - 316,4

Rumanien 91,5 84,9 0,0 176,4 83,8 87,8 0,0 171,6

Indien 154,2 - - 154,2 134,9 - - 134,9

Ukraina 7,0 69,2 - 76,2 7,9 109,5 - 117,4

Ovriga lander 43,3 104,5 0,3 148,1 33,9 92,8 0,3 127,0
Rorelseresultat 24,4 91,3 -27,3 88,4 45,4 135,5 -21,5 159,4
Marginal 2,9% 13,9% 5,9% 6,4% 19,7% 11,6%
Avskrivningar och nedskrivningar 91,7 57,7 1,7 151,1 65,3 442 1,5 111,0
EBITDA 116,1 149,0 -25,6 239,5 110,7 179,7 -20,0 270,4
Marginal 13,7% 22,6% 16,1% 15,6% 26,2% 19,6%
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -38,8 -21,8 -0,3 -60,9 -25,9 -19,4 -0,3 -45,6
Ranta pa leasingskulder -16,8 -3,6 0,0 -20,4 -10,8 -3,2 0,0 -14,0
Segmentresultat: EBITDAaL 60,5 123,6 -25,9 158,2 74,0 157,1 -20,3 210,8
Marginal 7,1% 18,8% 10,6% 10,4% 22,9% 15,3%
Ovriga intakter och kostnader -3,0 0,7
Rantenetto -28,0 -19,1
Ovriga finansiella intakter och kostnader -3,2 1,8
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,2 1,0
Skatt -14,2 -37,2
Periodens resultat 40,2 106,6
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3. Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 30 september 2022 till 30,4 MEUR (30,4 MEUR) och utgdrs av foljande antal

aktier:

A-aktier B-aktier C-aktier” Totalt
1 januari 2021 78 551 881 69 798 670 2 384 644 150 735 195
Konvertering av A-aktier till B-aktier -610
30 september 2021 78 551 271 69 799 280 2 384 644 150 735 195
1 januari 2022 77 569 276 70 781 275 3 584 644 151 935 195
Konvertering av A-aktier till B-aktier -170 000 170 000
Konvertering av C-aktier till B-aktier 603 016 -603 016
30 september 2022 77 399 276 71 554 291 2981 628 151 935 195

*Innehav i egna aktier

Celox Holding ABs innehav uppgick till

47 157 365 aktier och 55,6 procent av rosterna
(47 157 365 aktier och 55,5 procent av rosterna
den 31 december 2021).

Antalet aktier som anvands for att berakna vinst
per aktie fore utspadning var 148 953 567

(148 350 551) for kvartalet och 148 697 340
(148 350 551) for perioden.

Kvotvardet var 0,2 EUR (0,2 EUR) per aktie.
Aktierelaterat prestationsprogram

Intjaningsperioden (fem ar) fér Planen 2017
avslutades den 27 april 2022. Prestationsvillkoren

4. Rorelseforvarv

uppnaddes till fullo, vilket berattigade till atta
prestationsaktier for varje aktieratt. Den arliga
EBITDA (fore IFRS 16) tillvaxten (CAGR) beraknad
utifran koncernens koncernredovisning for 2016
och 2021 (omraknad finansiell redovisning fore
IFRS 16) uppgick till 37,1 procent. Se not 33 i
arsredovisningen 2021 for mer information.

Medicover kompenserade deltagarna for lamnade
utdelningar under intjaningsperioden genom att dka
antalet prestationsaktier till respektive deltagare.
Utdelningsdag for Planen 2017 var 24 maj 2022.
603 016 C-aktier konverterades till B-aktier och

distribuerades till deltagarna.

Forvarvs- Typ av Rost-
Not tidpunkt Namn Land verksamhet Segment* andel,%
NIPD Genetics Public
a) 10jan Company Ltd (“NIPD”) Cypern Laboratorium DS 68,3
c) 20 jan Polaris Medical S.A. Rumanien Sjukhus HS 90
Centrum Diagnostyczno- Sjukhus/
Terapeutyczne “Medicus” Medicinskt center/
b) 28 jan sp.zo.0. (“CDT”) Polen Laboratorium HS 100
Premium Fitness & Gym
c) 31jan sp.zo.o. Polen Gym HS 100
Sahrudaya Health Care
(Vizianagaram) Private
c) 11 feb Limited Indien Sjukhus HS 60
c) 28 feb Bellevue Polska sp. z 0.0. Polen Optik HS 100
"Medicover Diagnostics” d.o.o.
Banja Luka (f.d.“Konzilijum” Bosnien-
c) 11 mar d.o.o. Banja Luka) Herzegovina Laboratorium DS 80
c) 1apr Czar-Dent Polen Dental HS -
Nasz Lekarz kliniska
c) 4 apr provningsverksamhet Polen Laboratorium DS -
c) 8 apr Dialab Polen Laboratorium DS -
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Ostoya Holding sp. z 0.0.,
Propsyche Allenort

sp. z 0.0., Psychiatria Allenort
Bialystok sp. z 0.0.,
Psychomedica Allenort

Mental halsa/

c) 25 apr sp.zo.o. Polen Sjukhus HS 100
c) 5maj McFit Polska sp. z 0.0. Polen Gym HS 100
Intergenetics Private Polyclinic
c) 14 jul  Single Member SA Grekland Laboratorium DS 100
c) 1aug Ambasada Usmiechu Polen Dental HS -
Nasz Lekarz Przychodnie
c) 13 sep Medyczne sp. z 0.0. Polen  Medicinskt center HS 100
c) 14 sep Laurus Medical S.R.L. Rumanien  Medicinskt center HS 100
*DS: Diagnostic Services, HS: Healthcare Services
Foljande tabell anger preliminar férvarvanalys for rorelseférvary.
MEUR NIPD CDT Ovriga Totalt
Ovriga immateriella tillgangar: 25,8 13,3 13,1 52,2
Varumarke - 12,9 7,0 19,9
Kundrelationer - - 6,0 6,0
Utvecklingsutgifter 9,4 - - 9,4
Patent 16,3 - - 16,3
Ovrigt 0,1 0,4 0,1 0,6
Materiella anlaggningstillgangar 1,6 23,8 271 52,5
Nyttjanderattstillgangar 1,3 0,4 40,5 42,2
Kundfordringar och varulager 6,8 3,0 16,8 26,6
Aktuell skattefordran 0,1 - 0,1 0,2
Likvida medel 7,8 3,6 4,7 16,1
Lan - -3,4 -0,4 -3,8
Leasingskulder -1,3 -0,4 -39,1 -40,8
Uppskjuten skatt (netto) -2,0 -4.1 -0,4 -6,5
Aktuell skatteskuld - 0,0 -0,2 -0,2
Leverantorsskulder -6,2 -3,2 -19,5 -28,9
Ovriga skulder - - -1,4 -1,4
Identifierbara tillgangar, netto 33,9 33,0 41,3 108,2
Innehav utan bestammande inflytande -4.3 -0,2 -0,2 -4.7
Goodwill 27,2 23,3 56,2 106,7
Total kopeskilling 56,8 56,1 97,3 210,2
Forvarvade likvida medel -7,8 -3,6 -4,7 -16,1
Villkorad kopeskilling - - -8,4 -8,4
Uppskjuten kdpeskilling - - -3,3 -3,3
Tidigare innehav i NIPD -12,3 - - -12,3
Icke-kassaflodespaverkande férandringar - - -3,3 -3,3
Kassaflode fran innevarande ars rorelseférvarv,
netto efter forvarvade likvida medel 36,7 52,5 77,6 166,8
Betalning hanforlig till tidigare ars rorelseférvarv - - - 51
Kassaflode fran rorelseforvérv, netto efter
forvarvade likvida medel 36,7 52,5 77,6 171,9

| koncernens resultatrakning 2022 ingick

nettoomsattning med 55,6 MEUR och nettoresultat

med -5,7 MEUR hanforligt till arets rorelseférvary.

Om forvarven hade skett den 1 januari 2022, sa
skulle nettoomsattningen ha varit 22,2 MEUR
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hdgre och nettoresultatet skulle ha varit 1,2 MEUR
hogre.

Forvarvsrelaterade kostnader for 2022 (ingar i
administrationskostnader) uppgar till -5,2 MEUR.

a) NIPD ar ett foretag specialiserat inom genetik
med 170 anstallda pa Cypern, verksamt inom
design, utveckling, produktion och
tilhandahallande av I6sningar for genetisk in vitro
testning. NIPD tillhandahaller avancerade
genetiska tester i Over 30 lander i Europa, Asien
och Afrika. NIPDs teknologi och expertis inom
prenatal testning kompletterar och utokar
Medicovers utbud inom genetik pa dess marknader
medan NIPDs geografiska rackvidd tillater
Medicover att na nya marknader snabbare med ett
kombinerat produkterbjudande. NIPDs
nettoomsattning 2021 uppgick till 20,3 MEUR.

| januari 6kade koncernen sitt &gande i NIPD fran
18,9 procent till 87,2 procent. Képeskillingen for
68,3 procent av andelarna i NIPD uppgick till
56,8 MEUR, varav 44,5 MEUR kontant reglerat.
Goodwill uppgick till 27,2 MEUR och var hanforlig
till forvantade synergier i befintlig verksamhet.
Goodwill férvantas inte vara skattemassigt
avdragsgill. Patent har varderats med tillampning
av relief from royaltymetoden till 16,3 MEUR. Den
uppskattade nyttjandetiden ar 18 ar. Balanserade
utvecklingsutgifter avser framst utgifter for I6ner till
forskare som utvecklar testerna. Innehav utan
bestammande inflytande har varderats till den
proportionella andelen av de forvarvade
nettotillgdngarna.

5. Transaktioner med narstaende

Koncernen har transaktioner med innehavare utan
bestammande inflytande i MHI. Inkép av material
och tjanster uppgick till -10,8 MEUR (-6,1 MEUR) i

Koncernen har ett atagande att, vid ett framtida
datum, forvarva innehav utan bestammande
inflytande. Detta likviditetsatagande (saljoptioner)
varderades till 6,3 MEUR per 30 september 2022.

NIPD har fram till januari 2022 redovisats som ett
intresseforetag enligt kapitalandelsmetoden. Det
tidigare innehavet om 18,9 procent med ett
redovisat varde om 7,9 MEUR omvarderades i
samband med att de ytterligare andelarna
forvarvades, till verkligt varde som uppgick till
12,3 MEUR. Det resulterade i en vinst om

4,4 MEUR vilket redovisats i 6vriga intdkter och
kostnader i forsta kvartalet 2022.

b) CDT som férvarvades i januari ar en ledande
aktor av medicinska tjanster i sydvastra Polen med
ett natverk av sjukhus, kliniker samt laboratorier.
CDT har cirka 1 000 anstallda. Nettoomséttning
2021 uppgick till 28,9 MEUR. Kopeskillingen
uppgick till 56,1 MEUR, kontant reglerat. Goodwiill
uppgick till 23,3 MEUR och var hanforlig till
forvantade synergier i befintlig verksamhet.
Goodwill férvantas inte vara skattemassigt
avdragsgill. Varumarken har varderats med
tilldmpning av relief from royaltymetoden till

12,9 MEUR. Den uppskattade nyttjandetiden ar
10 ar.

c) Redovisad goodwill fér dvriga forvarv uppgick till
56,2 MEUR varav 14,2 MEUR avsag laboratorium,
14,0 MEUR gym, 11,1 MEUR dental, 9,9 MEUR
medicinska center och 6,6 MEUR avsag
optikverksamhet. Leasingskulder uppgick till

39,1 MEUR varav 14,6 MEUR avsag sjukhus och
13,8 MEUR gym. Ovriga férvarv bedéms inte vara
individuellt vasentliga.

kvartalet och -26,8 MEUR (-19,4 MEUR) for
perioden. Per 30 september 2022 uppgick
leverantdrsskulder till 6,1 MEUR (7,7 MEUR).

32 — Delarsrapport juli-september 2022



A

Y
MEDICOVER
6. Finansiella tillgangar och skulder
30 sep 2022 30 sep 2021 31 dec 2021
Lang- Kort- Lang- Kort- Lang- Kort-
Not MEUR fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen
Kortfristiga placeringar - 5,5 5,5 - - - - 192,9 192,9
Valutaswappar - - - - 0,0 0,0 - 0,5 0,5

a) Ovriga finansiella tillgangar 2,9 - 2,9 3,7 - 3,7 5,8 - 5,8
Summa 29 5,5 8,4 3,7 0,0 3,7 5,8 193,4 199,2
Ranteswap - sakringsinstrument - 0,2 0,2 - - - - -
Summa finansiella tillgangar varderade till verkligt varde 2,9 5,7 8,6 3,7 0,0 3,7 5,8 193,4 199,2
Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgangar 13,5 15,8 29,3 12,0 3,9 15,9 13,0 3,1 16,1
Kundfordringar och &vriga finansiella fordringar® - 176,8 176,8 - 152,9 152,9 - 171,2 171,2
Summa 13,5 192,6 206,1 12,0 156,8 168,8 13,0 174,3 187,3
Likvida medel - 77,3 77,3 - 92,6 92,6 - 81,9 81,9
Summa finansiella tillgangar 16,4 275,6 292,0 15,7 249,4 265,1 18,8 449,6 468,4
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen
Valutaswappar - 0,6 0,6 - - - - - -

b)  Skuld for villkorad kdpeskilling® 20,6 6,8 27,4 19,0 6,0 25,0 17,2 7,5 24,7
Summa 20,6 7.4 28,0 19,0 6,0 25,0 17,2 7,5 24,7
Saljoption, likviditetsatagande till innehav utan bestammande

¢) inflytande (varde-férandringar redovisas i eget kapital)® 74,9 18,8 93,7 74,6 - 74,6 78,3 0,7 79,0
Finansiella skulder varderade till verkligt virde 95,5 26,2 121,7 93,6 6,0 99,6 95,5 8,2 103,7
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Upplaning? 347,6 101,4 449,0 147,7 42,2 189,9 356,7 34,9 391,6
Leasingskulder 329,5 83,7 413,2 257,3 442 301,5 299,8 46,1 345,9
Ovriga finansiella skulder 0,6 4.2 4.8 - 5,6 5,6 - 3,9 3,9
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder™ - 56,5 56,5 - 53,4 53,4 - 65,1 65,1
Uppskjuten kopeskilling? 7,5 4,6 12,1 1,4 0,8 2,2 1,4 0,5 1,9
Summa 685,2 250,4 935,6 406,4 146,2 552,6 657,9 150,5 808,4
Summa finansiella skulder 780,7 276,6 1057,3 500,0 152,2 652,2 753,4 158,7 9121

" Overensstammer ej med belopp i rapport éver finansiell stéllning pa grund av ej finansiella poster. ? Presenteras som |an i rapport éver finansiell stallning. ® Presenteras inom évriga kortfristiga

samt langfristiga finansiella skulder i rapport 6ver finansiell stallning.
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Redovisat varde for finansiella tillgangar och
skulder som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde bedéms i allt vasentligt

motsvara dess verkliga varde. For langfristiga lan
beror det pa att rantan ungefar uppgar till nuvarade
marknadsranta.

Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste indata

Vid vardering till verkligt varde tillampas féljande tre
varderingsnivaer:

Niva 1: Kortfristiga placeringar om 5,5 MEUR
inkluderar statsobligationer. Per 31 december 2021
uppgick kortfristiga placeringar till 192,9 MEUR och
avsag framst eurodenominerade rantefonder som
har salts under 2022. Niva 1 i verkligt varde
hierarkin anvands nar verkligt varde baseras pa
noterade priser pa en aktiv marknad.

Niva 2: Koncernen har valuta- och ranteswappar
som varderats enligt niva 2. Niva 2 i verkligt varde
hierarkin anvands nar verkligt varde baseras pa
andra observerbara indata an de noterade priser
pa en aktiv marknad som ingar i niva 1.

Niva 3: Koncernen omvarderar aterkommande
foljande finansiella tillgangar och skulder enligt
niva 3, dar verkligt varde inte baseras pa
observerbara marknadsdata.

a) Ovriga finansiella tillgangar inkluderar framst
2,5 MEUR (3,6 MEUR) hanférligt till 14 procent
(14 procent) av rostandelarna i en tysk dialysklinik.

b) Skulden fér villkorad koépeskilling baseras pa det
uppskattade utfallet av villkorade kdpeskillingar till
foljd av avtalsenliga forpliktelser fran arets och
tidigare ars gjorda rorelseforvarv.

c¢) Saljoption, likviditetsatagande gentemot innehav
utan bestdmmande inflytande bestar av:

— Koncernen har atagit sig att i framtiden férvarva
ett innehav utan bestdmmande inflytande i ett av
koncernens tyska dotterforetag till ett marknadspris
som faststélls vid denna framtida tidpunkt. Verkligt
vardet uppgick till 25,7 MEUR (22,6 MEUR). Da
avtalsvillkoren ar till nackdel for innehavaren, sa
beddms saljoptionen att nyttjas tidigast i november
2023.

— Likviditetsatagande avseende saljoptioner till
innehav utan bestdmmande inflytande i MHI om
49,3 MEUR (43,1 MEUR). Halften av
saljoptionerna kan nyttjas fran juni 2023 och den
andra halften (vilket motsvarar 30,5 MEUR) fran
juni 2027.

— Likviditetsatagande avseende saljoptioner till
innehav utan bestammande inflytande hanforligt till
dotterbolag i Norge, Cypern och Bosnien-
Herzegovina om 18,7 MEUR (13,3 MEUR). Dessa
beddms att nyttjas 2026 och 2027. Under det andra
kvartalet, forvarvade koncernen innehav utan
bestdmmande inflytande i ett dotterbolag i
Danmark och likviditetsatagandet avseende
saljoptioner om 0,8 MEUR (0,7 MEUR) reglerades.

Vid faststallandet av atagandenas verkliga varde
sker ett antal uppskattningar av viktiga variabler.
De mest vasentliga ar verksamhetens tillvaxttakt
for att bedoma dess I6nsamhet vid den framtida
inldsentidpunkten och diskonteringsrantan som
tillampats pa det nominella vardet.
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| féljande tabell sammanfattas kvantitativ
information om vasentliga icke-observerbara indata
som anvants vid vardering till verkligt varde enligt

niva 3.
Ver(kl\lnlgb\lgrde Indata Kéanslighet
Samband mellan icke-
30 sep 31 dec 30 sep 31 dec observerbara indata och
Beskrivning 2022 2021 2022 2021 verkligt varde
Saljoption 25,7 22,6  Vinstdknings- 5,5% 5,5% +1 procentenhet
(likviditetsatagande faktor vinsttillvéxt = skuld 6kar
till innehav utan med 0,2 MEUR
bestdmmande Riskjusterad 1,5% 0,9% -1 procentenhet
inflytande i ett tyskt diskonterings- diskonteringsrénta = skuld
dotterforetag) rénta dkar med 0,3 MEUR
Saljoption 493 43,1  6-ars prognos 34,8% 34,8%  +10 % genomsnittlig arlig
(likviditetsatagande CAGR EBITDA EBITDA-tillvaxt = skuld
till innehav utan oOkar med 5,5 MEUR
bestammande Riskjusterad 12,1% 11,8% -1 procentenhet
inflytande i MHI) diskonterings- diskonteringsranta = skuld
ranta okar med 1,4 MEUR
Séljoption 12,0 12,6  4-ars prognos 28,8% 28,8%  +10 % genomsnittlig arlig
(likviditetsatagande CAGR EBITDA EBITDA-tillvaxt = skuld
till innehav utan Okar med 1,2 MEUR
bestammande Riskjusterad 7,4% 6,3% -1 procentenhet
inflytande i ett diskonterings- diskonteringsranta = skuld
norskt dotterbolag) ranta 6kar med 0.4 MEUR
Saljoption 6,3 - 5-ars prognos 29,5% - +10 procentenheter hogre
(likviditetsatagande for netto- nettoomsattning = skuld
till innehav utan omsattning oOkar med 0,6 MEUR
bestdammande Riskjusterad 11,2% - -1 procentenhet
inflytande i ett diskonterings- diskonteringsrénta = skuld
cypriotiskt rénta kar med 0,3 MEUR
dotterbolag)
Saljoption 0,4 0,7 Riskjusterad 16,9% - -1 procentenhet
(likviditetsatagande diskonterings- diskonteringsranta = skuld
till innehav utan ranta okar med 0,0 MEUR
bestdmmande
inflytande
avseende
dotterbolag i
Bosninen-
Herzegovina)
Skulder for 27,4 24,7 Riskjusterad 5,5%-11,8% 5,5%-8,7% -1 procentenhet
villkorad diskonterings- diskonteringsranta = skuld
kopeskilling ranta okar med 0,5 MEUR

Inga andra vasentliga forandringar har skett
avseende varderingsmetoder, indata eller

antaganden under 2022.

Inga finansiella tillgangar eller finansiella skulder
har omklassificerats mellan varderings-
kategorierna.
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7. Finansiell nettoskuld och ovriga finansiella skulder

30 sep 30 sep 31 dec
MEUR 2022 2021 2021
Langfristiga lan 375,7 168,1 375,3
Kortfristiga Ian 112,8 49,0 42,9
Summa lan 488,5 2171 418,2
Avgar: kortfristiga placeringar -5,5 - -192,9
Avgar: likvida medel -77,3 -92.6 -81,9
Lan med avdrag for likvida medel och likvida kortfristiga
placeringar 405,7 124,5 143,4
Langfristiga leasingskulder 329,5 257,3 299,8
Kortfristiga leasingskulder 83,7 442 46,1
Summa leasingskulder 413,2 301,5 345,9
Summa finansiella skulder 901,7 518,6 764,1
Avgar: kortfristiga placeringar -5,5 - -192,9
Avgar: likvida medel -77,3 -92,6 -81,9
Finansiell nettoskuld 818,9 426,0 489,3

30 sep 30 sep 31 dec
MEUR 2022 2021 2021
Ovriga finansiella skulder
Langfristiga 75,5 74,6 78,3
Kortfristiga 23,0 5,6 4,6
Summa 98,5 80,2 82,9

8. Handelser efter balansdagen

| oktober forvarvade Medicover 100 procent av

Koncernen har tecknat ett avtal om att salja sin

verksamhet i Belarus. Forsaljningspriset for
Medicovers andelar i Synevo LLC och
Nedvizhimost Vostok LLC uppgar till 14,5 MEUR
netto transaktionskostnader. Transaktionen ar
foremal for sedvanliga myndighetsgodkannanden
och forvantas slutféras under fjarde kvartalet 2022.
Koncernens nettoomsattning i Belarus var 21,7
MEUR fér 2021 och uppgar till 15,3 MEUR fér
januari-september 2022. Nettotillgdngarna i Synevo
LCC och Nedvizhimost Vostok LLC om -0,6 MEUR
har inte redovisats som tillgadngar som innehas for
forsaljning per 30 september 2022 baserat pa
materialitet.

rostandelarna i MeinDentist Zentrum GmbH,
MeinDentist Berlin GmbH och MeinDentist
Brandenburg GmbH (“MeinDentist”) samt 80
procent av rostandelarna i DDent MVZ GmbH
(“DDent”).

MeinDentist ar en ledande aktér inom
dentalverksamhet i Berlinomradet, Tyskland.
Nettoomsattningen for 2021 uppgick till cirka
31,4 MEUR. Kopeskillingen var 15,8 MEUR pa
skuldfri basis, kontant reglerat.

DDent ar en kedja med dentalkliniker i norra
Tyskland. Nettoomsattningen for 2021 uppgick till
cirka 11,6 MEUR. Kdpeskillingen var 18,0 MEUR
inklusive évertagen skuld om 13,8 MEUR.

Forvarvsanalyserna ar under upprattande.
Verksamheterna kommer att konsolideras i fjarde
kvartalet 2022.

36 — Delarsrapport juli-september 2022



	delårsrapport juli–september 2022
	vd-ord
	Nettoomsättning tredje kvartalet 2022
	nettoomsättning nio månader 2022
	Resultatutveckling tredje kvartalet 2022
	resultatutveckling nio månader 2022
	Finansiella nyckeltal
	Kassaflöde
	Finansiell ställning
	Moderbolaget
	Riskfaktorer
	granskningsrapport
	delårsrapport i sammandrag
	KONCERNENS RESULTATRÄKNING

	Koncernens rapport över totalresultat
	Koncernens rapport över finansiell ställning
	Koncernens rapport över förändringar i eget kapitaL
	Koncernens kassaflödesanalys
	Moderbolagets resultaträkning
	Moderbolagets balansräkning
	Noter
	1. Grunder för upprättande och redovisningsprinciper
	2. Upplysningar om segmenten
	3. Aktiekapital
	4. Rörelseförvärv
	5. Transaktioner med närstående
	6. Finansiella tillgångar och skulder
	7. Finansiell nettoskuld och övriga finansiella skulder
	8. Händelser efter balansdagen


