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e Nettoomsattningen uppgick till 381,7 MEUR e EBITDAaL uppgick till 42,9 MEUR (52,9 MEUR),
(317,2 MEUR), en 6kning med 20,3 procent, varav EBITDAaL-marginalen var 11,2 procent
organisk tillvaxt uppgick till 13,8 procent. (16,7 procent).

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 22,5 MEUR ¢ Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
(41,6 MEUR), rérelsemarginalen var 5,9 procent uppgick till 45,8 MEUR (57,7 MEUR).

(13,1 procent).
e Resultat per aktie fore/efter utspadning var

o Nettoresultatet uppgick till 12,3 MEUR 0,082 EUR (0,174 EUR).
(26,3 MEUR), en vinstmarginal pa 3,2 procent
(8,3 procent). e Verksamheten i Ukraina har paverkats negativt av
den ryska invasionen och kriget, en nedskrivning
e EBITDA uppgick till 62,6 MEUR (65,5 MEUR), en om -5,1 MEUR har redovisats.

minskning med 4,4 procent. EBITDA-marginalen
var 16,4 procent (20,6 procent).

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Kv 1 Kv 1 For- Helar
Miljoner euro, MEUR 2022 2021 andring R12* 2021
Nettoomsattning 381,7 317,2 20% 14419 13774
Rorelseresultat (EBIT) 22,5 41,6 -46% 140,3 159,4
Rérelsemarginal 5,9% 13,1% 9,7% 11,6%
Nettoresultat 12,3 26,3 -53% 92,6 106,6
Vinstmarginal 3,2% 8,3% 6,4% 7,7%
Vinst per aktie fore/efter utspadning, EUR 0,082 0,174 -53% 0,595 0,686
EBITDA 62,6 65,5 -4% 267.,5 270,4
EBITDA-marginal 16,4% 20,6% 18,6% 19,6%
Justerad EBITDA 67,5 66,9 1% 281,1 280,5
Justerad EBITDA-marginal 17,7% 21,1% 19,5% 20,4%
EBITDAaL 42,9 52,9 -19% 200,8 210,8
EBITDAaL marginal 11,2% 16,7% 13,9% 15,3%
Justerad EBITDAaL 47,8 54,3 -12% 2144 220,9
Justerad EBITDAaL-marginal 12,5% 17,1% 14,9% 16,0%
EBITA 32,0 44,1 27% 1591 171,2
EBITA-marginal 8,4% 13,9% 11,0% 12,4%

For definitioner och avstdmningar av alternativa nyckeltal, se www.medicover.com/sv/finansiell-information.
*R12 — rullande tolv manader (1 april 2021-31 mars 2022).

Medicover ér ett ledande internationellt hdlsovards- och diagnostikféretag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
6ppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter, laboratorier samt blodprovscentraler. De stérsta marknaderna &r Polen och
Tyskland. 2021 uppgick Medicovers nettoomséttning till 1 377 MEUR och féretaget hade fler &n 38 000 anstéllda. Fér mer
information, besék www.medicover.com
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bakslag da Ryssland oprovocerat invaderade Ukraina. Vi fordomer a det
starkaste den ryska militarens illdad och stéder Ukraina och det ukrainska
folket. Medicover har 6ver 3 500 anstallda i Ukraina och vart fokus har varit pa
hur vi pa basta satt kan hjalpa dem i denna svara tid. Betydande insatser har
gjorts for att organisera resurser i angransande lander, framst i Polen, for att
kunna ta hand om personal och deras familjer som 6nskat Iamna Ukraina. Med
tanke pa vara tjansters vasentliga karaktar i Ukraina har verksamheten hallits
igang under storre delen av perioden men pa laga nivaer. | dagslaget har vi
skador pa ett antal blodprovscentraler samt nagra som ar i ockuperade
omraden. Till féljd av detta har vi redovisat en nedskrivning om -5,1 MEUR
avseende skadade och forstorda tillgangar och anlaggningar som inte langre
ar under var kontroll. Vi féljer noga situationen och vidtar nédvandiga atgarder,
alltid med fokus péa vara medarbetares halsa och valbefinnande.

¥ y‘ 2021 var ett rekordar och vi hade en bra start pa 2022 som sedan fick ett

Overlag utvecklades verkshamheten val och nettoomsattningen for kvartalet steg med 20,3 procent till
381,7 MEUR (317,2 MEUR). Den organiska tillvaxten var 13,8 procent.

Fee-For-Service och 6vriga tjanster (FFS) 6kade med 21,8 procent under kvartalet och svarar nu fér 58
procent av den totala nettoomséttningen.

EBITDA uppgick till 62,6 MEUR (65,5 MEUR), en minskning med 4,4 procent. EBITDA-marginalen var
16,4 procent (20,6 procent). Justerad EBITDA 6kade nagot och uppgick till 67,5 MEUR (66,9 MEUR),
justerad EBITDA-marginal var 17,7 procent (21,1 procent).

Att vi kan redovisa en sa stark omsattningstillvaxt och rérelsemarginal trots att ett krig pagar pa en av vara
storsta marknader samtidigt som antalet faciliteter har expanderat avsevart illustrerar tydligt styrkan och
diversifieringen i var verksamhet.

Healthcare Services nettoomsattning 6kade med 32,3 procent till 208,1 MEUR (157,3 MEUR), den
organiska tillvaxten var 22,6 procent. Den integrerade vardmodellen fortsatter att attrahera och
medlemsdkningen under kvartalet var historiskt hog, 84 000 nya medlemmar. Antalet medlemmar uppgick
till totalt 1,6 miljoner vid kvartalets utgang, en 6kning med 14,1 procent jamfért med féregaende ar.
Okningen utgér mer &n hélften av medlemstillvaxten for hela 2021, vilket i sig var vart éverlagset starkaste
medlemstillvaxtar nagonsin, det illustrerar mycket val den exceptionellt starka tillvaxten detta kvartal. FFS
Okade ocksa mycket starkt med 46,3 procent under kvartalet och svarade for 54 procent av divisionens
nettoomsattning.

Healthcare Services EBITDA 6kade med 14,7 procent till 25,7 MEUR (22,5 MEUR), en EBITDA-marginal
pa 12,4 procent (14,3 procent). Vi upplever stigande medicinska kostnader till féljd av medicinsk
kostnadsinflation och hogre utnyttjande i den integrerade vardmodellen eftersom infektionssjukdomar som
dampats av covid-19-atgarder har okat. Vi ar fortsatt fokuserade pa, och dvertygade om, att kunna hantera
de prisjusteringar och operativa effektiviseringar som kravs for att kompensera for 6kade kostnadsnivaer.
Dessutom har omfattande investeringar och expansionen av sjukhus och gymkedjor vilka ar i tidig
utvecklingsfas kortsiktigt en utspadande effekt pa marginalen. Under de senaste tolv manaderna har
Healthcare Services investerat i nya operativa anlaggningar, bade agda och hyrda, vilket utékat ytan med
cirka 200 000 kvadratmeter, det inkluderar bland annat medicinska- och tandlakarkliniker, cirka 60 gym,

1 900 sjukhussangar bara i Indien och sjukhus i Ruméanien och Polen. Detta illustrerar mycket val
koncernens dynamiska positionering for fortsatt stark tillvaxt.

Diagnostic Services nettoomsattning 6kade med 7,9 procent till 178,5 MEUR (165,5 MEUR), den organiska
tillvaxten var 4,6 procent. Covid-19-testningen har fortsatt varit hog, sarskilt i Tyskland under kvartalet
medan volymen avtagit pa andra marknader. Antalet laboratorietester uppgick till 32,0 miljoner

(32,6 miljoner), en minskning med 2,0 procent. Antalet blodprovscentraler uppgick till 886 (756). FFS 6kade
med 3,0 procent under kvartalet och svarade for 64 procent av divisionens nettoomséattning.

Diagnostic Services EBITDA minskade med 6,7 procent till 44,2 MEUR (47,3 MEUR), EBITDA-marginalen
var 24,7 procent (28,6 procent). Ukraina hade en negativ paverkan pa divisionen fran slutet av februari och
covid-19-testningen fortsatter att bidra till Ibnsamheten och marginalerna.
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Under kvartalet har vi fortsatt arbeta med var strategiska agenda — att vaxa pa befintliga marknader och
utdka vart utbud av tjanster — och bada divisionerna har genomfort forvarv. Healthcare Services inom
omraden som optik, gym och sjukhus i Polen, Rumanien och Indien, och Diagnostic Services forvarvade
laboratorier pa Cypern och i Bosnien-Hercegovina.

Trots osakerheten kring invasionen av Ukraina kanner vi tillforsikt och ar optimistiska om framtiden. Véara
medarbetare och organisation har i samband med den humanitara krisen och svarigheterna i Ukraina
uppvisat ett starkt engagemang som reflekterar den storsta tillgangen i vart foretag — var kultur och vara
varderingar — och for detta ar jag personligen enormt stolt och tacksam. Verksamheten ar generellt stark
och utvecklas val med fortsatt stabila utsikter, och vi ligger éver vara treariga finansiella mal (2020-2022)

Fredrik Ragmark
VD
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NETTOOMSATTNING FORSTA KVARTALET 2022

Koncernens nettoomsattning uppgick till
381,7 MEUR (317,2 MEUR), en 6kning med
20,3 procent, organisk tillvaxt var 13,8 procent.
Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster
uppgick till 65,5 MEUR (52,9 MEUR).

Koncernens nettoomsittning
kv 1, MEUR
400 - 381,7
3172 __---77
300 - B 203%
200 A
100 A
0
2021 2022

Verksamheten paverkades av minskad
nettoomsattning i Ukraina och av en nedgang i den
indiska fertilitetsverksamheten, medan den 6vriga
verksamheten utvecklades mycket val med god
efterfragan inom alla omraden. For ytterligare
information om kriget i Ukraina och dess paverkan,
se separat avsnitt pa sidorna 11-12. Den
ekonomiska aktiviteten har varit stark pa de flesta
marknader, med en tillfallig nedgang pa nagra av
marknaderna i slutet av februari pa grund av
osakerheten kring Ryssland/Ukraina kriget.
Aktiviteten aterhamtade sig dock snabbt.
Arbetsmarknaden var fortsatt anstrangd trots
inflodet av kvalificerade ukrainska flyktingar som
sOkte arbete, framst i Polen. Inflationen méarks nu
tydligt och den &r sarskilt markbar for priserna pa
kapitalutrustning och byggnation.

Koncernen fortsatte att investera i greenfield
infrastruktur och forvarv. NIPD Genetics, ett foretag
specialiserat inom genetik pa Cypern, och CDT
Medicus, en ledande aktor av medicinska tjanster i
sydvastra Polen, konsoliderades. Ovriga férvarv
omfattade tva sjukhus, en gymkedja, en optik- och
en laboratorieverksamhet, se not 4.

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 21,9 MEUR.

Valutakursférandringar hade en negativ paverkan
om 0,4 procent, dar en starkare indisk rupie inte
kompenserade for en svagare polsk zloty.

Healthcare Services nettoomsattning uppgick till
208,1 MEUR (157,3 MEUR), en 6kning med

32,3 procent, organisk tillvaxt var 22,6 procent.
Nettoomsattning hanforlig till covid-19-tjanster
uppgick till 11,5 MEUR (10,2 MEUR).

Healthcare Services nettoomsattning
kv 1, MEUR
2501 208,1
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Kv1 Kv1 Helar
Covid-19 nettoomséttning 2022 2021 2021
Healthcare Services 11,5 10,2 66,6
Diagnostic Services 54,0 427 179,4
Totalt (MEUR) 65,5 52,9 246,0

Efterfragan har varit stabil for nastan alla
verksamheter. Sysselsattningen och den
ekonomiska aktiviteten har varit hog pa de
europeiska marknaderna, med en betydande brist
pa arbetskraft och darmed ett I6netryck. Det forsta
kvartalet ar sdsongsmassigt ett kvartal med lagre
efterfragan pa sjukhusvard i Indien och
belaggningen har 6kat under kvartalet med fortsatt
Okande nivaer in pa andra kvartalet.

| Indien inférdes i borjan av aret ny lagstiftning
inom fertilitet for att reglera sektorn, vilket ledde till
stor osakerhet och 6kade kostnader under forsta
delen av kvartalet. Detta innebar kraftigt minskad
volym, men i mars hade fragetecknen ratats ut och
efterfragan aterhamtat sig betydligt. Medicover ser
positivt pa lagstiftningen for koncernens utveckling.

Antalet medlemmar 6kade med 14,1 procent till

1 579 000 (1 383 000), med 84 000 nya
medlemmar i kvartalet. Arbetsgivarna ar val
medvetna om vardet av att kunna erbjuda sina
anstéllda halsorelaterade formaner, vilket speglas i
en stabil efterfragan. Att uppratthalla
servicenivaerna ar fortsatt en utmaning nar det
rader brist pa medicinsk personal och efterfragan
ar hég pa grund av flera vagor av
infektionssjukdomar, sarskilt inom barnsjukvarden.

FFS-verksamheten utvecklades val med god
efterfragan. Under kvartalet 6kade antalet
tandlakarstolar i Polen med 14 till totalt 373. Flera
nyetableringar ar planerade under 2022 och férvarv
ar att vanta.

Divisionen hade sammanlagt 5 434 sjukhussangar,
en 6kning med 1 406 sedan arsskiftet, framst i
Indien (+1 053). Under kvartalet tillkom ocksa 4
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sjukhus i Polen (2), Rumanien (1) och Indien (1).
Det totala antalet sjukhus uppgick till 36 (varav 20 i
Indien).

31 mar 31mar 31dec
Antal 2022 2021 2021
Kliniker 137 120 129
Sjukhus 36 25 32
Sangar 5434 3083 4 028
Fertilitetskliniker 25 21 26
Dentalkliniker 66 54 64
Tandlakarstolar 373 265 359
Gym 89 29 77
Ovriga anléaggningar 95 56 65
Medlemmar (tusental) 1579 1383 1495

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 16,0 MEUR.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 0,4 procent, dar en starkare indisk rupie inte
kompenserade for en svagare polsk zloty.

Diagnostic Services nettoomsattning 6kade till
178,5 MEUR (165,5 MEUR), en 6kning med

7,9 procent, organisk tillvaxt var 4,6 procent, med
en vasentlig paverkan av den kraftigt minskade
nettoomsattningen i Ukraina i mars.
Nettoomsattningen hanforlig till covid-19-tjanster
var stark och uppgick till 54,0 MEUR (42,7 MEUR).
Efterfragan i Tyskland var hég under hela kvartalet,
med en peak mot slutet av kvartalet. | bade
Rumanien och Polen peakade infektionerna
mycket tidigare under kvartalet, med en stadig
nedgang sedan dess.

Diagnostic Services nettoomsattning
kv 1, MEUR
250 1~
200 - 165.5 178,5
150 1 +7,9%
100
50 A
0
2021 2022

Indexering har tillampats pa FFS-priserna pa vissa
marknader fran och med arsskiftet, medan
rutinbaserade tester till stor del undantagits for att
dessa fortsatt ska vara 6verkomliga for patienterna.
De offentliga prisnivaerna har generellt inte
indexuppraknats trots stigande inflation.

Antalet laboratorietester minskade med 2,0 procent
till 32,0 miljoner (32,6 miljoner) pa grund av
minskade volymer i Ukraina. Antalet covid-19-
tester var 2,4 miljoner (1,1 miljoner), en hégre
tillvaxt jamfért med nettoomsattningsokningen,
vilket forklaras av annan testmix och prissattning.

Antalet blodprovscentraler 6kade till 886 (756),
dock var 199 (111 egna och 88 franchise-agda)
inte verksamma i Ukraina i slutet av mars.
Medicover Genetics fortsatter att utdka sitt
erbjudande och férvarvet av NIPD Genetics
kommer att ytterliga starka tillvaxten inom
genetiktjanster under 2022.

31 mar 31 mar 31dec
Antal 2022 2021 2021
Laboratorier 107 97 99
Blodprovscentraler 886 756 852
Medicover-kliniker 24 25 24
Laboratorietester
(miljoner) 32,0 32,6 133,4

Forvarvad nettoomsattning uppgick till 5,9 MEUR.

Valutakursforandringar hade en negativ paverkan
om 0,3 procent, dar valutor p4 mindre marknader
forsvagades pa grund av kriget i Ukraina.
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| tabellen nedan foljer nettoomsattningen fran externa kunder, redovisade i samband med att tjansterna
tilhandahalls, fordelat per division, betalare och land.

Kv 1 Kv 1 For- Helar
MEUR 2022 2021 andring R12 2021
Healthcare Services
Nettoomsattning 208,1 157,3 762,4 711,6
Segmentsinterna intakter -0,2 -0,3 -1,0 -1,1
Nettoomsittning fran externa kunder 207,9 157,0 32,4% 761,4 710,5
Fordelat per betalare:
Offentlig 23,3 17,8 30,8% 80,3 74,8
Privat: 184,6 139,2 32,6% 681,1 635,7
Forbetald 71,9 62,3 15,5% 2711 261,5
Kontantbetald (FFS) 96,3 71,8 34,1% 361,0 336,5
Ovriga tjanster 16,4 51 218,9% 49,0 37,7
Fordelat per land:
Polen 134,4 101,9 31,8% 482,5 450,0
Indien 36,3 26,1 39,4% 1451 134,9
Ruménien 24,2 20,5 18,3% 87,5 83,8
Ovriga lander 13,0 8,5 51,7% 46,3 41,8
Diagnostic Services
Nettoomsattning 178,5 165,5 699,8 686,8
Segmentsinterna intakter -4.8 -5,4 -19,6 -20,2
Nettoomsittning fran externa kunder 173,7 160,1 8,5% 680,2 666,6
Fordelat per betalare:
Offentlig 65,0 55,3 17,5% 217,6 207,9
Privat: 108,7 104,8 3,8% 462,6 4587
Kontantbetald (FFS) 96,5 100,5 -3,9% 4114 4154
Ovriga tjanster 12,2 4,3 186,2% 51,2 43,3
Fordelat per land:
Tyskland 93,8 81,3 15,4% 328,9 316,4
Ukraina 18,0 25,0 -28,0% 102,5 109,5
Ruménien 22,1 22,6 -2,3% 87,3 87,8
Polen 13,3 14,7 -9,3% 58,7 60,1
Ovriga lander 26,5 16,5 60,1% 102,8 92,8
| féljande tabell presenteras covid-19-relaterad data.
Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Helar
2022 2021 2021 2021 2021 2021
Nettoomsattning (MEUR)
Healthcare Services 11,5 7,6 10,9 37,9 10,2 66,6
Diagnostic Services 54,0 53,9 38,9 43,9 42,7 179,4
Summa 65,5 61,5 49,8 81,8 52,9 246,0
Sjukhusinldggningar”
Healthcare Services 1339 821 1385 11767 2362 16 335
Laboratorietester ? (miljoner)
Diagnostic Services 2,4 2,6 2,2 1,1 1,1 7,0

" Inkluderar sjukhusinlaggningar
2 Inkluderar PCR-, antikropp-/antigentester
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RESULTATUTVECKLING FORSTA KVARTALET 2022

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 22,5 MEUR
(41,6 MEUR), rérelsemarginalen var 5,9 procent
(13,1 procent). Rorelseresultatet paverkades av
kriget i Ukraina, en nedskrivning om -5,1 MEUR
relaterad till Ukraina, 6kad utnyttjandegrad och
kostnader for medicinska tjanster till foljd av att
andra infektioner an covid-19 okat samt
avskrivningar om -5,9 MEUR hanf6rligt till forvarv
de senaste 12 manaderna.

Periodens resultat uppgick till 12,3 MEUR
(26,3 MEUR), en vinstmarginal pa 3,2 procent
(8,3 procent). Ovriga intékter och kostnader pa
1,3 MEUR avser huvudsakligen en vinst om

4,4 MEUR hanforlig till omvarderingen av
investeringen i NIPD samt en férlust om

-2,9 MEUR avseende kortfristiga placeringar i
eurodenominerade rantefonder. Finansnettot
uppgick till -6,7 MEUR (-5,3 MEUR), varav

-7,5 MEUR (-4,2 MEUR) var hanférliga till
rantekostnader och kontraktsavgifter for
koncernens lan och évriga diskonterade skulder.
Av rantekostnaderna avsag -4,8 MEUR

(-2,8 MEUR) leasingskulder. Rantekostnader for
leasingskulder har 6kat till féljd av en betydande
expansion av koncernens verksamhet, inklusive
hyrda lokaler. Ovriga finansiella intikter och
kostnader inkluderar en post om 2,4 MEUR
hanforlig till en fortida aterbetalning av ett lan.
Valutakursforlusterna uppgick till -2,2 MEUR
(-1,2 MEUR), varav -1,4 MEUR (-1,0 MEUR) var
hanférliga till eurodenominerade leasingskulder,
framst i Polen da zlotyn forsvagades under
kvartalet till foljd av osakerheten kring kriget i
Ukraina.

Koncernen har redovisat en skattekostnad

pa -4,8 MEUR (-10,2 MEUR), motsvarande en
effektiv skattesats for kvartalet pa 28,2 procent
(28,0 procent).

Vinst per aktie fore/efter utspadning var 0,082 EUR
(0,174 EUR).

Koncernens EBITDA uppgick till 62,6 MEUR
(65,5 MEUR). EBITDA-marginalen var 16,4 procent
(20,6 procent).

Koncernens EBITDA kv 1, MEUR

80 -

65,5 _ 62,6
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-4,4%
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EBITDAaL uppgick till 42,9 MEUR (52,9 MEUR),
marginalen var 11,2 procent (16,7 procent).

Justerad EBITDA o6kade till 67,5 MEUR
(66,9 MEUR), en marginal pa 17,7 procent
(21,1 procent).

Justerad EBITDAaL uppgick till 47,8 MEUR

(54,3 MEUR), en marginal pa 12,5 procent

(17,1 procent). Marginalerna har minskat pa grund
av hogre medicinska kostnader inom Healthcare
Services och kriget mellan Ryssland och Ukraina
har paverkat Diagnostic Services negativt under
mars.

Jamforelsestorande poster

Under kvartalet har koncernen redovisat en
nedskrivning om -5,1 MEUR avseende skadade
och forstérda tillgangar samt tillgangar som
koncernen forlorat kontrollen 6ver i de ockuperade
regionerna i Ukraina. -4,0 MEUR av
nedskrivningen ingar i kostnader for medicinska
tjanster och -1,1 MEUR i administrationskostnader.

NIPD redovisades fram till januari 2022 som ett
intresseforetag enligt kapitalandelsmetoden. |
januari utdkades agandet till 87,2 procent med
efterféljande konsolidering. Det tidigare innehavet
om 18,9 procent med ett redovisat varde pa

7,9 MEUR, omvarderades i samband med att de
ytterligare andelarna férvarvades till verkligt varde,
som uppgick till 12,3 MEUR. Detta resulterade i en
vinst pa 4,4 MEUR redovisad i 6vriga intakter och
kostnader.

| 6vriga finansiella intakter och kostnader ingar ett
resultat om 2,4 MEUR till foljd av en rabatt vid en
fortida aterbetalning av ett lan med nominellt varde
om 40 MEUR.

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick

till -2,9 MEUR (-0,2 MEUR), varav merparten
avsag CDT Medicus. Kostnader for aktierelaterade
ersattningar som regleras med eget kapital uppgick
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till -2,0 MEUR (-1,2 MEUR) och avsag langfristiga
prestationsbaserade aktieprogram.

EBITDA for Healthcare Services uppgick till
25,7 MEUR (22,5 MEUR), EBITDA-marginalen var
12,4 procent (14,3 procent).

Healthcare Services EBITDA
kv 1, MEUR
50 -
40 -
30 25 25,7
20 1 +14,7%
10 -
0
2021 2022

EBITDAaL uppgick till 12,8 MEUR (15,4 MEUR),
marginalen var 6,1 procent (9,8 procent). |
forhallande till nettoomsattningen uppgick de
medicinska kostnaderna till 80,5 procent, en 6kning
med 4,1 procentenheter och en viktig orsak till
marginalminskningen.

Rorelseresultatet uppgick till 4,1 MEUR
(8,8 MEUR), marginalen var 2,0 procent
(5,6 procent).

Den 6kade andelen medicinska kostnader ar
hanforlig till flera verksamheter, men den
arbetsgivarfinansierade verksamheten i Polen har
haft storst paverkan genom:

i) en hogre utnyttjandegrad till foljd av 6kade
infektioner (andra &n covid-19) da immuniteten
bland befolkningen har minskat/uteblivit genom
tidig exponering (hos exempelvis smabarn).

ii) index-/kostnadsokningar med en efterslapning
av indexbaserade prishéjningar gentemot kunder.
Detta blir an mer markbart med den tvasiffriga
inflation som nu rader i Rumanien och Polen. De
flesta kontrakt innehaller klausuler om arlig
indexering baserat pa ett konsumtionsindex (KPI
eller sarskilda index for medicinska kostnader).
Generellt har kunder inte opponerat sig mot
indexering utan accepterar omstandigheterna. Det
finns dock en oundviklig tidsfordréjning mellan
prisokningar och indexering nar inflationen
accelererar, vilket medfor en negativ paverkan pa
marginalerna. Denna situation bor avta nar
inflationen minskar.

Mdodravardsverksamheten i Polen har paverkats av
tva faktorer, dels hade landet en konstaterad
minskning av fédslar under februari 2022, vilket
sammanfoll med raden och restriktionerna som
infordes under den andra covid-19-vagen i april

2021 (9 manader tidigare), dels har
ersattningstarifferna inte indexreglerats under
2022, vilket satter marginalpress pa Iéner och
andra kostnader.

Utgifter for det nya sjukhuset i Bukarest och det
nyligen forvarvade sjukhuset med 209 sangar i
Cluj-Napoca, som har renoverats och byggts ut,
har kostnadsforts.

Sasongsmassigt ar belaggningen fér MHI lagre
under arets forsta kvartal, men utnyttjandegraden
har som vantat 6kat under kvartalet. Trenden har
aven fortsatt in i andra kvartalet.

Fertilitet i Indien paverkades av nya lagar som
medférde hogre kostnader och en hég grad av
osakerhet. Efterfrdgan okade emellertid markant i
mars efter att fragetecknen ratats ut av regeringen.
Den Okade regleringen ar positiv for Medicover.

Den ukrainska fertilitetsverksamheten har varit
paverkad sedan kriget startade, men inte alls i
samma utstrackning som Diagnostic Services
verksamhet i Ukraina da klinikerna ar belagna i de
véstra regionerna. Huvudkliniken ligger i Lviv och
en del av verksamheten ar inriktad pa export.

Dentalverksamheten i Polen utvecklades val, med
en okning av antalet enheter och en stark
konsumentmarknad.

Medicover Sports ser att efterfragan pa
traningsformaner okar och dessa formanspaket
séljs tillsammans med Medicovers
sjukvardsférmaner till samma kundgrupp. Den
stora expansionen av gymverksamheten (+12
under forsta kvartalet 2022) har en fortsatt
utspadande effekt p4 marginalen. Integrationen av
de férvarvade gymmen kommer att ske under de
narmaste 12 manaderna och aven bidra till
marginalférbattring.

EBITDA for Diagnostic Services uppgick till

44,2 MEUR (47,3 MEUR), EBITDA-marginalen var
24,7 procent (28,6 procent) och var paverkad av
konflikten i Ukraina.

Diagnostic Services EBITDA
kv 1, MEUR
50 - 47,3 L 44,2
40 6% |
30 A
20 -
10 1
0
2021 2022

8 — Delarsrapport januari-mars 2022



AN
Y
MEDICOVER

EBITDAaL uppgick till 37,5 MEUR (41,9 MEUR),
marginalen var 21,0 procent (25,3 procent).

Rorelseresultatet uppgick till 26,1 MEUR

(37,5 MEUR), marginalen var 14,6 procent

(22,7 procent). Den covid-19-relaterade
verksamheten bidrog till Ibnsamheten och hégre
marginaler. Sarskilt i Tyskland var efterfragan
stark, da infektionstalen var hdga under storre
delen av kvartalet och nadde en topp i slutet av
kvartalet for att darefter avta. | Polen har covid-19-
fallen, och darmed ocksa efterfragan, varit
avtagande sedan boérjan av februari. Polen har nu
avskaffat krav pa testning, vilket har minskat
efterfragan ytterligare efter kvartalets utgang. Aven
i Rumaninen har antalet fall minskat sedan borjan
av februari och efterfragan pa testning har darmed
avtagit.

Ovrig testverksamhet (som inte avser covid-19) har
varit god pa samtliga marknader utanfér Ukraina
och Belarus. Belarus har paverkats av de
ekonomiska effekterna av sanktionerna, vilka lett till
minskad efterfragan.

Inflationen foljer en liknande trend for Diagnostic
Services, med stigande personal- och
driftskostnader, bland annat for uppvarmning,
belysning och andra tjanster. Prisindexering
genomférdes péa vissa marknader i borjan av aret,
med undantag for en del av de mer rutinbaserade
testerna med ambitionen att de fortsatt ska vara
Overkomliga for patienter. En stor andel av
materialet som kops in till testerna regleras av
langfristiga leverantérsavtal med fasta priser, vilket
minskar trycket pa marginalen.
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Jan-mar Jan-mar For- Helar
Medicover, MEUR 2022 2021 andring R12 2021
Nettoomséttning 381,7 317,2 20% 14419 1377,4
Rorelseresultat (EBIT) 22,5 41,6 -46% 140,3 159,4
Rérelsemarginal 5,9% 13,1% 9,7% 11,6%
Nettoresultat 12,3 26,3 -53% 92,6 106,6
Vinstmarginal 3.2% 8,3% 6,4% 7,7%
Vinst per aktie fére/efter utspadning, EUR 0,082 0,174 -53% 0,595 0,686
EBITDA 62,6 65,5 -4% 267,5 270,4
EBITDA-marginal 16,4% 20,6% 18,6% 19,6%
Justerad EBITDA 67,5 66,9 1% 281,1 280,5
Justerad EBITDA-marginal 17,7% 21,1% 19,5% 20,4%
EBITDAaL 42,9 52,9 -19% 200,8 210,8
EBITDAaL-marginal 11,2% 16,7% 13,9% 15,3%
Justerad EBITDAaL 47,8 54,3 -12% 214,4 220,9
Justerad EBITDAaL-marginal 12,5% 17,1% 14,9% 16,0%
EBITA 32,0 44,1 -27% 159,1 171,2
EBITA-marginal 8,4% 13,9% 11,0% 12,4%
Justerad EBITA 36,9 455 -19% 172,7 181,3
Justerad EBITA-marginal 9,7% 14,3% 12,0% 13,2%
EBITAaL 27,2 41,3 -34% 143,1 157,2
EBITAaL-marginal 7.1% 13,0% 9,9% 11,4%
Justerad EBITAaL 32,1 427 -25% 156,7 167,3
Justerad EBITAaL-marginal 8,4% 13,5% 10,9% 12,1%

Jan-mar Jan-mar For- Helar
Healthcare Services, MEUR 2022 2021 andring R12 2021
Nettoomsattning 208,1 157,3 32% 762,4 711,6
Rorelseresultat (EBIT) 41 8,8 -53% 40,7 454
Rorelsemarginal 2,0% 5,6% 5,3% 6,4%
EBITDA 25,7 22,5 15% 113,9 110,7
EBITDA-marginal 12,4% 14,3% 14,9% 15,6%
EBITDAaL 12,8 15,4 -17% 71,4 74,0
EBITDAaL-marginal 6,1% 9,8% 9,4% 10,4%
EBITA 7.8 10,8 -28% 51,6 54,6
EBITA-marginal 3,7% 6,8% 6,8% 7,7%
Antal medlemmar vid periodens utgang
(tusental) 1579 1383 14% 1579 1495

Jan-mar Jan-mar For- Helar
Diagnostic Services, MEUR 2022 2021 andring R12 2021
Nettoomséttning 178,5 165,5 8% 699,8 686,8
Rorelseresultat (EBIT) 26,1 37,5 -30% 1241 135,5
Rérelsemarginal 14,6% 22.7% 17,7% 19,7%
EBITDA 442 47,3 7% 176,6 179,7
EBITDA-marginal 24, 7% 28,6% 25,2% 26,2%
EBITDAaL 37,5 41,9 -11% 152,7 157,1
EBITDAaL-marginal 21,0% 25,3% 21,8% 22,9%
EBITA 32,0 38,0 -16% 132,2 138,2
EBITA-marginal 17,9% 23,0% 18,9% 20,1%
Antal laboratorietester under perioden
(miljoner) 32,0 32,6 -2% 132,8 133,4
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Den 24 februari invaderade Rysland den suverana
och sjalvstandiga staten Ukraina och inledde ett
oprovocerat krig.

Medicovers verksamhet har till foljd av detta
drabbats av allvarliga stérningar. Enheterna
stangdes helt under de forsta fem dagarna for att
darefter 6ppnas nar sa var sakert, framst i de
vastra delarna av landet. | slutet av kvartalet var
147 blodprovscentraler (106 egna och 41
franchise-agda) av 346 samt 5 av 8 laboratorier
verksamma.

Medicover har éver 3 500 anstéllda i Ukraina.
Kriget har allvarligt paverkat vara medarbetares liv
och valbefinnande. Medicover har stéttat sina
medarbetare och deras familjer bade inom och
utanfér Ukrainas granser, och hjalper flyktingar
med logi, stdd och de férnédenheter som behdvs
for uppehallet och for att forsdka hantera trauman
och stress. Medicover Foundation har gjort en
donation for att stotta dessa hjalpinsatser.
Dessutom fortsatter Medicover att betala ut [6ner
till de anstallda i Ukraina, oavsett om de kunnat ga
till jobbet eller inte, for att hjélpa dem som har
tvingats flytta eller som flytt till andra Iander. En del
av personalen har fatt anstallning hos Medicover i
andra lander, framst i Polen, Moldavien och
Tyskland.

Per den 31 mars 2022 omfattade koncernens
verksamhet i Ukraina 8 laboratorier (1 centralt och
7 regionala) samt ett rikstdckande natverk av 346
blodprovscentraler exklusive 6 forstérda BDPs (217
egna och 129 franchise-agda), 3 fertilitetskliniker
och 4 medicinska kliniker. Per datumet fér denna
rapport hade totalt 7 blodprovscentraler (5 egna
och 2 franchise-agda) totalforstorts i staderna
Mariupol, Bucha och Kiev (egna
blodprovscentraler) och i mindre stader i de 6stra
regionerna (franchise-agda). Uppskattningsvis har
ytterligare 12 egna blodprovscentraler ytligare
skador, sdsom krossade fonster. Av
blodprovscentralerna beddoms 26 av de egna
centralerna befinna sig i riskzonen i stadderna
Mykolajiv, Cherson, Kramatorsk och Charkov, dar
aven ett laboratorium ar hotat. Detta ar platser dar
konflikten for narvarande ar som mest intensiv,
eller platser under belagring. Inget av
laboratorierna har skadats, daremot befinner sig
Cherson-laboratoriet i ett omrade ockuperat av
Ryssland.

Ukraina svarade under 2021 fér 9 procent av
nettoomsattningen och var koncernens femte
storsta marknad.
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Kv1 Kvi Helar Kriget fortgar och har pagatt i 63 dagar nar denna
MEUR 2022 2021 2021 rapport publiceras. Utsikterna ar i hégsta grad
e osakra for Ukraina och koncernens verksamhet i

Nettoomsittning . 152 26,7 17.4 landet. Per datumet for rapporten ar 188

Healthcare Services 1,5 17 7.9 blodprovscentraler (119 egna och 69 franchise-

Diagnostic Services 18,0 250 1095 &gda) verksamma och centrallaboratoriet i Kyiv
EBITDA 2.2 4.9 26,0 forvantas ateruppta sin verksamhet under forsta
Nettoresultat 6,3 0,9 9,2 veckan i maj. Givet vikten av halsovard och
Summa tillgangar 53,7 57,6 61,9 diagnostiska tjanster kommer Medicover att
Nettotillgangar 35,3 34,7 40,7 forsoka uppratthalla servicen till befolkningen.

Per den 31 mars 2022 efter en nedskrivning om
-5,1 MEUR uppgick koncernens totala tillgangar i
Ukraina till 53,7 MEUR, varav 10,3 MEUR avsag
byggnader, mark och forbattringsutgifter p& annans
fastighet. Koncernen har ingen redovisad goodwill
hanforlig till verksamheten i Ukraina. Koncernens
nettotillgangar i landet uppgar till cirka 35,3 MEUR.
Den ukrainska valutan har varit férhallandevis
stabil sedan invasionen och valutakursférandringar
hanforliga till hryvnan har inte haft ndgon vasentlig
effekt pa valutainflédet da det internationella stodet
har varit stabiliserande for reserverna och
centralbanken.

Medicover har redovisat en nedskrivning

om -5,1 MEUR avseende skadade och férstérda
tillgdngar samt tillgadngar som koncernen forlorat
kontrollen éver i de ockuperade omradena.

KASSAFLODE

Utsikterna for aret ar osakra. Koncernen forsoker
omférhandla hyrorna med hyresvéardarna.
Leverantorer bidrar med donationer for att stodja
vasentliga tjanster. Bemanning och Ioner till
personalen har fran och med april anpassats till en
lagre serviceniva for att gora det mojligt att fortsatta
verksamheten, om an pa en lagre niva. | ett
scenario dar kriget upphor eller 6vergar till en
frusen konflikt, har verksamheten goda
forutsattningar att snabbt ateruppta
volymaktiviteter. Per den 17 april uppgick
nettoomsattningen for féregdende vecka till cirka
10 procent av den genomsnittliga nivan under de
sju veckorna fram till invasionen.

Samtliga 3 fertilitetsenheter och de 4 medicinska
klinikerna var verksamma vid datum for rapporten.
Export av donatorns fertilitetsmaterial har fortsatt
utan avbrott under perioden.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
férandringar i rérelsekapital uppgick till 63,0 MEUR
(62,9 MEUR) och utgjorde darmed 100,5 procent
av EBITDA (96,0 procent). Rorelsekapitalet 6kade
med 17,2 MEUR (6kning om 5,2 MEUR). Betald
skatt uppgick till 4,0 MEUR (2,6 MEUR).
Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 45,8 MEUR (57,7 MEUR).

Investeringar i materiella anlaggningstillgadngar och
immateriella tillgangar fortsatte i stadig takt och
uppgick till 27,3 MEUR (19,4 MEUR), varav cirka
81 procent utgjorde investeringar i tillvaxt och

19 procent avsag underhallsinvesteringar.
Kassaflodet fran forvarv av dotterféretag uppgick till
106,1 MEUR (2,5 MEUR) och avsag storre forvarv

genomférda under kvartalet och betalningar for
tidigare genomférda transaktioner. Innehav utan
bestammande inflytande i den serbiska
laboratorieverksamheten férvarvades under
kvartalet, kdpeskillingen for 20 procent uppgick till
5,2 MEUR varav 1,6 MEUR betalades under
kvartalet. Ersattning vid avyttring av kortfristiga
placeringar uppgick till 36,1 MEUR.

Netto upptagna lan uppgick till 70,0 MEUR (netto
aterbetalda lan 6,4 MEUR). Amortering av
leasingskulder uppgick till 11,5 MEUR (8,8 MEUR).
Betald ranta uppgick till 6,1 MEUR (3,3 MEUR),
varav 4,8 MEUR (2,8 MEUR) avsag leasingskulder.

Likvida medel uppgick till 79,6 MEUR.
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FINANSIELL STALLNING

Koncernens eget kapital uppgick per den 31 mars
2022 till 560,5 MEUR (562,1 MEUR). Minskningen
inkluderade en negativ forandring i
omrakningsreserver om 6,6 MEUR, framst
hanforlig till Polen vars valuta forsvagats sedan
arsskiftet. Summa eget kapital hanférligt till
moderbolagets agare inkluderar aven en negativ
forandring av verkligt varde pa likviditetsatagandet
avseende saljoptioner till innehav utan
bestdmmande inflytande om 8,4 MEUR samt en
post om 4,2 MEUR hanférlig till férvarv av innehav
utan bestammande inflytande i en verksamhet i
Serbien.

Varulager uppgick till 67,4 MEUR (72,0 MEUR).

Koncernens lan uppgick till 493,2 MEUR

(418,2 MEUR) och leasingskulder till 371,0 MEUR
(345,9 MEUR). Summa finansiella skulder uppgick
till 864,2 MEUR (764,1 MEUR). | december 2021
genomfdrde koncernen en andra schuldschein-
emission (ett tyskt skuldinstrument for privat
placering) inom ramen for sitt sociala
finansieringsramverk. 277 MEUR emitterades
bestaende av eurodenominerade lan med I6ptider
pa 5,5, 7,5 och 10 ar till fast och rorlig ranta. Under
2021 erhdlls 216 MEUR, 42 MEUR erhdlls under
forsta kvartalet medan resterande 19 MEUR har
erhallits i april 2022. Av det befintliga schuldschein-
lanet har 40 MEUR aterbetalats under kvartalet
med en vinst pa 2,4 MEUR, redovisad som 6vriga
finansiella intakter och kostnader. Dessutom har
35 MEUR nyttjats av den revolverande

MODERBOLAGET

kreditfaciliteten. Lan med avdrag for likvida medel
och likvida kortfristiga placeringar uppgick till

256,7 MEUR (143,4 MEUR), vilket speglar det
starka kassaflodet fran den I6pande verksamheten
samt storre forvarv genomférda i kvartalet och en
jdmn takt av organiska kapitalinvesteringar. Lan
med avdrag for likvida medel och likvida kortfristiga
placeringar i forhallande till justerad EBITDAaL for
de senaste tolv manaderna var 1,2x (0,6x vid
utgangen av 2021).

Leasingskulder 6kade med 25,1 MEUR, varav
90,5 procent ar hanforliga till forvarv, i férsta hand i
Polen, Rumanien och Indien. Resterande 6kning
forklaras av Okat antal hyresavtal i Polen,
Rumanien och Tyskland.

Koncernen har emitterat foretagscertifikat
motsvarande 43,5 MEUR (19,5 MEUR) inom
ramen for sitt féretagscertifikatprogram pa totalt
2 miljarder SEK. Vid kvartalets utgang var

156,9 MEUR (192,9 MEUR) huvudsakligen
investerade i kortfristiga eurodenominerade
rantefonder och kortfristiga statsobligationer. Vid
kvartalets slut hade koncernen outnyttjade sakrade
kreditfaciliteter pa 192 MEUR, samt likvida medel
och kortfristiga placeringar pa 236,5 MEUR, totalt
428,5 MEUR (504,8 MEUR) och ar saledes val
rustad for framtida organisk och férvarvsbaserad
tillvaxt.

Det fanns ingen vasentlig nettoomséattning och
kvartalets resultat uppgick till -3,1 MEUR

(-2,3 MEUR). Vid slutet av kvartalet hade

43,5 MEUR (19,5 MEUR) emitterats inom ramen
for foretagscertifikatsprogrammet. Det kapital som
erhallits genom programmet har lanats ut till

RISKFAKTORER

moderbolagets enda dotterféretag med samma
I6ptider som programmets emissioner. Den 31
mars 2022 uppgick moderbolagets eget kapital till
608,8 MEUR (609,9 MEUR).

Medicovers verksamhet ar exponerad for risker
som kan paverka verksamheten, resultatet eller
den finansiella stallningen. Dessa omfattar
operationella risker relaterade till formagan att
rekrytera och behalla valutbildad och kompetent
personal, genomférande av forvarv, korruption,
medarbetarskydd, miljo, forsakringsrisk, IT-system,
medicinsk risk, lokaler, ryktesrisk, leverantorer,
teknik- och innovationsrisk. Externa risker omfattar

risker relaterade till vapnad konflikt,
klimatférandring, lagstiftnings- och regulatorisk risk,
marknadsrisk, pandemi och politiska risker.
Darutéver ar Medicover exponerat for finansiella
risker, sdsom kreditrisk, valutarisk, ranterisk,
likviditets- och finansieringsrisk. Hantering av
dessa risker ar viktig for att Medicover ska kunna
verkstalla sin strategi och na de finansiella malen.
Medicover stravar efter att genom identifiering,
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beddmning och kontroller hantera de risker som
gar att kontrollera, och de risker som inte gar att
kontrollera 6vervakar och reducerar foretaget i den
man det ar mojligt.

Medicover har verksamhet i Ukraina som befinner
sig i en vapnad konflikt. | vdpnade konflikter finns
en risk att anlaggningar och tillgangar rekvireras,
skadas eller forstors och att medarbetare dodas,
skadas eller fordrivs. Effekterna blir sannolikt
negativa och paverkar, eller kan komma att
paverka, mojligheten att bedriva fortsatt
verksamhet men ocksa ekonomin, finansieringen
och valutastabiliteten, och leder i slutanden till
forstord egendom och reducerad verksamhet.
Storningar i verksamheten och leverantorskedjan
kan ocksa uppsta som en direkt eller indirekt foljd
av sadant som cyberattacker, internationella
embargon, sanktioner eller andra problem
orsakade av konflikten.

Medicovers diversifiering med verksamhet i flera
lander dampar till viss del riskerna. Ukraina

svarade for 9 procent av koncernens
nettoomsattning under 2021, nettotillgangarna i
Ukraina uppgick till 35,3 MEUR per den 31 mars
2022 motsvarande 6,3 procent av koncernens eget
kapital. Medicovers fokus ar att skydda personalen,
men eftersom koncernens verksamhet ar viktig for
befolkningen har vi beslutat att férsoka uppratthalla
servicen aven under svara omstandigheter. Det
rader osakerhet kring skadorna och forstorelsen pa
koncernens tillgangar i belagrade omraden och nar
verksamheten i Ukraina kan aterupptas i full skala
igen. Utsikterna férandras fran dag till dag, och
ledningen féljer utvecklingen noga. Konflikten i
Ukraina har haft en minimal inverkan pa
koncernens 6vriga marknader. Se avsnittet
"Ukraina” pa sidorna 11-12 fér mer information.

Riskfaktorer och osakerhetsfaktorer som ar av
relevans for koncernen beskrivs i avsnittet 'Risk
och riskhantering’ (sidorna 61-66) i
arsredovisningen for 2021.
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VD férsakrar att delarsrapporten for perioden januari-mars 2022 ger en rattvisande éversikt av

moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 27 april 2022

Fredrik Ragmark
VD och styrelseledamot

Denna rapport har inte granskats av foretagets revisor.

Denna information ar sddan information som Medicover AB ar skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen lamnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for
offentliggdérande den 27 april 2022 kl. 07.45 CEST. Delarsrapporten samt dvrig information om Medicover
finns tillganglig pa medicover.com.

Finansiell kalender

Arsstamma 27 april
Delarsrapport april-juni 22 juli
Delarsrapport juli-september 3 november

For ytterligare information kontakta:
Hanna Bjellquist, Head of Investor Relations
Telefon: 070-303 32 72

E-post: hanna.bjellquist@medicover.com

Telefonkonferens: En telefonkonferens for analytiker och investerare halls idag kl. 09.30. For att lyssna in,
vanligen logga in har. For att stalla fragor, vanligen ring in och ange kod: 8544609

SE: 08-566 184 67 DE: +49 (0) 305 200 2085
UK: +44 (0) 2071 928 338 US: +1 646 741 3167
Adress

Org nr: 559073-9487

Medicover AB (publ)

Box 5283, 102 46 Stockholm

Besoksadress: Riddargatan 12A, 114 35 Stockholm
Telefon: 08-400 17 600

Denna delarsrapport kan innehalla vissa framatblickande uttalanden och asikter. Framatblickande uttalanden ar uttalanden som
inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sadana uttalanden och asikter som ar hanforliga till framtiden.
Framatblickande uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad
Medicover kanner till. Sddana framétblickande uttalanden ar féremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medféra
att de faktiska resultaten, inklusive Medicovers kassafléde, finansiella stalining och resultat, kan komma att avvika vasentligt
fran resultaten, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena
inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena.

Mot bakgrund av de risker, osakerheter och antaganden som framéatblickande uttalanden ar forenade med, ar det mgjligt att
framtida handelser som namns i denna rapport inte kommer att intraffa. Faktiska resultat, prestationer och handelser kan
komma att avvika vasentligt fran sadana uttalanden med anledning av, dock inte begransat till, férandringar i allmanna
ekonomiska forutsattningar, i synnerhet ekonomiska férandringar pa de marknader dar Medicover ar verksamt, férandringar
med effekt pa rantenivaer eller valutakurser, forandringar gallande konkurrensnivaer, andringar av lagar och férordningar samt
eventuella olyckor eller skador pa miljon.

Informationen, yttrandena och de framatblickande uttalandena i denna rapport géller endast pa datumet fér publiceringen och
kan komma att &ndras utan féregaende meddelande.
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DELARSRAPPORT | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-mar Helar
MEUR 2022 2021 R12 2021
Nettoomsattning 381,7 317,2 1441,9 1377,4
Rorelsekostnader
Kostnader fér medicinska tjanster -287,9 -220,5 -1.049,8 -982,4
Bruttoresultat 93,8 96,7 3921 395,0
Distributions-, forsaljnings- och
marknadsféringskostnader -15,9 -13,9 -60,1 -58,1
Administrationskostnader -55,4 -41,2 -191,7 -177,5
Rorelseresultat (EBIT) 22,5 41,6 140,3 159,4
Ovriga intékter och kostnader 1,3 -0,1 2.1 0,7
Ranteintakter 0,6 0,1 1,5 1,0
Rantekostnader -7,5 -4,2 -23,4 -20,1
Ovriga finansiella intékter och kostnader 0,2 -1,2 3,2 1,8
Summa finansiella poster -6,7 -5,3 -18,7 -17,3
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,0 0,3 0,7 1,0
Resultat fore skatt 17,1 36,5 124,4 143,8
Skatt -4,8 -10,2 -31,8 -37,2
Periodens resultat 12,3 26,3 92,6 106,6
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare 12,2 25,8 88,2 101,8
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,1 0,5 4.4 4.8
Periodens resultat 12,3 26,3 92,6 106,6
Vinst per aktie hanforlig till &gare i moderbolaget:
Fore/efter utspadning, EUR 0,082 0,174 0,595 0,686
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Jan-mar Jan-mar Helar

MEUR 2022 2021 R12 2021
Periodens resultat 12,3 26,3 92,6 106,6
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen:

Valutaeffekter vid omrakning av utldandska

verksamheter -6,6 3,3 -0,8 9,1

Skatt hanforlig till dessa poster 0,1 -0,2 -0,2 -0,5
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -6,5 3.1 -1,0 8,6
Summa totalresultat for perioden 5,8 29,4 91,6 115,2
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets &gare 5,6 27,3 86,0 107,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,2 2,1 5,6 7,5
Summa totalresultat for perioden 5,8 29,4 91,6 115,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 mar 31 mar 31 dec
MEUR 2022 2021 2021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 437,7 294,2 371,7
Ovriga immateriella tillgangar 115,9 63,6 75,1
Materiella anlaggningstillgangar 350,4 265,0 319,3
Nyttjanderattstillgangar 3497 190,8 3274
Uppskjutna skattefordringar 12,9 12,5 11,9
Andelar i intresseféretag 0,6 7,9 8,5
Ovriga finansiella tillgangar 15,1 13,5 18,8
Summa anléggningstillgangar 1282,3 847,5 1132,7
Omsittningstillgangar
Varulager 67,4 52,9 72,0
Ovriga finansiella tillgangar 3,1 0,0 3,1
Kundfordringar och évriga fordringar 212,9 160,2 201,7
Kortfristiga placeringar 156,9 35,0 192,9
Likvida medel 79,6 65,9 81,9
Summa omsittningstillgangar 519,9 314,0 551,6
Summa tillgangar 1802,2 1161,5 1684,3
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare 512,4 474,6 517,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 48,1 38,3 445
Summa eget kapital 560,5 512,9 562,1
SKULDER
Langfristiga skulder
Lan 381,2 151,1 375,3
Leasingskulder 322,1 175,7 299,8
Uppskjutna skatteskulder 41,6 30,0 35,3
Avséattningar 2,7 2,0 2,8
Ovriga finansiella skulder 87,3 47,7 78,3
Ovriga skulder 5,9 3,8 5,7
Summa langfristiga skulder 840,8 410,3 797,2
Kortfristiga skulder
Lan 112,0 11,1 42,9
Leasingskulder 48,9 35,6 46,1
Ej intjanade premier/férutbetalda intakter 21,6 15,2 20,2
Aktuell skatteskuld 32,7 14,9 28,8
Ovriga finansiella skulder 5,7 3,8 4.6
Leverantdrsskulder och évriga skulder 180,0 157,7 182,4
Summa kortfristiga skulder 400,9 238,3 325,0
Summa skulder 1241,7 648,6 1122,2
Summa eget kapital och skulder 1 802,2 1161,5 1684,3
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Reserv for

Summa eget

Ovrigt saljoption i innehav kapital hanforligt Innehav utan Summa
Aktie- Egna tillskjutet Balanserade utan bestimmande Ovriga Omriknings till moderbolagets bestammande eget
MEUR kapital aktier  kapital vinstmedel inflytande reserver reserv dgare inflytande kapital
Eget kapital per den 1 januari 2021 30,1 -0,4 458,7 50,9 -45,1 8,9 -55,1 448,0 35,5 483,5
Periodens resultat - - - 25,8 - - - 25,8 0,5 26,3
Ovrigt totalresultat - - - - - - 1,5 1,5 1,6 3,1
Summa totalresultat for perioden - - - 25,8 - - 1,5 27,3 2,1 29,4
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:
Rorelseforvarv - - - - - - - - 0,1 0,1
Férandring av andelar i dotterféretag - - - - - - - - 1,4 1,4
Forandring avseende séljoptioner och skulder till
innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -1,8 - - -1,8 -0,8 -2,6
Aktierelaterade erséattningar - - - - - 1,1 - 1,1 - 1,1
Summa transaktioner med agare i egenskap av
agare - - - - -1,8 1,1 - -0,7 0,7 0,0
Eget kapital per den 31 mars 2021 30,1 -0,4 458,7 76,7 -46,9 10,0 -53,6 474,6 38,3 512,9
Eget kapital per den 1 januari 2022 30,4 -0,7 458,7 141,3 -78,2 15,3 -49,2 517,6 44,5 562,1
Periodens resultat - - - 12,2 - - - 12,2 0,1 12,3
Ovrigt totalresultat - - - - - - -6,6 -6,6 0,1 -6,5
Summa totalresultat for perioden - - - 12,2 - - -6,6 5,6 0,2 5,8
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare: -
Rorelseforvarv - - - - - - : - 47 47
Forandring av andelar i dotterféretag - - - -4,2 : : - -4,2 -1,0 -5,2
Okning av aktiekapital hanforligt till innehav utan
bestammande inflytande - - - - - - - - 0,7 0,7
Foérandring avseende saljoption och skulder till
innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -8,4 - - -8,4 -1,0 -9,4
Aktierelaterade ersattningar - - - - - 1,8 - 1,8 - 1,8
Summa transaktioner med dgare i egenskap av
agare - - - -4,2 -8,4 1,8 - -10,8 3,4 -7,4
Eget kapital per den 31 mars 2022 30,4 -0,7 458,7 149,3 -86,6 17,1 -55,8 512,4 48,1 560,5
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-mar Jan-mar Helar
MEUR 2022 2021 R12 2021
Resultat fore skatt 17,1 36,5 124,4 143,8
Justeringar for:
Avskrivningar och nedskrivningar 40,1 23,9 127,2 111,0
Aktierelaterade ersattningar 2,0 1,1 7,3 6,4
Rantenetto 6,9 4.1 21,9 19,1
Orealiserade valutaeffekter 3,4 0,9 -0,1 -2,6
Ovriga poster som inte ingar i kassaflédet -2,5 -1,0 -3,3 -1,8
Betald inkomstskatt -4,0 -2,6 -19,7 -18,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital 63,0 62,9 257,7 257,6
Forandringar i rorelsetillgangar och rérelseskulder:
Okning i varulager 5,7 0,7 -12,1 -17.1
Okning i kundfordringar och évriga fordringar 94 -11,8 -47 1 -49,5
Okning i leverantérsskulder och évriga skulder -13,5 5,9 6,3 25,7
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten 45,8 57,7 204,8 216,7
Investeringsverksamhet:
Forvarv av immateriella tillgangar och materiella
anlaggningstillgangar -27,3 -19,4 -110,1 -102,2
Ersattning vid avyttring av immateriella tillgangar och
materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,0 2,2 21
Forvarv av andelar i intresseféretag - - 0,0 0,0
Utdelning fran intresseforetag 0,0 - 0,1 0,1
Forvarv av dvriga finansiella tillgangar 0,0 -0,9 -1,1 -2,0
Forvarv av dotterféretag, netto forvarvade likvida medel -106,1 -2,5 -191,1 -87,5
Beviljade lan 0,0 - -2,8 -2,8
Forvarv av kortfristiga placeringar -0,4 - -182,9 -182,5
Ersattning vid avyttring av kortfristiga placeringar 36,1 5,0 71,4 40,3
Erhallen ranta 0,3 0,1 1,1 0,9
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -97,3 17,7 -413,2 -333,6
Finansieringsverksamhet:
Nyemission, netto efter transaktionskostnader = - 0,3 0,3
Forvarv av egna aktier = - -0,3 -0,3
Forvarv av innehav utan bestdammande inflytande -1,6 -0,1 -3,0 -1,5
Amortering av lan -60,7 -7,6 -107,8 -54,7
Upptagna lan 130,7 1,2 423,2 293,7
Amortering av leasingskuld -11,5 -8,8 -41,2 -38,5
Betald ranta -6,1 -3,3 -22,5 -19,7
Utdelning - - -10,4 -10,4
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande - -3,9 -2,8 -6,7
Tillskott fran innehav utan bestdmmande inflytande 0,7 1,4 1,2 1,9
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 51,5 -21,1 236,7 164,1
Summa kassaflode 0,0 18,9 28,3 47,2
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bdérjan 81,9 46,7 65,9 46,7
Kursdifferens i likvida medel -2,3 0,3 -14,6 -12,0
Likvida medel vid periodens utgang 79,6 65,9 79,6 81,9
Forandring i likvida medel 0,0 18,9 28,3 47,2
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-mar R12 Helar
MEUR 2022 2021 2021
Nettoomsittning 0,1 0,1 0,7 0,7
Rérelsekostnader -3,2 24 -12,4 -11,6
Rorelseresultat -3.1 2,3 -11,7 -10,9
Resultat fran andelar i koncernféretag - - 13,0 13,0
Ranteintékter fran koncernféretag 0,1 - 0,1 0,0
Rantekostnader -0,1 0,0 -0,2 -0,1
Resultat fore skatt -3,1 2,3 1,2 2,0
Skatt - - - -
Periodens resultat -3,1 -2,3 1,2 2,0
Eftersom periodens resultat motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport 6ver totalresultat.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

31 mar 31 mar 31 dec

MEUR 2022 2021 2021
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,1
Andelar i dotterféretag 434,8 434,8 434,8
Summa anldggningstillgangar 434,8 434,8 434,9
Kortfristiga fordringar 219,5 177,7 196,5
Kassa och bank 0,0 - 0,0
Summa omsattningstillgangar 219,5 177,7 196,5
Summa tillgangar 654,3 612,5 631,4
Bundet eget kapital 30,4 30,1 30,4
Fritt eget kapital 578,4 580,5 579,5
Summa eget kapital 608,8 610,6 609,9
Kortfristiga skulder 455 1,9 21,5
Summa skulder 45,5 1,9 21,5
Summa eget kapital och skulder 654,3 612,5 631,4
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NOTER

1. Grunder for upprattande och redovisningsprinciper

Grunder for uppréttandet

Medicover AB (publ) (*féretaget”) benamns
tillsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett féretag med hemvist i
Sverige och huvudkontor i Stockholm. Féretagets
funktionella valuta och koncernens rapporterings-
valuta ar euro.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernredovisningen for 2021.

Delarsrapporten innehaller inte samtliga
upplysningar som ska lamnas i en fullstéandig
finansiell rapport.

Informationen pa sidorna 1-15 utgdr en integrerad
del av denna delarsrapport.

Redovisningsprinciper, uppskattningar och
bedémningar

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa som dessa antagits
av Europeiska unionen. Koncernen tillampar

samma redovisningsprinciper och beraknings-
metoder i denna delarsrapport som i koncernens
arsredovisning for 2021. Fran och med 1 januari
2022 ska andringar i nagra befintliga standarder
tilldmpas. Ingen av dessa har dock nagon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter eller
redovisningsprinciper.

Upprattandet av delarsrapporter kraver att vissa
kritiska redovisningsmassiga uppskattningar gors.
Likasa att ledningen gér bedémningar vid
tildmpningen av koncernens redovisningsprinciper.

Se koncernens arsredovisning for 2021 fér mer
information om uppskattningar och bedémningar.

Moderbolaget tillampar den svenska
arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning
fér juridiska personer.

| delarsrapporten finns alternativa nyckeltal. Dessa
beddms vara viktiga kompletterande matt pa
koncernens resultat. For definitioner och
avstamning av alternativa nyckeltal, se
www.medicover.com/sv/finansiell-information.
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2. Upplysningar om segmenten
Jan-mar 2022 Jan-mar 2021
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsattning 208,1 178,5 0,1 157,3 165,5 0,1
Segmentsinterna intakter -0,2 -4,8 0,0 -0,3 -5,4 0,0
Nettoomsattning fran externa kunder 207,9 173,7 0,1 381,7 157,0 160,1 0,1 317,2
Per betalare:

Privat 184,6 108,7 0,1 293,4 139,2 104,8 0,1 2441

Offentlig 23,3 65,0 - 88,3 17,8 55,3 - 73,1
Per land:

Polen 134,4 13,3 0,0 147,7 101,9 14,7 0,0 116,6

Tyskland - 93,8 - 93,8 - 81,3 - 81,3

Rumanien 24,2 221 - 46,3 20,5 22,6 0,0 43,1

Indien 36,3 - - 36,3 26,1 - - 26,1

Ukraina 1,5 18,0 - 19,5 1,7 25,0 - 26,7

Ovriga lander 11,5 26,5 0,1 38,1 6,8 16,5 0,1 23,4
Rorelseresultat 41 26,1 -7,7 22,5 8,8 37,5 -4,7 41,6
Marginal 2,0% 14,6% 5,9% 5,6% 22,7% 13,1%
Avskrivningar och nedskrivningar 21,6 18,1 0,4 40,1 13,7 9,8 0,4 23,9
EBITDA 25,7 44,2 -7,3 62,6 22,5 47,3 -4,3 65,5
Marginal 12,4% 24,7% 16,4% 14,3% 28,6% 20,6%
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -9,0 -5,8 -0,1 -14,9 -5,1 -4.6 -0,1 -9,8
Ranta pa leasingskulder -3,9 -0,9 0,0 -4.8 -2,0 -0,8 0,0 -2,8
Segmentresultat: EBITDAaL 12,8 37,5 -7,4 429 15,4 41,9 -4,4 52,9
Marginal 6,1% 21,0% 11,2% 9,8% 25,3% 16,7%
Ovriga intakter och kostnader 1,3 -0,1
Rantenetto -6,9 -4.1
Ovriga finansiella intakter och kostnader 0,2 -1,2
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,0 0,3
Skatt -4,8 -10,2
Periodens resultat 12,3 26,3
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R12 Jan-dec 2021
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomséttning 762,4 699,8 0,3 711,6 686,8 0,3
Segmentsinterna intakter -1,0 -19,6 0,0 -1,1 -20,2 0,0
Nettoomsattning fran externa kunder 761,4 680,2 0,3 1441,9 710,5 666,6 0,3 1377,4
Per betalare:

Privat 681,1 462,6 0,3 1144,0 635,7 458,7 0,3 1094,7

Offentlig 80,3 217,6 - 297,9 74,8 207,9 - 282,7
Per land:

Polen 482,5 58,7 0,0 541,2 450,0 60,1 0,0 510,1

Tyskland - 328,9 - 328,9 - 316,4 - 316,4

Rumanien 87,5 87,3 0,0 174,8 83,8 87,8 0,0 171,6

Indien 1451 - - 1451 134,9 - - 134,9

Ukraina 7,7 102,5 - 110,2 7,9 109,5 - 117,4

Ovriga lander 38,6 102,8 0,3 1417 33,9 92,8 0,3 127,0
Rorelseresultat 40,7 124,1 -24,5 140,3 45,4 135,5 -21,5 159,4
Marginal 5,3% 17, 7% 9,7% 6,4% 19,7% 11,6%
Avskrivningar och nedskrivningar 73,2 52,5 1,5 127,2 65,3 442 1,5 111,0
EBITDA 113,9 176,6 -23,0 267,5 110,7 179,7 -20,0 270,4
Marginal 14,9% 25,2% 18,6% 15,6% 26,2% 19,6%
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -29,8 -20,6 -0,3 -50,7 -25,9 -19,4 -0,3 -45,6
Ranta pa leasingskulder -12,7 -3,3 0,0 -16,0 -10,8 -3,2 0,0 -14,0
Segmentresultat: EBITDAaL 71,4 152,7 -23,3 200,8 74,0 1571 -20,3 210,8
Marginal 9,4% 21,8% 13,9% 10,4% 22,9% 15,3%
Ovriga intakter och kostnader 2,1 0,7
Rantenetto -21,9 -19,1
Ovriga finansiella intakter och kostnader 3,2 1,8
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,7 1,0
Skatt -31,8 -37,2
Periodens resultat 92,6 106,6
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3. Aktiekapital
Aktiekapitalet uppgick den 31 mars 2022 till 30,4 MEUR (30,4 MEUR) och utgdrs av foljande antal aktier:

A-aktier B-aktier C-aktier* Totalt
1 januari 2021 78 551 881 69 798 670 2 384 644 150 735 195
Konvertering av A-aktier till B-aktier -610
31 mars 2021 78 551 271 69 799 280 2 384 644 150 735 195
1 januari 2022 77 569 276 70 781 275 3 584 644 151 935 195
Konvertering av A-aktier till B-aktier -20 000 20 000
31 mars 2022 77 549 276 70 801 275 3 584 644 151 935 195

*Innehav i egna aktier

Celox Holding ABs innehav uppgick till

47 157 365 aktier och 55,5 procent av rosterna
(47 157 365 aktier och 55,5 procent av rosterna
den 31 december 2021).

4. Rorelseforvarv

Antalet aktier som anvands for att berakna vinst
per aktie fore och efter utspadning var 148 350 551
(148 350 551) for kvartalet.

Kvotvardet var 0,2 EUR (0,2 EUR) per aktie.

Forvarvs- Typ av RoOst-

Not tidpunkt Namn Land verksamhet Segment andel
NIPD Genetics Public Diagnostic

a) 10 jan Company Ltd (“NIPD”) Cypern Laboratorium Services 68,3%
Healthcare

c) 20 jan Polaris Medical S.A. Rumanien Sjukhus Services 90%

Centrum Diagnostyczno- Sjukhus/

Terapeutyczne “Medicus” Sp. Medicinskt center/  Healthcare

b) 28 jan zo.o. (“CDT") Polen Laboratorium Services 100%
Premium Fitness & Gym Sp. z Healthcare

c) 31jan o.0. Polen Gym Services 100%
Sahrudaya HealthCare Healthcare

c) 11 feb (Vizianagaram) Private Limited Indien Sjukhus Services 60%
Healthcare

c) 28 feb Bellevue Polska Sp. z o.0. Polen Optik Services 100%
Bosnien- Diagnostic

c) 11 mar “Konzilijum” d.o.0. Banja Luka Herzegovina Laboratorium Services 80%
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Foljande tabell anger preliminar férvarvanalys for rorelseférvary.

MEUR NIPD CDT Ovriga Totalt
Ovriga immateriella tillgangar: 26,7 13,3 3,8 43,8

Varumarke - 12,9 3,8 16,7

Utvecklingsutgifter 10,3 - - 10,3

Patent 16,3 - - 16,3

Ovrigt 0,1 0,4 0,0 0,5
Materiella anlaggningstillgangar 1,6 23,8 1,1 26,5
Nyttjanderattstillgangar 1,3 0,4 22,5 24,2
Kundfordringar och varulager 6,8 3,0 1,1 10,9
Likvida medel 7,8 3,6 1,7 13,1
Lan - -3,4 -1,8 -5,2
Leasingskulder -1,3 -0,4 -21,0 -22,7
Uppskjuten skatt (netto) -2,0 -4,1 -0,7 -6,8
Aktuella skatteskulder - 0,0 -0,1 -0,1
Leverantorsskulder -71 -2,9 -3,8 -13,8
Identifierbara tillgangar, netto 33,8 33,3 2,8 69,9
Innehav utan bestdmmande inflytande -4,3 -0,2 -0,2 -4.7
Goodwill 27,3 23,0 17,2 67,5
Total kopeskilling 56,8 56,1 19,8 132,7
Forvarvade likvida medel -7,8 -3,6 -1,7 -13,1
Villkorad kopeskilling - - 0,0 0,0
Uppskjuten kdpeskilling - - -2,8 -2,8
Tidigare innehav i NIPD -12,3 - - -12,3
Betalning hanforlig till tidigare ars férvarv - - - 1,6
Kassaflode fran forvarv av dotterforetag 36,7 52,5 15,3 106,1

| koncernens resultatrakning 2022 ingick
nettoomsattning med 10,0 MEUR och nettoresultat
med -0,8 MEUR hanforligt till kvartalets
rorelseférvarv. Om forvarven hade skett den

1 januari 2022, sa skulle nettoomsattningen ha
varit 5,1 MEUR hdgre och nettoresultatet skulle ha
varit 0,4 MEUR hogre.

Forvarvsrelaterade utgifter (ingar i
administrationskostnader) uppgick till -2,9 MEUR i
kvartalet.

a) NIPD ar ett foretag specialiserat inom genetik
med 170 anstallda pa Cypern, verksamt inom
design, utveckling, produktion och
tilhandahallande av I6sningar for genetisk in vitro
testning. NIPD tillhandahaller avancerade
genetiska tester i Over 30 lander i Europa, Asien
och Afrika. NIPDs teknologi och expertis inom
prenatal testning kompletterar och utokar
Medicovers utbud inom genetik pa dess marknader
medan NIPDs geografiska rackvidd tillater
Medicover att nd nya marknader snabbare med ett
kombinerat produkterbjudande. NIPDs
nettoomsattning 2021 uppgick till 20,3 MEUR.

Koncernen uttkade sitt &gande i NIPD fran
18,9 procent till 87,2 procent. Képeskillingen for

68,3 procent av andelarna i NIPD uppgick till
56,8 MEUR, varav 44,5 MEUR kontant reglerat.
Goodwill uppgick till 27,3 MEUR och var hanforlig
till férvantade synergier i befintlig verksamhet.
Gooduwill férvantas inte vara skattemassigt
avdragsgill. Patent har varderats med tillampning
av relief from royaltymetoden till 16,3 MEUR. Den
uppskattade nyttjandetiden ar 18 ar. Balanserade
utvecklingsutgifter avser framst utgifter for I6ner till
forskare som utvecklar testerna. Innehav utan
bestdammande inflytande har varderats till den
proportionella andelen av de forvarvade
nettotillgangarna.

Koncernen har ett atagande att, vid ett framtida
datum, férvarva innehav utan bestdmmande
inflytande. Detta likviditetsatagande (saljoptioner)
har varderats till 6,9 MEUR.

NIPD har fram till januari 2022 redovisats som ett
intresseféretag enligt kapitalandelsmetoden. Det
tidigare innehavet om 18,9 procent med ett
redovisat varde om 7,9 MEUR omvarderades i
samband med att de ytterligare andelarna
forvarvades, till verkligt varde som uppagick till
12,3 MEUR. Det resulterade i en vinst om
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4,4 MEUR vilket redovisats i 6vriga intakter och
kostnader i forsta kvartalet 2022.

b) CDT ar en ledande aktér av medicinska tjanster i
sydvastra Polen med ett natverk av sjukhus,
medicinska kliniker samt laboratorier. CDT har
cirka 1 000 anstallda. Nettoomsattning 2021
uppgick till 28,9 MEUR. K&peskillingen uppgick till
56,1 MEUR, kontant reglerat. Goodwill uppgick till
23,1 MEUR och var hanforlig till férvantade
synergier i befintlig verksamhet. Goodwill férvantas

5. Transaktioner med narstaende

Koncernen har transaktioner med innehavare utan
bestammande inflytande i MHI. Inkép av material
och tjanster uppgick till -8,8 MEUR (-6,0 MEUR) i
kvartalet. Per 31 mars 2022 uppgick
leverantorsskulder till 6,8 MEUR (7,7 MEUR).

inte vara skattemassigt avdragsgill. Varumarken
har varderats med tilldmpning av relief from
royaltymetoden till 12,9 MEUR. Den uppskattade
nyttjandetiden ar 10 ar.

c) Redovisad goodwill for dvriga forvarv uppgick till
17,2 MEUR varav 8,6 MEUR avsag gym och

6,4 MEUR avsag optik verksamhet. Leasingskulder
uppgick till 21,0 MEUR varav 14,4 MEUR avsag
tvéa sjukhus. Ovriga férvarv bedéms inte vara
individuellt vasentliga.
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6. Finansiella tillgangar och skulder
31 mar 2022 31 mar 2021 31 dec 2021
Lang- Kort- Lang- Kort- Lang- Kort-
Not MEUR fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa

Finansiella tillgangar varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen
Kortfristiga placeringar - 156,9 156,9 - 35,0 35,0 - 192,9 192,9
Valutaswappar - - - - - - - 0,5 0,5

a)  Ovriga finansiella tillgangar 5,5 - 5,5 7.1 - 7.1 5,8 = 5,8
Summa 5,5 156,9 162,4 71 35,0 421 5,8 193,4 199,2
Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgangar 9,6 3,1 12,7 6,4 0,0 6,4 13,0 3,1 16,1
Kundfordringar och &vriga finansiella fordringar® - 180,0 180,0 - 140,0 140,0 - 171,2 171,2
Summa 9,6 183,1 192,7 6,4 140,0 146,4 13,0 174,3 187,3
Likvida medel - 79,6 79,6 - 65,9 65,9 - 81,9 81,9
Summa finansiella tillgangar 15,1 419,6 434,7 13,56 240,9 254.4 18,8 449,6 468,4
Finansiella skulder varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen
Valutaswappar - 0,3 0,3 - 0,5 0,5 - - -

b)  Skuld for villkorad koépeskilling? 17,2 6,9 24,1 10,7 71 17,8 17,2 7,5 24,7
Summa 17,2 7,2 24,4 10,7 7,6 18,3 17,2 7,5 24,7
Saljoption, likviditetsatagande till innehav utan
bestammande inflytande (varde-férandringar

¢) redovisas i eget kapital)®) 87,1 0,8 87.9 47,7 - 47,7 78,3 0,7 79,0
Finansiella skulder varderade till verkligt 95,5 8,2 103,7
virde 104,3 8,0 112,3 58,4 7,6 66,0
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Upplaning? 361,2 101,5 462,7 140,3 3,8 1441 356,7 34,9 391,6
Leasingskulder 322,1 48,9 371,0 175,7 35,6 211,3 299,8 46,1 345,9
Ovriga finansiella skulder - 49 4.9 - 3,8 3,8 - 3,9 3,9
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder™ - 54.4 54.4 - 50,7 50,7 - 65,1 65,1
Uppskjuten kopeskilling? 2,8 3,6 6,4 0,1 0,2 0,3 1,4 0,5 1,9
Summa 686,1 213,3 899,4 316,1 94,1 410,2 657,9 150,5 808,4
Summa finansiella skulder 790,4 221,3 1011,7 374,5 101,7 476,2 753,4 158,7 9121

" Overensstammer ej med belopp i rapport éver finansiell stéllning pa grund av ej finansiella poster. 2 | rapport éver finansiell stélining presenteras skuld for villkorad képeskilling, upplaning och
uppskjuten kopeskilling som lan. ® Presenteras inom 6vriga kortfristiga samt langfristiga finansiella skulder i rapport 6éver finansiell stallning.
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Redovisat varde for finansiella tillgangar och
skulder som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde bedéms i allt vasentligt

motsvara dess verkliga varde. For langfristiga lan
beror det pa att rantan ungefar uppgar till nuvarade
marknadsranta.

Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste indata

Vid vardering till verkligt varde tillampas féljande tre
varderingsnivaer:

Niva 1: Kortfristiga placeringar och 6évriga
finansiella tillgangar inkluderar 156,9 MEUR

(192,9 MEUR) respektive 2,0 MEUR (2,2 MEUR),
framst hanforligt till eurodenominerade rantefonder
och stadsobligationer som har varderats baserat pa
noterade priser pa en aktiv marknad.

Niva 2: Koncernen har valutaswappar som
varderats enligt niva 2.

Niva 3: Koncernen omvarderar aterkommande
féljande finansiella tillgangar och skulder enligt
niva 3.

a) Av ovriga finansiella tillgangar avser 3,4 MEUR
(3,6 MEUR) 14 procent (14 procent) av
rostandelarna i en tysk dialysklinik.

b) Skulden for villkorad képeskilling baseras pa det
uppskattade utfallet av villkorade kdpeskillingar till
foljd av avtalsenliga forpliktelser fran arets och
tidigare ars gjorda rorelseforvary.

c) Saljoption, likviditetsatagande gentemot innehav
utan bestdmmande inflytande bestar av:

— Koncernen har atagit sig att i framtiden forvarva
ett innehav utan bestdmmande inflytande i ett av
koncernens tyska dotterforetag till ett marknadspris
som faststalls vid denna framtida tidpunkt. Verkligt
vardet uppgick till 22,4 MEUR (22,6 MEUR). Da
avtalsvillkoren ar till nackdel for innehavaren, sa
beddms saljoptionen att nyttjas tidigast i november
2023.

— Likviditetsatagande avseende saljoptioner till
innehav utan bestdmmande inflytande i MHI om
44,3 MEUR (43,1 MEUR). Halften av
saljoptionerna kan nyttjas fran juni 2023 och den
andra halften fran juni 2027.

— Likviditetsatagande avseende saljoptioner till
innehav utan bestdmmande inflytande i ett norskt,
ett cypriotiskt och tva évriga dotterbolag om

21,2 MEUR (13,3 MEUR). 0,8 MEUR kommer att
regleras under andra halvan av 2022 och

20,4 MEUR bedoms nyttjas under 2026 och 2027.

Vid faststallandet av atagandenas verkliga varde
sker ett antal upp skattningar av viktiga variabler.
De mest vasentliga ar verksamhetens tillvaxttakt
for att bedéma dess I6nsamhet vid den framtida
inlésentidpunkten och diskonteringsrantan som
tilldampats pa det nominella vardet.
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| féljande tabell sammanfattas kvantitativ
information om vasentliga icke-observerbara indata
som anvants vid vardering till verkligt varde enligt

niva 3.
Ver(kl\lnlgb\lgrde Indata Kéanslighet
Samband mellan icke-
31 mar 31 dec 31 mar 31 dec observerbara indata och
Beskrivning 2022 2021 2022 2021 verkligt varde
Séljoption 224 22,6  Vinstdknings- 5,5% 5,5% +1 procentenhet
(likviditetsatagande faktor vinsttillvaxt = skuld till
till innehav utan verkligt varde 6kar med
bestdmmande 0,2 MEUR
Ic?ﬂt)t/tarfr?'detl ett tyskt Riskjusterad 1,5% 0,9% -1 procentenhet
otterforetag) diskonterings- diskonteringsréanta = skuld
ranta till verkligt varde okar med
0,4 MEUR
Saljoption 443 43,1  6-ars prognos 34,8% 34,8%  +10 % genomsnittlig arlig
(likviditetsatagande CAGR EBITDA EBITDA-tillvaxt = skuld till
till innehav utan verkligt varde 6kar med
bestammande 4,9 MEUR
inflytande i MHI) Riskjusterad 11,9% 11,8% -1 procentenhet
diskonterings- diskonteringsranta = skuld
ranta till verkligt varde 6kar med
1,5 MEUR
Saljoption 13,0 12,6  4-ars prognos 28,8% 28,8%  +10 % genomsnittlig arlig
(likviditetsatagande CAGR EBITDA EBITDA-tillvaxt = skuld till
till innehav utan verkligt varde 6kar med
bestammande 1,3 MEUR
inflytande i ett Riskjusterad 6,6% 6,3% -1 procentenhet
norskt dotterbolag) diskonterings- diskonteringsranta = skuld
ranta till verkligt varde okar med
0,5 MEUR
Saljoption 6,9 - 5-ars prognos 20,9% - +10 procentenheter hogre
(likviditetsatagande for netto- nettoomsattning = skuld till
till innehav utan omsattning verkligt varde 6kar med
bestammande 0,2 MEUR
inflytande i ett Riskjusterad 8,2% - -1 procentenhet
cypriotiskt diskonterings- diskonteringsranta = skuld
dotterbolag) rénta till verkligt varde dkar med
0,3 MEUR
Saljoption 1,3 0,7 Riskjusterad 15,6% - -1 procentenhet
(likviditetsatagande diskonterings- diskonteringsranta = skuld
till innehav utan ranta till verkligt varde 6kar med
bestammande 0,0 MEUR
inflytande i 6vriga
dotterbolag)
Skulder fér 241 247  Riskjusterad 5,5%-11,8% 5,5%-8,7% -1 procentenhet
villkorad diskonterings- diskonteringsranta = skuld
kopeskilling ranta Okar med 0,5 MEUR

Inga andra vasentliga forandringar har skett
avseende varderingsmetoder, indata eller

antaganden under 2022.

Inga finansiella tillgangar eller finansiella skulder
har omklassificerats mellan varderings-
kategorierna.
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7. Finansiell nettoskuld och ovriga finansiella skulder

31 mar 31 mar 31 dec
MEUR 2022 2021 2021
Langfristiga lan 381,2 151,1 375,3
Kortfristiga lan 112,0 11,1 42,9
Summa lan 493,2 162,2 418,2
Avgar: kortfristiga placeringar -156,9 -35,0 -192,9
Avgar: likvida medel -79,6 -65,9 -81,9
Lan med avdrag for likvida medel och likvida kortfristiga
placeringar 256,7 61,3 143,4
Langfristiga leasingskulder 322,1 175,7 299,8
Kortfristiga leasingskulder 48,9 35,6 46,1
Summa leasingskulder 371,0 211,3 345,9
Summa finansiella skulder 864,2 373,5 764,1
Avgér: kortfristiga placeringar -156,9 -35,0 -192,9
Avgar: likvida medel -79,6 -65,9 -81,9
Finansiell nettoskuld 627,7 272,6 489,3

31 mar 31 mar 31 dec
MEUR 2022 2021 2021
Ovriga finansiella skulder
Langfristiga 87,3 47,7 78,3
Kortfristiga 5,7 3,8 4.6
Summa 93,0 51,5 82,9

8. Handelser efter balansdagen

| april forvarvade Medicover den kliniska
provningsverksamheten Nasz Lekarz Przychodnie
Medyczne Stawomir Jeka och Marzena Waszczak-
Jeka i Polen. Nettomsattningen 2021 uppgick till
cirka 3,2 MEUR.

Kopeskillingen uppgick till 17,2 MEUR utan
Overtagande av skuld, varav 12,0 MEUR har

reglerats kontant och 5,2 MEUR ar villkorad
kopeskilling.

Forvarvsanalyen ar under upprattande.
Verksamheten kommer att konsolideras i andra
kvartalet 2022.
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