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Andra kvartalet

Nettoomséttningen uppgick till 198,8 MEUR
(202,9 MEUR), en minskning med 2,1 procent
varav organisk tillvaxt uppgick till -7,7 procent.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till -2,3 MEUR
(10,1 MEUR), rérelsemarginalen var -1,2 procent
(5,0 procent).

Nettoresultatet uppgick till -8,5 MEUR (4,9 MEUR),
en vinstmarginal pa -4,3 procent (2,4 procent).

EBITDA uppgick till 25,3 MEUR (27,3 MEUR),
-7,5 procent. EBITDA-marginalen var 12,7 procent
(13,5 procent).

EBITDAaL uppgick till 12,4 MEUR (17,5 MEUR),
EBITDAaL-marginalen var 6,3 procent
(8,7 procent).

Nettokassaflédet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 38,3 MEUR (15,7 MEUR).

Resultat per aktie fore/efter utspadning
var -0,056 EUR (0,031 EUR).

Covid-19-pandemin hade en betydande negativ
paverkan pa verksamheten.

Riktad nyemission av 15 miljoner aktier genomférd
med en nettolikvid om 141,9 MEUR.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Forsta halvaret

Nettoomséttningen uppgick till 437,6 MEUR
(402,6 MEUR), en 0kning med 8,7 procent, varav
organisk tillvaxt uppgick till -0,1 procent.

Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till 4,1 MEUR
(21,4 MEUR), -80,9 procent, rérelsemarginalen var
0,9 procent (5,3 procent).

Nettoresultatet uppgick till -11,0 MEUR
(11,8 MEUR), en vinstmarginal pa -2,5 procent
(2,9 procent).

EBITDA uppgick till 54,3 MEUR (54,8 MEUR,
-0,9 procent. EBITDA-marginalen var 12,4 procent
(13,6 procent).

EBITDAaL uppgick till 29,2 MEUR (36,0 MEUR),
-18,9 procent, EBITDAaL-marginalen var
6,7 procent (9,0 procent).

Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till 74,8 MEUR (39,8 MEUR).

Resultat per aktie fore/efter utspadning
var -0,062 EUR (0,077 EUR).

Covid-19-pandemin hade en betydande negativ
paverkan pa verksamheten.

Riktad nyemission av 15 miljoner aktier genomférd
med en nettolikvid om 141,9 MEUR.

Kv 2 Kv 2 For- 6M 6M For- Helar
Miljoner euro, MEUR 2020 2019 é&ndring 2020 2019 &ndring 2019
Nettoomséttning 198,8 202,9 -2% 437,6 402,6 9% 844.,4
Rorelseresultat (EBIT) -2,3 10,1 -123% 4.1 21,4 -81% 46,5
Rérelsemarginal -1,2% 5,0% 0,9% 5,3% 5,5%
Nettoresultat -8,5 4,9 i'm -11,0 11,8 -194% 24,7
Vinstmarginal -4,3% 2,4% -2,5% 2,9% 2,9%
Vinst per aktie fore/efter
utspadning, EUR -0,056 0,031 i'm -0,062 0,077 -181% 0,168
EBITDA 25,3 27,3 -7% 54,3 54,8 -1% 120,7
EBITDA-marginal 12,7% 13,5% 12,4% 13,6% 14,3%
EBITDAaL 12,4 17,5 -29% 29,2 36,0 -19% 80,6
EBITDAaL marginal 6,3% 8,7% 6,7% 9,0% 9,5%
EBITA 52 11,6 -55% 14,1 241 -42% 53,7
EBITA-marginal 2,6% 57% 3,2% 6,0% 6,4%

For definitioner och avstdmningar av alternativa nyckeltal, se www.medicover.com/sv/finansiell-information.

Medicover ér ett ledande internationellt hdlsovards- och diagnostikféretag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
6ppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter, laboratorier samt blodprovscentraler. De stérsta marknaderna &r Polen och
Tyskland. 2019 uppgick Medicovers omséttning till cirka 844 MEUR och féretaget hade 28 800 anstéllda. F6r mer information,
bes6k www.medicover.com

Medicover AB (Publ) | Box 5283 | 102 46 Stockholm | BesOksadress: Riddargatan 12A
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Nar Covid-19 pandemin brét ut pa vara marknader var var forsta prioritering att
ta hand om och skydda vara anstallda, samtidigt som vi i storsta méjliga
utstrackning fortsatte att erbjuda vara tjanster till vara patienter, sarskilt de med
akuta behov. Jag ar stolt éver hur var personal har stallt upp och omprioriterat,
med en stor 6kning av vardtjanster pa distans, ny kapacitet att testa fér Covid-19
och det faktum att imponerande manga av vara kliniker, sjukhus och blodprovs-
centraler kunnat hallas 6ppna for patienter som behéver omedelbar vard. Jag ar
sarskilt tacksam for vardpersonalen i frontlinjen som med sadant lugn och sadan
hangivenhet tar hand om vara patienter i dessa riktigt svara tider.

Nettoomsattningen for kvartalet uppgick till 198,8 MEUR (202,9 MEUR), en
minskning med 2,1 procent, den organiska tillvéxten minskade med 7,7 procent.
Den starka, v-formade aterhamtningen syns tydligt i utvecklingen av var
manatliga nettoomsattning under andra kvartalet, med en minskning i april pa 19 procent, en marginell
minskning i maj och en kraftig 6kning om 19 procent i juni jamfért med samma perioder féregaende ar.
Aven om detta kanske inte séger nagot om utvecklingen under andra halvaret ar det tydligt att det finns en
stark efterfragan pa vara tjanster.

EBITDA for kvartalet minskade med 7,5 procent till 25,3 MEUR (27,3 MEUR), motsvarande en marginal pa
12,7 procent (13,5 procent).

Kontantbetald vard (FFS) och dvriga tjanster minskade med 7,9 procent under kvartalet till foljd av
nedstangningar och begransade majligheter att utféra vara tjanster. Segmentet svarar nu for 48 procent av
den totala nettoomsattningen for kvartalet.

Healthcare Services nettoomsattning 6kade under kvartalet med 1,7 procent till 110,5 MEUR

(108,6 MEUR), med en organisk tillvaxt pa -8,1 procent. | slutet av kvartalet hade divisionen 1,3 miljoner
medlemmar, en 6kning med 1,2 procent jamfort med samma period féregaende ar och en marginell
minskning fran féregaende kvartal. Kontantbetald vard (FFS) och Ovriga tjanster minskade med 4,5 procent
under kvartalet och utgjorde 37 procent av divisionens nettoomsattning. Elektiv vard, som exempelvis
dental, IVF, slutenvard och éppenvard, paverkades kraftigt medan den forbetalda integrerade vardmodellen
liksom akut- och médravarden var stabil. Vi har noterat en betydande 6kning av vardtjanster digitalt och pa
distans, och detta har varit en starkt bidragande faktor till att vi kunnat fortsatta att erbjuda vara tjanster
under krisen.

Healthcare Services EBITDA 6kade kraftigt med 20,6 procent till 18,4 MEUR (15,3 MEUR), med en
EBITDA-marginal pa 16,7 procent (14,1 procent). Diversifierade intaktskallor, formaga att stédja vara
medlemmar via digitala halsoplattformar och tjanster samt snabba atgarder for att anpassa kostnadsbasen
resulterade i en forbattring av EBITDA.

Diagnostic Services nettoomsattning minskade med 7,2 procent till 90,6 MEUR (97,6 MEUR) under
kvartalet, med en organisk tillvaxt pa -8,0 procent. Antalet laboratorietester minskade med 20,9 procent till
20,5 miljoner (25,9 miljoner). Kontantbetald vard (FFS) och 6vriga tjanster minskade med 11,4 procent
under kvartalet och utgjorde 63 procent av divisionens nettoomsattning. Den elektiva diagnostiken har
paverkats av att lakarkonsultationerna minskade under nedstangningarna. Under de senaste veckorna har
vi skalat upp testkapaciteten for Covid-19 och immuntester ar nu tillgangliga éver hela vart natverk. Vi
raknar med att se en fortsatt 6kad volym av Covid-19-tester under andra halvaret.

Diagnostic Services EBITDA minskade med hela 44,4 procent till 9,7 MEUR (17,3 MEUR), motsvarande en
EBITDA-marginal pa 10,6 procent (17,7 procent) vilket val illustrerar den mer tydliga marginal effekten i
Diagnostic Services affarsmodell.

Vi har sett en tydligt starkare aterhamtning av volym under andra kvartalet an vi fran bérjan férvantade oss.
Som tidigare kommunicerat raknar vi med en fortsatt aterhamtning under tredje kvartalet och en atergang
till ett mer normalt lage i fjarde kvartalet. Vi ar fortsatt uppmarksamma pa nya virusutbrott som pagar bade
lokalt och regionalt och har ett fortsatt ndra samarbete med bade myndigheter och kunder i den privata
sektorn nar det galler den I6pande hanteringen av krisen. De finansiella malen for trearsperioden ligger fast.

Jag vill an en gang rikta mitt tack och min beundran till alla medarbetare for deras solidaritet och stod,
sarskilt till personalen i frontlinjen for deras hangivna arbete med att ta hand om patienter och kunder,
genom den forsta tiden av denna kris och de kommande méanaderna da vi fortsatter att tillgodose vara
patienters vardbehov.

Fredrik Ragmark, VD
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NETTOOMSATTNING ANDRA KVARTALET 2020

Koncernens nettoomsattning uppgick till

198,8 MEUR (202,9 MEUR), en minskning med
2,1 procent och med en organisk tillvaxt

pa -7,7 procent till foljd av Covid-19-pandemin och
efterféljande restriktioner for kunder och
verksamhet. Nettopaverkan pa nettoomsattningen
till foljd av Covid-19 beraknas till -53 MEUR.

Genomfoérda rorelseférvarv under de senaste tolv
manaderna bidrog med 14,1 MEUR ill
nettoomsattningen. Forvarven inkluderar
Medicover Hospitals India ("MHI”) samt dental- och
sjukvardskliniker. Under kvartalet genomfordes
inga nya vasentliga forvarv.

Koncernens nettoomsattning kv2,
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Healthcare Services nettoomsattning uppgick till
110,5 MEUR (108,6 MEUR), en 6kning med

1,7 procent. Rorelseférvarv bidrog till 6kningen,
medan den organiska tillvaxten minskade med

8,1 procent. Covid-19 beraknas ha haft en
nettopaverkan pa nettoomsattningen om

-33 MEUR. Antalet medlemmar 6kade med

1,2 procent till 1 293 000 (1 278 000) jamfért med
foregaende ar och minskade med 11 000 fran

1 304 000 i forsta kvartalet. Den
arbetsgivarfinansierade varden har nu som tidigare
visat lag konjunkturkanslighet och statliga
stimulanspaket har aven bidragit till att uppratthalla
sysselsattningen under kvartalet. Tack vare en
valutvecklad medicinsk infrastruktur och
avancerade digitala halsoplattformar har
Medicover kunnat fortsatta att tillgodose
medlemmarnas vardbehov under krisen.

Healthcare Services nettoomsattning
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FFS-verksamheterna paverkades mer i borjan av
kvartalet. Innan restriktionerna inférdes i mars var
aktivitetsnivan hog, sarskilt for dental-, fertilitet- och
sjukhusvarden. Sedan restriktionerna lattat i mitten
av maj har verksamheterna atergatt till nivaer som
ligger 6ver eller nara foregaende ars nivaer.

Nettoomsattning fran rérelseférvarv under de
senaste tolv manaderna uppgick till 13,4 MEUR,
varav 12,5 MEUR ar hanforliga till MHI. MHI
paverkades ocksa av myndigheternas restriktioner.
Indien ar ett av de mest drabbade landerna sett till
antal Covid-19-fall och dar Medicover bedriver
verksamhet rader fortfarande restriktioner.
Covid-19-tjanster har blivit en ny intaktskalla for
MHI som inrattat avdelningar for att ta emot
smittade patienter vartefter vardplatserna pa de
offentliga sjukhusen inte racker till. Dessa tjanster
ar endast forsakrings- eller FFS-baserade och
avgifterna regleras av statliga myndigheter. Detta
har till viss del uppvagt minskningen inom den
elektiva varden. Akutvarden har fortsatt under
krisen. Vid tidpunkten for denna rapport fortsatter
antalet fall att 6ka i Indien och utsikterna ar osakra.
MHI har dock forberett sig pa att ta emot fler
patienter vid behov, bland annat genom att
investera i utrustning och resurser, sdsom
respiratorer.

Diagnostic Services nettoomsattning minskade {ill
90,6 MEUR (97,6 MEUR), en minskning med

7,2 procent, organisk tillvaxt var -8,0 procent.
Covid-19 beraknas ha haft en nettopaverkan pa
nettoomsattningen om -20 MEUR. Antalet
laboratorietester minskade med 20,9 procent till
20,5 miljoner (25,9 miljoner) och med 6,4 miljoner
jamfort med féregaende kvartal. Detta speglar en
minskad aktivitet pa grund av Covid-19-
restriktionerna och den relativt snabba
aterhamtningen som bdrjade i mitten av maj.
Segmentet har ocksa haft férdel av Covid-19-
relaterad testverksamhet som uppvagt en del av
intaktsbortfallet.
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Diagnostic Services nettoomsattning
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Den tyska marknaden paverkades inte lika negativt
av pandemin da blodprover tas pa
Iakarmottagningar och dessa till stor del har fortsatt

att ta emot patienter. Pa andra marknader har
nedgangen varit storre da blodprovscentralerna
haft farre besdkare pa grund av nedstangningar i
samhallet och oron for att bli smittad.

Under forsta delen av kvartalet har 6ppnandet av
nya blodprovscentraler skjutits upp och en del
blodprovscentraler stangdes tillfalligt pa grund av
begransad tillganglighet eller logistikproblem.
Merparten av blodprovscentralerna har emellertid
haft 6ppet for att sakerstalla kontinuitet i service till
patienterna och intensivvarden. Samtliga
blodprovscentraler var 6ppna i slutet av kvartalet,
18 nya 6ppnades och 4 stangdes, vilket ger totalt
697 blodprovscentraler.

NETTOOMSATTNING FORSTA HALVARET 2020

Koncernens nettoomsattning dkade med

8,7 procent till 437,6 MEUR (402,6 MEUR),
organisk tillvaxt var -0,1 procent. Verksamheten
paverkades inte av Covid-19 under januari och
februari, utan forst nér restriktionerna infordes i
mitten av mars. Nettoomsattningen paverkades
mycket negativt under andra halften av mars och
under hela april for verksamheter som ar FFS-
baserade eller dar patienterna gor fysiska besok.
Nettoomsattningen bérjade aterhamta sig i maj. |
Tyskland atergick nettoomsattningen till
féregaende ars niva i mitten av maj och pa évriga
marknader i slutet av maj eller borjan av juni. Vissa
mindre affarsenheter och marknader atergick till
foregaende ars nivaer forst i slutet av juni.
Nettopaverkan pa nettoomsattningen till foljd av
Covid-19 berdknas till -67 MEUR.

Koncernens nettoomsattning 6M, MEUR

500 1 4376

4026 __
400 om0

+8,7%
300 A
200 A
100 -
0
2019 2020

Nettoomsattning fran rérelseférvarv, inklusive MHI
och dental-/sjukvardskliniker, under de senaste tolv
manaderna uppgick till 40,9 MEUR. Under
perioden genomfdrdes inga nya vasentliga forvarv.

Healthcare Services nettoomsattning 6kade med
15,5 procent till 244,3 MEUR (211,5 MEUR),
organisk tillvaxt var oférandrad. Den organiska

tillvaxten var god under januari och februari utan
paverkan av Covid-19, understdédd av en stark
ekonomisk tillvaxt och expansion av Medicovers
verksamheter. Covid-19-restriktionerna hade storst
inverkan pa verksamheter som ar FFS-baserade,
dar fertilitetstjanster, elektiva tjanster och
dentalvard paverkades av myndigheternas
restriktioner eller av att patienterna valde att skjuta
upp besok och behandlingar. Den
arbetsgivarfinansierade varden har varit stabil,
vilket ocksa noterats i tidigare perioder med
ekonomisk nedgang och Medicover har kunnat
tillgodose medlemmarnas behov av vardtjanster via
omfattande och valutvecklade digitala plattformar.
Statliga stimulanspaket for att uppratthalla
sysselsattningen har ocksa bidragit till att
nettoantalet avslutade medlemsavtal under andra
kvartalet och i borjan av tredje kvartalet ligger pa
en lag niva. En gynnsam arbetsmarknad foére
krisen kommer sannolikt att bidra till att de som blir
arbetsldsa i krisens spar, kan ateranstallas de
kommande manaderna pa de marknader dar
Medicover har verksamhet. Samtliga enheter i
segmentet har aterupptagit sin verksamhet under
andra kvartalet och aktivitetsnivaerna har
aterhamtat sig bra under den senare delen av
kvartalet. Nettopaverkan pa nettoomsattningen till
foljd av Covid-19 beraknas till -40 MEUR.
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Healthcare Services nettoomsattning
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Nettoomsattning fran rérelseférvarv under de
senaste tolv manaderna uppgick till 38,7 MEUR,
varav 28,9 MEUR ar hanforliga till MHI.

Diagnostic Services dkade sin nettoomsattning
med 0,5 procent till 198,7 MEUR (197,8 MEUR),
organisk tillvaxt var -0,8 procent.
Nettoomsattningen utvecklades starkt under januari
och februari med god underliggande organisk
tillvaxt pa alla stérre marknader. Sedan mitten av
mars har paverkan av Covid-19 varit kdnnbar pa
grund av begransningar, bade vad galler att utféra
tjanster och for allmanheten att tillga tjansterna,
samt enskilda personers beslut att skjuta upp
provtagningar och behandlingar.

Diagnostic Services nettoomsattning
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Den tyska marknaden, dar restriktioner radde
under april och i bérjan av maj, paverkades minst. |
mitten av maj hade aktiviteterna dar atergatt till i
stort sett samma niva som féregaende ar.
Aterhamtningen var stérst for privatbetalda tester,
understddd av tillkommande Covid-19-tester.
Ovriga stérre marknader, det vill séga Rumanien,
Ukraina och Polen, paverkades eftersom de ar
beroende av att patienterna besoker
blodprovscentraler, samt av avtal om att erbjuda
dessa tjanster pa kliniker eller sjukhus. Patienterna
nyttjade inte tjansterna, antingen till féljd av
restriktionerna eller pa grund av att de valde att
skjuta upp provtagningar och behandlingar.
Blodprovscentralerna borjade aterga till mer
normala nivaer fran mitten av maj, med god
aterhdmtning i slutet av maj och under juni.

Tjanster som enligt avtal tillhandahalls pa kliniker
och sjukhus aterhdmtade sig langsammare, men i
slutet av juni ndrmade sig de flesta foregaende ars
nivaer. Mindre marknader utvecklades positivt med
god aterhamtning. Nettoomsattningen paverkades
av férsvagade valutor som en f6ljd av Covid-19. En
del av tappet togs igen i juni. Nettopaverkan pa
nettoomsattning till foljd av Covid-19 beraknas till
-27 MEUR.

Antalet laboratorietester minskade med

11,2 procent till 47,4 miljoner (53,5 miljoner). Det
totala antalet blodprovscentraler per den 30 juni
2020 uppgick till 697.
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| tabellen nedan foljer nettoomsattningen fran externa kunder, redovisade i samband med att tjansterna
tilhandahalls, fordelat per division, betalare och land.

MEUR Kv 2 Kv 2 For- 6M % av 6M % av For-
2020 2019 andring 2020 6M 2020 2019 6M 2019 andring

Healthcare Services

Nettoomsattning 110,5 108,6 2443 211,5
Segmentsinterna intakter -0,2 -0,1 -0,3 -0,3
Nettoomsattning fran externa
kunder 110,3 108,5 1,7%  244,0 211,2 15,6%
Foérdelat per betalare:
Offentlig 12,1 94 27,5% 26,1 10,7% 15,0 7,1% 73,4%
Privat 98,2 99,1 -0,8% 217,99 89,3% 196,2 92,9% 11,1%
Forbetald 57,7 56,6 20% 117,8 48,3% 112,17 53,1% 5,1%
Kontantbetald (FFS) 37,4 37,4 0,5% 90,2 37,0% 741 351% 21,9%
Ovriga tjanster 3,1 51 -40,1% 9,9 4,0% 10,0 4,7% -1,4%
Fordelat per land:
Polen 77,3 84,4 -84% 169,8 69,6% 161,9 76,7% 4,9%
Rumanien 13,0 14,0 -6,7% 28,1 11,5% 294  13,9% -4,4%
Indien 12,6 1,2 i'm 30,3 12,4% 25 1,2% i/m
Ovriga marknader 7,4 8,9 -16,9% 15,8 6,5% 17,4 8,2% -9,3%

Diagnostic Services

Nettoomsattning 90,6 97,6 198,7 197,8
Segmentsinterna intakter -2,2 -3,3 -5,3 -6,6
Nettoomsattning fran externa
kunder 88,4 943 -6,4% 1934 191,2 1,1%
Foérdelat per betalare:
Offentlig 33,3 32,9 1,0% 69,6 36,0% 67,9 355% 2,5%
Privat 55,1 61,4 -10,3% 123,8 64,0% 123,3 64,5% 0,4%
Kontantbetald (FFS) 53,5 59,7 -10,4% 120,3 62,2% 120,0 62,7% 0,3%
Ovriga tjanster 1,6 1,7  -6,0% 3,5 1,8% 3,3 1,8% 4.1%
Foérdelat per land:
Tyskland 51,1 47,0 8,7% 104,1 53,8% 96,4 50,4% 8,0%
Rumanien 11,2 14,7 -22,9% 26,4 13,7% 299 156% -11,5%
Ukraina 12,3 14,9 -18,0% 299 154% 29,5 154% 1,1%
Polen 6,9 8,9 -22,3% 15,9 8,2% 18,1 95% -12,2%
Ovriga marknader 6,9 8,8 -23,3% 17,1 8,9% 17,3 9,1% -1,3%

Fran och med kv4 2019 presenteras dvriga tjanster separat fran FFS. Ovriga tjanster inkluderar icke-medicinska tjanster.

RESULTATUTVECKLING ANDRA KVARTALET 2020

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -2,3 MEUR och ar positionerad for att ateruppta vardtjanster
(10,1 MEUR), roérelsemarginalen var -1,2 procent och tillvaxt. Resultatet forbattrades av statliga

(5,0 procent). Minskningen berodde pa Covid-19. | sysselsattningsbidrag och stéd fran kommersiella
forlusten ingar nedskrivning av goodwill och andra partners, sdsom hyresvardar, vilka redovisats som
tillgangar med -4,9 MEUR. Forsiktighetsatgarder en minskad kostnad.

for att anpassa kostnadsbasen, med tillfélliga
korttidspermitteringar, I6nesankningar och andra
atgarder har dampat den negativa effekten av
Covid-19-krisen. Dessutom har vissa affarsenheter
inte paverkats lika hart. Givet den vasentliga
karaktaren pa manga av de tjanster som Medicover
tilhandahaller och medarbetarnas engagemang
och stéd, kunde Medicover ta sig igenom krisen

Periodens resultat uppgick till -8,5 MEUR

(4,9 MEUR), marginalen var -4,3 procent

(2,4 procent). Periodens resultat paverkades av
finansnettot som uppgick till -3,9 MEUR

(-4,1 MEUR), varav -4,9 MEUR (-3,7 MEUR) avség
rantekostnader for koncernens lan,
kontraktsavgifter och dvriga diskonterade skulder.
Av rantekostnaderna avsag -2,5 MEUR
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(-1,8 MEUR) leasingskulder. Ranteintakter pa
likvida medel uppgick till 0,4 MEUR (0,4 MEUR).
Valutakursvinsterna uppgick till 0,6 MEUR

(-0,8 MEUR), varav 1,0 MEUR avsag
eurodenominerade leasingskulder i Polen da zlotyn
ater starktes efter en nedgang i slutet av mars.

Aven om nettoupplaningen minskade under
kvartalet som en f6ljd av nyemissionen,
paverkades inte rantekostnaderna namnvart
eftersom emissionen genomférdes i slutet av
kvartalet.

Resultat per aktie fore/efter utspadning
var -0,056 EUR (0,031 EUR).

Koncernens EBITDA uppgick till 25,3 MEUR
(27,3 MEUR), en minskning med 7,5 procent.
EBITDA-marginalen var 12,7 procent

(13,5 procent). Justerad EBITDA minskade med
11,5 procent till 26,1 MEUR (29,4 MEUR),
marginalen var 13,1 procent (14,5 procent).
Justerad EBITDAaL minskade till 13,2 MEUR
(19,6 MEUR), marginalen var 6,6 procent

(9,7 procent). Tack vare hangivenheten hos
medarbetare pa alla nivaer i féretaget, har
sysselsattningen i hog grad kunnat uppratthallas i
hela koncernen. Endast ett fatal enheter har behovt
genomfora omstruktureringar eller uppsagningar.

Koncernens EBITDA kv2, MEUR

30 1 27,3
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Forvarvsrelaterade kostnader uppgick

till -0,1 MEUR (-1,6 MEUR). Ej
kassaflédespaverkande nedskrivningar uppgick

till -4,9 MEUR (-), avseende tillgangar i
verksamheter vars ldnsamhet sannolikt inte
kommer att kunna realiseras, sarskilt med tanke pa
mer osakra ekonomiska utsikter.

EBITDA foér Healthcare Services uppgick till

18,4 MEUR (15,3 MEUR), EBITDA-marginalen var
16,7 procent (14,1 procent). EBITDAaL uppgick till
11,7 MEUR (10,4 MEUR), marginalen var

10,6 procent (9,6 procent). De snabba atgarderna
for att anpassa kostnadsbasen och framforallt
stddet frdn medarbetarna i kombination med

statliga bidrag och stdd fran kommersiella partners,
sasom hyresvardar, har bidragit till att segmentet
kunnat hantera nedgangen. Till detta bidrog
foretagets diversifierade intéktskallor, men ocksa
mojligheten att stddja Medicovers
foretagsmedlemmar via digitala halsoplattformar.
Koncernen har i manga ar investerat i utveckling av
sadana system och i en kris av den har
omfattningen, har de visat sig vara mycket
vardefulla. De affarsenheter som huvudsakligen
paverkats av Covid-19 och efterféljande atgarder
var FFS-enheterna med fertilitetsverksamhet,
arbetsgivarfinansierade traningsmedlemsskap,
elektiv kirurgi, dentalvard och icke-akuta
Oppenvardstjanster, vilka alla var stangda eller
hade en begransad serviceniva.

Healthcare Services EBITDA kv2, MEUR
20 - 18,4
15,3 el .
151 +20,6%
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2019 2020

Rorelseresultatet uppgick till 2,2 MEUR

(5,8 MEUR), marginalen var 2,0 procent
(5,4 procent). Nedskrivningar paverkade
med -3,0 MEUR.

EBITDA for Diagnostic Services uppgick till

9,7 MEUR (17,3 MEUR). Detta segment var mer
paverkat av nedstangningarna i april och i bérjan
av maj, vilket resulterade i en EBITDA-marginal pa
10,6 procent (17,7 procent). EBITDAaL uppgick till
3,6 MEUR (12,5 MEUR), marginalen var

4,0 procent (12,8 procent), vilket speglar en kraftig
volymminskning i april och bérjan av maj som
resulterade i marginalbortfall. Statliga stéd och
assistans fran kommersiella partners sasom
hyresvardar och framférallt stédet fran
medarbetare, bidrog till att minska paverkan fran
nedstangningarna.
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Rorelseresultatet uppgick till -1,3 MEUR

(9,8 MEUR), marginalen var -1,5 procent
(9,9 procent). Nedskrivningar paverkade med
-1,9 MEUR.

De tyska enheterna presterade bast, med enbart
en mindre volymminskning. Rumanien och Ukraina
paverkades i liknande grad medan Polen
drabbades hardast ekonomiskt till foljd av ett antal
sjukhusoutsourcingavtal med lagre marginaler, dar
en minimiserviceniva uppratthdlls trots att volymen
minskade rejalt.

RESULTATUTVECKLING FORSTA HALVARET 2020

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 4,1 MEUR
(21,4 MEUR), marginalen var 0,9 procent

(5,3 procent). Minskningen berodde pa Covid-19. |
rorelseresultatet ingar en nedskrivning av goodwill
och andra tillgadngar med -4,9 MEUR.
Forsiktighetsatgarder for att anpassa
kostnadsbasen, med tillfalliga
korttidspermitteringar, I6nesankningar och andra
atgarder har dampat den negativa effekten av
Covid-19-krisen. Samt att vissa affarsenheter var
mindre paverkade. Resultatet forbattrades av
statliga sysselsattningsbidrag och stdd fran
kommersiella partners, sdsom hyresvardar, vilka
redovisats som en minskad kostnad.

Periodens resultat uppgick till -11,0 MEUR
(11,8 MEUR), marginalen var -2,5 procent

(2,9 procent). Periodens resultat paverkades av
finansnettot som uppgick till -13,8 MEUR

(-6,1 MEUR), varav -10,5 MEUR (-6,4 MEUR)
avsag rantekostnader for koncernens lan,
kontraktsavgifter och évriga diskonterade skulder.
Av rantekostnaderna avsag -5,0 MEUR

(-3,3 MEUR) leasingskulder och -1,2 MEUR
aterféringen av upplaggningsavgifter i samband
med att MHIs externa lan aterbetalades i fortid.
Lanet refinansierades for att sénka koncernens
finansieringskostnader. Ranteintakter pa likvida
medel uppgick till 0,6 MEUR (0,7 MEUR).
Valutakursférlusterna uppgick till -3,9 MEUR
(-0,4 MEUR) och forklaras huvudsakligen av
eurodenominerade leasingskulder i

Polen -2,4 MEUR och Vitryssland -0,4 MEUR.

Resultat per aktie fore/efter utspadning
var -0,062 EUR (0,077 EUR).

Koncernens EBITDA uppgick till 54,3 MEUR
(54,8 MEUR), en minskning med 0,9 procent.
EBITDA-marginalen var 12,4 procent

(13,6 procent). Justerad EBITDA minskade med
1,8 procent till 56,4 MEUR (57,4 MEUR),

marginalen var 12,9 procent (14,3 procent).
Justerad EBITDAaL minskade med 19,0 procent till
31,3 MEUR (38,6 MEUR), EBITDAaL-marginalen
var 7,2 procent (9,6 procent).

Koncernens EBITDA 6M, MEUR
54,8

54,3
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Foérvarvsrelaterade kostnader uppgick

till -0,7 MEUR (-1,8 MEUR). Ej
kassaflodespaverkande nedskrivningar uppgick

till -4,9 MEUR (-), vilka avsag tillgangar i
verksamheter vars lonsamhet sannolikt inte
kommer att kunna realiseras, sarskilt med tanke pa
mer osakra ekonomiska utsikter.

EBITDA fér Healthcare Services 6kade med

24,6 procent till 32,9 MEUR (26,4 MEUR),
EBITDA-marginalen var 13,5 procent

(12,5 procent). EBITDAaL 6kade med 15,0 procent
till 19,6 MEUR (17,0 MEUR), vilket ger en marginal
pa 8,0 procent (8,1 procent). De snabba
atgarderna for att anpassa kostnadsbasen och
framforallt stédet fran medarbetarna i kombination
med statliga bidrag och stéd fran kommersiella
partners sasom hyresvardar, har bidragit till att
segmentet kunnat hantera nedgangen. Till detta
bidrog foretagets diversifierade intaktskallor, men
ocksa majligheten att stodja Medicovers
foretagsmedlemmar via digitala halsoplattformar.
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Rorelseresultatet uppgick till 3,5 MEUR

(8,3 MEUR), en minskning med 57,2 procent,
marginalen var 1,5 procent (3,9 procent).
Nedskrivningar paverkade med -3,0 MEUR.

EBITDA for Diagnostic Services minskade med
en fjardedel till 28,9 MEUR (38,2 MEUR), EBITDA-
marginalen var 14,5 procent (19,3 procent).
EBITDAaL minskade med 40,2 procent till

17,3 MEUR (29,0 MEUR), marginalen var

8,7 procent (14,7 procent). Detta speglade en
kraftig volymminskning fran mitten av mars fram till
en bit in i maj och resulterande marginalbortfall.
Statligt stdd och assistans fran kommersiella
partners sdsom hyresvardar och framférallt stodet
fran medarbetare, bidrog till att minska paverkan av
nedstangningarna.

Rorelseresultatet foljde en liknande trend, med en
minskning med nastan tva tredjedelar till 8,9 MEUR
(23,3 MEUR), marginalen var 4,5 procent

(11,7 procent). Nedskrivningar paverkade med

-1,9 MEUR.
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Apr-jun Apr-jun For- Jan-jun Jan-jun For- Helar
Medicover, MEUR 2020 2019 andring 2020 2019 &ndring 2019
Nettoomsattning 198,8 202,9 -2% 437,6 402,6 9% 844.,4
Roérelseresultat (EBIT) -2,3 10,1 -123% 4.1 21,4 -81% 46,5
Rérelsemarginal -1,2% 5,0% 0,9% 5,3% 5,5%
Nettoresultat -8,5 49 ilm -11,0 11,8 -194% 24,7
Vinstmarginal -4,3% 2,4% -2,5% 2,9% 2,9%
Vinst per aktie fore/efter utspadning,
EUR -0,056 0,031 i/m -0,062 0,077 -181% 0,168
EBITDA 25,3 27,3 7% 54,3 54,8 -1% 120,7
EBITDA-marginal 12,7% 13,5% 12,4% 13,6% 14,3%
Justerad EBITDA 26,1 29,4 -12% 56,4 57,4 2% 125,0
Justerad EBITDA-marginal 13,1% 14,5% 12,9% 14,3% 14,8%
EBITDAaL 12,4 17,5 -29% 29,2 36,0 -19% 80,6
EBITDAaL-marginal 6,3% 8,7% 6,7% 9,0% 9,5%
Justerad EBITDAaL 13,2 19,6 -33% 31,3 38,6 -19% 84,9
Justerad EBITDAaL-marginal 6,6% 9,7% 7.2% 9,6% 10,1%
EBITA 5,2 11,6 -55% 14,1 241 -42% 53,7
EBITA-marginal 2,6% 5,7% 3,2% 6,0% 6,4%
Justerad EBITA 6,0 13,7 -57% 16,2 26,7 -40% 58,0
Justerad EBITA-marginal 3,0% 6,7% 3,7% 6,6% 6.9%

Apr-jun Apr-jun For- Jan-jun Jan-jun For- Helar
Healthcare Services, MEUR 2020 2019 andring 2020 2019 &andring 2019
Nettoomsattning 110,5 108,6 2% 2443 211,5 16% 4493
Rorelseresultat (EBIT) 2,2 5,8 -61% 3,5 8,3 -57% 20,1
Rérelsemarginal 2,0% 5,4% 1,5% 3,9% 4,5%
EBITDA 18,4 15,3 21% 32,9 26,4 25% 61,0
EBITDA-marginal 16,7% 14,1% 13,5% 12,5% 13,6%
EBITDAaL 11,7 10,4 13% 19,6 17,0 15% 41,0
EBITDAaL-marginal 10,6% 9,6% 8,0% 8,1% 9,1%
EBITA 7,3 6,9 4% 10,5 10,3 1% 25,5
EBITA-marginal 6,5% 6,4% 4,3% 4,9% 5,7%
Antal medlemmar vid periodens
utgang (tusental) 1293 1278 1% 1293 1278 1% 1300

Apr-jun Apr-jun For- Jan-jun Jan-jun For- Helar
Diagnostic Services, MEUR 2020 2019 andring 2020 2019 andring 2019
Nettoomsattning 90,6 97,6 -7% 198,7 197,8 0% 408,7
Rorelseresultat (EBIT) -1,3 9,8 -114% 8,9 23,3 43,3
Rérelsemarginal -1,5% 9,9% 4,5% 11,7% -62% 10,6%
EBITDA 9,7 17,3 -44% 28,9 38,2 75,7
EBITDA-marginal 10,6% 17,7% 14,5% 19,3% -24% 18,5%
EBITDAaL 3,6 12,5 -71% 17,3 29,0 56,0
EBITDAaL-marginal 4,0% 12,8% 8,7% 14,7% -40% 13,7%
EBITA 1,2 10,2 -88% 12,0 24,0 45,1
EBITA-marginal 1,3% 10,3% 6,0% 12,1% -50% 11,0%
Antal laboratorietester under
perioden (miljoner) 20,5 25,9 -21% 47,4 53,5 -11% 106,7
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COVID-19

| syfte att motverka spridningen av Covid-19 har
regeringar runt om i varlden sedan mars, vidtagit
atgarder i en omfattning utan tidigare motstycke.
Dessa atgarder har haft en vasentlig paverkan pa
koncernens aktiviteter och foljaktligen pa finansiellt
resultat. Fran maj och framat, har lattnader i
restriktioner for merparten av koncernens
marknader och efterféljande upptagande av
tjanster i niva med tidigare, minskat den finansiella
paverkan. Likval, s& har det inneburit en vasentlig
negativ paverkan pa koncernen under andra
kvartalet och forsta halvaret 2020.

Kortsiktigt paverkas koncernen av de restriktioner
som innebar nedstangningar av samhallen och
som darmed gor det svart att utféra elektiva
tjanster. Myndigheternas atgarder och instruktioner
har medfért Iagre nivaer av medicinska tjanster for
sjukdomstillstdnd som inte ar livshotande.

Lattnaden i restriktioner under maj har medfért en
snabbare aterhamtning av koncernens tjanster,
inklusive elektiva tjanster, med en aterganag till
dagliga intékter som ar i nivd med féregaende ar
fran slutet av maj for merpart av de storre
verksamheterna. Medicover forvantar sig en
fortsatt forbattring under tredje kvartalet och en
atergang till mer normala forsaljningsnivaer under
fijarde kvartalet.

Det ar mycket sannolikt att den ekonomiska
utvecklingen kommer att forbli svag under 2020
trots stimulans- och stédatgarder fran regeringar.
Den ekonomiska nedgangen kan bli mer markant
for vissa av koncernens marknader. Tidigare har
konjunkturnedgangar inte paverkat koncernens
verksamheter i nagon hogre grad givet den
vasentliga karaktaren hos manga av de tjanster

KASSAFLODE

som tillhandahalls. Sysselsattningsnivan indikerar
att detta &ven hander under 2020. Vissa av
Medicovers verksamheter kan vara mer
exponerade for den ekonomiska cykeln. Pa
koncernniva dampas effekten tack vare den
diversifierade verksamheten.

Forsiktighetsatgarder vidtogs under kvartalet for att
motverka den finansiella paverkan av den
minskade aktiviteten, trots detta har effekten pa
resultatmatten varit vasentliga. Inom koncernen
togs atgarder for att minska driftskostnaderna
genom Iénesankningar, korttidspermittering och
forkortad arbetstid. Det har medfért minskade
kostnader med 16,3 MEUR inklusive erhallna stéd.

Under andra kvartalet genomférde Medicover en
riktad nyemission som tillférde en nettolikvid om
141,9 MEUR. Medicover har, for att sékerstalla
okad finansiell flexibilitet, omférhandlat och okat
covenant nivaerna avseende skuldsattningsgrad
for den revolverande kreditfaciliteten om

220 MEUR.

Med anledning av den vasentliga och
betydelsefulla karaktaren pa koncernens
verksamhet och dess integration i
verksamhetslandernas sjukvardssystem, forvantas
aktivitetsnivaerna normaliseras och aterga till
tidigare nivaer under aterstoden av 2020. Fran
dessa nivaer, férvantas darefter tillvaxt under 2021
och 2022 i en sadan omfattning att koncernen
fortfarande héller fast vid sina treériga finansiella
mal. Detta kommer att stodjas av koncernens
formaga att fortsatta med sitt organiska
investeringsprogram och aven fortsatt
forvarvsverksamhet.

Andra kvartalet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
férandringar i rérelsekapital och betald skatt
uppgick till 27,2 MEUR (26,6 MEUR) och utgjorde
darmed 107,9 procent (97,4 procent) av EBITDA.
Nettororelsekapitalet minskade med 13,7 MEUR
(6kning med 9,1 MEUR), vilket speglar kassaflodet
fran fodringar, minskade varulager och en 6kning
av leverantorsskulder och 6vriga skulder. Betald
skatt uppgick till 2,6 MEUR (1,8 MEUR). Nivan ar
lagre an forvantat vilket framst forklaras av att
Medicover, pa grund av Covid-19-pandemin, fatt
anstand med betald skatt uppgaende till

4,1 MEUR. Dessa skulder ska betalas under andra
halvaret 2020 och forsta kvartalet 2021. Medicover

hade ett mycket starkt nettokassafléde fran den
I6pande verksamheten som uppgick till 38,3 MEUR
(15,7 MEUR).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick till 11,2 MEUR (10,8 MEUR), varav cirka
45 procent utgjorde investeringar i tillvaxt och

55 procent avsag underhalls investeringar.
Investeringarna minskade under kvartalet p& grund
av Covid-19-osakerheten. Dessa kommer att
aterupptas under aterstoden av 2020 eftersom
efterfragan har atervant och nytt kapital har tagits
in. Investeringar avseende férvarv av dotter- och
intresseforetag uppgick till 1,9 MEUR (62,5 MEUR)
och avsag i huvudsak betalningar for tidigare
genomférda forvarv. Det gjordes inga nya
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vasentliga forvarv eller ataganden om nya forvarv.
Erhallen ranta pa likvida medel uppgick till
0,4 MEUR (0,4 MEUR).

Nettolikviden fran den riktade nyemissionen i juni
uppgick till 141,9 MEUR. Netto aterbetalda lan
uppgick till 92,5 MEUR (netto upptagna lan

80,0 MEUR). Amortering av leasingskulder uppgick
till 6,9 MEUR (7,1 MEUR). Betald ranta uppgick till
5,0 MEUR (3,6 MEUR), varav 2,5 MEUR

(1,8 MEUR) avség leasingskulder.

Likvida medel 6kade med 63,7 MEUR  till
124,0 MEUR.

Forsta halvaret

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital och betald skatt
uppgick till 58,4 MEUR (55,4 MEUR) och utgjorde
darmed 107,4 procent (101,1 procent) av EBITDA.
Nettororelsekapitalet minskade med 22,3 MEUR
(6kning med 8,7 MEUR), vilket speglar kassaflédet
fran fodringar, minskade varulager och en 6kning
av leverantorsskulder och 6vriga skulder. Betald
skatt uppgick till 5,9 MEUR (6,9 MEUR). Nivan ar
lagre an forvantat vilket framst forklaras av att
Medicover, pa grund av Covid-19-pandemin, fatt
anstand med betald skatt uppgaende till

4,1 MEUR. Dessa skulder ska betalas under andra
halvaret 2020 och forsta kvartalet 2021.
Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten

FINANSIELL STALLNING

var mycket starkt och uppgick till 74,8 MEUR
(39,8 MEUR).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick till 30,6 MEUR (24,7 MEUR), varav cirka
58 procent utgjorde investeringar i tillvaxt och

42 procent avsag underhalls investeringar.
Investeringarna fortsatte i full takt under det forsta
kvartalet med fardigstallande av utbyggnaden av
Pelican-sjukhuset och utékningen av
dentalverksamheter och gym i Polen. Pa grund av
Covid-19 har investeringarna under andra kvartalet
minskats. De kommer att aterupptas for aterstoden
av 2020 eftersom efterfragan har atervant och nytt
kapital har tagits in. Investeringar avseende férvarv
av dotter- och intresseféretag uppgick till

2,9 MEUR (67,4 MEUR) och avsag i huvudsak
betalningar for tidigare genomforda forvarv. Det
gjordes inga nya vasentliga forvarv eller ataganden
om nya forvarv. Erhallen ranta pa likvida medel
uppgick till 0,6 MEUR (0,6 MEUR).

Nettolikviden fran den riktade nyemissionen i juni
uppgick till 141,9 MEUR. Netto aterbetalda lan
uppgick till 68,5 MEUR (netto upptagna lan

90,9 MEUR). Amortering av leasingskulder uppgick
till 14,9 MEUR (14,2 MEUR). Betald ranta uppgick
till 8,5 MEUR (6,3 MEUR), varav 5,0 MEUR

(3,3 MEUR) avsag leasingskulder.

Likvida medel 6kade med 92,1 MEUR till
124,0 MEUR.

Koncernens eget kapital uppgick per den 30 juni
2020 till 473,6 MEUR (359,7 MEUR). Okningen
berodde framst pa en riktad nyemission i juni
omfattande 15 miljoner nya B-aktier, vilken
resulterade i ett 6kat aktiekapital, en dverkursfond
och en nettolikvid pa 141,9 MEUR. Emissionen har
starkt balansrakningen och 6kat den finansiella
flexibiliteten, vilket ger koncernen 6kade
méjligheter att fortsatt genomféra sin
tillvaxtstrategi. Se not 3 fér mer information. Denna
Okning i eget kapital minskades av nettoresultatet
for forsta halvaret som uppgick till

-11,0 MEUR samt av en negativ férandring i
omrakningsreserver pa 15,9 MEUR, varav éver

70 procent var hanforligt till Polen och Ukraina vars
valutor forsvagats.

Koncernens lan uppgick till 202,17 MEUR

(275,3 MEUR), leasingskulder till 186,5 MEUR
(176,2 MEUR) och summa finansiella skulder till
388,6 MEUR (451,5 MEUR). Lan med avdrag for

likvida medel uppgick till 78,1 MEUR

(240,5 MEUR). Férandringen forklaras av det
starka kassaflodet fran den I6pande verksamheten.
Lan med avdrag for likvida medel i forhallande till
justerad EBITDAaL var 1,0x fér de senaste tolv
manaderna (2,8x vid utgangen av 2019).
Minskningen ar ett resultat av nyemissionen. Under
andra kvartalet omférhandlade och dkade
Medicover covenant nivaerna avseende
skuldsattningsgrad for sin revolverande
kreditfacilitet om 220 MEUR.

Leasingskulderna 6kade med 10,3 MEUR under
forsta halvaret, vilket speglar 6kningen av
koncernens hyresavtal i Polen och Indien,
foretradesuvis till foljd av den utdkade
gymverksamheten i Polen. Koncernen hade
outnyttjade sakrade kreditfaciliteter och likvida
medel pa 6ver 350 MEUR vid kvartalets utgang
och ar val rustad for framtida organisk och
férvarvsbaserad tillvaxt.
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SKATT

Koncernen redovisade en skattekostnad pa

-1,3 MEUR (-4,1 MEUR) for forsta halvaret. Betald
skatt uppgick till 5,9 MEUR (6,9 MEUR).
Uppskjutna skattebetalningar till féljd av statliga

MODERBOLAGET

stimulanspaket uppgick till 4,1 MEUR, varav
3,7 MEUR ska betalas under andra halvaret 2020
och resterande 0,4 MEUR under 2021.

Det fanns ingen vasentlig nettoomsattning och
periodens resultat uppgick till -2,3 MEUR

(-2,1 MEUR). Moderbolagets tillgangar utgors av
andelar i dotterféretag. Verksamheten finansieras
med kapital fran agarna och ett kortfristigt
foretagscertifikatprogram. Vid kvartalets utgang
uppgick lanet till 34,3 MEUR (80,4 MEUR). Det
kapital som erhallits genom programmet har lanats

RISKFAKTORER

ut till moderbolagets enda dotterféretag med
samma |optider som programmets emissioner.
Nettolikviden fran den riktade nyemissionen i juni
2020 har 6kat eget kapital med 141,9 MEUR.
Moderbolagets eget kapital uppgick den 30 juni
2020 till 602,5 MEUR (463,1 MEUR).

Medicovers operativa risker innefattar risk rérande
tillgang till kvalificerad personal och lI6nekostnader
for att uppna tillvaxt och tillgodose kundernas
forvantningar pa service. Det innefattar aven risk
rérande medicinsk kvalitet eller brister i service och
felbehandlingar. Externa risker inkluderar risker for
en pandemi, den regulatoriska miljon och den
allmanna ekonomin, politisk risk och férandring i
principer for statlig finansiering. Medicover ar dven
exponerat for en rad finansiella risker, daribland
kreditrisk, ranterisk, likviditetsrisk och valutarisk.
Finansiella risker hanteras av koncernens
finansavdelning. Dessa risker beskrivs i avsnittet
"Risker och riskhantering” i férvaltningsberattelsen i
arsredovisningen for 2019 (sidorna 45—48).

Risker och osakerheter under rapportperioden

Covid-19 pandemin hade en vasentlig negativ
inverkan pa koncernens verksamhet, se avsnittet
"Covid-19” for ytterligare information. Aven om
koncernen forvantar sig fortsatta forbattringar i
tredje kvartalet och en &tergang till ett mer normait

lage i fjarde kvartalet, sa ar varaktigheten och den
forvantade utvecklingen av Covid-19 osaker. En
utdragen pandemi eller andra vag samt
nedsténgningar kan medféra féljande:

e en mer allvarlig nedgang i efterfrdgan pa
elektiva tjanster inom koncernen,

e en forlangd period med nedlaggningar av
verksamheter,

e kunder med ekonomiska problem, vilket leder

till svarigheter och/eller férseningar med

betalningar, uppsagningar av avtal eller att

avtal inte férnyas,

ytterligare nedskrivningar av goodwill och

andra tillgangar, och

o fortsatta stdrningar pa finansmarknaden.

Dessa faktorer, var for sig eller i kombination, kan
ha en negativ inverkan pa koncernens verksamhet,
framtida utveckling och férvantningar pa tillvaxt.
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Styrelsen och VD forsakrar att delarsrapporten for perioden januari—juni 2020 ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 24 juli 2020

Fredrik Stenmo

Styrelseordférande
Peder af Jochnick Robert af Jochnick Arno Bohn
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Sonali Chandmal Michael Flemming Margareta Nordenvall
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Ragmark
VD och styrelseledamot

Denna rapport har inte granskats av foretagets revisor.

Denna information ar sddan information som Medicover AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 24 juli 2020 kl. 07.45 CEST.
Delarsrapporten samt 6vrig information om Medicover finns tillganglig pa medicover.com.

Finansiell kalender
Delarsrapport juli-september 2020

Kontaktuppgifter

For ytterligare information kontakta:

Hanna Bjellquist, Head of Investor Relations
Telefon: 070-303 32 72

E-post: hanna.bjellquist@medicover.com

Adress

Org nr: 559073-9487

Medicover AB (publ)

Box 5283

102 46 Stockholm

Besoksadress: Riddargatan 12A, Stockholm
Telefon: 08-400 17 600

6 november 2020
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Framatblickande uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad
Medicover kanner till. Sddana framatblickande uttalanden ar foremal for risker, osdkerheter och andra faktorer som kan medféra
att de faktiska resultaten, inklusive Medicovers kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt
fran resultaten, eller medféra att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena
inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena.

| ljuset av de risker, osakerheter och antaganden som framatblickande uttalanden ar férenade med, ar det méjligt att framtida
handelser som ndmns i denna rapport inte kommer att intraffa. Faktiska resultat, prestationer och handelser kan komma att
avvika vasentligt fran sadana uttalanden med anledning av, dock inte begransat till, férandringar i allmdnna ekonomiska
forutsattningar, i synnerhet ekonomiska férandringar pa de marknader dar Medicover ar verksamt, forandringar med effekt pa
rantenivaer eller valutakurser, forandringar gallande konkurrensnivaer, andringar av lagar och férordningar samt eventuella
olyckor eller skador pa miljon.

Informationen, asikterna och de framatblickande uttalandena i denna rapport galler endast pa datumet for publiceringen och kan
komma att &ndras utan féregadende meddelande.
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DELARSRAPPORT | SAMMANDRAG

KONCERNENS RESULTATRAKNING

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
Not MEUR 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 198,8 202,9 437,6 402,6 844.,4
Rorelsekostnader
Kostnader fér medicinska tjanster -150,4 -154,0 -329,6 -302,6 -637,6
Bruttoresultat 48,4 48,9 108,0 100,0 206,8
Distributions-, férsaljnings- och
marknadsféringskostnader -8,5 -10,5 -21,3 -21,0 -45,0
Administrationskostnader -42.2 -28,3 -82,6 -57,6 -115,3
Rorelseresultat (EBIT) -2,3 10,1 4.1 21,4 46,5
Ovriga intédkter och kostnader -0,1 0,5 -0,1 0,6 1,0
Ranteintakter 0,4 0,4 0,6 0,7 1,8
Rantekostnader -4.9 -3,7 -10,5 -6,4 -13,7
Ovriga finansiella intékter och kostnader 0,6 -0,8 -3,9 -0,4 -0,4
Summa finansiella poster -3,9 -4,1 -13,8 -6,1 -12,3
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,1 0,0 0,1 0,0 -1,9
Resultat fore skatt -6,2 6,5 -9,7 15,9 33,3
Skatt -2,3 -1,6 -1,3 -4,1 -8,6
Periodens resultat -8,5 4,9 -11,0 11,8 24,7
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets dgare -7,6 41 -8,4 10,3 22,5
Innehav utan bestdmmande inflytande -0,9 0,8 -2,6 1,5 2,2
Periodens resultat -8,5 4,9 -11,0 11,8 24,7
Resultat per aktie hanforlig till
moderbolaget:
Fére/efter utspadning, EUR -0,056 0,031 -0,062 0,077 0,168

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar

Not MEUR 2020 2019 2020 2019 2019

Periodens resultat -8,5 4,9 -11,0 11,8 24,7

Ovrigt totalresultat:

Poster som kan komma att omklassificeras till

resultatrakningen:

Valutaeffekter vid omréakning av utldndska

verksamheter 3,1 3,5 -17 .1 3,6 7,8

Skatt hanférlig till dessa poster -0,3 -0,2 0,2 -0,4 -0,6

Ovrigt totalresultat for perioden, netto

efter skatt 2,8 3,3 -16,9 3,2 7,2

Summa totalresultat for perioden -5,7 8,2 -27,9 15,0 31,9

Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets dgare -4.4 7.4 -24.3 13,5 30,0

Innehav utan bestdmmande inflytande -1,3 0,8 -3,6 1,5 1,9

Summa totalresultat for perioden -5,7 8,2 -27,9 15,0 31,9
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

30 jun 30 jun 31 dec
Not MEUR 2020 2019 2019
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 288,1 220,2 293,1
Ovriga immateriella tillgangar 68,4 61,6 74,6
Materiella anlaggningstillgangar 2429 194,8 2527
Nyttjanderattstillgangar 170,3 137,6 166,0
Summa 769,7 614,2 786,4
Uppskjutna skattefordringar 10,8 5,6 9,1
Andelar i intresseféretag 0,7 449 0,7
Ovriga finansiella tillgadngar 9,8 16,2 7,5
Summa anlaggningstillgangar 791,0 680,9 803,7
Omsattningstillgangar
Varulager 35,7 32,6 37,1
Ovriga finansiella tillgangar 0,0 6,7 1,6
Kundfordringar och évriga fordringar 124,0 106,9 142,3
Likvida medel 124,0 53,0 34,8
Summa omsiéttningstillgangar 283,7 199,2 215,8
Summa tillgangar 1074,7 880,1 1019,5
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 435,9 324,4 317,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 37,7 5,0 42,3
Summa eget kapital 473,6 329,4 359,7
SKULDER
Langfristiga skulder
Lan 147.,4 143,6 163,8
Leasingskulder 146,8 116,0 142,0
Uppskjutna skatteskulder 26,9 26,2 27,5
Avsattningar 2.1 0,3 2,2
Ovriga finansiella skulder 39,2 28,7 38,9
Ovriga skulder 4,0 5,8 3,7
Summa langfristiga skulder 366,4 320,6 378,1
Kortfristiga skulder
Lan 54,7 95,0 111,5
Leasingskulder 39,7 30,4 34,2
Avsattningar for ej intjanade premier/forutbetalda intakter 11,8 10,3 11,4
Aktuell skatteskuld 3,6 3,4 4.8
Ovriga finansiella skulder 5,7 5,3 5,2
Leverantérsskulder och évriga skulder 119,2 85,7 114,6
Summa kortfristiga skulder 234,7 230,1 281,7
Summa skulder 601,1 550,7 659,8
Summa eget kapital och skulder 1074,7 880,1 1019,5
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

B Reserv for Summa eget
Ovrigt séljoption i innehav . kapital hanforligt Innehav utan Summa
Aktie- Egna tillskjutet Balanserade utan bestammande Ovriga Omraknings till moderbolagets bestammande eget
MEUR kapital aktier kapital vinstmedel inflytande reserver reserv dgare inflytande kapital
Eget kapital per den 1 januari 2019 27,1 -0,4 319,7 4,8 -14,9 2,6 -27,7 311,2 4,4 315,6
Periodens resultat - - - 10,3 - - - 10,3 1,5 11,8
Ovrigt totalresultat - - - - - - 3,2 3,2 - 3,2
Summa totalresultat for perioden - - - 10,3 - - 3,2 13,5 1,5 15,0
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:
Forandringar i andelar i dotterforetag - - - -0,3 - - - -0,3 0,5 0,2
Reserv for saljoption i innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - -0,7 - - -0,7 -1,4 -2,1
Kostnader for aktierelaterade ersattningar till
medarbetare - - - - - 0,7 - 0,7 - 0,7
Summa transaktioner med agare i egenskap av
agare - - - -0,3 -0,7 0,7 - -0,3 -0,9 -1,2
Eget kapital per den 30 juni 2019 27,1 -0,4 319,7 14,8 -15,6 3,3 -24,5 3244 5,0 329,4
Eget kapital per den 1 januari 2020 27,1 -0,4 319,7 25,0 -38,1 4,3 -20,2 317,4 42,3 359,7
Periodens resultat - - - -8,4 - - - -8,4 -2,6 -11,0
Ovrigt totalresultat - - - - - - -15,9 -15,9 -1,0 -16,9
Summa totalresultat for perioden - - - -8,4 - - -15,9 -24,3 -3,6 -27,9
Transaktioner med dgare i egenskap av dgare:
Nyemission 3,0 - 140,0 - - - - 143,0 - 143,0
Transaktionskostnader - - -1,1 - - - - -1,1 - -1,1
Forandringar i andelar i dotterforetag - - - -0,1 - - - -0,1 0,3 0,2
Reserv for saljoption i innehav utan
bestdmmande inflytande - - - - -0,3 - - -0,3 -1,3 -1,6
Kostnader for aktierelaterade ersattningar till
medarbetare - - - - - 1,3 - 1,3 - 1,3
Summa transaktioner med agare i egenskap av
dgare 3,0 - 138,9 -0,1 -0,3 1,3 - 142,8 -1,0 141,8
Eget kapital per den 30 juni 2020 30,1 -0,4 458,6 16,5 -38,4 5,6 -36,1 435,9 37,7 473,6
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar

Not MEUR 2020 2019 2020 2019 2019

Resultat fore skatt -6,2 6,5 9,7 15,9 33,3

Justeringar for:

Avskrivningar och nedskrivningar 27,6 17,2 50,2 33,4 74,2

Resultat fran avyttring av anlaggningstillgangar -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -0,2

Resultat fran avslutade leasingavtal -0,2 -0,6 -0,2 -0,6 -0,8

Ovriga intékter och kostnader 0,1 -0,5 0,1 -0,6 -1,0

Réantenetto 4,5 3,3 9,9 5,7 11,9

Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram

till medarbetare 0,6 0,5 1,3 0,8 1,7

Ovriga poster som inte ingar i kassaflodet 1,8 0,8 3,4 2,0 6,2

Orealiserade valutaeffekter -0,9 -0,5 3,5 -1,0 -1,1

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar i rorelsekapital och skatt 27,2 26,6 58,4 55,4 124,2

Forandringar i rorelsetillgangar och

rorelseskulder:

Okning (-)/minskning (+) i fordringar och

varulager 2.1 -2,7 6,6 -11,9 -25,0

Okning (+)/minskning (-) i skulder 11,6 -6,4 15,7 3,2 1,6

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore skatt 40,9 17,5 80,7 46,7 100,8

Betald inkomstskatt -2,6 -1,8 -5,9 -6,9 -13,5

Nettokassaflode fran den I6pande

verksamheten 38,3 15,7 74,8 39,8 87,3

Investeringsverksamhet:

Forvarv av anlaggningstillgangar -11,2 -10,8 -30,6 -24.7 -63,2

Ersattning vid avyttring av immateriella tillgangar

och materiella anlaggningstillgangar 0,7 0,0 0,7 0,1 0,3

Forvarv av andelar i intresseféretag - -1,0 - -1,0

Erhallen utdelning fran intresseforetag 0,1 - 0,1 - -

Forvarv av dotterforetag, netto efter férvarvade

likvida medel -1,9 -61,5 -2,9 -66,4 -82,7

Ersattning vid avyttring av dotterféretag, netto

likvida medel i avyttrad verksamhet - - - - 0,1

Amortering av lan 0,1 - 0,1 - 2,0

Lamnade lan - -5,0 - -5,0

Erhallen ranta 0,4 0,4 0,6 0,6 1,7

Nettokassafléde fran

investeringsverksamheten -11,8 -77,9 -32,0 -96,4 -141,8

Finansieringsverksamhet:

Nyemission, netto efter transaktionskostnader 141,9 - 141,9 - -

Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande - - - - 2,7

Amortering av lan -122,5 -78,3 -225,9 -80,0 -479,9

Upptagna lan 30,0 158,3 157,4 170,9 577,3

Amortering av leasingskuld -6,9 -7,1 -14,9 -14,2 -29,9

Betald ranta -5,0 -3,6 -8,5 -6,3 -14,0

Utdelning till Agare utan bestimmande inflytande -0,3 -0,3 -0,7 -0,7 -2,0

Nettokassafléde fran

finansieringsverksamheten 37,2 69,0 49,3 69,7 48,8

Summa kassaflode 63,7 6,8 92,1 13,1 -5,7

Likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan 60,0 45,0 34,8 38,4 38,4

Kursdifferens i likvida medel 0,3 1,2 -2,9 1,5 2,1

Likvida medel vid periodens utgang 124,0 53,0 124,0 53,0 34,8

Férandringar i likvida medel 63,7 6,8 92,1 13,1 -5,7
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
Not MEUR 2020 2019 2020 2019 2019
Nettoomsattning 0,2 0,3 0,4 0,5 1,0
Rorelsekostnader -2,3 -2,2 -4,0 -3,8 -8,2
Rorelseresultat 2,1 -1,9 -3,6 -3,3 -7,2
Resultat fran andelar i koncernféretag - - - - 12,0
Rantekostnader -0,2 -0,2 -0,4 -0,1 -0,4
Resultat fore skatt -2,3 2,1 -4,0 -3,4 4,4
Skatt - - - -
Periodens resultat -2,3 -2,1 -4,0 -3,4 4,4
Eftersom periodens resultat motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport over totalresultat.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
30 jun 30 jun 31 dec
Not MEUR 2020 2019 2019
Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0
Andelar i dotterféretag 434,8 434,8 434,8
Summa anlédggningstillgangar 434,8 434,8 434,8
Kortfristiga fordringar 204,0 114,0 109,7
Likvida medel - 0,0 -
Summa omsattningstillgangar 204,0 114,0 109,7
Summa tillgangar 638,8 548,8 544,5
Bundet eget kapital 30,1 271 271
Fritt eget kapital 572,4 427,2 436,0
Summa eget kapital 602,5 454.3 463,1
Langfristiga skulder 0,0 3,3 0,0
Kortfristiga skulder 36,3 91,2 81,4
Summa skulder 36,3 94,5 81,4
Summa eget kapital och skulder 638,8 548,8 544,5
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NOTER

1. Grunder for upprattande och redovisningsprinciper

Grunder for uppréttandet

Medicover AB (publ) (*féretaget”) benamns
tillsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett féretag med hemvist i
Sverige och huvudkontor i Stockholm. Moder-
bolagets och koncernens rapporteringsvaluta och
funktionella valuta ar euro.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernredovisningen for 2019.

Delarsrapporten innehaller inte alla upplysningar
som ska lamnas i en fullstéandig finansiell rapport.

Informationen pa sidorna 1-15 utgor en integrerad
del av denna delarsrapport.

Redovisningsprinciper, uppskattningar och
bedémningar

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa som dessa antagits
av Europeiska unionen. Koncernen tillampar
samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder i denna delarsrapport som i
koncernens arsredovisning fér 2019. Ingen av de
andringar i befintliga standarder som tillampas fran
och med 1 januari 2020 har nagon vasentlig
paverkan pa koncernens finansiella rapporter eller
redovisningsprinciper.

Uppréttandet av delarsrapporter kraver att vissa
kritiska redovisningsmassiga uppskattningar gors.
Likasa att ledningen gér bedémningar vid
tilampningen av koncernens redovisningsprinciper.
Se koncernens arsredovisning for 2019 fér mer

information om uppskattningar och bedémningar.
Per 30 juni 2020 har hansyn tagits till effekterna av
Covid-19 i samband med uppskattningar av
forvantade kreditforluster hanforligt till
kundfordringar, nedskrivningar av tillgangar samt
vid vardering av finansiella instrument till verkligt
varde (niva 3).

Koncernen har, som en féljd av Covid-19
pandemin, utfért nedskrivningsprévning per 30 juni
2020. Nedskrivning har redovisats med

-4,9 MEUR for goodwill och andra tillgangar
hanfdérliga till verksamheter dar I6nsamhet sannolikt
inte kommer att kunna realiseras, sarskilt med
tanke pa mer osakra ekonomiska utsikter.
Nuvarande och framtida prognoser av kassafloden
har andrats for att reflektera paverkan av negativa
faktorer av Covid-19. Diskonteringsrantor fore skatt
har reviderats, de fluktuerar med 0,2-2,6 procent
jamfort med de diskonteringsrantor som anvandes
vid arsskiftet. Kanslighetsanalyser har upprattats
utifran bas scenario och varsta scenario. Samtliga
vasentliga kassagenererande enheter har
tillrackligt med utrymme och beddms inte vara
kansliga for rimliga férandringar i ledningens viktiga
antaganden.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.

| delérsrapporten finns alternativa nyckeltal. Dessa
beddms vara viktiga kompletterande matt pa
foretagets resultat. For definitioner och avstadmning
av alternativa nyckeltal, se
www.medicover.com/sv/finansiell-information.
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Apr-jun 2020

Apr-jun 2019

Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsattning 110,5 90,6 0,1 108,6 97,6 0,1
Segmentsinterna intakter -0,2 -2,2 0,0 -0,1 -3,3 0,0
Nettoomsattning fran externa kunder 110,3 88,4 0,1 198,8 108,5 94,3 0,1 202,9
Per betalare:

Privat 98,2 55,1 0,1 153,4 99,1 61,4 0,1 160,6

Offentlig 12,1 33,3 - 45,4 9,4 32,9 - 42,3
Per land:

Polen 77,3 6,9 0,0 84,2 84,4 8,9 0,0 93,3

Tyskland - 51,1 - 51,1 - 47,0 - 47,0

Rumanien 13,0 11,2 - 24,2 14,0 14,7 0,0 28,7

Ukraina 1,2 12,3 - 13,5 2,6 14,9 - 17,5

Indien 12,6 - - 12,6 1,2 - - 1,2

Ovriga lander 6,2 6,9 0,1 13,2 6,3 8,8 0,1 15,2
Rorelseresultat 2,2 -1,3 -3,2 -2,3 5,8 9,8 -5,5 10,1
Marginal 2,0% -1,5% -1,2% 5,4% 9,9% 5,0%
Avskrivningar och nedskrivningar 16,2 11,0 0,4 27,6 9,5 7,5 0,2 17,2
EBITDA 18,4 9,7 -2,8 25,3 15,3 17,3 -5,3 27,3
Marginal 16,7% 10,6% 12,7% 14,1% 17,7% 13,5%
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -5,0 -5,3 -0,1 -10,4 -3,9 -4,0 -0,1 -8,0
Ranta pa leasingskulder -1,7 -0,8 0,0 -2,5 -1,0 -0,8 0,0 -1,8
Segmentresultat: EBITDAaL 11,7 3,6 -2,9 12,4 10,4 12,5 -5,4 17,5
Marginal 10,6% 4,0% 6,3% 9,6% 12,8% 8,7%
Ovriga intakter och kostnader -0,1 0,5
Rantenetto -4.5 -3,3
Ovriga finansiella intakter och kostnader 0,6 -0,8
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,1 0,0
Skatt -2,3 -1,6
Periodens resultat -8,5 4,9
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Jan-jun 2020 Jan-jun 2019
Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomsattning 2443 198,7 0,2 211,5 197,8 0,2
Segmentsinterna intakter -0,3 -5,3 0,0 -0,3 -6,6 0,0
Nettoomsattning fran externa kunder 244,0 193,4 0,2 437,6 211,2 191,2 0,2 402,6
Per betalare:

Privat 217,9 123,8 0,2 341,9 196,2 123,3 0,2 319,7

Offentlig 26,1 69,6 - 95,7 15,0 67,9 - 82,9
Per land:

Polen 169,8 15,9 0,0 185,7 161,9 18,1 0,0 180,0

Tyskland - 104,1 - 104,1 - 96,4 - 96,4

Rumanien 28,1 26,4 - 54,5 29,4 29,9 0,0 59,3

Ukraina 3,1 29,9 - 33,0 4.6 29,5 - 34,1

Indien 30,3 - - 30,3 2,5 - - 2,5

Ovriga lander 12,7 17,1 0,2 30,0 12,8 17,3 0,2 30,3
Rorelseresultat 3,56 8,9 -8,3 41 8,3 23,3 -10,2 21,4
Marginal 1,5% 4,5% 0,9% 3,9% 11,7% 5,3%
Avskrivningar och nedskrivningar 29,4 20,0 0,8 50,2 18,1 14,9 0,4 33,4
EBITDA 32,9 28,9 -7,5 54,3 26,4 38,2 -9,8 54,8
Marginal 13,5% 14,5% 12,4% 12,5% 19,3% 13,6%
Avskrivning/nedskrivning av
nyttjanderattstillgang -9,9 -10,0 -0,2 -20,1 -7,5 -7,8 -0,2 -15,5
Réanta pa leasingskulder -3,4 -1,6 0,0 -5,0 -1,9 -1,4 0,0 -3,3
Segmentresultat: EBITDAaL 19,6 17,3 -7,7 29,2 17,0 29,0 -10,0 36,0
Marginal 8,0% 8,7% 6,7% 8,1% 14,7% 9,0%
Ovriga intakter och kostnader -0,1 0,6
Rantenetto -9,9 -5,7
Ovriga finansiella intakter och kostnader -3,9 -0,4
Resultat fran andelar i intresseféretag 0,1 0,0
Skatt -1,3 -4,1
Periodens resultat -11,0 11,8
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3. Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 30 juni 2020 till 30,1 MEUR (27,1 MEUR) och utgdrs av foljande antal aktier:

A-aktier B-aktier C-aktier” Totalt
1 januari 2019 79 204 796 54 130 399 2400000 135735195
Konvertering av A-aktier till B-aktier -384 445 384 445
30 juni 2019 78 820 351 54 514 844 2400000 135735195
1 januari 2020 78 771 431 54 563 764 2400000 135735195
Nyemission 15 000 000 15 000 000
Konvertering av C-aktier till B-aktier 15 356 -15 356
Konvertering av A-aktier till B-aktier -20 000 20 000
30 juni 2020 78 751 431 69 599 120 2384644 150735195

*Innehav i egna aktier

I juni 2020 beslutade styrelsen, med stdd av
bemyndigandet fran arsstamman den 30 april
2020, om en riktad nyemission av 15 miljoner nya
B-aktier till en teckningskurs om 100 SEK per aktie.
Det innebar en 6kning av aktiekapitalet med

3,0 MEUR och 6vrigt tillskjutet kapital med

138,9 MEUR.

4. Transaktioner med narstaende

Koncernens finansiella stallning per den 30 juni
2020 och resultatet for perioden paverkades inte

5. Finansiella tillgangar och skulder

Samtliga finansiella tillgangar och skulder ar
upptagna till upplupet anskaffningsvarde, utom
féljande:

e derivatinstrument varderade till verkligt varde
via resultatrakningen.

e saljoption, likviditetsatagande gentemot innehav
utan bestdmmande inflytande i tva av
koncernens dotterféretag redovisade till verkligt
varde, dar foérandringar i verkligt varde
redovisas direkt mot eget kapital som en
transaktion mellan aktieagare.

Kvotvardet var 0,2 EUR (0,2 EUR) per aktie. Celox
Holding AB ager 47 157 365 aktier (47 157 365)
och 54,9 procent (55,8 procent) av rosterna.

Antalet aktier som anvands for att berakna resultat
per aktie fore och efter utspadning var 136 812 089
(133 335 195) for kvartalet och 135 073 727

(133 335 195) for halvaret.

vasentligt av mellanhavanden och transaktioner
med narstaende.

e skuld for villkorad képeskilling hanférligt till
rorelseforvarv, och

e investeringar i egetkapitalinstrument redovisade
till verkligt varde via resultatrakningen.

Verkligt varde for finansiella tillgangar och skulder,
som redovisas till upplupet anskaffningsvarde,
beddms i allt vasentligt motsvara deras verkliga
varde.
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30 jun 2020 30 jun 2019 31 dec 2019
Lang- Kort- Lang- Kort- Lang- Kort-
Not MEUR fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen
Kopoption pa aktier i intresseforetag - - - 2,0 3,8 5,8 - - -
Valutaswappar - 0,4 0,4 - 0,6 0,6 - 1,5 1,5
a)  Ovriga finansiella tillgangar 3,0 - 3,0 2,8 - 2,8 2,8 - 2,8
Summa 3,0 0,4 3.4 4,8 4,4 9,2 2,8 1,5 4,3
Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgangar 6,8 0,0 6,8 11,4 29 14,3 4,7 1,6 6,3
Kundfordringar och &vriga finansiella fordringar - 105,7 105,7 - 94 .4 94,4 - 124,7 124,7
Summa 6,8 105,7 112,5 11,4 97,3 108,7 4,7 126,3 131,0
Likvida medel - 124,0 124,0 - 53,0 53,0 - 34,8 34,8
Summa finansiella tillgangar 9,8 230,1 239,9 16,2 154,7 170,9 7,5 162,6 170,1
Finansiella skulder varderade till verkligt viarde
via resultatrdakningen
Saljoptioner pa intresseforetags aktier - - - 1,2 - 1,2 - - -
Ovriga finansiella skulder - - - 11,1 - 11,1 - - -
b)  Skuld fér villkorad képeskilling 7,8 6,1 13,9 10,6 0,6 11,2 10,4 4.1 14,5
Summa 7,8 6,1 13,9 22,9 0,6 23,5 10,4 41 14,5
Saljoption, likviditetsatagande gentemot innehav
utan bestdmmande inflytande (vardeférandringar
¢) redovisas i eget kapital) 39,2 - 39,2 16,4 - 16,4 38,9 - 38,9
Finansiella skulder virderade till verkligt virde 47,0 6,1 53,1 39,3 0,6 39,9 49,3 4,1 53,4
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Upplaning 139,6 48,1 187,7 128,3 92,8 2211 152,4 105,1 257,5
Leasingskulder 146,8 39,7 186,5 116,0 30,4 146,4 142,0 34,2 176,2
Ovriga skulder - 5,7 5,7 - 5,3 5,3 - 5,2 5,2
Leverantérsskulder och 6vriga finansiella skulder - 34,8 34,8 - 26,6 26,6 - 49,1 491
Uppskjuten képeskilling - 0,5 0,5 47 1,6 6,3 1,0 2,3 3,3
Summa 286,4 128.,8 415,2 249,0 156,7 405,7 2954 195,9 491,3
Summa finansiella skulder 3334 134,9 468,3 288,3 157,3 445,6 3447 200,0 544,7
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Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste indata

Vid vardering till verkligt varde tillampas féljande tre
varderingsnivaer:

Niva 1: Medicover har inga finansiella tillgangar
eller skulder som varderats enligt niva 1.

Niva 2: Medicover har valutaswappar som
varderats enligt niva 2.

Niva 3: Koncernen omvarderar aterkommande
foéljande tillgangar och skulder enligt niva 3.

a) Ovriga finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen inkluderar en
agarandel, som uppgar till 11,6 procent, i ett
innovativt bioteknikféretag specialiserat pa icke-
invasiv diagnostik, totalt 3,0 MEUR (2,8 MEUR).

b) Verkligt varde for villkorade kdpeskillingar
uppgar till 13,9 MEUR (14,5 MEUR) och beraknas
utifrdn en uppskattning av hur ingangna
avtalsataganden paverkar en av
tillaggskopeskillingarna eller de villkorade
kopeskillingarna. Detta redovisas intialt som en del
av forvarvspriset. Férandringar i verkligt varde
redovisas i resultatrakningen. Under forsta halvaret
2020 betalades 0,6 MEUR hanforligt till tidigare
férvarv.

c) Koncernen har genom avtal atagit sig att i
framtiden forvarva ett innehav utan bestdmmande
inflytande i ett av koncernens tyska dotterforetag till
ett marknadspris som faststalls vid denna framtida
tidpunkt. Det verkliga vardet uppgick till 17,5 MEUR
(17,2 MEUR). Varderingen baseras pa ledningens
beddmning om trolig |I6sendag och séljoptionens
forvantade varde vid denna tidpunkt. Eftersom

avtalsvillkoren ar till nackdel for innehavaren,
inléses saljoptionen troligen tidigast ar 2023. Vid
faststallandet av atagandets verkliga varde gors ett
antal uppskattningar av nyckelvariabler. De
viktigaste ar verksamhetens tillvaxttakt, da den
paverkar Idonsamheten vid den framtida
inlésentidpunkten (den arliga tillvaxttakten var

5,5 procent vid utgangen av andra kvartalet 2020
och 5,5 procent vid utgangen av 2019), samt den
diskonteringsranta som tillampats pa det nominella
vardet (1,0 procent vid utgangen av andra kvartalet
2020 och 0,8 procent vid utgangen av 2019).

Likviditetsatagandet avseende saljoptioner
gentemot innehav utan bestdmmande inflytande i
MHI uppgick till 21,7 MEUR (21,7 MEUR). Halften
av saljoptionerna kan inlésas fran mars 2024 och
den andra halften fran mars 2027. Vid
faststallandet av atagandets verkliga varde gors ett
antal uppskattningar av viktiga variabler. De mest
vasentliga ar verksamhetens tillvaxttakt for att
beddma dess Idnsamhet vid den framtida
inlésentidpunkten och diskonteringsrantan som
tillampats pa det nominella vardet (12,2 procent vid
utgangen av andra kvartalet 2020 och 12,2 procent
vid utgangen av 2019).

Inga vasentliga férandringar har skett avseende
varderingsmetoder, indata eller antaganden sedan
31 december 2019.

Inga finansiella tillgangar eller finansiella skulder
har omklassificerats mellan varderings-
kategorierna.
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Kanslighet - varderingsdata och samband med verkligt viarde

| féljande tabell sammanfattas kvantitativ information om vasentliga icke-observerbara indata som anvants

vid vardering till verkligt varde enligt niva 3.

Verkligt virde (MEUR)

Indata intervall

Samband mellan

Icke- icke-observerbara
30 jun 31 dec observerbara 30 jun 31 dec indata och
Beskrivning 2020 2019 indata 2020 2019 verkligt varde
Séljoption 17,5 17,2 Vinstoknings- 5,5% 5,5% +1 procentenhet
(likviditetsatagande faktor vinstékning = verkligt
gentemot innehav varde-baserad skuld
utan bestdmmande Skar med 0,5 MEUR
gﬂt)t/tarp'detl tyskt Riskjusterad 1,0% 0,8% -1 procentenhet
otterforetag) diskonterings- diskonteringsranta =
ranta verkligt varde-baserad
skuld okar
med 0,6 MEUR
Saljoption 21,7 21,7 4-arsprognos 20,6% 20,6% +10 % Okning av érlig
(likviditetsatagande CAGR EBITDA EBITDA-tillvaxttakt =
gentemot innehav verkligt varde-baserad
utan bestammande skuld ékar
inflytande i MHI) med 2,4 MEUR
Riskjusterad 12,2% 12,2% -1 procentenhet
diskonterings- diskonteringsranta =
ranta verkligt varde-baserad
skuld okar
med 0,6 MEUR
Villkorad 13,9 14,5 Riskjusterad =~ 5,5%-8,7% 5,5%-8,7% -1 procentenhet
kopeskilling att diskonterings- diskonteringsranta =
betala ranta verkligt varde-baserad
skuld okar
med 0,1 MEUR
6. Finansiell nettoskuld och 6vriga finansiella skulder
30 jun 30 jun 31 dec
MEUR 2020 2019 2019
Langfristiga lan 147.,4 143,6 163,8
Kortfristiga Ian 54,7 95,0 111,5
Summa lan 202,1 238,6 275,3
Avgar: likvida medel -124,0 -53,0 -34,8
Summa lan minskat med likvida medel 78,1 185,6 240,5
Langfristiga leasingskulder 146,8 116,0 142,0
Kortfristiga leasingskulder 39,7 30,4 34,2
Summa leasingskulder 186,5 146,4 176,2
Summa finansiella skulder 388,6 385,0 451,5
Avgar: likvida medel -124,0 -53,0 -34,8
Finansiell nettoskuld 264,6 332,0 416,7
30 jun 30 jun 31 dec
MEUR 2020 2019 2019
Ovriga finansiella skulder
Langfristiga 39,2 28,7 38,9
Kortfristiga 5,7 5,3 5,2
Summa 44,9 34,0 441
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