A
Y
MEDICOVER

DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2020

e Nettoomsattningen ékade med 19,6 procent till e EBITDAaL uppgick till 16,8 MEUR (18,5 MEUR),
238,8 MEUR (199,7 MEUR). Den organiska vilket motsvarar en EBITDAaL-marginal pa
tillvaxten var 5,8 procent. 7,0 procent (9,2 procent).

e Rorelseresultatet uppgick till 6,4 MEUR (11,3 ¢ Nettokassaflodet fran den I6pande verksamheten
MEUR), med en rérelsemarginal pa 2,7 procent uppgick till 36,5 MEUR (24,1 MEUR).

(5,6 procent).
e Resultat per aktie fore/efter utspadning var

e Nettoresultatet uppgick till -2,5 MEUR (6,9 MEUR), -0,006 EUR (0,046 EUR).
vilket motsvarar en vinstmarginal pa -1,0 procent
(3,4 procent). e Covid-19-pandemin har haft en betydande

inverkan pa verksamheten.
e EBITDA o0kade med 5,6 procent till 29,0 MEUR
(27,5 MEUR), motsvarande en EBITDA-marginal
pa 12,2 procent (13,8 procent).

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Miljoner euro, MEUR Kv 12020 Kv 12019 Foérandring Helar 2019
Nettoomséttning 238,8 199,7 20% 844,4
Rorelseresultat (EBIT) 6,4 11,3 -43% 46,5
Rorelsemarginal 2,7% 5,6% 5,5%
Nettoresultat -2,5 6,9 -136% 24,7
Vinstmarginal -1,0% 3,4% 2,9%
Resultat per aktie fore/efter utspadning, EUR -0,006 0,046 -113% 0,168
EBITDA 29,0 27,5 6% 120,7
EBITDA-marginal 12,2% 13,8% 14,3%
EBITDAaL 16,8 18,5 -9% 80,6
EBITDAaL marginal 7,0% 9,2% 9,5%
EBITA 8,9 12,5 -29% 53,7
EBITA-marginal 3,7% 6,3% 6,4%

For definitioner och avstdmningar av alternativa nyckeltal, se www.medicover.com/sv/finansiell-information. Fran och med tredje
kvartalet 2019 s& beraknas marginaler for innevarande och jamférande perioder baserat pa heltal i euro istéllet fér avrundade belopp i
miljoner euro.

Medicover ér ett ledande internationellt hdlsovards- och diagnostikféretag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
O6ppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter samt laboratorier. De stérsta marknaderna &r Polen och Tyskland. 2019
uppgick Medicovers nettoomséttning till cirka 844 MEUR och féretaget hade 28 800 anstéllda. Fér mer information, besdk
www.medicover.com

Medicover AB (Publ) | Box 5283 | 102 46 Stockholm | BesOksadress: Riddargatan 12A
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Under de senaste kvartalen har jag betonat att diversifieringen av var
verksamhet ar en styrka, och nu med Covid-19-pandemin blir det &nnu
tydligare. Verksamheten utvecklades mycket val inom alla segment fram till
mitten av mars, da regeringarna inférde begransningar i utférandet av tjanster
och nedstangningar i samhallet, vilket fick avsevarda effekter pa var
verksamhet. Vi har upplevt en betydande nedgang inom all elektiv vard
inklusive elektiv diagnostik, med minskningar pa mellan 50-75 procent pa de
mest utsatta marknaderna for elektiva vardtjanster. Verksamheter som inte ar
beroende av elektiva tjanster var fortsatt stabila. Minskad nettoomsattning
under andra halvan av mars uppskattas till 13—14 MEUR.

Var forsta prioritering nar covid-19-pandemin drabbade vara marknader var att
ta hand om och skydda vara anstéllda, samtidigt som vi i storsta méjliga
utstrackning fortsatter att erbjuda vara tjanster till vara patienter, sarskilt de
med akuta behov. Jag ar stolt dver hur var personal har stallt upp och
omprioriterat med en stor 6kning av vardtjanster pa distans, ny kapacitet att testa for Covid-19 och det
faktum att imponerande manga av vara kliniker, sjukhus och blodprovscentraler fortfarande kan hallas
Oppna for patienter som behoéver omedelbar vard. Jag ar sarskilt tacksam for vardpersonalen i frontlinjen
som med sadant lugn och sadan hangivenhet tar hand om vara patienter i dessa svara tider.

Nettoomsattningen for kvartalet 6kade med 19,6 procent till 238,8 MEUR (199,7 MEUR), med en organisk
tillvaxt pa 5,8 procent. EBITDA 6kade under kvartalet, med 5,6 procent till 29,0 MEUR (27,5 MEUR),
motsvarande en marginal pa 12,2 procent (13,8 procent).

Trots effekterna av Covid-19 under andra halvan av mars har kontantbetald vard (FFS) och 6vriga tjanster
fortsatt att 6ka, med en 6kning av omsattningen under kvartalet pa 23,9 procent jamfort med foregaende ar,
segmentet svarar nu for 54 procent av den totala nettoomsattningen for kvartalet.

Healthcare Services nettoomsattning 6kade under kvartalet med 30,1 procent till 133,8 MEUR

(102,9 MEUR), med en organisk tillvaxt pa 6,3 procent. | slutet av kvartalet hade divisionen 1,3 miljoner
medlemmar, en 6kning med 5,9 procent jamfért med samma period féregaende ar. Kontantbetald vard
(FFS) och 6vriga tjanster 6kade med 43,0 procent i kvartalet och svarade for 45 procent av divisionens
nettoomsattning. Elektiv vard, som exempelvis tandvard, IVF, sluten- och 6ppenvard, paverkades kraftigt
medan den forbetalda integrerade vardmodellen, akut och médravarden var stabil. Vi har noterat en fem- till
sexfaldig 6kning av vardtjanster digitalt och pa distans jamfért med tiden fére covid-19-utbrottet.

Healthcare Services EBITDA 6kade med 30,2 procent till 14,5 MEUR (11,1 MEUR), med en EBITDA-
marginal pa 10,8 procent (10,8 procent).

Diagnostic Services nettoomsattning 6kade med 7,9 procent till 108,1 MEUR (100,2 MEUR) under
kvartalet, med en organisk tillvaxt pa 4,9 procent. Antalet laboratorietester minskade med -2,4 procent till
26,9 miljoner (27,6 miljoner). Kontantbetald vard (FFS) och 6vriga tjanster 6kade med 10,1 procent under
kvartalet och utgjorde 66 procent av divisionens nettoomsattning. Den elektiva diagnostiken har paverkats
av att lakarkonsultationerna har minskat. Under de senaste veckorna har vi skalat upp testkapaciteten for
Covid-19 och immuntester lanseras.

Diagnostic Services EBITDA minskade med -7,7 procent till 19,2 MEUR (20,9 MEUR), vilket resulterade i
en EBITDA-marginal pa 17,8 procent (20,8 procent).

Medicover tillhandahaller vasentliga vardtjanster och det bortfall vi nu ser beror pa begransningar i att
kunna utféra tjanster och nedstangningar i samhallet. Nar landerna borjar latta pa dessa atgarder kommer
vi att se en kraftig uppgang i efterfrdgan pa vara tjanster. Pa flera av vara huvudmarknader ser vi nu att
regeringarna tar de forsta stegen mot en forsiktig 0ppning av ekonomierna. Polen bérjade att 6ppna upp 19
april och Rumanien har annonserat att de har for avsikt att 6ppna upp 18 maj. Aktivitetsnivaerna inom de
paverkade elektiva tjansteomradena har varit stabila de forsta tre veckorna i april och legat i niva med slutet
av mars. Som namndes i var tidigare uppdatering av forsta kvartalet sa raknar vi med att se en betydande
paverkan till foljd av Covid-19 i andra kvartalet, en successiv aterhamtning under tredje kvartalet och en
atergang till ett mer normalt Iage i fjarde kvartalet. De finansiella malen for tredrsperioden ligger fast.

Fredrik Ragmark, VD
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NETTOOMSATTNING FORSTA KVARTALET 2020

Koncernens nettoomsattning uppgick till

238,8 MEUR (199,7 MEUR), en 6kning med

19,6 procent. Organisk tillvaxt var 5,8 procent.
Kvartalet uppvisade organisk tillvéxt pa samtliga
storre marknader med en nedgang under de sista
veckorna i mars pa grund av den globala covid-19-
pandemin. Genomférda rérelseférvarv under de
senaste tolv manaderna bidrog med 26,8 MEUR
(15,0 MEUR) i férvarvad nettoomsattning. Det
motsvarar strax under 70 procent av den totala
Okningen om 39,1 MEUR (37,8 MEUR) jamfort
med féregaende ar. Under kvartalet gjordes inga
nya rérelseférvarv. Under andra halvan av mars
upplevde Medicover en nedgang inom all elektiv
vard inklusive elektiv diagnostik, med minskningar i
intervallet 50-75 procent pa de mest utsatta
tjansterna, till féljd av nedstangningar i samhallet
och begransningar i att kunna utféra tjanster.
Verksamheter som inte ar beroende av elektiva
tjanster var stabila, som till exempel vissa
diagnostiktjanster, sarskilt i Tyskland, den
forbetalda integrerade vardmodellen, akut- och
mddravard. Covid-19 restriktionerna uppskattas ha
paverkat nettoomsattningen negativt i mars med
13-14 MEUR.

Koncernens nettoomsittning kv1,
MEUR
250 - 238,8
199,7 -7
200 - S
0,
150 A +19,6%
100 -
50 A
0
2019 2020

Healthcare Services nettoomsattning uppgick till
133,8 MEUR (102,9 MEUR), en 6kning med

30,1 procent jamfort med foregaende ar. Organisk
tillvaxt var 6,3 procent. Antalet medlemmar 6kade
med 5,9 procent till 1 304 000 (1 232 000).
Merparten av den organiska tillvaxten kommer fran
den integrerade vardmodellen som varit mindre
paverkad av Covid-19 begransningarna.

Healthcare Services nettoomsattning
kv1, MEUR
150 - 133,8
120 - 1029 __---7"7
90 A ] +30,1%
60 A
30 A
0
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Fee-For-Service verksamheterna paverkades mer
under andra halvan av mars och har darmed inte
bidragit till den organiska tillvaxten som i tidigare
perioder. Fére nedstangningarna var aktivitetsnivan
stark, sarskilt for dental, fertilitet och sjukhusvard.

Nettoomsattning fran foérvarv genomférda under de
senaste tolv manaderna uppgick till 25,3 MEUR
(10,6 MEUR), varav 16,5 MEUR ar hanforliga till
MHI som for forsta gangen konsoliderades for ett
helt kvartal. Aven MHI var paverkat av
myndigheternas begransningar vid utgangen av
mars.

Diagnostic Services nettoomsattning uppgick till
108,1 MEUR (100,2 MEUR), en 6kning med

7,9 procent, organisk tillvaxt var 4,9 procent. Den
rumanska och den polska valutan férsvagades
medan den ukrainska valutan starktes. Volymen av
laboratorietester minskade med -2,4 procent till
26,9 miljoner (27,6 miljoner) vilket speglar minskad
aktivitet i slutet av mars pa grund av Covid-19
begransningarna.

Diagnostic Services nettoomsattning
kv1, MEUR
150 -
120 A 1002 108,1
90 - [
+7,9%
60 A
30 A
0
2019 2020
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Trots minskade volymer i mars sa fortsatte
verksamheterna i Tyskland, Ruméanien och Ukraina
att vaxa organiskt, varav Ukraina vaxte mest.
Storsta delen av 6kningen i Tyskland kommer fran
privat betalande tester. Tyskland har paverkats
mindre negativt av pandemin eftersom blod Id&mnas

stdrre minskningar pa grund av att blod lamnas pa
blodprovscentraler, vilka har sett farre besok till
foljd av nedstangningar och kunders oro for smitta.

Under kvartalet 6ppnades 19 nya
blodprovscentraler och 6 stangdes, vilket ger totalt

pa lakarmottagningar. Ovriga marknader har sett

683 blodprovscentraler.

| tabellen nedan féljer nettoomsattningen fran externa kunder, redovisade i samband med att tjansterna

tillhandahalls, férdelat per division, betalare och land.
MEUR Kv 1 % av Kv 1 % av
2020 Kv1 2020 2019  Kv12019 Foérandring
Healthcare Services
Nettoomsattning 133,8 102,9
Segmentsinterna intakter -0,1 -0,2
Nettoomsattning fran externa kunder 133,7 102,7 30,2%
Foérdelat per betalare:
Offentlig 14,0 10,5% 5,6 5,5% 150,6%
Privat 119,7 89,5% 97,1 94,5% 23,2%
Forbetald 60,1 44.9% 55,5 54,0% 8,3%
Kontantbetald (FFS) 52,8 39,5% 37,6 36,6% 40,3%
Ovriga tjanster 6,8 5,1% 4,0 3,9% 69,9%
Fordelat per land:
Polen 92,5 69,2% 77,5 75,5% 19,4%
Rumanien 15,1 11,3% 15,4 15,0% -2,3%
Indien 17,7 13,3% 1,3 1,3% i/m
Ovriga marknader 8,4 6,2% 8,5 8,2% -1,3%
Diagnostic Services
Nettoomsattning 108,1 100,2
Segmentsinterna intakter -3,1 -3,3
Nettoomsattning fran externa kunder 105,0 96,9 8,4%
Foérdelat per betalare:
Offentlig 36,3 34,6% 35,0 36,1% 3,9%
Privat 68,7 65,4% 61,9 63,9% 10,9%
Kontantbetald (FFS) 66,8 63,6% 60,3 62,2% 10,9%
Ovriga tjanster 1,9 1,8% 1,6 1,7% 14,5%
Fordelat per land:
Tyskland 53,0 50,5% 49,4 51,0% 7,3%
Rumanien 15,2 14,4% 15,2 15,7% 0,0%
Ukraina 17,6 16,8% 14,6 15,1% 20,7%
Polen 9,0 8,5% 9,2 9,4% -2,4%
Ovriga marknader 10,2 9,8% 8,5 8,8% 21,7%

Fran och med kv4 2019 presenteras dvriga tjanster separat fran FFS. Ovriga tjanster inkluderar icke-medicinska tjanster.

RESULTATUTVECKLING FORSTA KVARTALET 2020

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 6,4 MEUR
(11,3 MEUR), rorelsemarginalen var 2,7 procent
(5,6 procent). Minskningen beror pa paverkan av
Covid-19.

Periodens resultat uppgick till -2,5 MEUR
(6,9 MEUR), marginalen var -1,0 procent

(3,4 procent). Periodens resultat paverkades av
finansnettot som uppgick till -9,9 MEUR

(-2,0 MEUR), varav -5,6 MEUR (-2,7 MEUR) var
hanforligt till rantekostnader for koncernens lan,
kontraktsavgifter och 6vriga diskonterade skulder.
Av rantekostnaderna avsag -2,5 MEUR

(-1,5 MEUR) leasingskulder och -1,2 MEUR
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aterféring av upplaggningsavgifter i samband med .
att MHIs externa 1an aterbetalades i fortid. Lanet Healthcare Services EBITDA kv1, MEUR
refinansierades for att nyttja koncernens lagre 25 -
finansieringskostnader. Ranteintakter pa likvida
medel uppgick till 0,2 MEUR (0,3 MEUR). 20 1
Valutakursforlusterna uppgick till -4,5 MEUR 15 | 14,5
(0,4 MEUR) och forklaras till stérsta del av euro "1 -7
denominerade leasingskulder i Poland (-3,5 10 +30,2%
MEUR) och Vitryssland (-0,5 MEUR). 5
Resultat per aktie fore/efter utspadning 0

Koncernens EBITDA uppgick till 29,0 MEUR
(27,5 MEUR), en 6kning med 5,6 procent jamfort
med féregdende ar. EBITDA-marginalen var
12,2 procent (13,8 procent). Justerad EBITDA
Okade med 8,4 procent till 30,3 MEUR

(28,0 MEUR), vilket ger en marginal pa

12,7 procent (14,0 procent). Justerad EBITDAaL
minskade till 18,1 MEUR (19,0 EUR), marginalen
minskade till 7,6 procent (9,5 procent).

Koncernens EBITDA kv1, MEUR
40 -
30 A 27,5 29,0
+5,6%

20 A
10 A
0

2019 2020

Jamforelsestorande poster

Forvarvsrelaterade kostnader uppgick till
-0,6 MEUR (-0,2 MEUR).

EBITDA foér Healthcare Services uppgick till

14,5 MEUR (11,1 MEUR), EBITDA-marginalen var
10,8 procent (10,8 procent). Organisk tillvaxt var
9,8 procent. EBITDAaL uppgick till 7,9 MEUR

(6,6 MEUR), marginalen var 5,9 procent

(6,4 procent). Covid-19-krisen har haft en negativ
inverkan pa resultatet pa samtliga storre
marknader.

Rorelseresultatet uppgick till 1,3 MEUR
(2,5 MEUR), marginalen var 1,0 procent
(2,4 procent).

Det 6kade antalet arbetsgivarfinansierade
medlemmar och fram till och med andra halvan av
mars, hogre nivaer fran Fee-For-Service
verksamheter sdsom dental, fertilitet och
intagningar pa sjukhus i Polen och Indien bidrog till
resultatet. De inforda begransningarna i att kunna
utféra tjanster under andra halvan av mars ledde till
att vissa tjanster drogs tillbaka eller minskades,
som tex elektiva behandlingar och IVF
behandlingar men i synnerhet dentalvard (forutom
akut dentalvard). Utbyggnaden av Pelican-
sjukhuset i Rumanien ar fardigstallt och redo att tas
i drift nar Covid-19 begransningarna har minskat
tillrackligt. Utbyggnaden kommer att addera 100
baddar med nya medicinska behandlingsmetoder,
utvidgning av intensivvardsavdelningen (IVA) och
ny medicinsk bilddiagnostik.

EBITDA for Diagnostic Services uppgick till

19,2 MEUR (20,9 MEUR), EBITDA-marginalen var
17,8 procent (20,8 procent). Organisk tillvaxt var

- 8,3 procent. EBITDAaL uppgick till 13,7 MEUR
(16,5 MEUR), marginalen var 12,7 procent

(16,5 procent). Detta speglar den branta
nedgangen i antalet prover under andra halvan av
mars och resulterade i marginal bortfall.

Diagnostic Services EBITDA kv1, MEUR

25 -

20,9 19.2
204 9B - -----__ ’

-7,7%

15 -
10 -
5 u
0

2019 2020

Rorelseresultatet uppgick till 10,2 MEUR
(13,5 MEUR), marginalen var 9,5 procent
(13,5 procent).

Samtliga storre laboratorieverksamheter har
paverkats negativt av Covid-19-krisen i mars.
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Jan-mar Jan-mar Helar
Medicover, MEUR 2020 2019 Forandring 2019
Nettoomsattning 238,8 199,7 20% 844 .4
Roérelseresultat (EBIT) 6,4 11,3 -43% 46,5
Rérelsemarginal 2,7% 5,6% 5,5%
Nettoresultat -2,5 6,9 -136% 24,7
Vinstmarginal -1,0% 3,4% 2,9%
Resultat per aktie fore/efter utspadning, EUR -0,006 0,046 -113% 0,168
EBITDA 29,0 27,5 6% 120,7
EBITDA-marginal 12,2% 13,8% 14,3%
EBITDAaL 30,3 28,0 8% 125,0
EBITDAaL-marginal 12,7% 14,0% 14,8%
Justerad EBITDA 16,8 18,5 -9% 80,6
Justerad EBITDA-marginal 7,0% 9,2% 9,5%
Justerad EBITDAaL 18,1 19,0 -5% 84,9
Justerad EBITDAaL-marginal 7,6% 9,5% 10,1%
EBITA 8,9 12,5 -29% 53,7
EBITA-marginal 3,7% 6,3% 6,4%
Justerad EBITA 10,2 13,0 -22% 58,0
Justerad EBITA-marginal 4,3% 6,5% 6,9%

Jan-mar Jan-mar Helar
Healthcare Services, MEUR 2020 2019 Forandring 2019
Nettoomséttning 133,8 102,9 30% 449,3
Roérelseresultat (EBIT) 1,3 2,5 -48% 20,1
Rérelsemarginal 1,0% 2,4% 4,5%
EBITDA 14,5 1.1 30% 61,0
EBITDA-marginal 10,8% 10,8% 13,6%
EBITDAaL 7.9 6,6 19% 41,0
EBITDAaL-marginal 5,9% 6,4% 9,1%
EBITA 3,2 3.4 -5% 25,5
EBITA-marginal 2,4% 3,3% 5,7%
Antal medlemmar vid periodens utgang (tusental) 1304 1232 6% 1 300

Jan-mar Jan-mar Helar
Diagnostic Services, MEUR 2020 2019 Forandring 2019
Nettoomséttning 108,1 100,2 8% 408,7
Rorelseresultat (EBIT) 10,2 13,5 -24% 43,3
Rorelsemarginal 9,5% 13,5% 10,6%
EBITDA 19,2 20,9 -8% 75,7
EBITDA-marginal 17,8% 20,8% 18,5%
EBITDAaL 13,7 16,5 -16% 56,0
EBITDAaL-marginal 12,7% 16,5% 13,7%
EBITA 10,8 13,8 -22% 451
EBITA-marginal 10,0% 13,8% 11,0%
Antal laboratorietester under perioden (miljoner) 26,9 27,6 -2% 106,7
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COVID-19 OCH DESS PAVERKAN

| syfte att motverka spridningen av det nya
coronaviruset har regeringar i
verksamhetslanderna vidtagit atgarder i en
omfattning utan tidigare motstycke. Hur lange
dessa atgarder kommer att paga, och i vilken takt
och skala den ekonomiska aterhamtningen
kommer att ske nar restriktionerna lattar, ar
osékert. Atgarderna kommer att f& en kraftig effekt
pa koncernens nettoomsattning och inverka
vasentligt pa koncernens resultatutveckling under
andra kvartalet 2020.

Medicover ar av uppfattningen att atgarderna
kommer att fortga en bra bit in i maj 2020 och
sedan fortsatta i minskad omfattning en tid darefter.
Kortsiktigt paverkas koncernen av nedstangningar i
samhallet som gor det svart att utfora elektiva
vardtjanster dd myndigheternas atgarder och
instruktioner har lett till en minskning av medicinska
tjanster for tillstand som inte ar livshotande.

Forvantningen ar att dessa tjanster kommer att
aterupptas snabbt sa snart restriktionerna lyfts och
att volymerna ska aterga till mer normala nivaer.
Det ar mycket sannolikt att den ekonomiska
utvecklingen kommer att forbli svag under 2020
trots stimulans- och stédatgarder fran regeringarna.
Den ekonomiska nedgangen kan bli mer markant
pa vissa av koncernens marknader. Tidigare har
konjunkturnedgangar inte paverkat koncernens
verksamheter i nagon hogre grad givet den
samhallsnytta som ar foérknippad med manga av
koncernens vardtjanster, men vissa av Medicovers
verksamheter kan vara mer exponerade for de
ekonomiska cyklerna. Pa koncernniva dampas
effekten tack vare den diversierade verksamheten.

Medicover forvantar sig att aktivitetsnivan ska stiga
igen under tredje kvartalet aven om den fortfarande
kommer att vara paverkad av restriktioner och en
lagre ekonomisk aktivitet, och att aterhamtningen
kommer att fortsatta under fiarde kvartalet, om an
inte tillbaka till fullt normal omfattning.

KASSAFLODE

Forsiktighetsatgarder har vidtagits for att motverka
den fulla finansiella effekten av den minskade
aktiviteten, trots detta kommer effekten pa
resultatutvecklingen att vara vasentlig. Atgarder har
vidtagits for att minska driftskostnaderna inom
koncernen, bland annat genom I6énesankningar,
korttidspermittering och férkortad arbetstid.
Medicovers personal har svarat med stor solidaritet
och forstaelse i avsikt att samarbeta och bidra till
att bevara arbetstillfallen. Koncernen avser att
aterga till de 16nenivaer som gallde fore krisen sa
snart som mojligt. Investeringsnivan har dragits ner
kraftigt, och om inte projekten ar mycket nara ett
slutférande har de skjutits upp. Hyresvardarna for
vara lokaler har varit stéttande med tillfalliga
hyressankningar, sarskilt for de verksamheter som
drabbats hardast. Slutligen har den tidigare
foreslagna utdelningen for 2019 dragits tillbaka for
att stdédja koncernen.

Medicover har tillrackliga sakrade kreditfaciliteter
for att finansiera de skulder som férfaller under
2020 och 2021. Skuldsattningsnivan kommer
emellertid att 6ka temporart pa grund av att
koncernen raknar med en kraftig resultatférsamring
under andra kvartalet. Det ar koncernens
Overtygelse att man ska kunna komma 6verens
med kreditinstituten om justering av vissa nivaer
avseende bank kovenanter.

Med anledning av den grundlaggande karaktaren
pa koncernens verksamhet och dess integration i
sjukvardssystemen i verksamhetslanderna,
férvantas aktivitetsnivaderna normaliseras och
aterga till tidigare nivaer. Fran dessa nivaer raknar
Medicover darefter med tillvaxt under 2021 och
2022 i en sadan omfattning att man anser sig
kunna uppna sina treariga tillvaxtmal.
Nettoomsattnings- och EBITDA-malen for
trearsperioden kvarstar.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore
férandringar i rérelsekapital och betald skatt
uppgick till 31,2 MEUR (28,8 MEUR) och utgjorde
darmed 107,1 procent (104,7 procent) av EBITDA.
Nettororelsekapitalet minskade med 8,6 MEUR
(0,4 MEUR), vilket speglar kassaflodet pa
fordringar och en 6kning av leverantérsskulder och
Ovriga skulder. Betald skatt uppgick till 3,3 MEUR
(5,1 MEUR). Nettokassaflodet fran den I6pande

verksamheten var starkt och uppgick till
36,5 MEUR (24,1 MEUR).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar och
immateriella tillgangar uppgick till 19,4 MEUR

(13,9 MEUR), varav cirka 2/3 utgjorde investeringar
i tillvaxt och 1/3 avsag investeringar i underhall.
Investeringarna fortsatte i full takt under det forsta
kvartalet med fardigstallande av utbyggnaden av
Pelican-sjukhuset och utvidgning av dental-
verksamheter och gym i Polen. Pa grund av Covid-
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19 sa kommer investeringar for aterstoden av 2020
att minska. Investeringar avseende forvarv av
dotterforetag och intresseféretag uppgick till

1,0 MEUR (4,9 MEUR) och avsag betalningar for
tidigare gjorda transaktioner. Det gjordes inga nya
forvarv eller atagande om nya forvarv i kvartalet.
Erhallna rantor pa likvida medel uppgick till

0,2 MEUR (0,2 MEUR).

FINANSIELL STALLNING

Netto upptagna lan uppgick till 24,0 MEUR (netto
upptagna lan 10,9 MEUR), med ytterligare
tillgangliga likvida medel vid kvartalets slut.
Amortering av leasingskulder uppgick till 8,0 MEUR
(7,1 MEUR). Betald ranta uppgick till 3,5 MEUR
(2,7 MEUR), varav 2,5 MEUR (1,5 MEUR) avsag
leasingskulder.

Likvida medel 6kade med 28,4 MEUR ill
60,0 MEUR.

Koncernens eget kapital uppgick per den 31 mars
2020 till 337,9 MEUR (359,7 MEUR). Minskningen
beror pa kvartalets resultat och en negativ
forandring i omrakningsreserven pa 19,1 MEUR,
varav 6ver 80 procent var hanférligt till svagare
valuta i Polen och Ukraina.

Lan uppgick till 292,0 MEUR (275,3 MEUR),
leasingskulder till 187,2 MEUR (176,2 MEUR) och
summa finansiella skulder uppgick till 479,2 MEUR
(451,5 MEUR). Lan med avdrag for likvida medel
uppgick till 232,0 MEUR (240,5 MEUR). Skillnaden
forklaras av en minskning av rorelsekapital under
kvartalet. MHIs externa lan som uppgick till

23,0 MEUR har aterbetalats och refinansierats
centralt till koncernens kreditfacilitet. Lan med
avdrag for likvida medel i forhallande till justerad
EBITDAaL var 2,8x for de senaste tolv manaderna,
vilket ar samma niva som vid utgangen av 2019
trots ett svagare result for forsta kvartalet.

SKATT

Leasingskulderna 6kade med 11,0 MEUR under
kvartalet, vilket speglar 6kningen av koncernens
hyresavtal, foretradesvis till foljd av utvidgningen av
gym i Polen.

Koncernen har ett svenskt foretagscertifikat-
program. Vid kvartalets utgang var 111,7 MEUR
(80,4 MEUR) utestaende. Den sakerstallda
revolverande kreditfaciliteten som uppgick till

220 MEUR utg6r backup-facilitet for programmet.
Koncernen férvantar sig att tillgangligheten till
foretagscertifikatsprogrammet kommer att
begréansas med de stérningar som uppstar till féljd
av Covid-19. Koncernen forvantar sig darfor att
anvanda den revolverande kreditfaciliteten i storre
utstrackning under 2020. Under fjarde kvartalet
2019 utféardade koncernen schuldscheinlan i
Tyskland som uppgick till 140 MEUR med trancher
och I6ptider pa fem, sju och tio ar till fast och rorlig
ranta. Lanen innebar att koncernens likviditetsprofil
forbattras.

Koncernens effektiva skattesats var 30,0 procent
(27,0 procent). Periodens skatteintakt uppgick till

MODERBOLAGET

1,0 MEUR (-2,5 MEUR). Betald skatt fér perioden
uppgick till 3,3 MEUR (5,1 MEUR).

Det fanns inga vasentliga intékter. Periodens
resultat uppgick till -1,7 MEUR (-1,3 MEUR).
Moderbolagets tillgangar utgors av investeringar i
dotterforetag. Verksamheten finansieras med
kapital fran dgarna och ett kortfristigt
foretagscertifikatprogram. Vid kvartalets utgang

RISKFAKTORER

uppgick lanet till 111,7 MEUR (80,4 MEUR). Det
kapital som erhallits genom programmet har lanats
ut till moderbolagets enda dotterféretag med
samma |6ptider som programmets emissioner.
Moderbolagets eget kapital uppgick till

462,1 MEUR (463,1 MEUR) den 31 mars 2020.

Medicovers operativa risker innefattar risk rorande
tillgang till kvalificerad personal och I6nekostnader
for att uppna tillvaxt och tillgodose kundernas
forvantningar pa service. Det innefattar aven risk
rorande medicinsk kvalitet eller brister i service och
felbehandlingar. Externa risker inkluderar risker for

en pandemi, den regulatoriska miljon och den
allmanna ekonomin, politis risk och forandring i
principer for statlig finansiering. Medicover ar aven
exponerat for en rad finansiella risker, daribland
kreditrisk, ranterisk, likviditetsrisk och valutarisk.
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Finansiella risker hanteras av koncernens
finansavdelning.

Dessa riskerna beskrivs i avsnitt "Risker och
riskhantering” i férvaltningsberattelsen i
arsredovisningen for 2019 (sidorna 45-48).

Risker och osdkerheter under rapportperioden

Covid-19 pandemin har och kommer att fortsatta ha
en vasentlig inverkan pa koncernens verksamhet,
se avsnitt “Covid-19 och paverkan” for ytterligare
information. Aven om det har kommunicerats att
koncernen raknar med en succesiv aterhamtning
under tredje kvartalet och en atergang till ett mer
normalt lage i fjarde kvartalet, s ar varaktigheten
och den férvantade utvecklingen av Covid-19
osaker. En férlangning av pandemin och
nedstangarna kan medféra foljande:

en mer allvarlig nedgang i efterfragan pa
elektiva tjanster inom koncernen,

en forlangd period med nedlaggningar av
verksamheter,

kunder med ekonomiska problem, vilket leder
till svarigheter och/eller férseningar med
betalningar, uppsagningar av avtal eller att
avtal inte férnyas,

nedskrivningar av goodwill och 6vriga
immateriella tillgangar, och

ytterligare stérningar pa finansmarknaden.

Var och en av dessa handelser, individuellt eller i
kombination, kan ha en negativ inverkan pa
koncernens verksamhet, framtida utveckling och
forvantningar pa tillvaxt.
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VD forsakrar att delarsrapporten for januari-mars 2020 ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingéar i koncernen star infor.

Stockholm den 30 april 2020

Fredrik Ragmark

VD och styrelseledamot

Denna delarsrapport har inte granskats av foretagets revisor.

Denna information ar sddan information som Medicover AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 30 april 2020 kl. 07.45 CEST.
Delérsrapporten samt 6vrig information om Medicover finns tillganglig pad medicover.com.

Finansiell kalender

Arsstamma 30 april 2020
Delarsrapport april-juni 2020 24 juli 2020
Delarsrapport juli-september 2020 6 november 2020
Kontaktuppgifter

For ytterligare information kontakta:

Hanna Bijellquist, Head of Investor Relations
Telefon: 070-303 32 72

E-post: hanna.bjellquist@medicover.com

Adress

Org nr: 559073-9487

Medicover AB (publ)

Box 5283

102 46 Stockholm

Besoksadress: Riddargatan 12A, Stockholm
Telefon: 08-400 17 600

Denna delarsrapport kan innehalla vissa framatblickande uttalanden och asikter.Framatblickande uttalanden ar uttalanden som
hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sadana uttalanden och asikter som ar hanférliga till framtiden.
Framatblickande uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad
Medicover kanner till. Sddana framatblickande uttalanden ar féremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medféra
att de faktiska resultaten, inklusive Medicovers kassaflode, finansiella stallning och resultat, kan komma att avvika vasentligt
fran resultaten, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena
inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena.

| liuset av de risker, osékerheter och antaganden som framatblickande uttalanden &r férenade med, ar det mojligt att framtida
handelser som namns i denna rapport inte kommer att intraffa. Faktiska resultat, prestationer och handelser kan komma att
avvika vasentligt fran sadana uttalanden med anledning av, dock inte begrénsat till, férandringar i allmanna ekonomiska
forutsattningar, i synnerhet ekonomiska férandringar pa de marknader dar Medicover ar verksamt, férandringar med effekt pa
rantenivaer eller valutakurser, forandringar gallande konkurrensnivaer, andringar av lagar och férordningar samt eventuella
olyckor eller skador pa miljon.

Informationen, asikterna och de framatblickande uttalandena i denna rapport galler endast pa datumet fér publiceringen och kan
komma att &ndras utan féregaende meddelande.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-mar Helar
Not MEUR 2020 2019 2019
Nettoomsattning 238,8 199,7 8444
Rorelsekostnader
Kostnader for medicinska tjanster -179,2 -148,6 -637,6
Bruttoresultat 59,6 51,1 206,8
Distributions-, férsaljnings- och marknadsféringskostnader -12,8 -10,5 -45,0
Administrationskostnader -40,4 -29,3 -115,3
Rorelseresultat (EBIT) 6,4 11,3 46,5
Ovriga intikter och kostnader 0,0 0,1 1,0
Rénteintakter 0,2 0,3 1,8
Rantekostnader -5,6 2,7 -13,7
Ovriga finansiella intékter och kostnader -4.5 0,4 -0,4
Summa finansiella poster 9,9 -2,0 -12,3
Resultat fran andelar i intresseféretag - - -1,9
Resultat fore skatt -3,5 9,4 33,3
Skatt 1,0 -2,5 -8,6
Periodens resultat -2,5 6,9 24,7
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare -0,8 6,2 22,5
Innehav utan bestdmmande inflytande -1,7 0,7 2,2
Periodens resultat -2,5 6,9 24,7
Resultat per aktie hdnférlig till moderbolaget:
Fére/efter utspadning, EUR -0,006 0,046 0,168
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Jan-mar Jan-mar Helar
Not MEUR 2020 2019 2019
Periodens resultat -2,5 6,9 24,7
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen:
Valutaeffekter vid omrakning av utldndska verksamheter -20,2 0,1 7,8
Skatt hanforlig till dessa poster 0,5 -0,3 -0,6
(")vrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -19,7 -0,2 7,2
Summa totalresultat for perioden -22,2 6,7 31,9
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare -19,9 6,0 30,0
Innehav utan bestdmmande inflytande -2,3 0,7 1,9
Summa totalresultat for perioden -22,2 6,7 31,9
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

31 mar 31 mar 31 dec
Not MEUR 2020 2019 2019
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 287,8 168,9 293,1
Ovriga immateriella tillgangar 71,5 56,1 74,6
Materiella anlaggningstillgangar 2429 171,3 2527
Nyttjanderattstillgangar 171,8 131,6 166,0
Summa 774,0 527,9 786,4
Uppskjutna skattefordringar 8,8 5,0 9,1
Investeringar i intresseféretag 0,7 43,8 0,7
Ovriga finansiella tillgangar 7,2 13,6 7,5
Summa anlaggningstillgangar 790,7 590,3 803,7
Omsattningstillgangar
Varulager 38,6 30,7 37,1
Ovriga finansiella tillgangar 1,6 7.4 1,6
Kundfordringar och 6vriga fordringar 130,0 99,3 142,3
Likvida medel 60,0 45,0 34,8
Summa omsaéttningstillgangar 230,2 182,4 215,8
Summa tillgangar 1020,9 772,7 1019,5
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 298,6 317 ,1 317,4
Innehav utan bestdmmande inflytande 39,3 4.4 42,3
Summa eget kapital 337,9 321,5 359,7
SKULDER
Langfristiga skulder
Lan 157,4 142,2 163,8
Leasingskulder 151,0 112,2 142,0
Uppskjutna skatteskulder 27,3 24,8 27,5
Avsattningar 2.1 0,3 2,2
Ovriga finansiella skulder 38,5 28,4 38,9
Ovriga skulder 3,7 6,0 3,7
Summa langfristiga skulder 380,0 313,9 378,1
Kortfristiga skulder
Lan 134,6 4,5 111,5
Leasingskulder 36,2 28,7 34,2
Avsattningar for ej intjanade premier/férutbetalda intakter 11,6 9,9 11,4
Aktuell skatteskuld 1,9 3,6 4.8
Ovriga finansiella skulder 54 5,0 5,2
Leverantdrsskulder och évriga skulder 113,3 85,6 114,6
Summa kortfristiga skulder 303,0 137,3 281,7
Summa skulder 683,0 451,2 659,8
Summa eget kapital och skulder 1 020,9 772,7 1019,5
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Jan-mar Jan-mar Helar
Not MEUR 2020 2019 2019
Ingaende balans eget kapital 359,7 315,6 315,6
Summa totalresultat for perioden -22,2 6,7 31,9
Transaktioner med &dgare i egenskap av dgare:
Foérvarv av andelar i dotterféretag - - -2,3
5¢c  Reserv for saljoption i innehav utan bestammande inflytande -0,3 -1,1 -25,6
Innehav utan bestdmmande inflytande i rorelseférvarv - - 38,4
Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram till medarbetare 0,7 0,3 1,7
Summa transaktioner med &agare i egenskap av agare 0,4 -0,8 12,2
Utgaende balans eget kapital 337,9 321,5 359,7
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-mar Jan-mar Helar
Not MEUR 2020 2019 2019
Resultat fore skatt -3,5 9,4 33,3
Justeringar for:
Avskrivningar 22,6 16,2 74,2
Resultat fran avyttring av anlaggningstillgangar 0,0 -0,1 -0,2
Resultat fran avslutade leasingavtal 0,0 0,0 -0,8
Ovriga intakter och kostnader 0,0 -0,1 -1,0
Rantenetto 54 2,4 11,9
Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram till
medarbetare 0,7 0,3 1,7
Ovriga poster som inte ingar i kassaflédet 1,6 1,2 6,2
Orealiserade valutaeffekter 4.4 -0,5 -1,1
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
férandringar i rorelsekapital och skatt 31,2 28,8 124,2
Forandringar i rorelsetillgangar och rérelseskulder:
Okning (-)/minskning (+) i rérelsefordringar och varulager 4,5 -9,2 -25,0
Okning i rérelseskulder 41 9,6 1,6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore skatt 39,8 29,2 100,8
Betald inkomstskatt -3,3 -5,1 -13,5
Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten 36,5 241 87,3
Investeringsverksamhet:
Forvarv av anlaggningstillgangar -19,4 -13,9 -63,2
Ersattning vid avyttring av immateriella tillgadngar och
materiella anldggningstillgangar 0,0 0,1 0,3
Forvarv av dotterforetag, netto efter forvarvade likvida
medel -1,0 -4,9 -82,7
Erséattning vid avyttring av dotterféretag, netto likvida medel
i avyttrad verksamhet - - 0,1
Amortering av lan 0,0 - 2,0
Erhallen ranta 0,2 0,2 1,7
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -20,2 -18,5 -141,8
Finansieringsverksamhet:
Forvarv av innehav utan bestammande inflytande - - 2,7
Amortering av lan -103,4 -1,7 -479,9
Upptagna lan 127.,4 12,6 577,3
Amortering av leasingskuld -8,0 -71 -29,9
Betald ranta -3,5 -2,7 -14,0
Utdelning till &gare utan bestdmmande inflytande -0,4 -0,4 -2,0
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten 12,1 0,7 48,8
Summa kassaflode 28,4 6,3 -5,7
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bdérjan 34,8 38,4 38,4
Kursdifferens i likvida medel -3,2 0,3 2.1
Likvida medel vid periodens utgang 60,0 45,0 34,8
Forandringar i likvida medel 28,4 6,3 -5,7
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Jan-mar Jan-mar Helar
Not MEUR 2020 2019 2019

Nettoomsittning 0,2 0,2 1,0

Rorelsekostnader -1,7 -1,6 -8,2

Rorelseresultat -1,5 -1,4 -7,2

Resultatfran andelar i koncernféretag - - 12,0

Ranteintakter och rantekostnader fran koncernféretag -0,2 0,1 -0,4

Resultat fore skatt -1,7 -1,3 4.4

Skatt - -

Periodens resultat -1,7 -1,3 4,4
Eftersom periodens resultat motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport over totalresultat.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
31 mar 31 mar 31 dec
Not MEUR 2020 2019 2019

Materiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0

Andelar i koncernféretag 434,8 434,8 434,8

Summa anlédggningstillgangar 434,8 434,8 434,8

Kortfristiga fordringar 140,1 28,3 109,7

Likvida medel - 0,0 -

Summa omsattningstillgangar 140,1 28,3 109,7

Summa tillgangar 574,9 463,1 544,5

Bundet eget kapital 27,1 27,1 27,1

Fritt eget kapital 435,0 428,9 436,0

Summa eget kapital 462,1 456,0 463,1

Langfristiga skulder 0,0 3,3 0,0

Kortfristiga skulder 112,8 3,8 81,4

Summa skulder 112,8 7,1 81,4

Summa eget kapital och skulder 574,9 463,1 544,5
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NOTER TILL DELARSRAPPORT | SAMMANDRAG

1. Grund for upprattande och redovisningsprinciper

Grund fér uppréttande

Medicover AB (publ) (*féretaget”) benamns
tillsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett féretag med hemvist i
Sverige och huvudkontor i Stockholm. Moder-
bolagets och koncernens rapporteringsvaluta och
funktionella valuta ar euro.

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delérsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernredovisningen for 2019.

Delarsrapporten innehaller inte alla upplysningar
som ska lamnas i en fullstandig finansiell rapport.

Informationen pa sidorna 1-10 utgor en integrerad
del av denna delarsrapport.

Redovisningsprinciper, uppskattningar och bedémningar

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa som dessa antagits
av Europeiska unionen. Koncernen tillampar
samma redovisningsprinciper och
berakningsmetoder i denna delarsrapport som i
koncernens arsredovisning for 2019. Fran och med
1 januari 2020 ska andringar i nagra befintliga
standarder bdrja tilldampas. Ingen av dessa har
dock nagon vasentlig paverkan pa koncernens
finansiella rapporter eller redovisningsprinciper.

Forvarvsanalysen for Klein som gjordes i januari
2019 slutfordes under sista kvartalet 2019. Jamfort
med delarsrapporten for januari —mars 2019, sa
har ytterligare 3,1 MEUR omférdelats fran goodwill
till dvriga immateriella tillgangar (2,5 MEUR till
varumarke och 0,6 MEUR till kundrelationer).

Upprattandet av delarsrapporter kraver att vissa
kritiska redovisningsmassiga uppskattningar gors.
Likasa kravs att ledningen goér bedémningar vid
tilampningen av koncernens redovisningsprinciper.
Se koncernens arsredovisning for 2019 fér mer
information om uppskattningar och bedémningar.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning fér juridiska personer.

| delarsrapporten finns alternativa nyckeltal. Dessa
beddms vara viktiga kompletterande matt pa
foretagets resultat. For definitioner och avstamning
av alternativa nyckeltal, se
www.medicover.com/sv/finansiell-information.
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Jan-mar 2020

Jan-mar 2019

Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen Healthcare Diagnostic Centrala/ Koncernen

MEUR Services Services ovriga totalt Services Services ovriga totalt
Nettoomséttning 133,8 108,1 0,1 102,9 100,2 0,1
Segmentsinterna intakter -0,1 -3,1 0,0 -0,2 -3,3 0,0
Nettoomsattning fran externa kunder 133,7 105,0 0,1 238,8 102,7 96,9 0,1 199,7
Per betalare:

Privat 119,7 68,7 0,1 188,5 97 .1 61,9 0,1 159,1

Offentlig 14,0 36,3 - 50,3 5,6 35,0 - 40,6
Per land:

Polen 92,5 9,0 0,0 101,5 77,5 9,2 0,0 86,7

Tyskland - 53,0 - 53,0 - 49,4 - 49,4

Rumanien 15,1 15,2 - 30,3 15,4 15,2 - 30,6

Ukraina 1,9 17,6 - 19,5 2,0 14,6 - 16,6

Indien 17,7 - - 17,7 1,3 - - 1,3

Ovriga lander 6,5 10,2 0,1 16,8 6,5 8,5 0,1 15,1
Rorelseresultat 1,3 10,2 -5,1 6,4 2,5 13,5 -4,7 11,3
Marginal 1,0% 9,5% 2,7% 2,4% 13,5% 5,6%
Avskrivningar och nedskrivningar 13,2 9,0 0,4 22,6 8,6 7,4 0,2 16,2
EBITDA 14,5 19,2 -4,7 29,0 11,1 20,9 -4,5 27,5
Marginal 10,8% 17,8% 12,2% 10,8% 20,8% 13,8%
Avskrivning av nyttjanderattstillgang -4.9 -4.7 -0,1 -9,7 -3,6 -3,8 -0,1 -7,5
Ranta pa leasingskulder -1,7 -0,8 0,0 -2,5 -0,9 -0,6 0,0 -1,5
Segmentresultat: EBITDAaL 7,9 13,7 -4,8 16,8 6,6 16,5 -4,6 18,5
Marginal 5,9% 12,7% 7,0% 6,4% 16,5% 9,2%
Ovriga intakter och kostnader 0,0 0,1
Rantenetto -5,4 24
Ovriga finansiella intakter och kostnader -4,5 0,4
Skatt 1,0 -2,5
Koncernens resultat efter skatt -2,5 6,9
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3. Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 31 mars 2020 till 27,1 MEUR (27,1 MEUR) och utgdrs av foljande aktier:

31 mar 31 dec

2020 2019

A-aktier 78 751 431 78 771 431
B-aktier 54 599 120 54 563 764
C-aktier (innehav i egna aktier) 2 384 644 2 400 000
Summa 135735195 135735195

Kvotvéardet var 0,2 EUR (0,2 EUR) per aktie. Celox
Holding AB ager 47 157 365 aktier (47 157 365)
och 55,8 procent (55,8 procent) av rosterna.

4. Transaktioner med narstaende

Koncernens finansiella stallning per den 31 mars
2020 och per den 31 december 2019 och resultatet
for perioden paverkades inte vasentligt av

5. Finansiella tillgangar och skulder

Samtliga finansiella tillgangar och skulder ar
upptagna till upplupet anskaffningsvarde, utom
féljande:

e finansiella derivatinstrument varderade till
verkligt varde via resultatrakningen.

e saljoptioner avseende innehav utan
bestammande inflytande i tva av koncernens
dotterforetag redovisade till verkligt varde, dar
forandringar i verkligt varde redovisas direkt mot
eget kapital som en transaktion mellan aktieadgare.

Antalet aktier som anvands for att berakna resultat
per aktie fore och efter utspadning var 133 335 195
(133 335 195).

mellanhavanden och transaktioner med
narstaende.

e villkorad képeskilling avseende rorelseférvary,
och

e investeringar i egetkapitalinstrument redovisade
till verkligt varde via resultatrakningen.

Verkligt varde for finansiella tillgangar och skulder,
som redovisas till upplupet anskaffningsvarde,
beddms i allt vasentligt motsvara deras verkliga
varde. For langfristiga lan beror de pa att de [6per
med rorlig ranta.
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31 mar 2020 31 mar 2019 31 dec 2019
Lang- Kort- Lang- Kort- Lang- Kort-
Not MEUR fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa fristiga fristiga Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen
Kodpoption pa aktier i intresseféretag - - - 1.8 3,6 54 - - -
Valutaswappar - - - - - - - 1,5 1,5
a)  Ovriga finansiella tillgangar 3,0 - 3,0 2,8 - 2,8 2,8 - 2,8
Summa 3,0 0,0 3,0 4,6 3,6 8,2 2,8 1,5 4,3
Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgangar 4,2 1,6 5,8 9,0 3,8 12,8 4,7 1,6 6,3
Kundfordringar och &vriga finansiella fordringar - 111,4 111,4 - 88,0 88,0 - 1247 1247
Summa 4,2 113,0 117,2 9,0 91,8 100,8 4,7 126,3 131,0
Likvida medel - 60,0 60,0 - 45,0 45,0 34,8 34,8
Summa finansiella tillgangar 7,2 173,0 180,2 13,6 140,4 154,0 7,5 162,6 170,1
Finansiella skulder varderade till verkligt varde
via resultatrakningen
Saljoptioner pa intresseféretags aktier - - - 1,1 - 1,1 - - -
Valutaswappar - 4.5 45 - 0,0 0,0 - - -
Ovriga finansiella skulder - - - 11,2 - 11,2 - - -
b)  Skuld fér villkorad képeskilling 7,5 6,2 13,7 10,3 0,5 10,8 10,4 4,1 14,5
Summa 7,5 10,7 18,2 22,6 0,5 231 10,4 4.1 14,5
Saljoption, likviditetsatagande gentemot innehav
utan bestammande inflytande (vardeférandringar
¢) redovisas i eget kapital) 38,5 - 38,5 16,1 - 16,1 38,9 - 38,9
Summa 46,0 10,7 56,7 38,7 0,5 39,2 49,3 41 53,4
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Upplaning 149,3 126,0 275,3 128,3 0,9 129,2 152,4 1051 257,5
Leasingskulder 151,0 36,2 187,2 112,2 28,7 140,9 142,0 34,2 176,2
Ovriga skulder - 54 54 - 50 50 - 52 5,2
Leverantérsskulder och 6vriga finansiella skulder - 38,1 38,1 - 23,9 23,9 - 491 49,1
Uppskjuten kopeskilling 0,6 2,4 3,0 3,6 3,1 6,7 1,0 2,3 3,3
Summa 300,9 208,1 509,0 2441 61,6 305,7 2954 195,9 491,3
Summa finansiella skulder 346,9 21 8,8 565,7 282,8 62,1 344,9 344,7 200,0 544,7
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Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste indata

Vid vardering till verkligt varde tillampas foéljande tre
varderingsnivaer:

Niva 1: Medicover har inga finansiella tillgangar
eller skulder som varderats enligt niva 1.

Niva 2: Medicover har valutaswappar som
varderats enligt niva 2.

Niva 3: Koncernen omvarderar aterkommande
foljande tillgangar och skulder enligt niva 3.

a) Ovriga finansiella tillgangar varderade till verkligt
varde via resultatrakningen inkluderar en
agarandel, som uppgar till 11,6 procent, i ett
innovativt bioteknikféretag specialiserat pa icke-
invasiv diagnostik, totalt 3,0 MEUR (2,8 MEUR).

b) Verkligt varde for villkorade kdpeskillingar
beraknas utifran en uppskattning av hur ingangna
avtalsataganden paverkar storleken av
tillaggskopeskillingarna eller de villkorade
kopeskillingarna. Detta redovisas intialt som en del
av forvarvspriset. Férandringar i verkligt varde
redovisas i resultatrakningen. Under forsta
kvartalet 2020 betalades 0,8 MEUR hanforligt till
tidigare forvarv.

c) Koncernen har genom avtal atagit sig att i
framtiden férvarva ett innehav utan bestdmmande
inflytande i ett av koncernens tyska dotterféretag till
ett marknadspris som faststalls vid denna framtida
tidpunkt. Det verkliga vardet uppgick till 17,0 MEUR
(17,2 MEUR). Varderingen baseras pé ledningens
beddmning om trolig I6sendag och séljoptionens
forvantade varde vid denna tidpunkt. Eftersom
avtalsvillkoren ar till nackdel for innehavaren,
inldses saljoptionen troligen tidigast ar 2023. Vid
faststallandet av atagandets verkliga varde gors ett

antal uppskattningar av nyckelvariabler. De
viktigaste ar verksamhetens tillvaxttakt, da den
paverkar Ilbnsamheten vid den framtida
inlésentidpunkten (den arliga tillvaxttakten var

5,5 procent vid utgangen av forsta kvartalet 2020
och 5,5 procent vid utgangen av 2019), samt den
diskonteringsranta som tillampats pa det nominella
vardet (0,9 procent vid utgangen av forsta kvartalet
2020 och 0,8 procent vid utgadngen av 2019).
Denna vardering till verkligt varde sker enligt niva
3, och framtida férandringar i atagandets verkliga
varde redovisas direkt mot eget kapital.

Likviditetsatagandet avseende saljoptioner
gentemot innehav utan bestammande inflytande i
MHI uppgick till 21,5 (21,7 MEUR). Denna
vardering till verkligt varde sker enligt niva 3, och
framtida foérandringar i atagandets verkliga varde
redovisas direkt mot eget kapital. Halften av
saljoptionerna kan inlésas frdn mars 2024 och den
andra halften fran mars 2027. Vid faststallandet av
atagandets verkliga varde gors ett antal
uppskattningar av nyckelvariabler. De viktigaste ar
verksamhetens tillvaxttakt for att beddma dess
I6bnsamhet vid den framtida inlésentidpunkten och
diskonteringsrantan som tillampats pa det
nominella vardet (12,2 procent vid utgangen av
forsta kvartalet 2019 och 12,2 procent vid utgangen
av 2019).

Inga vasentliga forandringar har skett avseende
varderingsmetoder, indata eller antaganden sedan
31 december 2019.

Inga finansiella tillgangar eller finansiella skulder
har omklassificerats mellan varderings-
kategorierna.
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Kanslighet — varderingsindata och samband med verkligt varde

| féljande tabell sammanfattas kvantitativ information om vasentliga icke-observerbara indata som anvants

vid vardering till verkligt varde enligt niva 3.

Verkligt virde (MEUR)

Indata intervall

Samband mellan

Icke- icke-observerbara
31 mar 31dec observerbara 31 mar 31 dec indata och
Beskrivning 2020 2019 indata 2020 2019 verkligt varde
Séljoption 17,0 17,2 Vinstoknings- 5,5% 5,5% +1 procentenhet
(likviditetsatagande faktor vinstékning = verkligt
gentemot innehav varde-baserad skuld
utan bestdammande okar med 0,5 MEUR
inflytande i tyskt Riskjusterad 0,9% 0,8% -1 procentenhet
dotterforetag) diskonterings- diskonteringsréanta =
ranta verkligt varde-baserad
skuld 6kar
med 0,6 MEUR
Saljoption 21,5 21,7 4-arsprognos 20,6% 20,6% +10 % 6kning av arlig
(likviditetsatagande CAGR EBITDA EBITDA-tillvaxttakt =
gentemot innehav verkligt varde-baserad
utan bestdammande skuld dkar
inflytande i MHI) med 2,4 MEUR
Riskjusterad 12,2% 12,2% -1 procentenhet
diskonterings- diskonteringsranta =
ranta verkligt varde-baserad
skuld 6kar med 0,7
MEUR
Villkorad 13,7 14,5 Riskjusterad = 5,5%-8,7% 5,5%-8,7% -1 procentenhet
kopeskilling att diskonterings- diskonteringsranta =
betala ranta verkligt varde-baserad
skuld okar
med 0,4 MEUR
6. Finansiell nettoskuld och ovriga finansiella skulder
31 mar 31 mar 31 dec
MEUR 2020 2019 2019
Langfristiga lan 157.,4 142,2 163,8
Kortfristiga lan 134,6 4.5 111,5
Summa lan 292,0 146,7 275,3
Avgar: likvida medel -60,0 -45,0 -34,8
Summa lan minskat med likvida medel 232,0 101,7 240,5
Langfristiga leasingskulder 151,0 112,2 142,0
Kortfristiga leasingskulder 36,2 28,7 34,2
Summa leasingskulder 187,2 140,9 176,2
Summa finansiella skulder 479,2 287,6 451,5
Avgar: likvida medel -60,0 -45,0 -34,8
Finansiell nettoskuld 419,2 242,6 416,7
31 mar 31 mar 31 dec
MEUR 2020 2019 2019
Ovriga finansiella skulder
Langfristiga 38,5 28,4 38,9
Kortfristiga 54 5,0 5,2
Summa 43,9 33,4 441
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