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Andra kvartalet

Nettoomsattningen 6kade med 13,8 procent till
161,1 MEUR (141,6 MEUR). Organisk tillvaxt
uppgick till 13,7 procent.

Rorelseresultatet uppgick till 6,4 MEUR (5,7
MEUR), motsvarande en rorelsemarginal pa
4,0 procent (4,0 procent).

Nettoresultatet uppgick till 7,0 MEUR (2,3
MEUR), vilket ger en vinstmarginal pa 4,3
procent (1,6 procent).

Kassaflodet fran den lopande verksamheten
uppgick till 7,3 MEUR (8,9 MEUR).

EBITDA 6kade med 10,7 procent till 13,5
MEUR (12,2 MEUR), vilket motsvarar en
EBITDA-marginal pa 8,4 procent (8,6 procent).

Forsta halvaret

Nettoomsattningen 6kade med 13,9 procent till
323,0 MEUR (283,5 MEUR). Organisk tillvaxt
uppgick till 14,0 procent.

Nettoresultatet uppgick till 16,4 MEUR (6,7
MEUR), vilket ger en vinstmarginal pa 5,1
procent (2,4 procent).

EBITDA 6kade med 12,2 procent till 28,5
MEUR (25,4 MEUR), vilket motsvarar en

EBITDA-marginal pa 8,8 procent (9,0 procent).
e Vinst per aktie/efter utspadning var 0,050 EUR

(0,016 EUR).

OMSATTNING OCH RESULTAT

Kv 2 Kv 2 For- 6M 6M For- Helar
Miljoner euro, MEUR 2018 2017 andring 2018 2017 andring 2017
Nettoomséttning 161,1 141,6 14% 323,0 283,5 14% 580,2
Rorelseresultat 6,4 57 12% 14,5 12,5 16% 28,8
Rérelsemarginal, % 4,0% 4,0% 4,5% 4,4% 5,0%
Nettoresultat 7,0 2,3 204% 16,4 6,7 145% 20,2
Vinstmarginal, % 4,3% 1,6% 5,1% 2,4% 3,5%
Vinst per aktie, EUR 0,050 0,016 213% 0,117 0,054 117% 0,157
Vinst per aktie efter utspéadning,
EUR 0,050 0,016 213% 0,117 0,054 117% 0,157
EBITDA 13,5 12,2 11% 28,5 25,4 12% 55,0
EBITDA-marginal, % 8,4% 8,6% 8,8% 9,0% 9,5%

For definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se not 7.

Medicover &r ett ledande internationellt halsovards- och diagnostikféretag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
Oppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter samt laboratorier. De stérsta marknaderna &r Polen och Tyskland. Fér 2017, s&
uppgick Medicovers omsattning till cirka 580 MEUR och anstallda till 15 900. Fér mer information, besok www.medicover.com
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Under andra kvartalet sdg vi 6verlag en fortsatt stark organisk tillvaxt och i
synnerhet starkt bidrag till tillvaxten fran var férbetalda verksamhet och
privatbetalande kunder i Polen, samt laboratorieverksamheten i Ukraina.
Sammantaget uppgick nettoomséattningen for andra kvartalet till 161,1 MEUR
(141,6 MEUR), vilket motsvarar en organisk tillvaxt pa 13,7 procent.

Justerad EBITDA uppgick till 14,1 MEUR (13,8 MEUR), vilket motsvarar en
EBITDA-marginal p& 8,8 procent (9,7 procent). | den siffran ingar en forlust pa
0,7 MEUR for den nyetablerade fertilitetsverksamheten i Indien — Medicover
Fertility. Justerat for Medicover Fertility uppgick EBITDA till 14,8 MEUR, vilket
motsvarar en EBITDA-marginal pa 9,2 procent (9,7 procent).

De tidigare kommunicerade ersattningsandringarna i Polen har inte haft ndgon
betydande inverkan pa resultatet. Majoriteten av kontrakten har forlangts och
vi deltar nu i upphandlingen. Vi férvantar oss inte heller att dessa féréandringar
har nagon betydande inverkan pa resultatet for 2018 eller darefter.

Var basverksamhet, den integrerade vardmodellen, ar fortfarande det som huvudsakligen driver tillvaxt for
Healthcare Services, och antalet medlemmar 6kade med 17 procent jamfort med i fjol och uppgick till

1 126 000 vid kvartalets slut. Kontantbetalda vardtjanster utvecklas ocksa val och tillvaxten uppgick till Gver
20 procent jamfort med samma period forra aret.

Nettoomsattningen for Healthcare Services 6kade med stabila 15,5 procent till 81,2 MEUR (70,3 MEUR).
Den organiska tillvaxten var 13,3 procent under andra kvartalet. EBITDA uppgick till 6,8 MEUR (6,9 MEUR)
under kvartalet och EBITDA-marginalen till 8,4 procent (9,8 procent) paverkad i kvartalet av fortsatt
kapacitetsutbyggnad. Expansionen av fertilitetskliniker i Indien paverkar fortfarande marginalerna negativt,
pa grund av att de nyetablerade verksamheterna ar forlustbringande. Under kvartalet startade vi ytterligare
tre kliniker i Indien och har nu sammanlagt tolv kliniker. Justerat for férlusterna fran de nya
fertilitetsverksamheterna i Indien uppgick EBITDA-marginalen till 9,3 procent (9,8 procent).

Vi har under kvartalet fortsatt att utoka vart 4gande i sjukhuskoncernen MaxCure, och ager nu 45,1 procent.
MaxCure drev i slutet av kvartalet sammanlagt tio sjukhus och hade en nettoomsattning under kvartalet pa
14,0 MEUR (13,6 MEUR) motsvarande en organisk tillvaxt pa 19,8 procent.

Nettoomsattningen tkade med 11,9 procent till 82,6 MEUR (73,8 MEUR) for Diagnostic Services, och den
organiska tillvaxten uppgick till 13,9 procent. Antalet laboratorieprover som genomférdes under kvartalet
Okade med 4,2 procent till 32,5 miljoner. Vara laboratorieverksamheter i Ukraina och Rumanien har bidragit
mest till omséttningsdkningen under kvartalet och sammanlagt har 24 nya blodprovscentraler 6ppnats. Vi
driver nu sammanlagt 548 blodprovscentraler fordelat 6ver samtliga geografiska marknader. EBITDA
uppgick till 10,3 MEUR for kvartalet (10,1 MEUR), vilket innebar en EBITDA-marginal pa 12,5 procent (13,7
procent). Den tyska laboratorieverksamheten har paverkats negativt av revideringen av saval ersattningen
som volymerna for offentligt finansierade tester, vilket pressat marginalerna i kvartalet.

Vi meddelade i maj att vi undertecknat ett avtal om att férvarva en majoritetsandel i Spitalul Pelican, den
storsta leverantoren av vardtjanster i nordvastra Rumanien. Detta ar ett viktigt steg, bade for Healthcare
och Diagnostic Services, och tillfér en ny geografisk marknad med mdjlighet att expandera ytterligare. Den
rumanska konkurrensmyndigheten maste forst godkanna transaktionen, vilket forvantas under kvartal tre.

Vart finansiella mal om en genomsnittlig arlig EBITDA-tillvaxt pa 18-20% for 2016-2019 ligger fast och den
forvantade EBITDA-tillvaxten under aren 2017 och 2018 stdder malet. Effekten av revideringen av saval
ersattningar som volymer inom ramen for offentligt finansierade tester i Tyskland leder emellertid till en pa
kort sikt lagre tillvaxttakt for EBITDA for Diagnostic Services under 2018. Den organiska EBITDA-tillvaxten
for 2018 forvantas darmed ligga i intervallet 8-12%.

Fredrik Ragmark
VD
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NETTOOMSATTNING ANDRA KVARTALET 2018

Koncernens nettoomsattning 6kade med 13,8
procent till 161,1 MEUR (141,6 MEUR), med en
organisk omsattningsokning pa 13,7 procent.
Tillvaxten har varit bra, tvasiffrig i de flesta storre
verksamheter, och ensiffrig endast inom
sjukhusdelen i Polen och for laboratorietjanster i
Tyskland och Polen.

Koncernens nettoomsattning kv2,
MEUR
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Healthcare Services 6kade sin omsattning med
15,5 procent till 81,2 MEUR (70,3 MEUR), vilket
motsvarar en organisk tillvaxt pa 13,3 procent.
Antalet medlemmar 6kade med 16,8 procent
jamfort med motsvarande kvartal féregéende ar till
1 126 000 (964 000).

Healthcare Services nettoomséttning
kv2, MEUR
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En gynnsam arbetsmarknad i de storre landerna
Okar antalet medlemmar som omfattas av
foretagshalsovard. Det var den starkaste
drivkraften for organisk tillvaxt och stod fér nara 60
procent av tillvéxten. Darnast kom
privatfinansierade vardtjanster. De
kontantfinansierade vardtjansterna 6kade i volym
under kvartalet, vilket speglar 6kningen av
efterfrdgan pa vardtjanster. Healthcare Services
fortsatte att gynnas av en stabil ekonomisk miljo i
de storre verksamhetsléanderna.

Fertilitetsverksamheten i Polen, som ar
marknadsledande i landet, 6kade med stark tillvaxt
fran kontantbetalande kunder och viss mindre
tillvaxt fran nya lokala statliga ersattningsprogram.

| den indiska fertilitetsverksamheten fanns tolv nya
kliniker i drift vid kvartalets utgang. Eftersom dessa
ar i borjan av sin utveckling ar omsattningen
fortfarande lag.

Fertilitetsverksamheten i Storbritannien avyttrades
med en forlust p& 1,8 MEUR som redovisas i
posten 6vriga intékter och kostnader.
Verksamheten har inte uppnatt den kritiska volym
som kravs och vidare tid och resurser bedéms ej
motiveras av potentialen.

I juni 2018 foérvarvade koncernen 78,5 procent av
OK System, en aktor inom féretagsfinansierad
sport/fitness tréaning i Polen. Képeskillingen
kommer att ligga mellan 7,0 och 8,0 MEUR. Den
slutliga kopeskillingen har @nnu inte faststallts och
av den kopeskilling som ska betalas har redan 7,1
MEUR erlagts kontant. Pa grund av att forvarvet
nyligen skett har férvarvsanalysen annu inte
upprattats. Dotterféretaget har inte konsoliderats
och ingar som "nyligen forvarvat dotterféretag” i
balansrakningen. OK System hade en
nettoomsattning pa cirka 9,0 MEUR 2017.
Marknaden for traningskort till anstéllda ar en
marknad med dynamisk tillvaxt och kompletterar de
befintliga formansplanerna med vardtjanster.
Forvarvet forvantas starka var marknadsposition.

Ett avtal undertecknades under kvartalet om att
forvarva 80 procent av Spitalul Pelican, en
sjukhusoperatdr i Rumanien, och affaren kommer
att slutforas efter sedvanliga
myndighetsgodkannanden. Inga andra vasentliga
forvarv gjordes inom Healthcare Services.

Nettoomsattningen for MaxCure-koncernen
uppgick till ca 14,0 MEUR for andra kvartalet 2018
med en underliggande organisk tillvaxt pa 19,8
procent. Agarandelen i MaxCure okade fran 34,2
procent i slutet av forsta kvartalet 2018 till en andel
pa 45,1 procent tack vare en nyemission pa 6,3
MEUR, 0,1 MEUR i kontanta medel for forvarv av
befintliga aktier och évertagande av forpliktelser
om 1,4 MEUR. Dartill kommer effekterna av en
omstrukturering av aktiekapitalet att trada i kraft
och darmed en effekt om 5,9 procent som har
medraknats i det aktuella &gandet i procent. Det
totala redovisade vérdet av investeringen for en
aktuellandel om 45,1 procent ar 45,4 MEUR.

Diagnostic Services 6kade sin omsattning med
11,9 procent till 82,6 MEUR (73,8 MEUR), vilket
motsvarar en organisk tillvaxt pa 13,9 procent.
Valutorna i Rumanien och Ukraina forsvagades
och den polska zlotyn blev starkare jamfért med
samma period i fjol. Volymen av laboratorietester
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Okade med 4,2 procent till 32,5 miljoner jamfort
med féregaende ar (31,2 miljoner).

Diagnostic Services nettoomséattning
kv2, MEUR
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Den revidering av ersattningen som inférdes under
andra kvartalet for offentligt ersatta tester i
Tyskland har lett till att |akare skickade farre
remisser avseende laboratorietester som bekostas
av den allmanna sjukférsakringen. Revisionen
innebar att en bonus aterinfors till Iakare for att
hantera remisser av testvolymer. Detta kombinerat
med en generell prissankning i budgetsyfte,
minskade sammantaget forsaljningsnivaerna samt

bruttomarginalen. Detta uppvagdes i viss man av
hdgre volymer av privatfinansierade
(kontantbetalda och privata forsakringar) remisser,
men jamfért med samma kvartal foregdende ar
minskade anda volymerna av tester i Tyskland.

Volymtillvaxten var stark i Ruméanien och Ukraina,
och den polska marknaden 6kade sarskilt starkt
inom kontantbetalda tjanster men i ndgot lagre takt
an i Rumanien och Ukraina.

Klinikverksamheten i Tyskland visade en god
tillvaxt med en omsattning p& 13,3 MEUR (12,0
MEUR) och nya lékare har rekryterats till natverket
av kliniker. Effekten av revideringen av offentliga
ersattningar har haft en mer begransad paverkan
pa detta omrade.

Inga vasentliga forvarv gjordes under kvartalet
inom Diagnostic Services. Fortsatt stabil
ekonomisk utveckling i Ruméanien och Polen bidrar
till att fler har rad att kopa privata vardtjanster. Fler
blodprovscentraler 6kar ocksa tillvaxten. Under
kvartalet ppnades 24 nya blodprovscentraler,
vilket innebar att det fanns 548 centraler vid
kvartalets slut.

NETTOOMSATTNING FORSTA HALVARET 2018

Koncernens nettoomsattning 6kade med 13,9
procent till 323,0 MEUR (283,5 MEUR), varav
organisk tillvéxt uppagick till 14,0 procent. Tillvaxten
for aret har varit balanserad, men nagot hogre for
segmentet Healthcare Services som stod for nara
60 procent av tillvaxten.

Koncernens nettoomséatting 6M, MEUR
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Av nettoomsattningen under forsta halvaret 2018
avser 3,9 MEUR forvarv genomférda sedan 1
januari 2017.

Healthcare Services 6kade sin omsattning med
17,2 procent till 161,5 MEUR (137,8 MEUR), varav
organisk tillvéxt uppgick till 15,1 procent. En
gynnsam arbetsmarknad och ett fortsatt gynnsamt
ekonomiskt klimat okade saval medlemsantalet
som omsattningen i den férbetalda verksamheten.
Den kontantbetalda verksamheten i Polen och

Rumanien vaxte i snabbare takt, men fran en lagre
bas. Nya anlaggningar tillkom aven under
perioden.

Healthcare Services nettoomséattning
6M, MEUR
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| februari 2018 forvarvade koncernen en polsk
tandvardsverksamhet, och dentalverksamheten
Okar tack vare fokus pa att kombinera organisk
tillvaxt med tillvaxt genom forvarv. Denna strategi
gynnas aven av bra tillvéaxt inom Medicovers
medlemsmodell. En verksamhet som erbjuder
arbetsgivarbetalda traningsformaner till anstallda
forvarvades i slutet av forsta halvaret, och kommer
att konsolideras fran tredje kvartalet.

MaxCure-koncernens omséttning uppgick till 27,6
MEUR for férsta halvaret 2018. Den organiska
tillvaxten uppgick till 18,2 procent.
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Den 30 juni var 17 kliniker i drift inom
klinikverksamheten i Tyskland med en
nettoomsattning pa 26,3 MEUR (23,9 MEUR), en
tillvaxt med 10,0 procent.

Under forsta halvaret 6ppnades 37 nya
blodprovscentraler, vilket gor att det totala antalet
nu uppgar till 548.

RESULTATUTVECKLING ANDRA KVARTALET 2018

Rorelseresultatet (EBIT) okade till 6,4 MEUR (5,7
MEUR) och rérelsemarginalen uppgick till 4,0
procent, i linje med samma kvartal férra aret. |
kvartalets resultat ingar en forlust pa 0,8 MEUR for
den nyetablerade fertilitetsverksamheten i Indien
och under samma kvartal forra aret ingick 1,4
MEUR i kostnader for noteringen. Efter justeringar
for dessa poster i jamforelsesyfte tkade
rérelseresultatet med 1,4 procent till 7,2 MEUR,
vilket motsvarar en marginal med 4,5 procent (7,1
MEUR med en marginal pa 5,0 procent).

Periodens resultat uppgick till 7,0 MEUR (2,3
MEUR), en marginal pa 4,3 procent (1,6 procent),
paverkat av 6vriga intakter. Efter justeringar for
forlusten p& 0,8 MEUR for den nyetablerade
fertilitetsverksamheten i Indien under kvartalet och
1,4 MEUR for kostnader for noteringen samma
kvartal forra aret dubblerades nettoresultatet till 7,8
MEUR, en marginal pa 4,9 procent (3,7 MEUR,
med marginal pa 2,6 procent).

| 6vriga intakter och kostnader pé 3,2 MEUR (noll)
ingar en icke-likvidpaverkande forlust uppgaende
till 1,8 MEUR hanfdrlig till avyttringen av
fertilitetsverksamheten i Storbritannien i kvartalet.
Denna verksamhet visade en EBITDA pa -0,3
MEUR (-0,1 MEUR) for kvartalet. Dartill ingar i
posten ovriga intakter och kostnader en vinst pa
1,5 MEUR relaterat till en avyttring av ett
fastighetsutvecklingsprojekt i Polen, varigenom
vardet av outnyttjad mark realiserades. Vidare
ingar forandringar av verkligt varde i salj- och
kopoptioner gallande aktieintressen i MaxCure i

Ovriga intakter och kostnader. Posten speglar
nettookningen i varde pa de kontraktuella
rattigheter och skyldigheter som Medicover intrétt i
tilsammans med andra aktiedgare i MaxCure, som
skulle mdojliggora for Medicover att eventuellt
forvarva mer @n 51 procent av kapitalet.

Finansnettot for kvartalet uppgick till -1,3 MEUR
(- 2,3 MEUR). 1,2 MEUR avser rantekostnad
avseende koncernens |an, kontraktsranta och
Ovriga diskonterade skulder. Valutaforluster
uppgick till 0,3 MEUR. | rantekostnader redovisas
diskontering av 6vertagna forpliktelser
forknippande med investeringen i MaxCure.

0,3 MEUR relaterat till &garandelen i MaxCure har
adderats till resultat frAn andelar i intresseforetag.

Vinsten per aktie efter utspadning var 0,050 EUR
(0,016 EUR).

Koncernens EBITDA 6kade med 10,7 procent till
13,5 MEUR (12,2 MEUR), vilket motsvarar en
EBITDA-marginal pa 8,4 procent (8,6 procent).
Justerad EBITDA uppgick till 14,1 MEUR (13,8
MEUR), vilket ger en marginal pa 8,8 procent (9,7
procent). | den siffran ingar en forlust pa 0,7 MEUR
for den nyetablerade fertilitetsverksamheten i
Indien. Om denna exkluderas for jamforelsesyften
Okade justerad EBITDA med 7,2 procent till 14,8
MEUR (13,8 MEUR), vilket ger en marginal pa 9,2
procent (9,7 procent).
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Lonsamhetstillvaxten paverkades under kvartalet
av den revidering av offentlig ersattning som skett
inom laboratorieverksamheten i Tyskland.

Jamforelsestdrande poster

I maj 2017 noterades foretagets B-aktier pa
Nasdag Stockholm och féretaget fick pa sa satt nytt
kapital. Utgifter pa 1,8 MEUR redovisades som
kostnad under forsta halvaret 2017, varav 1,4
MEUR kostnadsfordes andra kvartalet 2017.

Under fjarde kvartalet 2017 forvarvades en andel i
sjukhuskoncernen MaxCure tillsammans med vissa
rattigheter gallande kdpoptioner och skyldigheter
gallande séljoptioner avseende MaxCure aktier.
Dessa optioner ska varderas med hjalp av
varderingsmodeller, och en 6vrig intakt pa 3,2
MEUR (noll) redovisades under kvartalet med
avseende pa dessa omvarderingar och aterforing
av den tidigare uppskjutna nettovinsten pa dessa
positioner. Nettovardet av dessa optioner har tkat
under kvartalet pa grund av den underliggande
Ionsamhetstillvaxten i MaxCures verksamhet och
motsvarande 6kning av vardet av MaxCures
underliggande kapital.

Medicover slutforde och salde ett
fastighetsutvecklingsprojekt i Warszawa i Polen,
och realiserade darigenom vardet av outnyttjad
mark med en vinst pa 1,5 MEUR som redovisas i
posten 6vriga intékter och kostnader.

Medicover avyttrade sin fertilitetsverksamhet i
Storbritannien med en icke kassapaverkande
forlust pa 1,8 MEUR, vilket redovisades i 6vriga
intakter och kostnader.

EBITDA for Healthcare Services minskade med
1,4 procent till 6,8 MEUR (6,9 MEUR), en EBITDA-
marginal pa 8,4 procent (9,8 procent). |
segmentresultatet ingar en forlust pa 0,7 MEUR
(noll) fér den nyetablerade fertilitetsverksamheten i
Indien. Om denna exkluderas for jamférelsesyfte
uppgick EBITDA till 7,5 MEUR (6,9 MEUR), en
o6kning med 8,7 procent och en EBITDA-marginal
pa 9,3 procent (9,8 procent).

Rorelseresultatet pa 2,9 MEUR (3,5 MEUR)
paverkades ocksa av forlusten pa 0,8 MEUR for
fertilitetsverksamheten i Indien. Om denna
exkluderas for jamforelsesyfte tkade
rérelseresultatet med 5,7 procent till 3,7 MEUR (3,5
MEUR), med en marginal pa 4,6 procent (5,0
procent).

Medicinska kostnader har varit 60 baspunkter
hoégre an under det jamfoérbara kvartalet, vilket ar
orsaken till den nagot lagre resultattillvaxten, vilket
reflekterar pagaende investeringar for att hantera
tillvaxten.

Segmentresultaten paverkades av det kade
antalet arbetsgivarfinansierade medlemmar och
god avgiftsokning inom till exempel
fertilitetstjanster. De storsta verksamhetslinjerna
vaxte val, forutom for sjukhuset i Warszawa som
paverkades nagot av osakerheten kring reformer i
Polen.

De ersattningsandringar i Polen som har
annonserats har hittills inte haft ndgon betydande
inverkan pa resultatet. Majoriteten av sjukhuset
Wilanows kontrakt har forlangts och nya anbud har
lamnats in. Dessa forandringar kommer inte att ha
nagon betydande inverkan p& helarsresultatet 2018
eller darefter.

EBITDA for Diagnostic Services 0kade med 2,0
procent till 10,3 MEUR (10,1 MEUR), vilket
motsvarar en EBITDA-marginal pa 12,5 procent
(13,7 procent).
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Diagnostic Services EBITDA kv2, MEUR
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Revideringen av ersattningar i Tyskland har hallit
tillbaka lonsamhetstillvéxten till foljd av minskade
volymer frén lakarremisser samt en minskning pa
ca 2,6 procent av ersattningsnivderna. Detta
paverkar ungefar 40% av intakterna relaterade till
offentlig finansiering i segmentet, vilket motsvarar
cirka 15% av den totala nettoomséttningen for

Diagnostic Services. Detta uppvagdes till viss del
av privatfinansierade remisser. Effekten av
revideringarna kommer att minska under de
kommande kvartalen, nar lakarna lart sig forsta och
anpassar sig till forandringarna. Bolaget gor for
narvarande en éversyn av atgarder for att mildra
den finansiella inverkan.

Klinikverksamheten i Tyskland fortsatter att
utvecklas med ett bidrag till EBITDA som uppgick
till 0,7 MEUR (0,6 MEUR) och en EBITDA marginal
pa 5,3 procent (5,0 procent). Nettoomsattningen
uppgick till 13,3 MEUR (12,0 MEUR), en 6kning
med 10,8 procent.

Rorelseresultatet for segmentet ligger i linje med
samma kvartal frra aret med 7,1 MEUR (7,1
MEUR), med en marginal pa 8,6 procent (9,6
procent).

RESULTATUTVECKLING FORSTA HALVARET 2018

Rorelseresultatet (EBIT) 6kade med 16,0 procent
till 14,5 MEUR (12,5 MEUR), och
rérelsemarginalen 6kade till 4,5 procent (4,4
procent). For innevarande halvar ingar en forlust pa
1,8 MEUR f6r den nyetablerade
fertilitetsverksamheten i Indien och fér samma
halvar forra aret ingar 1,8 MEUR i kostnader for
bdrsnoteringen. Justerat for dessa poster tkade
rorelseresultatet med 14,0 procent till 16,3 MEUR
med en marginal p& 5,1 procent (14,3 MEUR med
en marginal pa 5,0 procent).

Periodens resultat uppgick till 16,4 MEUR (6,7
MEUR), en marginal pa 5,1 procent (2,4 procent).
Efter justeringar for forlusten pa 1,8 MEUR for den
nyetablerade fertilitetsverksamheten i Indien under
innevarande halvar och 1,8 MEUR for kostnader
for borsnoteringen samma halvar forra aret
dubblerades nettoresultatet till 18,2 MEUR med en
marginal p& 5,7 procent (8,5 MEUR med en
marginal pa 3,0 procent).

Ovriga intékter och kostnader bestar framst av
forandringar av verkligt véarde av finansiella
instrument och uppgick till 6,9 MEUR (noll).

Finansnetto for forsta halvaret uppgick till -1,5
MEUR (-2,6 MEUR). 2,5 MEUR (3,5 MEUR) i
rantekostnad avseende koncernens lan och 6vriga
diskonterade skulder. Valutakursvinster uppgick till
0,4 MEUR.

Vinsten per aktie var 0,117 EUR (0,054 EUR) och
vinsten per aktie efter utspadning 0,117 EUR
(0,054 EUR).

Koncernens EBITDA 6kade med 12,2 procent till
28,5 MEUR (25,4 MEUR), vilket motsvarar en
EBITDA-marginal p& 8,8 procent (9,0 procent).
Justerad EBITDA uppgick till 29,6 MEUR, en
6kning med 7,2 procent och en marginal p& 9,2
procent.

Koncernens EBITDA 6M, MEUR

30 - 28,5

25 -
20 +12,2%
15 -

10 -

2017 2018

Detta inkluderar en forlust pa 1,7 MEUR (noll)
under forsta halvaret avseende den nyetablerade
fertilitetsverksamheten i Indien. For jamforelsesyfte
skulle justerad EBITDA exklusive den indiska
fertilitetsverksamheten vara 31,3 MEUR (27,6
MEUR), en 6kning med 13,4 procent och en
marginal pa 9,7 procent (9,7 procent).

Okningen var nagot hégre i segmentet Diagnostic
Services, men bada segmenten 6kade sitt
tackningsbidrag och bidrag till resultatet. Inom
segmentet Diagnostic Services paverkades
utvecklingen av omsattningstillvéxt och bra
utveckling i de etablerade verksamheterna i
Rumanien, Polen och Ukraina. Tillvéxten inom
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segmentet Healthcare Service drevs av 6kningen
av antalet medlemmar.

Jamforelsestdrande poster

I maj 2017 noterades foretagets B-aktier pa
Nasdag Stockholm och foretaget fick pa sa satt nytt
kapital. Utgifterna for detta under férsta halvaret
forra aret uppgick till 10,4 MEUR, varav 1,8 MEUR
redovisades som kostnad och 8,6 MEUR kvittades
mot kapitaltillskottet.

Medicover slutforde och salde ett
fastighetsutvecklingsprojekt i Warszawa i Polen,
och realiserade darigenom vardet av outnyttjad
mark med en vinst pa 1,5 MEUR som redovisas i
posten 6vriga intékter och kostnader.

Medicover avyttrade sin fertilitetsverksamhet i
Storbritannien med en icke kassapaverkande
forlust pa -1,8 MEUR, vilket redovisas i 6vriga
intakter och kostnader. EBITDA-forlusten for denna
verksamhet for forsta halvaret 2018 uppgick till -0,7
MEUR (-0,2 MEUR).

EBITDA for Healthcare Services 6kade med 2,6
procent till 12,0 MEUR (11,7 MEUR), en EBITDA-
marginal pa 7,4 procent (8,5 procent). |
segmentresultatet ingar en forlust pa 1,7 MEUR
(noll) fér den nyetablerade fertilitetsverksamheten i
Indien. Om denna exkluderas for jamforbarhet
uppgick EBITDA till 13,7 MEUR (11,7 MEUR), en
O0kning med 17,1 procent och en EBITDA-marginal
pa 8,6 procent (8,5 procent).

Healthcare Services EBITDA 6M, MEUR
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Rorelseresultatet uppgick till 4,4 MEUR (5,0
MEUR), en minskning med 12,0 procent och en

rorelsemarginal pa 2,7 procent (3,6 procent). Om
forlusten pa 1,8 MEUR for den nyetablerade
fertilitetsverksamheten i Indien exkluderas for
jamfdrbarhet 6kade rorelseresultatet med 24,0
procent till 6,2 MEUR (5,0 MEUR) med en marginal
pa 3,9 procent (3,6 procent).

EBITDA for Diagnostic Services 6kade med 7,3
procent till 23,4 MEUR (21,8 MEUR), en EBITDA-
marginal pa 14,0 procent (14,5 procent). De
etablerade verksamheterna, med undantag for den
tyska, utvecklades val och bruttoresultatet har varit
den storsta drivkraften bakom den 6kade
Ionsamheten. Den tyska laboratorieverksamheten
minskade EBITDA under perioden pa grund av
revideringen av offentliga ersattningar som
paverkade priser och volymer.

Utvecklingen av klinikverksamheten i Tyskland
bidrog till EBITDA med 1,5 MEUR och en marginal
pa 5,7 procent. En ny enhet har lagts till under
forsta kvartalet 2018 i och med forvarvet av en
endokrinologiklinik. Det gor att det totala antalet
kliniker nu &r 17.

Diagnostic Services EBITDA 6M, MEUR
251 218 B4
20 1 o +7,3%
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Rorelseresultatet fér segmentet foljde en liknande
trend med en 6kning p& 8,9 procent till 17,1 MEUR
(15,7 MEUR), en marginal pa 10,2 procent (10,4
procent). Bra ekonomisk aktivitet i Rumanien,
Ukraina och Polen &r fortsatt positivt for efterfragan
av kontantbetalda vardtjanster. Segmentet
Diagnostic Services fortsatter att investera i
tillganglighet till tjanster och har 6kat antalet
blodprovscentraler med 37 under forsta halvaret pa
alla geografiska marknader.
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Apr-jun  Apr-jun For- Jan-jun Jan-jun For- Helar
Medicover, MEUR 2018 2017 &ndring 2018 2017 &ndring 2017
Nettoomséttning 161,1 141,6 14% 323,0 283,5 14% 580,2
Rorelseresultat 6,4 5,7 12% 14,5 12,5 16% 28,8
Rorelsemarginal, % 4,0% 4,0% 4,5% 4,4% 5,0%
Nettoresultat 7,0 2,3 204% 16,4 6,7 145% 20,2
Vinstmarginal, % 4,3% 1,6% 5,1% 2,4% 3,5%
Vinst per aktie fére utspéadning,
EUR 0,050 0,016 213% 0,117 0,054 117% 0,157
Vinst per aktie efter utspadning,
EUR 0,050 0,016 213% 0,117 0,054 117% 0,157
EBITDA 13,5 12,2 11% 28,5 25,4 12% 55,0
EBITDA-marginal, % 8,4% 8,6% 8,8% 9,0% 9,5%
Justerad EBITDA 14,1 13,8 2% 29,6 27,6 7% 57,7
Justerad EBITDA-marginal, % 8,8% 9,7% 9,2% 9,7% 9,9%
EBITA 6,9 6,3 10% 15,6 13,7 14% 31,4
EBITA-marginal, % 4,3% 4,4% 4,8% 4,8% 5,4%

Apr-jun  Apr-jun For- Jan-jun Jan-jun For- Helar
Healthcare Services, MEUR 2018 2017 &andring 2018 2017 &ndring 2017
Nettoomséttning 81,2 70,3 16% 161,5 137,8 17% 285,8
Rorelseresultat 2,9 3,5 -17% 4,4 5,0 -12% 13,2
Rorelsemarginal, % 3,6% 5,0% 2, 7% 3,6% 4,6%
EBITDA 6,8 6,9 -1% 12,0 11,7 3% 26,9
EBITDA-marginal, % 8,4% 9,8% 7,4% 8,5% 9,4%
Antal medlemmar vid periodens
utgang (tusental) 1,126 964 17% 1,126 964 17% 1024

Apr-jun  Apr-jun For- Jan-jun Jan-jun For- Helar
Diagnostic Services, MEUR 2018 2017 &ndring 2018 2017 &ndring 2017
Nettoomséttning 82,6 73,8 12% 167,0 150,6 11% 304,4
Rorelseresultat 7,1 7,1 0% 17,1 15,7 9% 29,1
Rorelsemarginal, % 8,6% 9,6% 10,2% 10,4% 9,6%
EBITDA 10,3 10,1 2% 23,4 21,8 7% 41,4
EBITDA-marginal, % 12,5% 13,7% 14,0% 14,5% 13,6%
Antal laboratorietester under
perioden (miljoner) 32,0 31,0 3% 67,0 63,0 6% 124,0

For definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se not 7.
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KASSAFLODE

Andra kvartalet

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital och betald skatt
uppgick till 15,8 MEUR (12,3 MEUR), och utgjorde
darmed 117,0 procent (100,8 procent) av EBITDA.
Nettororelsekapitalet 6kade med 4,7 MEUR
(6kning med 2,0 MEUR), som forklaras av
minskning av lager, 6kning av kundfordringar och
minskning av rorelseskulder. Betald skatt uppgick
till 3,8 MEUR (1,4 MEUR). Kassaflodet fran den
I6pande verksamheten uppgick till 7,3 MEUR (8,9
MEUR).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar

uppgick till 8,9 MEUR (5,5 MEUR). Investeringar i
dotterféretag och intresseforetag uppgick till 13,6
MEUR (-0,2 MEUR) och avsag forvarv av
ytterligare andelar i MaxCure-koncernen under
kvartalet, som 6kade Medicovers aktuella andel i
MaxCure till 45,1 procent, ett forvarv av en
verksamhet som erbjuder arbetsgivarbetalda
traningsformaner till anstallda i Polen samt ett
forvarv av en tandvardsklinik i Polen.

Nettookning av lan uppgick till 21,7 MEUR (netto
aterbetalda lan 167,4 MEUR). Rantebetalningar
minskade till 0,5 MEUR (2,2 MEUR), avseende
betalning av kontraktsranta for den outnyttjade
faciliteten pa 200,0 MEUR och rantebetalning pa
utnyttjade lanebelopp.

Likvida medel 6kade under kvartalet med 6,2
MEUR till 36,6 MEUR.

FINANSIELL STALLNING

Forsta halvaret

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore
férandringar i rorelsekapital och betald skatt
uppgick till 31,6 MEUR (25,9 MEUR), och utgjorde
darmed 110,9 procent (102,0 procent) av EBITDA.
Nettororelsekapitalet 6kade med 9,3 MEUR (en
6kning med 4,3 MEUR), som utgdrs av minskning
av lager, 6kning av kundfordringar och minskning
av rorelseskulder. Betald skatt uppgick till 8,4
MEUR (3,9 MEUR). Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till 13,9 MEUR (17,7
MEUR).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick till 19,2 MEUR (9,5 MEUR). Investeringar i
dotterféretag och intresseféretag pa 24,5 MEUR
(0,4 MEUR). 15,3 MEUR betalades for att forvarva
ytterligare 22,1 procent i MaxCure-koncernen
under forsta halvaret, vilket gor att Medicovers
aktuella andel nu uppgér till 45,1 procent. Av de
15,3 MEUR anvéndes 12,1 MEUR som tillskott till
MaxCure i form av nytt kapital for att utdka
verksamheten och 3,2 MEUR for kdp av befintliga
aktier. Strax fore periodens slut erlades 7,1 MEUR
for forvarvet av verksamheten for
arbetsgivarbetalda traningsformaner till anstallda i
Polen. En tandvardsverksamhet i Polen
forvarvades for 1,6 MEUR.

Nettookning av lan uppgick till 21,5 MEUR (netto
aterbetalda lan 168,1 MEUR). Rantebetalningar
minskade till 1,1 MEUR (3,7 MEUR), vilket avser
betalning av kontraktsranta fér den outnyttjade
faciliteten pa 200,0 MEUR och rantebetalning pa
utnyttjade lanebelopp.

Likvida medel minskade under forsta halvaret med
8,7 MEUR till 36,6 MEUR.

Koncernens egna kapital uppgick per den 30 juni
2018 till 313,2 MEUR (31 december 2017: 304,0
MEUR). Okningen &r hanforlig till resultatet for
perioden. Koncernens l&n uppgick till 75,7 MEUR
(57,2 MEUR vid 2017 ars utgang).

Forsta halvaret aterbetalade Medicover 30,3
MEUR av sin skuld, for vilken fastigheten i Polen

SKATT

stallts som sakerhet. Aterfinansiering gjordes
genom utnyttjande av koncernens kreditfacilitet.
Aterstdende utnyttjade I&n bestar av andra
rérelsekrediter och Ian. Koncernens lan med
avdrag for likvida medel uppgick till 39,1 MEUR
(11,8 MEUR vid 2017 &rs utgang) och de upptagna
l&nen anvandes for att finansiera investeringar.

Koncernens effektiva skattesats for aret forvantas
bli 29,0 procent (32,3 procent) och for forsta
halvaret har det gjorts en avsattning for
skattekostnaden pa 3,8 MEUR (3,2 MEUR). Denna

kostnad beréknas exklusive effekten fran 6vriga
intdkter och kostnader som redovisats for kop- och
séljoptionerna i MaxCure-koncernen, vilka inte ar
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skattepliktiga. Betald skatt under forsta halvaret
uppgick till 8,4 MEUR (3,9 MEUR).

MODERBOLAGET

Bolaget redovisade inte nagon namnvard
omsattning och forlusten efter skatt var 1,7 MEUR i
andra kvartalet. Moderbolagets tillgangar utgors av
investeringar i dotterféretag. Verksamheten
finansieras med kapital fran 4garna. Moderbolagets
eget kapital uppgick den 30 juni 2018 till 429,0
MEUR.

Arsstamman den 26 april 2018 beslutade att anta
ett lAngsiktigt prestationsbaserat aktieprogram. Det
l&ngsiktiga prestationsbaserade aktieprogrammet

RISKFAKTORER

foreslas omfatta nyckelpersoner i Medicover-
koncernen. Deltagarna i programmet maste ha
investerat i koncernen genom investering i B-aktier
i Medicover AB. Darefter kommer deltagarna att
ges méjlighet att vederlagsfritt erhalla B-aktier inom
ramen for programmet. Ytterligare information om
programmet finns under sektionen
Bolagsstyrning/Ersattningar under investerare pa
www.medicover.com.

Operativa risker innefattar risk rérande tillgang till
kvalificerad personal och Iénekostnader for att
uppna tillvaxt och tillgodose kundernas
forvantningar pa service, risker rérande medicinsk
kvalitet eller brister i service och felbehandlingar.
Externa risker &ar risker som hér samman med
regulatoriska foérandringar och den allmanna
ekonomin, politiska risker och férandringar av
statlig finansiering.

Utover de risker som beskrivs i avsnittet "Risker
och riskhantering” i forvaltningsberéattelsen i

Arsredovisning 2017 (sidorna 46—48) beddéms inga
andra véasentliga risker ha uppkommit.
Medicoverkoncernen ar exponerad for en rad
finansiella risker, daribland kreditrisk, ranterisk,
likviditetsrisk och valutarisk. Finansiella risker
hanteras av koncernens finansavdelning.

Mer information om riskhantering och finansiella
instrument finns i koncernredovisningen fér 2017:
not 24 pa sidorna 82—-83.

REDOVISNINGENS GRUNDER SAMT REVISION

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernredovisningen for 2017.

Delarsrapporten pa sidorna 1-12 ar en integrerad
del av delarsrapporten. Denna rapport har
Oversiktligt granskats av bolagets revisor.
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Styrelsen och VD forsakrar att delarsrapporten for perioden april—juni 2018 ger en rattvisande Gversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, finansiella stéallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm den 27 juli 2018

Fredrik Stenmo
Styrelsens ordférande

Jonas af Jochnick Arno Bohn Sonali Chandmal
Vice ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Michael Flemming Peder af Jochnick Robert af Jochnick
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Margareta Nordenvall Fredrik Ragmark

Styrelseledamot Styrelseledamot och VD

Denna information ar s&dan information som Medicover AB &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 27 juli 2018 kl. 8.00 CEST. Delarsrapporten
samt 6vrig information om Medicover finns tillganglig pd medicover.com.

Finansiell kalender
Delarsrapport juli-september 2018 26 oktober 2018

Kontaktuppgifter

For ytterligare information kontakta:

Paula Treutiger, Director Corporate Communications & Investor Relations
Telefon: 073-366 65 99

E-post: paula.treutiger@medicover.com

Adress

Org nr: 559073-9487

Medicover AB (publ)

Box 55720

114 83 Stockholm
BesoOksadress: Riddargatan 12A
Stockholm

Telefon: 08-622 36 00

12 — Delarsrapport april-juni 2018


mailto:paula.treutiger@medicover.com

N
L]

Y
MEDICOVER

GRANSKNINGSRAPPORT

Medicover AB (publ), org nr 559073-9487

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten fér Medicover AB (publ) per den 30 juni 2018 och
den sexménadersperiod som slutar per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med International Accounting
Standard (IAS) 34, Delarsrapportering, och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
denna finansiella delarsinformation grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en éversiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Sollentuna 27 juli 2018
BDO Sweden AB

Jorgen Lévgren

Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrédkning i sammandrag

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
Not MEUR 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 161,1 141,6 323,0 283,5 580,2
Rorelsekostnader
Kostnader foér medicinska tjanster -122.,4 -107,1 -244.8 -214,2 -438,2
Bruttoresultat 38,7 34,5 78,2 69,3 142,0
Distributions-, forsaljnings- och
marknadsféringskostnader -8,8 -6,9 -16,8 -13,8 -28,5
Administrationskostnader -23,5 -21,9 -46,9 -43,0 -84,7
Rorelseresultat 6,4 5,7 14,5 12,5 28,8
4  Ovriga intakter och kostnader 3,2 0,0 6,9 0,0 2,9
Ranteintakter 0,2 0,0 0,6 0,0 0,2
Rantekostnader -1,2 -1,9 -2,5 -3,5 -4,9
Ovriga finansiella intakter och kostnader -0,3 -0,4 0,4 0,9 0,8
Summa finansiella poster -1,3 -2,3 -1,5 -2,6 -3,9
3 Resultat fran andelar i intresseforetag 0,3 - 0,3 - 0,2
Resultat fore skatt 8,6 3,4 20,2 9,9 28,0
Skatt -1,6 -1,1 -3,8 -3,2 -7,8
Periodens resultat 7,0 2,3 16,4 6,7 20,2
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 6,6 1,8 15,6 5,7 18,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,4 0,5 0,8 1,0 1,5
Periodens resultat 7,0 2,3 16,4 6,7 20,2
Vinst per aktie (EPS) hénforlig till
moderbolaget:
Vinst per aktie fére utspadning, EUR 0,050 0,016 0,117 0,054 0,157
Vinst per aktie efter utspadning, EUR 0,050 0,016 0,117 0,054 0,157
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar
Not MEUR 2018 2017 2018 2017 2017
Periodens resultat 7,0 2,3 16,4 6,7 20,2
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras
till resultatrdkningen:
Valutaeffekter vid omrékning av utlandska
verksamheter -3,5 -0,7 -4,3 1,9 -1,0
Skatt hanférlig till dessa poster 0,2 - 0,2 -0,1 -0,2
Ovrigt totalresultat for perioden, netto
efter skatt -3,3 -0,7 -4,1 1,8 -1,2
Summa totalresultat fér perioden 3,7 1,6 12,3 8,5 19,0
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3,3 1,2 11,5 7,5 17,2
Innehav utan bestémmande inflytande 0,4 0,4 0,8 1,0 1,8
3,7 1,6 12,3 8,5 19,0
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

30 jun 30 jun 31 dec
Not MEUR 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 125,2 119,6 126,8
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 35,6 31,9 36,4
Materiella anlaggningstillgangar 150,1 142,4 148,9
Summa immateriella och materiella
anlaggningstillgangar 310,9 293,9 312,1
Uppskjutna skattefordringar 4,0 3,3 3,7
Nyligen forvarvat dotterforetag 7,1 - -
Kapitalandel i intresseforetag 46,1 0,6 22,1
4 Ovriga finansiella tillgangar 4,8 1,3 5,2
Summa anlaggningstillgangar 372,9 299,1 343,1
Omsattningstillgangar
Varulager 27,1 25,3 30,7
Ovriga finansiella tillgangar 3,0 - 2,1
Kundfordringar och &vriga fordringar 86,8 83,9 82,5
Likvida medel 36,6 53,4 45,4
Summa omsattningstillgadngar 153,5 162,6 160,7
Summa tillgangar 526,4 461,7 503,8
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 311,4 299,6 300,3
Innehav utan bestammande inflytande 1,8 6,0 3,7
Summa eget kapital 313,2 305,6 304,0
SKULDER
Langfristiga skulder
4 Lan 71,8 35,7 52,9
Uppskjutna skatteskulder 22,9 23,8 22,8
Avsattningar 0,3 0,4 0,4
3-4  Ovriga langfristiga finansiella skulder 28,7 16,6 23,6
Ovriga langfristiga skulder 5,5 - 4,7
Summa langfristiga skulder 129,2 76,5 104,4
Kortfristiga skulder
4 Lan 3,9 7,5 4,3
Avsattningar for ej intjanade premier/férutbetalda intakter 9,2 8,1 12,3
Aktuell skatteskuld 29 3,1 6,8
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 4,7 2,0 4,9
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 63,3 58,9 67,1
Summa kortfristiga skulder 84,0 79,6 95,4
Summa skulder 213,2 156,1 199,8
Summa eget kapital och skulder 526,4 461,7 503,8
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun Helar
Not MEUR 2018 2017 2018 2017 2017
Resultat fore skatt 8,6 34 20,2 9,9 28,0
Justeringar for:
Avskrivningar 7,1 6,5 14,0 12,9 26,2
Resultat frdn avyttring av
anlaggningstillgangar 0,0 - 0,0 -0,1 -0,1
4 Ovriga intakter och kostnader -1,7 - -5,4 - -2,9
Réntenetto 1,0 1,9 1,9 3,5 4,7
Kostnader for aktierelaterade ersattningar till
anstallda 0,6 0,1 1,1 0,3 11
Ovriga poster som inte ingar i kassaflodet -0,1 0,1 0,3 0,4 1,4
Orealiserade valutaeffekter 0,3 0,3 -0,5 -1,0 -1,4
Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore forandringar i
rorelsekapital och skatt 15,8 12,3 31,6 25,9 57,0
Forandringar i rérelsetillgdngar och
rorelseskulder:
Forandringar i rérelsefordringar och varulager 0,1 -4,3 -4,9 -4,7 -10,1
Foréndringar i rérelseskulder -4,8 2,3 -4,4 0,4 10,5
Kassaflode fran den lopande
verksamheten fore skatt 11,1 10,3 22,3 21,6 57,4
Betald inkomstskatt -3,8 -1,4 -8,4 -3,9 -7,1
Nettokassaflode fran den I6pande
verksamheten 7,3 8,9 13,9 17,7 50,3
Investeringsverksamhet:
Forvarv av anlaggningstillgangar -8,9 -5,5 -19,2 -9,5 -29,4
Erséttning vid avyttring av
anlaggningstillgangar 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
3 Forvarv av dgarandelar i intresseféretag -6,4 0,2 -15,3 - -13,8
Forvarv av dotterforetag, netto efter
forvarvade likvida medel -7,2 - -9,2 -0,4 -10,6
Erhéllen ranta 0,1 - 0,6 0,1 0,1
Nettokassaflode fran
investeringsverksamheten -22,3 -5,2 -43,0 -9,7 -53,5
Finansieringsverksamhet:
Nyemission efter transaktionskostnader - 199,0 - 199,0 199,3
Forvarv av innehav utan bestammande
inflytande - - - - -3,1
Amortering av lan -1,8 -173,0 -32,5 -184,0 -174,8
Upptagna lan 23,5 5,6 54,0 15,9 16,0
Betald ranta -0,5 -2,2 -1,1 -3,7 -5,0
Utdelning till innehav utan bestdmmande
inflytande - - - - -1,1
Nettokassaflode fran
finansieringsverksamheten 21,2 29,4 20,4 27,2 31,3
Summa kassafléde 6,2 33,1 -8,7 35,2 28,1
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan 30,4 20,6 45,4 18,4 18,4
Kursdifferens i likvida medel 0,0 -0,3 -0,1 -0,2 -1,1
Likvida medel vid periodens utgang 36,6 53,4 36,6 53,4 45,4
Forandringar i likvida medel 6,2 33,1 -8,7 35,2 28,1
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL |
SAMMANDRAG
Jan-jun  Jan-jun Helar

Not MEUR 2018 2017 2017
Ingaende balans eget kapital 304,0 98,8 98,8
Summa totalresultat for perioden 12,3 8,5 19,0
Transaktioner med &gare i egenskap av agare:
Borttagande av tidigare moderbolag - -234,1 -234,1
Kvittningsemission i samband med att Medicover AB blev nytt
moderbolag - 234,1 234,1
Nyemission, efter avdrag for transaktionskostnader - 199,0 199,3
Forvarv av ytterligare andelar i dotterforetag - - -3,0
Innehav utan bestdmmande inflytande hanforligt till avyttrat
dotterforetag -1,4 - -
Innehav i fusionerade féretag under gemensamt bestdmmande
inflytande - - -8,3
Reserv for séljoption i innehav utan bestimmande inflytande -1,9 -1,0 -2,9
Innehav utan bestdammande inflytande i fusionerade foretag -0,1 0,0 0,0
Kostnader for aktierelaterat erséttningsprogram till medarbetare 0,3 0,3 1,1
Summa transaktioner med agare i deras egenskap av &gare -3,1 198,3 186,2
Utgdende balans eget kapital 313,2 305,6 304,0
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Apr-jun  Apr-jun Jan-jun Jan-jun Helar

Not MEUR 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 0,1 - 0,2 - 0,1
Rorelsekostnader -1,8 -0,7 -2,4 -0,8 -4,0
Rorelseresultat -1,7 -0,7 -2,2 -0,8 -3,9
Rénteintakter frAn koncernforetag - - 0,1 - 0,2
Resultat fore skatt -1,7 -0,7 -2,1 -0,8 -3,7

Skatt - - - - 0,0
Periodens resultat -1,7 -0,7 -2,1 -0,8 -3,7

Eftersom forlusten for perioden motsvarar beloppet i summa totalresultat fér perioden presenteras ingen
separat rapport.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 jun 30 jun Helar

Not MEUR 2018 2017 2017
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,0 0,1
Andelar i koncernforetag 434,8 234,1 434,8
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 0,0 200,9 -
Summa anlaggningstillgangar 4349 435,0 4349
Kortfristiga fordringar 0,7 0,1 0,7
Likvida medel 0,0 0,2 0,5
Summa omsattningstillgangar 0,7 0,3 1,2
Summa tillgangar 435,6 435,3 436,1
Bundet eget kapital 26,7 26,7 26,7
Fritt eget kapital 402,3 406,4 403,8
Summa eget kapital 429,0 433,1 430,5
Langfristiga skulder 3,3 0,7 3,3
Kortfristiga skulder 3,3 1,5 2,3
Summa eget kapital och skulder 435,6 435,3 436,1
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NOTER | URVAL TILL KONCERNREDOVISNINGEN | SAMMANDRAG FOR

DELARET

1. Grunder for uppréattande och redovisningsprinciper

Grunder for upprattandet

Medicover AB (publ) ("foretaget”) benamns
tilsammans med sina dotterfoéretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett foretag med hemvist i

Redovisningsnorm

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och bor lasas
tilsammans med koncernredovisningen for 2017.
Delarsrapporten innehaller inte alla upplysningar
som ska lamnas i en fullstandig finansiell rapport.

Véasentliga redovisningsprinciper, beddmningar och

Koncernen har tillampat samma
redovisningsprinciper i sina delarsrapporter som
i koncernredovisningen for 2017 med undantag
for de nya standarder och tolkningar vilka
tillampas fr&n och med den 1 januari 2018, och
som kommer att tillampas i
koncernredovisningen for 2018. Nya standarder
som paverkar koncernen och som kommer att
tillampas i koncernredovisningen for 2018, och
som gett upphov till férandringar i koncernens
redovisningsprinciper ar:

° IFRS 9 Finansiella instrument och
e |IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder.

Nedan fdljer en redovisning av effekterna av dessa
standarder. Andra nya och &ndrade standarder och
tolkningar fran IASB som galler frAn och med 1
januari 2018 férvantas inte paverka koncernens
redovisning, eftersom de antingen inte ar relevanta
for koncernens verksamhet eller inte kréaver andring
av koncernens befintliga redovisningsprinciper.

IFRS 9, Finansiella instrument tillampas med
undantaget att jamforelsetal for tidigare perioder
inte har omréknats. Inga justeringar av redovisade
varden for finansiella tillgangar och skulder, som
blir resultatet av tillampningen av standarden,
behdvde redovisas i balanserade vinstmedel eller
reserver per den 1 januari 2018. Antagandet av
IFRS 9 hade ingen vasentlig inverkan pa foretaget
under den aktuella rapporteringsperioden och
forvantas inte ha ndgon vasentlig inverkan i
framtida rapporteringsperioder.

Koncernen har tillampat IFRS 15, Intékter fran avtal
med kunder med Gvergdngsmetoden att redovisa
den sammanlagda effekten i eget kapital pa den
forsta tillampningsdagen. Inga justeringar behdvde
redovisas i balanserade vinstmedel per den 1
januari 2018 till foljd av implementeringen av denna
standard. Antagandet av IFRS 15 hade ingen

Sverige och huvudkontor i Stockholm. Foretagets
och koncernens rapporterings- och funktionella
valuta ar euro.

De finansiella delarsrapporterna i sammandrag pé
sidorna 1-12 utgdr en integrerad del av denna
delarsrapport.

uppskattningar

vasentlig inverkan pé& foretaget under den aktuella
rapporteringsperioden och forvantas inte ha nagon
vasentlig inverkan i framtida rapporteringsperioder.

Effekter av redovisningsstandarder som ska
tilldmpas under framtida perioder

Ett antal standarder och tolkningar har utfardats
av IASB fér tillampning i perioder som borjar
efter den 31 december 2018 (det datum som
bolagets nasta koncernredovisning kommer att
omfatta) som koncernen valt att inte anta i
foérvag. Den mest vasentliga av dessa ar IFRS
16 Leasingavtal (obligatorisk for perioder som
borjar pa eller efter den 1 januari 2019).
Koncernen har genomfért en preliminar
utvardering av de potentiella effekterna pa
koncernrékenskaperna, men har annu inte
slutfort sin detaljerade bedémning. Eftersom
effekten kommer att vara vasentlig kommer
standarden att tillampas retroaktivt pa
jamforelsesiffror och saldon, vilket underlattar for
anvandare av finansiella rapporter genom att
tillhandahalla jamforelsetal. Koncernen kommer
att tilampa IFRS 16 fran och med den 1 januari
2019. De forvantade effekterna av IFRS 16
Leasingavtal diskuteras i koncernredovisningen for
2017.

For upprattandet av finansiella rapporter i
sammandrag i enlighet med IAS 34 kravs att ett
antal kritiska redovisningsbedémningar gors.
Likasa ar koncernens ledning skyldig att pa ett
omddmesgillt satt tillampa koncernens
redovisningsprinciper. Se koncernredovisningen for
2017 for mer information om uppskattningar och
beddmningar.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
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2. Upplysningar om segment

For mer information om segmenten se eller grunden for vardering av segmentets resultat
koncernredovisningen for 2017: not 6 pa sidorna jAmfért med koncernredovisningen for 2017.
72-73. Inga forandringar i segmentsindelningen

Healthcare  Diagnostic

Services Services Ovriga Koncernen

MEUR jan-jun 2018 jan-jun 2018 jan-jun 2018 jan-jun 2018
Nettoomsattning
Summa nettoomsattning 161,5 167,0 0,1
Segmentsinterna intékter -0,2 -5,4 -
Summa nettoomsattning fran externa kunder 161,3 161,6 0,1 323,0
Varav privat finansierad 156,2 98,6 0,1 254.9
Varav offentligt finansierad 5,1 63,0 - 68,1
Hanforligt till:

Polen 129,6 15,8 - 145,4

Tyskland - 80,2 - 80,2

Rumanien 16,0 26,2 - 42,2

Ukraina 2,8 22,2 - 25,0

Ovriga marknader 12,9 17,2 0,1 30,2
Segmentresultat: EBITDA 12,0 23,4 -6,9 28,5
Marginal, % 7,4% 14,0% 8,8%
Avskrivningar -7,6 -6,3 -0,1 -14,0
Ovriga intakter och kostnader 6,9
Resultat fran andelar i intresseforetag 0,3
Ovriga finansiella intakter och kostnader 0,4
Réntenetto -1,9
Skatt -3,8
Koncernens resultat efter skatt 16,4

Healthcare  Diagnostic .
Services Services Ovriga Koncernen

MEUR jan-jun 2017 jan-jun 2017 jan-jun 2017 jan-jun 2017
Nettoomsattning
Summa nettoomsattning 137,8 150,6 0,2
Segmentsinterna intékter -0,1 -5,0 -
Summa nettoomsattning fran externa kunder 137,7 145,6 0,2 283,5
Varav privat finansierad 132,9 86,1 0,2 219,2
Varav offentligt finansierad 4,8 59,5 - 64,3
Hanforligt till:

Polen 112,1 14,1 - 126,2

Tyskland - 74,3 - 74,3

Rumanien 13,8 22,2 - 36,0

Ukraina 2,2 19,4 - 21,6

Ovriga marknader 9,6 15,6 0,2 25,4
Segmentresultat: EBITDA 11,7 21,8 -8,1 25,4
Marginal, % 8,5% 14,5% 9,0%
Avskrivningar -6,7 -6,1 -0,1 -12,9
Ovriga intakter och kostnader -
Resultat fran andelar i intresseforetag -
Ovriga finansiella intakter och kostnader 0,9
Réntenetto -3,5
Skatt -3,2
Koncernens resultat efter skatt 6,7
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Nastan all forsaljning i respektive geografisk
marknad sker i landets egen valuta, och tabellen
ovan visar saledes hur exponerad koncernens
omsattning ar for valutarisker. Inom segmentet
Healthcare Services uppgick omséattningen for

forsakringsavtal till 99,2 MEUR (85,6 MEUR) i
forsta halvaret 2018. Mer information om
forsakringsavtal finns i koncernredovisningen for
2017, not 4 p& sidan 71.

MEUR-ekvivalenter 30 jun 2018 30 jun 2017 31 dec 2017
Anlaggningstillgdngars geografiska fordelning

Polen (PLN) 119,5 119,1 125,5
Tyskland (EUR) 136,2 127,1 137,6
Rumanien (RON) 30,3 28,6 30,7
Ukraina (UAH) 9,7 7,3 7,7
Ovriga 20,0 13,1 15,8
Summa 315,7 295,2 317,3

I den geografiska férdelningen av

anlaggningstillgéngar ingar mark och byggnader,
maskiner och immateriella anlaggningstillgangar
inklusive goodwill och andra finansiella tillgangar.

3. Kapitalandel i intresseforetag

Uppskjutna skattefordringar pa 4,0 MEUR (3,3
MEUR) och innehav i intresseféretag pa 46,1
MEUR (0,6 MEUR), samt nyligen forvarvat
dotterféretag pa 7,1 MEUR (noll), ingér inte.

Kapitalandel i intresseforetag inkluderar Agarandelen pa 45,1% i MaxCure.

31 dec Tillaggs- Kurs- 30 jun

Not MEUR 2017 investering differens 2018
Investering i MaxCure

a) Likvid for nyemitterade aktier 9,5 12,1 -0,5 21,1

a) Likvid for forvarv av befintliga aktier 4,3 3,2 -0,3 7,2

b) Overtagande av skuld (intresseandel) 7,6 4,9 -0,3 12,2

c) Inldsta optioner - 4,3 0,3 4,6

d) Resultat fran andelar i intresseféretag - 0,3 - 0,3

Bokfort varde investering i MaxCure 21,4 24,8 -0,8 45,4

Agarandel, % 23,0% 45,1%

a) Medlen anvandes for att férvarva MaxCures
10:e sjukhus, vilket leder till att totala antalet
sangar uppgar till 1 558, samt att forvarva en
minoritet i en tidigare enhet och for att finansiera
ytterligare en enhet med 286 sé&ngar som
Oppnades under andra kvartalet 2018.

b) Den finansiella skulden ar en intresseandel i
koncernens investering i MaxCure som ersattning
for utfort arbete vid investeringens anskaffning och
foérhandling vid den initiala investeringen samt
assistans vid férvaltning av investeringen och
kommer att betalas kontant. Den varderades till
verkligt varde p& forvarvsdagen och kommer att
Oka i takt med 6kningen av koncernens effektiva
ranta i MaxCure upp till ett belopp av 5,1 procent
av vardet av MaxCures egna kapital.

c¢) Véardet av kdpoptionen som redovisas vid
utnyttjande. Se not 4 for information om utnyttjade
kdpoptioner.

d) 0,3 MEUR redovisas under detta kvartal
avseende koncernens andel av nettoresultatet for
perioden fran 4 oktober 2017 till 30 juni 2018.
Koncernen har annu inte faststéllt differensen
mellan férvarvskostnaderna och andelen av det
verkliga vardet av intresseftretagets identifierbara
nettotillgdngar. Lampliga justeringar av koncernens
andel av resultatet efter férvarvet kan darfér kravas
i framtiden for att beakta effekten av eventuellt
tillkommande avskrivningar pa sadana
avskrivningsbara tillgangar som identifieras i
férvarvsanalysen utgdrande skillnaden mellan
kopeskillingen och verkligt varde pa identifierbara
nettotillgangar vid forvarvstidpunkten.

22 — Delarsrapport april-juni 2018



N
L]

Y
MEDICOVER

4. Finansiellatillgangar och skulder

Tabellen visar koncernens viktigaste finansiella e vissa kop- och séljoptioner avseende ett
tillgangar och skulder. Samtliga finansiella intresseforetags aktier, redovisade till verkligt
tillgangar och skulder ar upptagna till upplupet varde minus uppskjutet dag 1-resultat, dar
anskaffningsvarde, utom féljande: omvarderingen till verkligt varde per

balansdagen redovisas via resultatrdkningen
varvid &ven det ursprungliga uppskjutna
beloppet aterfors.

¢ finansiella derivatinstrument varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

e en sdljoption avseende innehav utan
bestammande inflytande i ett av
koncernforetagen upptagen som skuld och
varderad till verkligt varde, dar férandringar i
verkligt varde redovisas direkt mot eget kapital
som en transaktion mellan aktieagare

Samtliga finansiella tillgangar och skulder
redovisade till upplupet anskaffningsvarde &ar
upptagna med belopp som i allt vasentligt
motsvarar deras verkliga varde; langfristiga lan
I6per med rorlig ranta.

e villkorad képeskilling avseende rérelseférvary

¢ en finansiell skuld reglerad i ett avtal med en
tredje part, vilket ger den andra parten ratt till
kontant erséttning baserat pa vardet av ett
intresseforetags egetkapitalinstrument,
redovisad till verkligt varde via
resultatrdkningen, samt
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30 jun 2018 30 jun 2017 Helér 2017
Not MEUR Langfristiga Kortfristiga Summa Langfristiga  Kortfristiga Summa Langfristiga  Kortfristiga Summa

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrékningen

b)  Kopoption pa aktier i intresseféretag 2,4 3,0 54 - - - 2,1 2,1 4,2
Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgangar 2,4 - 2,4 1,3 - 1,3 3,1 - 3,1
Kundfordringar och dvriga fordringar, brutto - 91,9 91,9 - 87,8 87,8 - 87,3 87,3
Avsattning for osakra fordringar - -5,1 -5,1 - -3,9 -3,9 - -4,8 -4,8
Delsumma finansiella tillgdngar varderade till
upplupet anskaffningsvarde 2,4 86,8 89,2 13 83,9 85,2 3,1 82,5 85,6
Likvida medel - 36,6 36,6 - 53,4 53,4 - 45,4 45,4
Summa finansiella tillgangar 4,8 126,4 131,2 1,3 137,3 138,6 52 130,0 135,2
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen

b)  Saljoptioner pa intresseféretags aktier 1,0 -1,0 - - - - 15 - 15

c) Ovriga finansiella skulder 12,4 - 12,4 2,5 - 2,5 7,5 - 7,5

d) Villkorad kopeskilling att betala 3,0 11 4,1 2,5 0,9 34 5,8 0,5 6,3
Derivat (rénteswap) - - - 0,4 - 0,4 - 0,4 0,4
Delsumma finansiella skulder varderade till verkligt
varde via resultatrakningen 16,4 0,1 16,5 54 0,9 6,3 14,8 0,9 15,7
Saljoption, likviditetsdtagande gentemot innehav utan
bestammande inflytande (vardeférandringar redovisas i

a)  eget kapital) 15,3 - 15,3 13,7 - 13,7 14,6 - 14,6
Delsumma finansiella skulder varderade till verkligt
varde 31,7 0,1 31,8 19,1 0,9 20,0 29,4 0,9 30,3
Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Upplaning 65,9 1,6 67,5 30,2 6,5 36,7 44,1 2,3 46,4
Ovriga skulder - 5,7 57 - 2.0 2.0 - 45 45
Leverantdrsskulder och dvriga skulder - 63,3 63,3 - 58,9 58,9 - 67,1 67,1
Uppskjuten kdpeskilling att betala 2,9 1,2 4,1 3,0 0,1 3,1 3,0 15 4,5
Delsumma finansiella skulder varderade till
upplupet anskaffningsvarde 68,8 71,8 140,6 33,2 67,5 100,7 47,1 75,4 122,5
Summa finansiella skulder 100,5 71,9 172,4 52,3 68,4 120,7 76,5 76,3 152,8
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Foljande belopp redovisades under 6vriga intdkter och kostnader avseende forandringar i verkligt varde:

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun Jan-jun Helar
MEUR 2018 2017 2018 2017 2017
Forandringar i verkligt varde pa finansiella
tillgangar och skulder
Aterforing av uppskjuten vinst pa initial redovisning av
kdpoptioner 1,3 - 4,3 - 1,7
Aterféring av uppskjuten forlust pa initial redovisning av
séljoptioner -0,3 - -0,6 - -0,2
Forandringar i verkligt varde, kop- och séljoptioner pa
aktier i intresseféretag 2,2 - 3,3 - 1,2
Foréndringar i verkligt varde, dvriga finansiella skulder -0,2 - 0,0 - 0,1
Summa férandringar i verkligt varde redovisade
under dvriga intkter och kostnader 3,0 - 7,0 - 2,8

Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste beréakningsunderlag

Vid vardering till verkligt varde tillampas foljande tre
varderingsnivaer:

Niva 1: Medicover har for narvarande inga
finansiella tillgangar eller skulder som varderats
enligt Niva 1.

Niva 2: Verkligt varde pa ranteswappar faststalls
genom diskontering av det uppskattade
kassaflodet. Diskonteringen bygger pa
marknadskurser for jaAmforbara instrument per
balansdagen.

Niva 3: Koncernen omvarderar aterkommande
foljande tillgangar och skulder enligt Niva 3.

a) Koncernen har genom avtal atagit sig att i
framtiden forvarva en minoritetspost till ett
marknadspris som faststélls vid denna framtida
tidpunkt. Denna séljoption avser ett av koncernens
tyska dotterforetag. Varderingen bygger pa
ledningens bedémning om trolig Idsendag och
séljoptionens forvantade varde vid denna tidpunkt.
Eftersom avtalsvillkoren &r till nackdel for
innehavaren inléses saljoptionen troligen tidigast ar
2023. Vid faststallandet av atagandets verkliga
varde gors ett antal uppskattningar av
nyckelvariabler. De viktigaste &r: verksamhetens
tillvaxttakt for att beddma dess I6nsamhet vid den
framtida inlosentidpunkten (tillvaxttakt pa

5,5 procent vid slutet av Q2 2018 och under 2017).
Diskonteringsrantan som tillampats pa det
nominella vardet (i slutet av andra kvartalet 2018:
1,47 procent och 2017: 1,44 procent). Denna
vardering till verkligt varde gors enligt Niva 3, och
framtida forandringar i tagandets verkliga varde
redovisas direkt mot eget kapital.

b) Koncernen har réatt att investera i ett
intresseforetag genom att tillskjuta nytt kapital och
forvarva ett faststéllt antal befintliga aktier, till ett
pris per aktie som berdknas med hjalp av ett
resultatmatt. Koncernen har vidare genom
saljoptionsavtal atagit sig att i framtiden forvarva

aktieposter fran ett antal investerare. Optionerna
kan inlésas fran mars 2020 till mars 2023, samt
fran mars 2024 till mars 2027, eller fram till att
investerarna upphor att vara aktiedgare. Dessa
finansiella instrument varderas till verkligt varde
med en Monte Carlo-baserad simuleringsmodell,
som tar hansyn till Idsenpriset, optionernas l6ptid,
det underliggande aktievardet vid optionernas
utfardande, den forvéantade kursvolatiliteten, den
riskfria rantan under optionernas I6ptid samt
jamférbara foretags korrelationer och volatilitet.
Varje option varderas individuellt. Observerbara
marknadsdata for aktiekursvolatilitet baserades pa
en grupp av noterade indiska sjukhusaktier,
matchade mot de varderade optionernas I6ptid.
Volatilitetsdata varierade fran 36,7 till 38,0 procent
(34,6-38,4 procent vid slutet av 2017).
Observerbara marknadsdata for I6nsamhetstillvaxt
anvandes for samma grupp av aktier, &ven dessa
matchade mot optionernas I6ptid. Observerbara
tillvaxttal frdn 9,4 procent och volatilitet till

18,1 procent (tillvaxttakt pd 9,5 procent och
volatilitet till 19,3 procent vid slutet av 2017).

¢) Koncernen har en kontraktuell forpliktelse
gentemot en oberoende tredje part avseende
investeringen i intresseforetaget for tjanster som
utforts for anskaffning och férhandling av
transaktionen och pagéende assistans vid fusioner
och forvarv samt bolagsstyrning av
intresseforetaget. Detta ersatts enligt ett avtal som
ger r&dgivaren en simulerad andel i koncernens
investering. Forpliktelsen har varderats pa
forvarvsdatumet med anvandning av en modell
som bygger pa observerbara och icke-
observerbara data avseende intresseforetagets
specifikt prognostiserade vinstdkning och
uppskattningar av troliga datum for verkstéllande
och betalning av forpliktelsen. Observerbara data
avser diskonteringsranta for eget kapital-risker for
den boérsnoterade indiska sjukhussektorn, som
motsvaras av cirka nio borsnoterade foretag. Den
ranta som anvandes pé forvarvsdagen var

12,1 procent och vid omrékningen i slutet av
kvartalet 13,4 procent (12,9 procent vid 2017 &rs
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utgdng). Ledningen ansag att detta var en mer
lamplig modell &n en som bygger pa
marknadsinformation. Forvantningarna pa tillvaxt ar
hdgre an marknadens givet de medel som
Medicover sannolikt skjuter till under 2018 och
2019 och den resulterande tillvaxten och
Ibnsamheten dver genomsnittet for sjukhussektorn

i Indien. Detta ger en mer forsiktig och mer palitlig
uppskattning av den slutliga skulden som sannolikt
kommer att realiseras. Eftersom den kontraktuella
forpliktelsen ska utbetalas oavsett fortsatt assistans
inom de omrédden som namnts ovan har den totala
skulden redovisats vid varje del av forvarv och dkar
darfor i takt med efter féljande férandringar i
verkligt varde, redovisade i resultatrékningen vid
varje rapporteringstillfalle.

d) Verkligt vérde avseende avtalad
tillaggskopeskilling, dar den berédknade
tillaggskopskillingen baseras pa uppskattning av
den forvarvade enhetens framtida resultat/utfall.
Detta redovisas initialt som en del av
kopeskillingen och véarderas darefter till verkligt
varde med forandringar redovisade i
resultatrdkningen. En minskning med 3,4 MEUR
har redovisats som villkorad kdpeskilling avseende
avyttringen av den brittiska fertilitetsverksamheten
och omrékningen av framtida resultatmal avseende
ett av forvarven i Tyskland.

Inga finansiella tillgangar eller finansiella skulder
har omklassificerats mellan varderingskategorierna
under senaste halvaret.

Icke-observerbara varderingsdifferenser vid
forsta redovisningen

Som framgar av avsnitt ¢) ovan har koncernen
ingatt kop- och saljoptionsavtal avseende aktier i
ett intressefdretag. Lésenpriset for dessa
forvarviteckningsratter faststalls baserat pa formler
kopplade till Ibnsamhet, i vissa fall med kurstak.
Det verkliga vardet pa optionerna beraknades med
hjalp av varderingsmetoder som anvander vissa
observerbara data, déribland volatiliteten hos
aktiekurser for noterade aktiebolag inom samma
verksamhetsomrade, samt vinstokningstal for

jamforbara noterade foretag, men aven icke-
observerbara data, framst nar det géller specifika
data rorande intresseforetaget. Koncernen anser
att dessa berékningar av verkligt varde ar rimliga
mot bakgrund av jamférbara, observerbara
aktiekurser som ar betydligt hégre aven justerade
for likviditet och storlek. Koncernens
redovisningsprincip ar att férsta gangen finansiella
instrument redovisas gora detta till verkligt varde
och redovisa skillnaden mellan anskaffningsvéardet
och verkligt varde som en justering for att det
redovisade beloppet ska 6éverensstdmma med
transaktionspriset. Nettoresultatet skjuts upp
genom att reducera det initiala redovisade beloppet
for nettotillgdngen. Denna minskning aterfors
darefter via resultatrakningen under optionernas
I6ptid, tills dess att de utnyttjas eller 16pt ut,
eftersom det sakerstaller det underliggande vardet
pa aktierna som optionerna avser, i takt med att
intresseforetaget dkar sin ldonsamhet.
Omvarderingar av verkligt varde pa optionerna sker
darefter vid varje rapporteringstillfélle och
redovisas via resultatrékningen och genom
aterféring av det ursprungliga uppskjutna beloppet.

For de kbpoptioner som ger ratt att 6ka
agarandelen i ett intressefdretag bestams
I6senpriset av en ersattningsvariabel for aktiernas
verkliga varde pé losendagen. De fyra
kopoptionerna och de tva séaljoptionerna har vid
utfardandet varderats utifrdn en Monte Carlo-
baserad simuleringsmodell vid start och darefter
vid varje rapporteringstillfalle med definierad
variabeluppsattning och volatilitet. Vid kvartalets
utgdng uppgick kopoptionernas verkliga varde till
8,9 MEUR (11,6 MEUR per 31 december 2017)
och séljoptionernas véarde till 5,9 MEUR (7,8 MEUR
per 31 december 2017). Framtida foréandringar i
verkligt varde redovisas via resultatrakningen.

Den ackumulerade differensen som ska redovisas i
resultatrdkningen i borjan och slutet av perioden
samt en avstamning av férandringar i saldot under
perioden for derivattillgangar/-skulder redovisas
nedan:
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Apr- Apr- Jan- Jan-

jun jun jun jun Helar
MEUR 2018 2017 2018 2017 2017
Kopoptioner
Ingadende balans 4.9 - 42 - -
Okning genom optionsforvary 0,0 - 0,4 - 9,2
Uppskjuten vinst fran forvarvade optioner -0,0 - -0,4 - -9,2
Minskning p g a utnyttjade optioner och dverféring till
anskaffningskostnad -1,0 - -4,3 - -
Aterféring av uppskjuten vinst 13 - 4,3 - 1,7
Omvarderingar av optioner 0,2 - 1,2 - 2,5
Utgaende balans 5,4 - 5,4 - 4,2
Saljoptioner
Ingadende balans -1,7 - -1,5 - -
Okning genom optionsférvary -0,0 - 0,3 - -6,5
Uppskjuten forlust fran forvarvade optioner 0,0 - -0,3 - 6,5
Aterféring av uppskjuten férlust -0,3 - -0,6 - -0,2
Omvarderingar av optioner 2,0 - 2,1 - -1,3
Utgaende balans 0,0 - 0,0 - -1,5
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Varderingsdata och samband med verkligt varde

Féljande tabell innehaller ett sammandrag av kvantitativa uppgifter om vasentliga icke-observerbara data
som anvants for vardering enligt verkligt varde pa Niva 3.

Verkligt varde
(MEUR) per

Dataintervall

Beskrivning

30 jun
2018

31 dec
2017

Icke-observerbara
data

30 jun
2018

31 dec
2017

Relation mellan icke-
observerbara data
och verkligt varde

Saljoption
(likviditetsatagande
gentemot innehav
utan bestimmande
inflytande)

15,3

14,6

Vinstdkningsfaktor

Riskjusterad
diskonteringsranta

5,5%

1,47%

5,5%

1,44%

+1 procentenhet
vinstokning = verkligt
varde-baserad skuld
okar med 0,7 MEUR
-1 procentenhet
diskonteringsranta =
verkligt varde-baserad
skuld 6kar med 0,9
MEUR

Kopoption! (forvarv av
ytterligare aktier i
intresseforetag)

8,9

11,7

Riskfria rantan

EBITDA tillvaxttakt

6,8%-
8,1%

9,4%

6,1%-
7,6%

9,5%

-1 procentenhet riskfri
réanta = verkligt varde-
baserad tillgang
minskar med 0,4
MEUR

+1 procentenhet
EBITDA-tillvaxttakt =
verkligt varde-baserad
tillgdng minskar med
0,3 MEUR

Séljoption? (forvarv av
andra investerares
aktier i
intressefbretag)

59

7,8

Riskfria rantan

EBITDA tillvaxttakt

7,9%-
8,1%

9,4

7,2%-
7,6%

9,5%

-1 procentenhet riskfri
réanta = verkligt varde-
baserad skuld 6kar
med 0,8 MEUR

+1 procentenhet
EBITDA-tillvaxttakt =
verkligt varde-baserad
skuld 6kar med 0,8
MEUR

Finansiell forpliktelse
(6vriga langfristiga
skulder)

12,4

7,5

Prognos for arlig
EBITDA-tillvaxttakt
under fyra ar

Riskjusterad
diskonteringsranta

43,3%

13,4%

43,3%

12,9%

+10% 6kning av arlig
EBITDA-tillvaxttakt =
verkligt varde-baserad
skuld 6kar med 1,6
MEUR

-1 procentenhet
diskonteringsranta =
verkligt varde-baserad
skuld 6kar med 0,5
MEUR

Villkorad kdpeskilling
att betala

4,1

6,3

Riskjusterad
diskonteringsréanta

5,5%

5,5%

-1 procentenhet
diskonteringsréanta =
verkligt varde-baserad
skuld ékar med 0,0
MEUR

For mer information om kénsligheten nar det galler "Relation mellan icke-observerbara data och verkligt
varde”, se koncernredovisningen fér 2017, not 21 pa sidan 81.

1 Verkligt varde av kopoptionen inkluderar icke-avskriven del av uppskjuten férlust dag ett.
2 Verkligt varde av saljoptionen inkluderar icke-avskriven del av uppskjuten vinst dag ett.
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5. Aktiekapital

Aktiekapitalet uppgick den 30 juni 2018 till 26,7
MEUR, bestdende av 133 335 195 aktier
uppdelade pa 80 924 726 A-aktier och 52 410 469

6. Transaktioner med narstaende

Koncernens finansiella stallning per den 30 juni
2018 och per den 30 juni 2017 samt resultatet for
sex-manaders perioden paverkades inte vasentligt

B-aktier. Kvotvardet ar 0,20 EUR per aktie. Celox
Holding AB &ager 47 157 365 aktier och 54,5
procent av rosterna.

av mellanhavanden och transaktioner med
narstaende.

7. Definitioner och avstdmningar av alternativa nyckeltal

Koncernen anvander ett antal alternativa, icke
IFRS-definierade nyckeltal som beslutsunderlag,
eftersom dessa tillhandahéller upplysningar som
gor det lattare att utvardera koncernens utveckling
och prestationer. Dessa nyckeltal bor inte lasas
separat eller som alternativ till redovisade IFRS-
definierade nyckeltal.

Forvarvad nettoomséttning

Nettoomsattning hanforlig till foretag eller
verksamheter som forvarvats under den senaste
tolvmanadersperioden.

Organisk nettoomsattning

Nettoomsattning exklusive férvarvs- och
valutaeffekter. Mattet anger hur nettoomsattningen
hade férandrats om valutakurserna hade varit
identiska under jamférelseperioden och den
aktuella perioden. Jamforelsetal som redovisas i
konstant valuta anger omséttning i lokal valuta
omraknad till féregdende ars valutakurser.
Koncernen analyserar vanligen nettoomséttning
hanforlig till utomstaende kunder i konstant valuta,
det vill séga med omsattningsférandringen rensad
fran valutaeffekter. P4 s& satt blir det lattare att
jamfora verksamheten mellan olika perioder,
samtidigt som detta utgoér anvandbara upplysningar
for investerare.

Organisk tillvaxt

Nettoomsattningens forandring exklusive forvarvs-
och valutaeffekter jamfért med motsvarande period
foregaende ar.

EBITA

Resultat fére rantor, dvriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivningar och
nedskrivningar pd immateriella tillgangar, évriga
intakter/kostnader samt andel i intresseféretag.

EBITA-marginal
EBITA i procent av nettoomsattningen.

EBITDA

Resultat fére rantor, dvriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivningar pa materiella
och immateriella tillgdngar och nedskrivningar,
ovriga intakter/kostnader och andel i
intresseforetag.

Justerad EBITDA

Resultat fére rantor, dvriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivningar pa
materiella och immateriella tillgangar och
nedskrivningar, 6vriga intakter/kostnader och andel
i intresseforetag, aktierelaterade ersattningar
reglerade med egetkapitalinstrument (icke kontant),
forvarvsrelaterade kostnader samt kostnader
relaterade till boérsintroduktionen.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomséttningen.

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i procent av nettoomséattningen.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen.

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av nettoomséttningen.

Laboratorietester

Antal enskilda laboratorietester som genomforts i
segmentet Diagnostic Services under respektive
period.

Medlemmar

Antal personer som atnjuter ett forskottsbetal,
abonnemangs- eller forsakringsbaserat skydd i
segmentet Healthcare Services vid utgdngen av
respektive period.
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Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun  Jan-jun Helar
Avstamning mot EBITDA i MEUR 2018 2017 2018 2017 2017
Rorelseresultat 6,4 5,7 14,5 12,5 28,8
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 0,5 0,6 1,1 1,2 2,6
EBITA 6,9 6,3 15,6 13,7 31,4
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar 6,6 59 12,9 11,7 23,6
EBITDA 13,5 12,2 28,5 25,4 55,0
Aktierelaterade ersattningar, reglerade med
egetkapitalinstrument (icke kontant) 0,4 0,1 0,6 0,3 0,8
Forvarvsrelaterade kostnader 0,2 0,1 0,5 0,1 0,4
Kostnader relaterade till borsintroduktionen - 1,4 - 1,8 1,5
Justerad EBITDA 14,1 13,8 29,6 27,6 57,7
Nettoomsattning 161,1 141,6 323,0 283,5 580,2
Rérelsemarginal, % 4,0% 4,0% 4,5% 4,4% 5,0%
EBITDA-marginal, % 8,4% 8,6% 8,8% 9,0% 9,5%
Justerad EBITDA-marginal, % 8,8% 9, 7% 9,2% 9,7% 9,9%
Vinstmarginal, % 4,3% 1,6% 5,1% 2,4% 3,5%

Apr-jun  Apr-jun  Jan-jun Jan-jun Helar
Avstadmning mot organisk omséattning i MEUR 2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 161,1 141,6 323,0 283,5 580,2
Avgar forvarvad tillvaxt -2,1 -1,8 -3,9 -3,7 -9,4
Nettoomséttning exklusive forvarv 159,0 139,8 319,1 279,8 570,8
Valutaeffekter 2,0 -1,0 4,0 -2,0 -1,4
Organisk omsaéttning 161,0 138,8 323,1 277,8 569,4
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