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o Nettoomséttningen 6kade med 14,1 procent till e Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
161,9 MEUR (141,9 MEUR). Den organiska uppgick till 6,6 MEUR (8,8 MEUR).

tillvéxten uppgick till 13,3 procent. e Vinst per aktie efter utspadning var 0,067 EUR

e Rodrelseresultatet uppgick till 8,1 MEUR (0,040 EUR).

(6,8 MEUR), vilket motsvarar en rérelsemarginal « EBITDA 6kade med 13,6 procent till 15,0 MEUR
pa 5,0 procent (4,8 procent). (13,2 MEUR), vilket motsvarar en EBITDA-
o Nettoresultatet uppgick till 9,4 MEUR (4,4 MEUR), marginal pa 9,3 procent (9,3 procent).
vilket ger en vinstmarginal pa 5,8 procent (3,1
procent).

OMSATTNING OCH RESULTAT

Miljoner euro, MEUR Kv 12018 Kv 12017 Fdréandring Helar 2017
Nettoomséttning 161,9 141,9 14% 580,2
Rorelseresultat 8,1 6,8 19% 28,8
Rorelsemarginal, % 5,0% 4,8% 5,0%
Nettoresultat 9,4 4.4 114% 20,2
Vinstmarginal, % 5,8% 3,1% 3,5%
Vinst per aktie, EUR 0,067 0,040 68% 0,157
Vinst per aktie efter utspadning, EUR 0,067 0,040 68% 0,157
EBITDA! 15,0 13,2 14% 55,0
EBITDA-marginal, %? 9,3% 9,3% 9,5%

1 For definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se not 6

Medicover ar ett ledande internationellt halsovards- och diagnostikforetag som grundades 1995. Medicover driver ett stort antal
Oppenvardskliniker, sjukhus, specialistvardsenheter samt laboratorier. De stérsta marknaderna &r Polen och Tyskland. 2017 uppgick
Medicovers omséttning till cirka 580 MEUR och féretaget hade 15 900 anstallda. Mer information finns p& www.medicover.com

Medicover AB (Publ) | Box 55720 | 114 83 Stockholm | Besdksadress: Riddargatan 12A
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Ar 2018 har fétt en bra start med en organisk tillvéxt p& 13,3 procent och en
EBITDA-6kning pa 13,6 procent. Var karnverksamhet i Polen redovisar en god
tillvaxt och bidrar med stabila och férutsdgbara intaktsfloden vilket majliggor
fortsatt expansion p& bade befintliga och nya marknader, som Indien. Aven
diagnostikverksamheten utvecklas val pa alla vara storre geografiska
marknader, med starkt kassafldde och okad I6nsamhet.

| forsta kvartalet uppgick omsattningen till 161,9 MEUR (141,9 MEUR) och
EBITDA uppgick till 15,0 MEUR (13,2 MEUR), motsvarande en EBITDA-
marginal pa 9,3 procent (9,3 procent). Justerad EBITDA var 15,5 MEUR

(13,4 MEUR), en marginal pa 9,6 procent (9,4 procent). | dessa siffror ingar en
forlust om 1,0 MEUR relaterat till den nyetablerade fertilitetsverksamheten i
Indien. Justerad EBITDA exklusive denna forlust uppgick till 16,5 MEUR, det
vill sdga en marginal pa 10,2 procent (9,4 procent) vilket illustrerar den starka
underliggande utvecklingen i var verksamhet.

Inom Healthcare Services var medlemstillvaxten bra och medlemsantalet 6kade till 1,076 miljoner under
forsta kvartalet, en 6kning med 52 000 sedan arsskiftet. Polen och Ruménien ar de marknader som véaxer
snabbast och alla affarsgrenar utvecklas val tack vare stabila marknadsférhallanden.

Sammantaget 6kade omséttningen for Healthcare Services med 19,0 procent under forsta kvartalet, vilket
ger en omsattning pa 80,3 MEUR (67,5 MEUR) och en organisk tillvaxt pa 14,7 procent. EBITDA-
marginalen var 6,5 procent vilket ar nagot lagre an motsvarande period féregédende ar, men justerat for
forlusten i den indiska fertilitetsverksamheten okade EBITDA kraftigt, 29,2 procent jamfoért med féregaende
ar, och EBITDA-marginalen steg till 7,7 procent (7,1 procent).

Vi har fortsatt var investering i den indiska fertilitetsverksamheten dar vi for narvarande driver nio
fertilitetskliniker. Var ambition &r att ha 20 verksamma fertilitetskliniker vid slutet av 2018 sa att vi kan skapa
ett starkt natverk och skapa en stark grund for fortsatt expansion under 2019. Under kvartalet har vi fortsatt
att 6ka vart aktieinnehav i sjukhuskoncernen MaxCure som nu uppgar till 34,2 procent. Vid kvartalets
utgdng drev MaxCure sammanlagt tio sjukhus.

De MaxCure-optioner vi innehar och har utfardat, och som ger oss méjlighet att uppna majoritetsagande
ifall vi utnyttjar dem, varderas till verkligt varde enligt optionsvarderingsmodeller och ger upphov till en
vardeforandring pé 3,8 MEUR (0 MEUR) som redovisas som 6vrig intdkt i resultatrakningen. Detta omfattar
det underliggande vardet av optionerna som utnyttjats under kvartalet samt den positiva utvecklingen i
MaxCures verksamhet. MaxCures omsattning for kvartalet uppgick till 13,6 MEUR med en underliggande
tillvaxt pa 16,6 procent.

Under kvartalet 6kade Diagnostic Services sin omséattning med 9,9 procent till 84,4 MEUR (76,8 MEUR),
med en organisk tillvaxt pa 12,2 procent. Antalet tester 6kade med 9,4 procent till 35,0 miljoner, trots att
antalet arbetsdagar var 2 eller 3 procent lagre pa vara storre marknader jamfért med &ret innan. Precis som
for Healthcare Services var det verksamheterna i Polen och Ruméanien som bidrog mest till tillvaxten under
kvartalet, tack vare starka underliggande marknader i kombination med elva ny6ppnade blodprovscentraler.
For narvarande driver vi totalt 522 blodprovscentraler pa samtliga vara geografiska marknader. Medicovers
kliniker i Tyskland utvecklades val med en omsattning pa 13,0 MEUR (11,9 MEUR) for kvartalet och en
forbattrad EBITDA pa 0,8 MEUR (0,6 MEUR), en marginalexpansion till 6,2 procent (5,0 procent). Vi siktar
fortfarande pa att oka antalet kliniker genom ytterligare forvarv, i kvartalet férvarvades en klinik, och har
aven ambitionen att forbattra kapacitetsutnyttjandet i vara befintliga kliniker.

Efter en bra inledning p& 2018 ser jag fram emot att fortsatta utveckla vara aktuella marknadspositioner och
att utforska nya affars- och expansionsmojligheter.

Fredrik R&gmark
VD
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NETTOOMSATTNING FORSTA KVARTALET 2018

Koncernens nettoomsattning 6kade med
14,1 procent till 161,9 MEUR (141,9 MEUR), med
en organisk tillvaxt pa 13,3 procent. Tillvaxten har

varit stark inom alla affarsomraden.

Koncernens nettoomsattning kvi,
MEUR
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Nettoomsattningen for Healthcare Services tkade
med 19,0 procent till 80,3 MEUR (67,5 MEUR),
med en organisk tillvaxt p& 14,7 procent. Antalet
medlemmar 6kade med 15,3 procent till

1,076 miljoner vid periodens slut (933 000).

Healthcare Services nettoomséttning
kvl, MEUR
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En gynnsam arbetsmarknad i de storre landerna
driver pa antalet medlemmar som omfattas av den
abonnemangsbaserade féretagshalsovarden.
Detta har varit den starkaste drivkraften och
representerar ungefar 60 procent av tillvaxten.
Privatbetalande kunder ar den andra huvudsakliga
drivkraften. Den privatbetalda varden 6kade i detta
kvartal eftersom vardbehovet 6kar under
vintermanaderna. Healthcare Services fortsatter att
se en fortsatt god ekonomisk utveckling i de storre
ekonomierna med 6kad sysselsattning,
realldnedkningar och 6kad konsumtion.

Den indiska fertilitetsverksamheten &r en
nyetablering med nio verksamma kliniker vid
kvartalets utgdng. Eftersom denna verksamhet
fortfarande befinner sig i ett tidigt utvecklingsskede
ar omsattningen obetydlig.

| februari 2018 forvarvade koncernen en
tandvardsklinik i Polen for en total kopeskilling om
2,7 MEUR, vilken konsoliderades for forsta gangen
i detta kvartal. Inga ytterligare férvarv har gjorts
inom segmentet Healthcare Services. Den polska
tandvardsverksamheten vaxer kraftigt och fokus ar
fortsatt pa tillvaxt genom en kombination av
organisk tillvéxt och férvarv for att utveckla detta
affarsomrade.

Koncernen dkade sin agarandel i den indiska
sjukhuskoncernen MaxCure frdn 23,0 procent den
31 december 2017 till 34,2 procent den 31 mars
2018. Det utdkade dgandet genomférdes genom
ett kapitaltillskott pa 5,8 MEUR, kop av befintliga
aktier for 3,1 MEUR samt 6vertagande av skulder
pa 3,3 MEUR. Kapitaltillskottet anvandes till forvarv
av ett sjukhus, ett utkép av minoritetsinnehav och
investeringar i ett nytt sjukhus. MaxCure-
koncernens omséttning uppgick till cirka

13,6 MEUR for forsta kvartalet 2018, med en
underliggande tillvaxt pa 16,6 procent. Omraknat
till euro har de redovisade beloppen paverkats av
en svagare US-dollar som ar den viktigaste
motvalutan fér den indiska rupien. Denna
investering hanteras som ett intressebolag och har
inte konsoliderats. Under kvartalet har inget belopp
redovisats i koncernens resultatrakning avseende
resultat fran andelar i intresseféretag.

Den polska fertilitetsverksamheten, som ar
marknadsledande i Polen, redovisade god tillvéxt,
med stark utveckling av den privatbetalda varden
och en mindre tillvéxt genom nya kommunala
ersattningsprogram.

Diagnostic Services redovisade en 6kning av
nettoomsattningen pa 9,9 procent till 84,4 MEUR
(76,8 MEUR), drivet av en organisk tillvaxt pa
12,2 procent och paverkat av nagot forsvagade
ruméanska och ukrainska valutor. Antalet
laboratorietester 6kade med 9,4 procent till 35,0
miljoner (32,0 miljoner).

Diagnostic Services nettoomsattning
kvl, MEUR
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De etablerade verksamheterna uppvisade god
tillvaxt pa samtliga huvudmarknader, detta trots att
det forsta kvartalet 2017 var ett starkt kvartal.
Arbetsdagarna i Tyskland var tre procent farre
under forsta kvartalet 2018 jamfért med samma
period 2017.

Den tyska klinikverksamheten visade stark tillvaxt,
men d& antalet kliniker under férsta kvartalet 2018
och jamforelsekvartalet nu &r detsamma minskar
effekten pa divisionens tillvaxt. Ambitionen ar att
Oka antalet lakare p& dessa kliniker, vilket &r en
faktor som paverkar den fortsatta tillvaxten, samt
att forsoka forvarva etablerade kliniker bade i
stader dar vi redan har verksamhet och i stader
dar vi annu inte ar etablerade. Klinikverksamheten
i Tyskland omsatte 13,0 MEUR (11,9 MEUR).

| borjan av kvartalet forvarvades en
endokrinologiklinik i Kéln som konsoliderats i detta
kvartal.

Fortsatt stark ekonomi i Ruménien och Polen
bidrar till en 6kad mdjlighet att betala for privata
vardtjanster, och utékningen av
blodprovscentraler har férbattrat tillgangligheten,
vilket ocksa bidrar till tillvaxten. Under kvartalet
Oppnade elva nya blodprovscentraler och i slutet
av kvartalet var det totala antalet
blodprovscentraler 522.

Den ukrainska valutan hryvna har stabiliserats
efter nedgangen i slutet av 2017 pa grund av
IMF:s fordrojda utbetalning som agde rum efter
forseningar i stodlan fran IMF till Ukraina. Valutan
har forsvagats med 16,2 procent pa arsbasis och
avspeglar aven att euron har blivit starkare
gentemot US-dollarn. De redovisade beloppen i
euro har emellertid inte paverkat volymtillvaxten.

RESULTATUTVECKLING FORSTA KVARTALET 2018

Rorelseresultatet (EBIT) okade till 8,1 MEUR
(6,8 MEUR) och rorelsemarginalen 6kade med
0,2 procentenheter till 5,0 procent (4,8 procent). |
dessa siffror ingar en forlust pa 1,0 MEUR for den
nyetablerade indiska fertilitetsverksamheten.
Justerat for denna dkade rorelseresultatet

33,8 procent till 9,1 MEUR med en marginal pa
5,6 procent (4,8 procent).

Periodens resultat uppgick till 9,4 MEUR

(4,4 MEUR), en marginal pa 5,8 procent

(3,1 procent), kraftigt paverkad av posten 6vriga
intakter och kostnader.

Ovriga intékter och kostnader uppgick till

4,1 MEUR (0 MEUR), huvudsakligen beroende péa
redovisning av forandringar i verkligt varde pa salj-
och kdépoptionerna avseende aktieinnehavet i
MaxCure. Denna intékt avspeglar nettodkningen i
varderingen av rattigheter och skyldigheter i de
avtal som Medicover ingatt med andra aktieagare i
MaxCure och som ger Medicover mdjlighet att
forvarva mer an 51 procent av aktiekapitalet.

Finansnettot for kvartalet uppgick till en forlust pa
0,6 MEUR (forlust 0,3 MEUR). Rénteintakten var
0,4 MEUR och utgjorde ranta pa en
skatteaterbetalning. LAnekostnaderna minskade
eftersom kreditfaciliteten pa 200,0 MEUR till stor
del var outnyttjad. Kontraktsrantan hanforlig till
kreditfaciliteten periodiseras och belastar resultatet
I6pande. Rantekostnaden for koncernens dvriga
I&n, kontraktsranta och évriga diskonterade skulder
uppgick till 0,8 MEUR. Valutaftrluster uppgick till
0,2 MEUR.

Vinsten per aktie/efter utspadning var 0,067 EUR
(0,040 EUR).

Koncernens EBITDA 6kade med 13,6 procent till
15,0 MEUR (13,2 MEUR), vilket motsvarar en
EBITDA-marginal p& 9,3 procent (9,3 procent)
Justerad EBITDA uppgick till 15,5 MEUR

(13,4 MEUR), en marginal pa 9,6 procent

(9,4 procent). | dessa siffror ingar en férlust pa

1,0 MEUR fér den nyetablerade indiska
fertilitetsverksamheten. Justerad EBITDA exklusive
ovannamnda forlust 6kade med 23,1 procent till
16,5 MEUR, vilket ger en marginal p& 10,2 procent
(9,4 procent).

Koncernens EBITDA kv1, MEUR
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Det férbattrade resultatet forklaras i huvudsak av
effekten fran den 6kade omséttningen i bada
segmenten, framst till foljd av fortsatt geografisk
tillvaxt och 6kade volymer i befintliga anlaggningar.

4 — Delarsrapport januari-mars 2018



//:‘-*\
Y
MEDICOVER

Jamforelsestdrande poster

Under kvartalet genomférdes forvarv inom klinisk
vard och tandvard i Polen och Tyskland.
Nettoomsattningen under forsta kvartalet 2018 fran
forvarv gjorda efter den 31 december 2017 uppgick
till 2,0 MEUR.

Aktieinnehavet i sjukhuskoncernen MaxCure,
kombinerat med vissa rattigheter att kopa aktier
och forpliktelser att I6sa in saljoptioner pa aktier i
MaxCure, forvarvades under fjarde kvartalet 2017.
Dessa optioner varderas enligt varderingsmodeller
och under kvartalet redovisas i posten Ovriga
intakter och kostnader pa 3,8 MEUR (0 MEUR)
h&anforligt till dessa vardeférandringar och
upplosning av den initialt uppskjutna nettovinsten
for dessa innehav. Nettovardet av dessa optioner
har 6kat under kvartalet till foljd av den
underliggande Idnsamhetsdkningen i MaxCures
verksamhet och motsvarande 6kning av vardet i
eget kapital.

EBITDA for Healthcare Services tkade med

8,3 procent till 5,2 MEUR (4,8 MEUR), en EBITDA-
marginal p& 6,5 procent (7,1 procent). | segmentets
resultat ingar en forlust p& 1,0 MEUR (0 MEUR) for
den nyetablerade fertilitetsverksamheten i Indien
och EBITDA exklusive denna forlust uppgick till

6,2 MEUR (4,8 MEUR), en tillvaxt p& 29,2 procent
och en EBITDA-marginal pa 7,7 procent

(7,1 procent). Storre delen av resultatforbattringen
forklaras av nya affarsvolymer till foljd av fler
medlemskap. Rorelseresultatet pd 1,5 MEUR

(1,5 MEUR) paverkades ocksa av forlusten pa

1,0 MEUR for den indiska fertilitetsverksamheten.
Justerat for forlusten steg rorelseresultatet

66,7 procent till 2,5 MEUR (1,5 MEUR), med en
marginal pa 3,1 procent (2,2 procent).

Healthcare Services EBITDA kvl, MEUR
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Segmentets resultat kan tillskrivas
medlemsdkningen och en god tillvaxt for de
privatbetalda affarsomradena, till exempel fertilitet.
Under vintermanaderna 6kar kostnaderna for
medlemmarna da vardbehovet dkar i influensatider,
vilket brukar minska Idnsamheten under denna
sasong. Detta uppvags till viss del av att den

privatbetalda varden ocksa okar, vilket ar positivt
for segmentet. Under forsta kvartalet var tillvéxten
stark for samtliga storre affarsenheter pa alla
marknader.

Merparten av avtalen med nationella hélsofonden
Narodowy Fundusz Zdrowia (NFZ) i Polen
avseende Wilanow-sjukhuset i Warszawa, med ett
arligt varde pa cirka 8,8 MEUR, forlangdes till en
bdrjan inte efter mars 2018, men har darefter
forlangts till slutet av andra kvartalet med en
uttalad avsikt att utlysa nya anbudsférfaranden den
narmaste tiden. Om Medicover erhaller dessa
kontrakt kommer inte EBITDA-prognosen for 2018
att paverkas. Skulle avtalen inte fornyas eller
forlangas fran och med juli uppskattas den
negativa ekonomiska effekten av avtalsforlusterna
till maximalt 0,9 MEUR under 2018, vilket &r lagre
an den tidigare kommunicerade maximala forlusten
om 1,5 MEUR f6r 2018. For 2019 vantas ingen
negativ inverkan da dessa vardplatser fylls upp av
privatbetalande patienter.

EBITDA for Diagnostic Services tkade med
12,0 procent till 13,1 MEUR (11,7 MEUR), vilket
motsvarar en EBITDA-marginal pa 15,5 procent
(15,2 procent).

Diagnostic Services EBITDA kv1l, MEUR
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Vintermanaderna ar sasongsmassigt de basta
kvartalen for segmentet da fler ar sjuka och
behover vard och diagnostik. Antalet arbetsdagar
var nagot farre pa den tyska marknaden under
forsta kvartalet, cirka 3 procent lagre jamfort med
foregdende ar. Utvecklingen av klinikverksamheten
i Tyskland fortsatter, med en EBITDA pa 0,8 MEUR
(0,6 MEUR) och en marginal pa 6,2 procent

(5,0 procent). Omsattningen uppgick till

13,0 MEUR (11,9 MEUR), en 6kning med

9,2 procent. En ny enhet tillkom under forsta
kvartalet 2018 genom forvarvet av en
endokrinologiklinik i KdIn. Det totala antalet kliniker
uppgar nu till 17.

Rorelseresultatet steg med 16,3 procent till
10,0 MEUR (8,6 MEUR), en marginalokning med
0,6 procentenheter till 11,8 procent (11,2 procent).

5 — Delarsrapport januari-mars 2018
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Jan-mar Jan-mar Helar
Medicover, MEUR 2018 2017 Foérandring 2017
Nettoomséttning 161,9 141,9 14% 580,2
Rorelseresultat 8,1 6,8 19% 28,8
Rorelsemarginal, % 5,0% 4,8% 5,0%
Nettoresultat 9,4 4,4 114% 20,2
Vinstmarginal, % 5,8% 3,1% 3,5%
Vinst per aktie fore utspadning, EUR 0,067 0,040 68% 0,157
Vinst per aktie efter utspadning, EUR 0,067 0,040 68% 0,157
EBITDA ! 15,0 13,2 14% 55,0
EBITDA-marginal, %? 9,3% 9,3% 9,5%
Justerad EBITDA 2 15,5 134 16% 57,7
Justerad EBITDA-marginal, %? 9,6% 9,4% 9,9%
EBITA! 8,7 7,4 18% 31,4
EBITA-marginal, %* 5,4% 5,2% 5,4%

Jan-mar Jan-mar Helar
Healthcare Services, MEUR 2018 2017 Foérandring 2017
Nettoomséttning 80,3 67,5 19% 285,8
Rorelseresultat 15 15 0% 13,2
Rorelsemarginal, % 1,9% 2,2% 4,6%
EBITDA 5,2 4,8 8% 26,9
EBITDA-marginal, % 6,5% 7.1% 9,4%
Antal medlemmar vid periodens utgang (tusental)* 1076 933 15% 1024

Jan-mar Jan-mar Helar
Diagnostic Services, MEUR 2018 2017  Forandring 2017
Nettoomséattning 84,4 76,8 10% 304,4
Rorelseresultat 10,0 8,6 16% 29,1
Rorelsemarginal, % 11,8% 11,2% 9,6%
EBITDA 13,1 11,7 12% 41,4
EBITDA-marginal, % 15,5% 15,2% 13,6%
Antal laboratorietester under perioden (miljoner)* 35,0 32,0 9% 124,0

1 For definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se not 6
2 EBITDA justerat for aktierelaterade erséttningar, reglerade med egetkapitalinstrument (icke kontant), forvarvsrelaterade
kostnader samt kostnader relaterade till borsintroduktionen. For definitioner och avstamningar av alternativa nyckeltal, se not 6
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KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lopande verksamheten fore
férandringar i rorelsekapital och skatt uppgick till
15,8 MEUR (13,6 MEUR), och utgjorde darmed
105,3 procent (103,0 procent) av EBITDA.
Rorelsekapitalet 6kade med 4,6 MEUR (6kning
2,2 MEUR), med okningar i lager och
forskottsbetalningar. Betald skatt uppgick till

4,6 MEUR (2,6 MEUR) avseende reglering av
skatteskuld. Kassaflodet fran den lopande
verksamheten uppgick till 6,6 MEUR (8,8 MEUR).

Investeringar i materiella och immateriella tillgangar
uppgick till 10,3 MEUR (4,0 MEUR). Betalningar for
forvarv uppgick till 2,0 MEUR (0,4 MEUR) och
avsag huvudsakligen ett forvarv av en
tandvardsklinik i Polen for 1,6 MEUR. | kvartalet
betalades 8,9 MEUR for forvarvet av ytterligare

FINANSIELL STALLNING

11,2 procent i sjukhuskoncernen MaxCure, vilket
innebar att Medicover innehar 34,2 procent av
aktierna i MaxCure. Av dessa 8,9 MEUR utgjorde
cirka 5,8 MEUR ett kapitaltillskott till MaxCure for
expansion av verksamheten, och 3,1 MEUR avsag
kop av befintliga aktier.

Utnyttjade nettolan uppgick till 0,2 MEUR
(Aterbetalda nettolan 0,8 MEUR).
Réantebetalningarna minskade till 0,6 MEUR
(1,5 MEUR), vilket avser betalning av
kontraktsranta for den outnyttjade faciliteten pa
200,0 MEUR och rantebetalning pa utnyttjade
lanebelopp.

Likvida medel minskade under kvartalet med
14,9 MEUR till 30,4 MEUR.

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 mars
2018 till 311,2 MEUR (31 december 2017:

304,0 MEUR). Okningen ar hanforlig till resultatet
for perioden. Koncernens lan uppgick till

57,8 MEUR (57,2 MEUR vid 2017 ars utgang).

| kvartalet aterbetalade Medicover 30,3 MEUR av
sin skuld som hade fastigheten i Polen som stélld

SKATT

sékerhet for och aterfinansierade med utékad
kredit under féretagets kreditfacilitet. Aterstdende
utnyttjade 1&n bestar av andra rérelsekrediter och
lan. Koncernens lan med avdrag for likvida medel
uppgick till 27,4 MEUR (11,8 MEUR vid 2017 ars
utgang) och de upptagna lanen anvandes for att
finansiera investeringar.

Koncernens effektiva skattesats for aret forvantas
bli 29,0 procent (32,3 procent) och foér perioden har
det gjorts en avsattning for skattekostnaden pa

2,2 MEUR (2,1 MEUR). Denna kostnad beréknas
exklusive effekten fran ovriga intakter och
kostnader som redovisat for kép- och

MODERBOLAGET

séljoptionerna vilka inte ar skattepliktiga. Betald
skatt under perioden uppgick till 4,6 MEUR
(2,6 MEUR).

Medicover AB (publ) ar koncernens borsnoterade
moderbolag och VD anstélldes av moderbolaget
den 1 april 2017 i samband med utndmningar av
befattningshavare for andra storre rorelseenheter.
Bolaget redovisade inte nagon namnvard
omsattning under forsta kvartalet 2018 och
forlusten efter skatt var 0,4 MEUR. Moderbolagets

RISKFAKTORER

tillgangar utgdrs av andelar i koncernféretag och
1&n till koncernféretag. Verksamheten finansieras
med kapital frdn 4garna. Moderbolagets eget
kapital uppgick den 31 mars 2018 till 430,3 MEUR.

Operativa risker innefattar risk rérande tillgang till
kvalificerad personal och Iénekostnader for att
uppna tillvaxt och tillgodose kundernas
forvantningar pa service, risker rérande medicinsk
kvalitet eller brister i service och felbehandlingar.
Externa risker ar risker som hér samman med
regulatoriska foérandringar och den allmanna

ekonomin, politiska risker och férandringar av
statlig finansiering.

Utover de risker som beskrivs i avsnittet "Risker
och riskhantering” i forvaltningsberéattelsen i
Arsredovisning 2017 (sidorna 46—48) bedéms inga
andra vasentliga risker ha uppkommit. Medicover-
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koncernen ar exponerad for en rad finansiella Mer information om riskhantering och finansiella
risker, daribland kreditrisk, ranterisk, likviditetsrisk instrument finns i koncernredovisningen fér 2017*,
och valutarisk. Finansiella risker hanteras av not 24 pa sidorna 82-83.

koncernens finansavdelning.

REDOVISNINGENS GRUNDER SAMT REVISION

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och bor lasas tillsammans
med koncernredovisningen fér 2017. Delarsrapporten pa sidorna 1-8 ar en integrerad del av
delarsrapporten. Denna rapport har inte granskats av bolagets revisor.

Stockholm den 26 april 2018

Fredrik Ragmark
Styrelseledamot och VD

Denna information ar sadan information som Medicover AB ar skyldigt att offentliggtra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 26 april 2018 kl. 8.00 CET. Delarsrapporten
samt 6vrig information om Medicover finns tillganglig pad medicover.com.

Finansiell kalender

Arsstamma 26 april 2018
Delarsrapport januari-juni 2018 27 juli 2018
Delarsrapport januari-september 2018 26 oktober 2018

Kontaktuppgifter

For ytterligare information kontakta:

Paula Treutiger, Director Corporate Communications & Investor Relations
Telefon: 073-366 65 99

E-post: paula.treutiger@medicover.com

Adress

Org.nr: 559073-9487
Medicover AB (publ)

Box 55720

114 83 Stockholm
Besoksadress:

Riddargatan 12A, Stockholm
Telefon: 08-622 36 00

1 Koncernens arsredovisning aterfinns under Investerare pa
medicover.com
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FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

Jan-mar Jan-mar

Not MEUR 2018 2017 Helar 2017
Nettoomsattning 161,9 141,9 580,2
Rorelsekostnader
Kostnader fér medicinska tjanster -122,4 -107,1 -438,2
Bruttoresultat 39,5 34,8 142,0
Distributions-, férsaljnings- och
marknadsforingskostnader -8,0 -6,9 -28,5
Administrationskostnader -23,4 -21,1 -84,7
Rorelseresultat 8,1 6,8 28,8

4 Ovriga intékter och kostnader 4,1 0,0 2,9

Ranteintakter 0,4 0,0 0,2
Rantekostnader -0,8 -1,6 -4,9
Ovriga finansiella intikter och kostnader -0,2 1,3 0,8
Summa finansiella poster -0,6 -0,3 -3,9
Resultat frdn andelar i intresseféretag - - 0,2
Resultat fore skatt 11,6 6,5 28,0
Skatt -2,2 -2,1 -7,8
Periodens resultat 9,4 4.4 20,2
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 9,0 3,9 18,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,4 0,5 1,5
Periodens resultat 9,4 4.4 20,2
Vinst per aktie (EPS) hanforlig till moderbolaget:
Vinst per aktie fore utspadning, EUR 0,067 0,040 0,157
Vinst per aktie efter utspadning, EUR 0,067 0,040 0,157
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG

Jan-mar Jan-mar

Not MEUR 2018 2017 Helar 2017
Periodens resultat 9,4 4,4 20,2
Ovrigt totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till
resultatrakningen:
Valutaeffekter vid omrékning av utlandska verksamheter -0,8 2,6 -1,0
Skatt hanforlig till dessa poster 0,0 -0,2 -0,2
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -0,8 2,4 -1,2
Summa totalresultat for perioden 8,6 6,8 19,0
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 8,1 6,3 17,2
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,5 0,5 1,8

8,6 6,8 19,0
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

31 mar 31 mar
Not MEUR 2018 2017 Helar 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 129,5 119,6 126,8
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 38,0 32,2 36,4
Materiella anlaggningstillgangar 151,9 143,9 148,9
Summa immateriella och materiella
anlaggningstillgangar 319,4 2957 312,1
Uppskjutna skattefordringar 3,9 3,5 3,7
Kapitalandel i intresseforetag 37,7 11 22,1
4 Ovriga finansiella tillgangar 5,4 1,3 5,2
Summa anlaggningstillgangar 366,4 301,6 343,1
Omsattningstillgangar
Varulager 33,2 251 30,7
Ovriga finansiella tillgangar 1,9 - 2,1
Kundfordringar och 6évriga fordringar 85,1 80,3 82,5
Likvida medel 30,4 20,6 45,4
Summa omsattningstillgadngar 150,6 126,0 160,7
Summa tillgangar 517,0 427,6 503,8
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 307,7 99,2 300,3
Innehav utan bestammande inflytande 3,5 6,2 3,7
Summa eget kapital 311,2 105,4 304,0
SKULDER
Langfristiga skulder
Lan 51,4 36,9 52,9
Uppskjutna skatteskulder 23,5 23,6 22,8
Avsattningar 0,4 0,3 0,4
3-4  Ovriga finansiella skulder 27,7 16,6 23,6
Ovriga langfristiga skulder 5,2 - 4,7
Summa langfristiga skulder 108,2 77,4 104,4
Kortfristiga skulder
Lan 6,4 173,9 4,3
Avséttningar for ej intjanade premier/férutbetalda intakter 14,2 7,3 12,3
Aktuell skatteskuld 4,8 4,2 6,8
Ovriga kortfristiga finansiella skulder 5,1 1,6 4,9
Leverantdrsskulder och évriga skulder 67,1 57,8 67,1
Summa kortfristiga skulder 97,6 2448 95,4
Summa skulder 205,8 322,2 199,8
Summa eget kapital och skulder 517,0 427,6 503,8
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Jan-mar Jan-mar
Not MEUR 2018 2017  Heléar 2017
Resultat fore skatt 11,6 6,5 28,0
Justeringar for:
Avskrivningar 6,9 6,4 26,2
Resultat fran avyttring av anlaggningstillgangar 0,0 0,0 -0,1
4 Ovriga intakter och kostnader -4,1 0,0 -2,9
Réantenetto 0,4 1,6 4,7
Kostnader for aktierelaterade ersattningar till medarbetare 0,5 0,2 11
Ovriga poster som inte ingér i kassaflodet 0,4 0,3 1,4
Orealiserade valutaeffekter 0,1 -1,4 -1,4
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandringar i rorelsekapital och skatt 15,8 13,6 57,0
Forandringar i rérelsetillgdngar och rorelseskulder:
Forandringar i rérelsefordringar och varulager -5,0 -0,4 -10,1
Foréndringar i rérelseskulder 0,4 -1,8 10,5
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore skatt 11,2 11,4 57,4
Betald inkomstskatt -4,6 -2,6 -7,1
Nettokassaflode fran den |6pande verksamheten 6,6 8,8 50,3
Investeringsverksamhet:
Forvarv av anlaggningstillgangar -10,3 -4,0 -29,4
Ersattning vid avyttring av anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,2
3 Betalningar for forvarv av agarandelar i intresseféretag -8,9 -0,1 -13,8
Forvarv av dotterforetag, netto efter forvarvade likvida
medel -2,0 -0,4 -10,6
Erhéllen ranta 0,5 0,0 0,1
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -20,7 -4.5 -53,5
Finansieringsverksamhet:
Nyemission efter transaktionskostnader - - 199,3
Forvarv av innehav utan bestdmmande inflytande - - -3,1
Amortering av 1an -30,7 -11,0 -174,8
Upptagna lan 30,5 10,2 16,0
Betald ranta -0,6 -1,5 -5,0
Utdelning till innehav utan bestdmmande inflytande - - -1,1
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -0,8 -2,3 31,3
Summa kassafléde -14,9 2,0 28,1
Likvida medel
Likvida medel vid periodens bdrjan 45,4 18,4 18,4
Kursdifferens i likvida medel -0,1 0,2 -1,1
Likvida medel vid periodens utgang 30,4 20,6 45,4
Forandringar i likvida medel -14,9 2,0 28,1
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL |
SAMMANDRAG
Jan-mar Jan-mar Helar

Not MEUR 2018 2017 2017
Ingéende balans eget kapital 304,0 98,8 98,8
Summa totalresultat for perioden 8,6 6,8 19,0
Transaktioner med agare i egenskap av agare:
Borttagande av tidigare moderbolag - -234,1  -234,1
Kvittningsemission i samband med att Medicover AB blev nytt
moderbolag - 234,1 234,1
Nyemission, efter avdrag for transaktionskostnader - - 199,3
Forvarv av ytterligare andelar i dotterféretag - - -3,0
Innehav i fusionerade féretag under gemensamt bestammande
inflytande - - -8,3
Reserv for saljoption i innehav utan bestammande inflytande -1,3 -0,5 -2,9
Innehav utan bestammande inflytande i fusionerade foretag -0,0 0,1 0,0
Kostnader for aktierelaterat ersattningsprogram till medarbetare -0,1 0,2 11
Summa transaktioner med agare i deras egenskap av agare -1,4 -0,2 186,2
Utgaende balans eget kapital 311,2 105,4 304,0
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-mar Jan-mar Helar

Not MEUR 2018 2017 2017
Nettoomsattning 0,1 - 0,1
Rorelsekostnader -0,6 -0,1 -4,0
Rorelseresultat -0,5 -0,1 -3,9
Ranteintakter frdn koncernbolag 0,1 - 0,2
Resultat fore skatt -0,4 -0,1 -3,7

Skatt - - 0,0
Periodens resultat -0,4 -0,1 -3,7

Eftersom forlusten for perioden motsvarar beloppet i summa totalresultat for perioden presenteras ingen
separat rapport.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 mar 31 mar Helar

Not MEUR 2018 2017 2017
Materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,1 0,1
Andelar i koncernféretag 434,8 234,1 434,8
Summa anlaggningstillgangar 4349 234,2 4349
Kortfristiga fordringar 0,7 0,1 0,7
Likvida medel 0,0 0,1 0,5
Summa omsattningstillgangar 0,7 0,2 1,2
Summa tillgangar 435,6 234,4 436,1
Bundet eget kapital 26,7 19,4 26,7
Fritt eget kapital 403,6 214,6 403,8
Summa eget kapital 430,3 234,0 430,5
Langfristiga skulder 3,3 0,3 3,3
Kortfristiga skulder 2,0 0,1 2,3
Summa eget kapital och skulder 435,6 234,4 436,1
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NOTER | URVAL TILL KONCERNREDOVISNINGEN | SAMMANDRAG FOR

DELARET

1. Grunder for upprattande och redovisningsprinciper

Grunder for upprattandet

Medicover AB (publ) ("féretaget”) benamns
tilsammans med sina dotterféretag "koncernen”.
Medicover AB (publ) ar ett foretag med hemvist i
Sverige och huvudkontor i Stockholm.

Redovisningsnorm

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering och bor lasas
tillsammans med koncernredovisningen for 20172,
Delarsrapporten innehaller inte alla upplysningar
som ska lamnas i en fullstandig finansiell rapport.

Vasentliga redovisningsprinciper, bedémningar och

Koncernen tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) s& som dessa antagits
av Europeiska unionen. Koncernen har tillampat
samma redovisningsprinciper i sina delarsrapporter
i sammandrag som i koncernredovisningen for
2017* med undantag for IFRS 9 Finansiella
instrument och IFRS 15 Intékter frdn kundkontrakt,
vilka tillampas fran och med den 1 januari 2018.

IFRS 9, Finansiella instrument tillampades med
undantaget att jamforelsetal for tidigare perioder
inte kommer att omraknas. Inga justeringar av
redovisade varden for finansiella tillgangar och
skulder, som blir resultatet av tillampningen av
standarden, redovisades i balanserade vinstmedel
eller reserver per den 1 januari 2018.

Koncernen har tillampat IFRS 15, Intékter fran
kundkontrakt med 6vergangsmetoden att redovisa
den sammanlagda effekten i eget kapital pa den
forsta tillampningsdagen. Det har inte redovisats
nagra justeringar i balanserade vinstmedel eller

1 Koncernredovisningen aterfinns under Investerare pa
medicover.com

Moderbolagets och koncernens rapporteringsvaluta
och funktionella valuta &r euro.

De finansiella delarsrapporterna i sammandrag pa
sidorna 1-8 utgor en integrerad del av denna
delarsrapport.

uppskattningar

reserver per den 1 januari 2018 till foljd av
implementeringen av denna standard.

For mer information om koncernens analyser och
effekter av dessa nya standarder hanvisas till
koncernredovisningen for 2017%

FoOr uppréttandet av finansiella rapporter i
sammandrag i enlighet med IAS 34 kravs att det
gors vissa uppskattningar som paverkar
redovisningen. Vidare kravs att foretagsledningen
go6r bedémningar i samband med tillampningen av
koncernens redovisningsprinciper. Se
koncernredovisningen for 2017 for mer information
om uppskattningar och bedémningar.

Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och
Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
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2. Upplysningar om segmenten

For mer information om segmenten se eller grunden for vardering av segmentets resultat
koncernredovisningen for 2017*: not 6 pa sidorna jamfért med koncernredovisningen for 2017.
72-73. Inga forandringar i segmentsindelningen

Healthcare  Diagnostic

Services Services Ovriga  Koncernen
MEUR kvl 2018 kvl 2018 kvl 2018 kvl 2018
Nettoomsattning
Summa nettoomsattning 80,3 84,4 0,1
Segmentsinterna intakter -0,1 -2,7 -0,1
Summa nettoomsattning fran externa kunder 80,2 81,7 - 161,9
Varav privat finansierad 77,7 49,3 - 127,0
Varav offentligt finansierad 2,5 32,4 - 34,9
Matt pa segment-resultat: EBITDA 5,2 13,1 -3,3 15,0
Marginal, % 6,5% 15,5% 9,3%
Avskrivningar -3,7 -3,1 -0,1 -6,9
Ovriga intakter och kostnader 4,1
Resultat fran andelar i intresseforetag -
Ovriga finansiella intakter och kostnader -0,2
Rantenetto -0,4
Skatt -2,2
Koncernens resultat efter skatt 9,4

Healthcare  Diagnostic .

Services Services Ovriga Koncernen
MEUR kvl 2017 kvl 2017 kvl 2017 kvl 2017
Nettoomsattning
Summa nettoomsattning 67,5 76,8 0,1
Segmentsinterna intakter -0,1 -2,4 -
Summa nettoomsattning fran externa kunder 67,4 74,4 0,1 141,9
Varav privat finansierad 65,2 44,0 0,1 109,3
Varav offentligt finansierad 2,2 30,4 - 32,6
Matt pa segmentresultat: EBITDA 4.8 11,7 -3,3 13,2
Marginal, % 7,1% 15,2% 9,3%
Avskrivningar -3,3 -3,1 - -6,4
Ovriga intakter och kostnader -
Resultat fran andelar i intresseforetag -
Ovriga finansiella intakter och kostnader 1,3
Réntenetto -1,6
Skatt -2,1
Koncernens resultat efter skatt 4.4
Inom segmentet Healthcare Services uppgick om forsakringsavtal finns i koncernredovisningen
omséttningen for forsakringsavtal till 49,2 MEUR for 20172, not 4 pa sidan 71.

(41,7 MEUR) i forsta kvartalet. Mer information

1 Koncernens arsredovisning aterfinns under Investerare
p& medicover.com
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Externa intakter efter kundens
geografiska placering

Anlaggningstillgangar efter
tillgdngarnas geografiska placering

Jan-mar Jan-mar Helar 31 mar 31 mar 31 dec
MEUR-ekvivalenter 2018 2017 2017 2018 2017 2017
Polen (PLN) 72,8 61,7 259,8 127,4 120,9 125,5
Tyskland (EUR) 41,0 38,4 150,7 138,0 126,1 137,6
Rumanien (RON) 21,2 17,8 73,8 30,6 28,1 30,7
Ukraina (UAH) 12,1 11,2 44,0 9,1 7,3 7,7
Ovriga 14,8 12,8 51,9 19,7 14,6 15,8
Summa 161,9 141,9 580,2 324,8 297,0 317,3

| den geografiska fordelningen av
anlaggningstillgadngar ingar mark och byggnader,
maskiner och immateriella anlaggningstillgangar
inklusive goodwill och andra finansiella tillgangar.
Uppskjutna skattefordringar pa 3,9 MEUR

(3,5 MEUR) och innehav i intressebolag pa

37,7 MEUR (1,1 MEUR) ingér inte.

3. Investering i intresseforetag

Den 4 oktober 2017 forvarvade koncernen en
andel pa 22,0 procent av Celox Holding AB
(narstdende) i MaxCures aktiekapital, som sedan
utdkades till 23,0 procent i november 2017.
Samtidigt dvertogs avtal omfattande rattigheter och
skyldigheter enligt vissa finansiella instrument.
Anskaffningskostnaden var 21,4 MEUR bestaende
av 13,8 MEUR som erlades kontant och
Overtagande av en finansiell skuld gentemot en
oberoende tredje part. Den finansiella skulden ar
en intresseandel i koncernens investering i
MaxCure som ersattning for utfort arbete vid
investeringens anskaffning och férhandling vid den
initiala investeringen samt assistans vid forvaltning
av investeringen och kommer att betalas kontant.
Den varderades till verkligt varde om 7,6 MEUR pa
forvarvsdatumet och kommer att 6ka i takt med
okningen av koncernens effektiva réanta i MaxCure
upp till ett belopp av 5,1 procent av vardet av
MaxCures egna kapital.

4. Finansiella tillgangar och skulder

Tabellen visar koncernens viktigaste finansiella
tillgangar och skulder. Samtliga finansiella
tillgangar och skulder ar upptagna till upplupet
anskaffningsvarde, utom féljande:

¢ finansiella derivatinstrument varderade till
verkligt varde via resultatrakningen

e en sdaljoption avseende innehav utan
bestdmmande inflytande i ett av
koncernbolagen upptagen som skuld och
varderad till verkligt varde, dar férandringar i
verkligt varde redovisas direkt mot eget kapital
som en transaktion mellan aktieagare

Nastan all forsaljning pa respektive geografisk
marknad sker i landets egen valuta, och tabellen
ovan visar saledes hur exponerad koncernens
omsattning ar for valutarisker och hur
balansrakningens anlaggningstillgdngar kan
paverkas av omrakningsdifferenser.

Vissa finansiella tillgangar och skulder hanforliga till
sélj- och kdpoptioner med Max Cure och dess
aktieagare 6vertogs ocksa i transaktionen och
varderas till verkligt varde. Se not 4 for mer
information.

Under det forsta kvartalet 2018 6kade Medicover
sin agarandel i MaxCure fran 23,0 procent till 34,2
procent genom en investering pa 15,6 MEUR vilket
leder till en totalkostnad p& 37,0 MEUR for hela
investeringen i MaxCure. Av detta &r 11,0 MEUR
relaterat till den finansiella skulden som &r
beskriven ovan. Den del av investeringen som
utgjorde ett kapitaltillskott anvandes for férvarv av
MaxCures tionde enhet, vilket ger totalt 1 558
vardplatser, férvarv av en minoritetsandel i en av
de befintliga enheterna samt for finansiering av en
ny enhet med 286 vardplatser som kommer att
o6ppnas under andra kvartalet 2018. | denna
kvartalsrapport har inget belopp redovisats for
koncernens andel av nettoresultatet.

¢ villkorad kdpeskilling avseende rorelseforvarv

e en finansiell skuld reglerad i ett avtal med en tredje
part, vilket ger den andra parten ratt till kontant
ersattning baserat pa vardet av ett intressebolags
egetkapitalinstrument, redovisad till verkligt varde
via resultatrakningen, samt

e vissa kop- och séljoptioner avseende ett
intressebolags aktier, redovisade till verkligt
varde minus uppskjutet dag 1-resultat, dar
omvarderingen till verkligt varde per
balansdagen redovisas via resultatrakningen
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varvid aven det ursprungliga uppskjutna

upptagna med belopp som i allt vasentligt
beloppet aterfors.

motsvarar deras verkliga varde; langfristiga lan
Samtliga finansiella tillgangar och skulder I6per med rorlig ranta.
redovisade till upplupet anskaffningsvéarde ar
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31 mar 2018 31 mar 2017 Helér 2017
Not MEUR Langfristiga Kortfristiga Summa Langfristiga Kortfristiga Summa  Langfristiga Kortfristiga Summa
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen
b)  Kdpoption pa aktier i intresseféretag 3,0 1,9 49 - - - 2,1 2,1 4,2
Finansiella tillgangar varderade till upplupet
anskaffningsvarde
Ovriga finansiella tillgangar 2,4 - 2,4 1,3 - 1,3 3,1 - 3,1
Kundfordringar och 6vriga fordringar, brutto - 90,2 90,2 - 84,3 84,3 - 87,3 87,3
Avsattning for osakra fordringar - -5,1 -5,1 - -4,0 -4,0 - -4,8 -4,8
Delsumma finansiella tillgangar varderade till
upplupet anskaffningsvarde 2,4 85,1 87,5 13 80,3 81,6 3,1 82,5 85,6
Likvida medel - 30,4 30,4 - 20,6 20,6 - 45,4 45,4
Summa finansiella tillgangar 54 117,4 122,8 1,3 100,9 102,2 5,2 130,0 135,2
Finansiella skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen
b)  Saljoptioner pa intresseféretags aktier 1,7 - 1,7 - - 15 - 15
c) Ovriga finansiella skulder 10,8 - 10,8 2,3 - 2,3 7.5 - 7.5
d) Villkorad kopeskilling att betala 55 2,0 7,5 2,5 0,9 3,4 5,8 0,5 6,3
Derivat (ranteswap) - - - 0,6 - 0,6 - 0,4 0,4
Delsumma finansiella skulder varderade till verkligt
varde via resultatrakningen 18,0 2,0 20,0 5,4 0,9 6,3 14,8 0,9 15,7
Saljoption, likviditetsatagande gentemot innehav utan
bestdmmande inflytande (vardefoérandringar redovisas i
a) eget kapital) 15,2 - 15,2 13,7 - 13,7 14,6 - 14,6
Delsumma finansiella skulder varderade till verkligt
varde 33,2 2,0 35,2 19,1 0,9 20,0 29,4 0,9 30,3

Finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde

Upplaning 42,9 3,3 46,2 31,4 172,9 204,3 44,1 2,3 46,4
Ovriga skulder - 51 51 - 1,6 1,6 - 4,5 4,5
Leverantorsskulder och dvriga skulder - 67,1 67,1 - 57,8 57,8 - 67,1 67,1
Uppskjuten kdpeskilling att betala 3,0 1,1 4,1 3,0 0,1 3,1 3,0 15 4,5
Delsumma finansiella skulder varderade till upplupet

anskaffningsvarde 45,9 76,6 122,5 34,4 232,4 266,8 47,1 75,4 122,5
Summa finansiella skulder 79,1 78,6 157,7 53,5 233,3 286,8 76,5 76,3 152,8
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Foljande belopp redovisades under 6vriga intdkter och kostnader avseende forandringar i verkligt varde:

Jan- Jan-

mar mar Helar
MEUR 2018 2017 2017
Forandringar i verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder
Aterféring av uppskjuten vinst pa initial redovisning av képoptioner 3,0 - 1,7
Aterféring av uppskjuten forlust pa initial redovisning av séljoptioner -0,3 - -0,2
Forandringar i verkligt varde, kop- och séljoptioner pa aktier i intresseforetag 11 - 1,2
Foréndringar i verkligt varde, dvriga finansiella skulder 0,2 - 0,1
Summa férandringar i verkligt varde redovisade under 6vriga intakter och
kostnader 4,0 - 2,8

Vardering till verkligt varde — varderingsmetoder och viktigaste beréakningsunderlag

Vid vardering till verkligt varde tillampas féljande tre
varderingsnivaer:

Niva 1: Medicover har for narvarande inga
finansiella tillgangar eller skulder som varderats
enligt Niva 1.

Niv& 2: Verkligt varde pa ranteswappar faststalls
genom diskontering av det uppskattade
kassaflodet. Diskonteringen bygger pa
marknadskurser fér jamférbara instrument per
balansdagen.

Niva 3: Koncernen omvérderar aterkommande
féljande tillgAngar och skulder enligt Niva 3.

a) Koncernen har genom avtal atagit sig att i
framtiden forvarva en minoritetspost till ett
marknadspris som faststalls vid denna framtida
tidpunkt. Denna séljoption avser ett av
koncernens tyska dotterféretag. Varderingen
bygger pa ledningens bedémning om trolig
I6sendag och séljoptionens férvantade varde c)
vid denna tidpunkt. Eftersom avtalsvillkoren &r
till nackdel fér innehavaren inléses saljoptionen
troligen tidigast ar 2023. Vid faststallandet av
atagandets verkliga varde gors ett antal
uppskattningar av nyckelvariabler. De
viktigaste &r: verksamhetens tillvaxttakt for att
beddma dess Idnsamhet vid den framtida
inlosentidpunkten (tillvaxttakt pa 5,5 procent
vid slutet av kvartalet och under 2017).
Diskonteringsrantan som tillampats pa det
nominella vardet (i slutet av forsta kvartalet
2018: 1,48 procent och 2017: 1,44 procent).
Denna vardering till verkligt varde goérs enligt
Niva 3, och framtida forandringar i atagandets
verkliga varde redovisas direkt mot eget
kapital.

b) Koncernen har rétt att investera i ett
intressefdretag for att tillskjuta nytt kapital och
forvarva ett faststéllt antal befintliga aktier, till
ett pris per aktie som berédknas med hjalp av
ett resultatmatt. Koncernen har vidare genom
saljoptionsavtal atagit sig att i framtiden
forvarva aktieposter fran ett antal investerare.
Optionerna kan inlosas fran mars 2020 till

mars 2023, samt fran mars 2024 till mars
2027, eller fram till att investerarna upphor att
vara aktiedgare. Dessa finansiella instrument
varderas till verkligt varde med en Monte
Carlo-baserad simuleringsmodell, som tar
hansyn till Idsenpriset, optionernas 16ptid, det
underliggande aktievardet vid optionernas
utfardande samt den forvantade
kursvolatiliteten, den riskfria rantan under
optionernas loptid samt jamforbara féretags
korrelationer och volatilitet. Varje option
varderades individuellt. Observerbara
marknadsdata for aktiekursvolatilitet baserades
pa en grupp av noterade indiska sjukhusaktier,
matchade mot de varderade optionernas
l6ptid. Volatilitetsdata varierade fran 37,3 till
38,0 procent. Observerbara marknadsdata for
I6nsamhetstillvaxt anvandes fér samma grupp
av aktier, aven dessa matchade mot
optionernas loptid. Observerbara tillvaxttal fran
9,5 procent och volatilitet till 19,8 procent.

Koncernen har en kontraktuell forpliktelse
gentemot en oberoende tredje part avseende
investeringen i intressebolaget for tjanster som
utforts for anskaffning och férhandling av
transaktionen och pagéende assistans vid
fusioner och férvarv samt bolagsstyrning av
intressebolaget. Detta ersatts enligt ett avtal
som ger rddgivaren en simulerad andel i
koncernens investering. Forpliktelsen har
varderats p& forvarvsdatumet med anvandning
av en modell som bygger pa observerbara och
icke-observerbara data avseende
intressebolagets specifikt prognostiserade
vinstokning och uppskattningar av troliga
datum for verkstallande och betalning av
forpliktelsen. Observerbara data avser
diskonteringsranta for eget kapital-risker for
den boérsnoterade indiska sjukhussektorn, som
motsvaras av cirka nio borsnoterade foretag.
Den ranta som anvandes pa forvarvsdagen var
12,1 procent och vid omrékningen i slutet av
kvartalet 12,9 procent (12,9 procent vid 2017
ars utgang). Ledningen ansag att detta var en
mer lamplig modell an en som bygger pa
marknadsinformation. Férvantningarna pa
tillvaxt ar hégre an marknadens givet de medel
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som Medicover sannolikt skjuter till under 2018
och 2019 och den resulterande tillvaxten och
Iobnsamheten dver genomsnittet for
sjukhussektorn i Indien. Detta ger en mer
forsiktig och mer palitlig uppskattning av den
slutliga skulden som sannolikt kommer att
realiseras. Eftersom den kontraktuella
forpliktelsen ska utbetalas oavsett fortsatt
assistans inom de omraden som namnts ovan
har den totala skulden redovisats vid varje del
av forvarv och okar darfor i takt med efter
forljande forandringar i verkligt varde,
redovisade i resultatrakningen vid varje
rapporteringstillfalle.

d) Verkligt varde avseende avtalad
tillaggskopeskilling, dar den beraknade
tillaggskopskillingen baseras pa uppskattning
av den forvarvade enhetens framtida
resultat/utfall. Detta redovisas initialt som en
del av képeskillingen och varderas darefter till
verkligt varde med férandringar redovisade i
resultatrakningen. Ytterligare 1,2 MEUR har
redovisats som villkorad kdpeskilling avseende
forvarv 2018 baserat pa framtida resultatmal.
Inga vasentliga forandringar har skett i nagra
relaterade antaganden under kvartalet.

Inga finansiella tillgangar eller finansiella skulder
har omklassificerats mellan varderingskategorierna
under perioden.

Icke-observerbara varderingsdifferenser vid
forsta redovisningen

Som framgar av avsnitt ¢) ovan har koncernen
ingatt kop- och séljoptionsavtal avseende aktier i
ett intresseforetag. Losenpriset for dessa
forvarviteckningsratter faststalls baserat pa formler
kopplade till Ibnsamhet, i vissa fall med kurstak.
Det verkliga vardet pa optionerna berdknades med
hjalp av varderingsmetoder som anvander vissa
observerbara data, daribland volatiliteten hos
aktiekurser for noterade aktiebolag inom samma
verksamhetsomrade, samt vinstokningstal for
jamférbara noterade féretag, men aven icke-

observerbara data, framst nar det géller specifika
data rorande intresseforetaget. Koncernen anser
att dessa berékningar av verkligt varde &r rimliga
mot bakgrund av jamférbara, observerbara kurstal
som ar betydligt hégre dven justerade for likviditet
och storlek. Koncernens redovisningsprincip ar att
forsta gangen finansiella instrument redovisas gora
detta till verkligt varde och redovisa skillnaden
mellan anskaffningsvardet och verkligt varde som
en justering for att det redovisade beloppet ska
Overensstamma med transaktionspriset.
Nettoresultatet skjuts upp genom att reducera det
initiala redovisade beloppet for nettotillgdngen.
Denna minskning aterfors darefter via
resultatrdkningen under optionernas I6ptid, tills
dess att de utnyttjas eller I6pt ut, eftersom det
sakerstaller det underliggande vardet pa aktierna
som optionerna avser, i takt med att
intresseforetaget dkar sin ldonsamhet.
Omvarderingar av verkligt varde pa optionerna sker
darefter vid varje rapporteringstillfélle och
redovisas via resultatrakningen och genom
aterféring av det ursprungliga uppskjutna beloppet.

For de kbpoptioner som ger ratt att 6ka
agarandelen i ett intressefdretag bestams
I6senpriset av en ersattningsvariabel for aktiernas
verkliga varde pé lésendagen. De fyra
kopoptionerna och de tva saljoptionerna har vid
utfardandet varderats utifrin en Monte Carlo-
baserad simuleringsmodell vid start och darefter
vid varje rapporteringstillfalle med definierad
variabeluppsattning och volatilitet. Vid kvartalets
utgdng uppgick kopoptionernas verkliga varde till
9,7 MEUR (11,7 MEUR per 31 december 2017)
och séljoptionernas véarde till 8,0 MEUR (7,8 MEUR
per 31 december 2017). Framtida forandringar i
verkligt varde redovisas via resultatrakningen.

Den ackumulerade differensen som ska redovisas i
resultatrdkningen i borjan och slutet av perioden
samt en avstamning av férandringar i saldot under
perioden for derivattillgangar/-skulder redovisas
nedan.

21 — Delarsrapport januari-mars 2018



N

~¢
MEDICOVER
Jan-mar  Jan-mar Helar
MEUR 2018 2017 2017
Kopoptioner
Ingadende balans 4.2 - -
Okning genom optionsforvarv 0,3 - 9,2
Uppskjuten vinst fran forvarvade optioner -0,3 - -9,2
Minskning p g a utnyttjade optioner och 6verféring till anskaffningskostnad -3,3 - -
Aterféring av uppskjuten vinst 3,0 - 1,7
Omvarderingar av optioner 1,0 - 2,5
Utgaende balans 4,9 - 4,2
Séaljoptioner
Ingadende balans -1,5 - -
Okning genom optionsforvary -0,2 - -6,5
Uppskjuten forlust fran forvarvade optioner 0,2 - 6,5
Aterféring av uppskjuten forlust -0,3 - -0,2
Omvarderingar av optioner 0,1 - -1,3
Utgaende balans -1,7 - -1,5

Varderingsdata och samband med verkligt varde

Foljande tabell innehaller ett sammandrag av kvantitativa uppgifter om vasentliga icke-observerbara data

som anvants for vardering enligt verkligt varde pa Niva 3.

Verkligt varde (MEUR) per

Dataintervall

31 mar 31 dec Icke-observerbara 31 mar 31 dec
Beskrivning 2018 2017 data 2018 2017
Séljoption 15,2 14,6 Vinstdkningsfaktor 5,5% 5,5%
(likviditetsatagande Riskjusterad 1,48% 1,44%
gentemot innehav utan diskonteringsranta
bestammande
inflytande)
Kopoption? (forvarv av 9,7 11,7 Riskfria rantan 6,1%-7,6% 6,1%-7,6%
ytterligare aktier i EBITDA tillvaxttakt 9,5% 9,5%
intressefbretag)
Saljoption? (forvarv av 8,0 7,8 Riskfria rantan 7,3%-7,6% 7,2%-7,6%
andra investerares aktier EBITDA tillvaxttakt 9.5% 9,5%
i intressefdretag)
Finansiell forpliktelse 10,8 7,5 Prognos for arlig 43,3% 43,3%
(6vriga langfristiga EBITDA-tillvaxttakt
skulder) under fyra ar
Riskjusterad 12,9% 12,9%
diskonteringsréanta
Villkorad kopeskilling att 7,5 6,3 Riskjusterad 5,5% 5,5%

betala

diskonteringsranta

For mer information om kénsligheten nar det géller "Relation mellan icke-observerbara data och verkligt

varde”, se koncernredovisningen for 20172, not 21 pa sidan 81.

1 Verkligt varde av saljoptionen inkluderar icke-avskriven uppskjuten dagsvinst.
2 Verkligt varde av képoptionen inkluderar icke-avskriven uppskjuten dagsforlust.

3 Koncernredovisningen finns tillganglig under sektionen Investerare p& medicover.com
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5. Transaktioner med narstdende

Koncernens finansiella stallning per den 31 mars
2018 och per den 31 mars 2017 samt resultatet for
de aktuella kvartalen paverkades inte vasentligt av

mellanhavanden och transaktioner med
narstaende.

6. Definitioner och avstdmningar av alternativa nyckeltal

Koncernen anvander ett antal alternativa, icke
IFRS-definierade nyckeltal som beslutsunderlag,
eftersom dessa tillhandahaller upplysningar som
gor det lattare att utvardera koncernens utveckling
och prestationer. Dessa nyckeltal bor inte lasas
separat eller som alternativ till redovisade IFRS-
definierade nyckeltal.

Forvarvad nettoomséattning

Nettoomsattning hanforlig till foretag eller
verksamheter som forvarvats under den senaste
tolvmanadersperioden.

Organisk nettoomséttning

Nettoomsattning exklusive férvarvs- och
valutaeffekter. Mattet anger hur nettoomsattningen
hade forandrats om valutakurserna hade varit
identiska under jamférelseperioden och den
aktuella perioden. Jamforelsetal som redovisas i
konstant valuta anger omséattning i lokal valuta
omraknad till féregdende ars valutakurser.
Koncernen analyserar vanligen nettoomséttning
hanforlig till utomstaende kunder i konstant valuta,
det vill séga med omsattningsférandringen rensad
fran valutaeffekter. P4 s& satt blir det lattare att
jamfora verksamheten mellan olika perioder,
samtidigt som detta utgoér anvandbara upplysningar
for investerare.

Organisk tillvaxt

Nettoomsattningens forandring exklusive forvarvs-
och valutaeffekter jamfért med motsvarande period
foregaende ar.

EBITA

Resultat fére rantor, dvriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivhingar och
nedskrivningar pd immateriella tillgangar, évriga
intakter/kostnader samt andel i intressebolag.

EBITA-marginal
EBITA i procent av nettoomsattningen.

EBITDA

Resultat fore rantor, dvriga finansiella
intéakter/kostnader, skatt, avskrivningar pa materiella
och immateriella tillgdngar och nedskrivningar,
Ovriga intakter/kostnader och intressebolagsandel.

Justerad EBITDA

Resultat fére rantor, dvriga finansiella
intakter/kostnader, skatt, avskrivningar pa
materiella och immateriella tillgangar och
nedskrivningar, 6vriga intakter/kostnader och andel
i intressebolag, aktierelaterade ersattningar
reglerade med egetkapitalinstrument (icke kontant),
forvarvsrelaterade kostnader samt kostnader
relaterade till boérsintroduktionen.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av nettoomséttningen.

Justerad EBITDA-marginal
Justerad EBITDA i procent av nettoomsattningen.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen.

Bruttomarginal
Bruttoresultat i procent av nettoomsattningen.

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av nettoomséttningen.

Laboratorietester

Antal enskilda laboratorietester som genomforts i
segmentet Diagnostic Services under respektive
period.

Medlemmar

Antal personer som atnjuter ett forskottsbetalt,
abonnemangs- eller forsakringsbaserat skydd i
segmentet Healthcare Services vid utgdngen av
respektive period.
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Jan-mar Jan-mar Helar
Avstamning mot EBITDA i MEUR 2018 2017 2017
Rorelseresultat 8,1 6,8 28,8
Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar 0,6 0,6 2,6
EBITA 8,7 7,4 31,4
Avskrivning materiella anlaggningstillgangar 6,3 5,8 23,6
EBITDA 15,0 13,2 55,0
Aktierelaterade erséattningar, reglerade med egetkapitalinstrument
(icke kontant) 0,2 0,2 0,8
Forvarvsrelaterade kostnader 0,3 - 0,4
Kostnader relaterade till borsintroduktionen = - 1.5
Justerad EBITDA 15,5 13,4 57,7
Nettoomsattning 161,9 141,9 580,2
Rérelsemarginal, % 5,0 4,8 5,0
EBITDA-marginal, % 9,3 9,3 9,5
Justerad EBITDA-marginal, % 9,6 9,4 9,9
Vinstmarginal, % 5,8 3,1 3,5

Jan-mar Jan-mar Helar
Avstadmning mot organisk omséattning i MEUR 2018 2017 2017
Nettoomsattning 161,9 141,9 580,2
Avgar forvarvad tillvaxt -2,0 2,1 -9,4
Nettoomséattning exklusive forvarv 159,9 139,8 570,8
Valutaeffekter 0,9 -0,2 -1,4
Organisk omséttning 160,8 139,6 569,4
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