> ACUCORT

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS |
ACUCORT AB

ORG. NR. 556715-5113

TECKNINGSPERIOD: 12-26 november 2026
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VIKTIG INFORMATION

Med "Bolaget” eller "AcuCort” avses i detta EU-uppféljningsprospekt ("Prospektet”)
AcuCort AB med organisationsnummer 556715-5113. Prospektet har upprattats med
anledning av styrelsens beslut den 5 oktober 2026 att genomféra en emission av
units med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare
("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet’), vilket godkdndes av extra
bolagsstamma i Bolaget den 5 november 2026, samt upptagandet till handel av
aktier och teckningsoptioner av serie TO 3 pa Spotlight Stock Market (inklusive
eventuella aktier och teckningsoptioner av serie TO 3 som kan komma att emitteras
som garantiersattning till emissionsgaranten i Féretradesemissionen).

Detta prospekt har upprattats i enlighet med de regler som anges i
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
("Prospektférordningen”) samt kommissionens delegerade férordning (EU)
2019/980, i dess andrade lydelse. Prospektet har upprattats som ett EU-
uppféliningsprospekt i enlighet med artikel 14a i prospektférordningen. Prospektet
har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i Prospektférordningen. Finansinspektionens godkannande
innebar inte att Finansinspektionen garanterar att informationen i Prospektet ar
fullstandig eller korrekt.

Svensk ratt ar tillamplig pd Prospektet och Féretrddesemissionen. Tvister som
uppkommer med anledning av Prospektet, Foretradesemissionen och darmed
sammanhangande rattsliga fragor ska avgoéras exklusivt av svenska domstolar.

Bolaget har inte vidtagit, och kommer inte att vidta, nagra atgarder fér att
méjliggéra ett offentligt erbjudande i nagot annat land &n Sverige. Varken
unitratterna i Foretradesemissionen, betalda tecknade units ("BTU") eller units som
tecknats i Féretradesemissionen har registrerats, och kommer inte att registreras,
enligt United States Securities Act fran 1933, i dess &ndrade lydelse ("Securities Act”)
eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA, och
inga vardepapper far nyttjas, erbjudas, tecknas, sdljas eller dverlatas, direkt eller
indirekt, i eller till USA, férutom i enlighet med tillampliga undantag fran
registreringskraven i U.S. Securities Act (enligt dess senaste lydelse). Vidare ar
Erbjudandet inte riktat till personer som ar bosatta i Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, Belarus, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller
ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an de som fdljer av svensk lag. Prospektet
och/eller andra handlingar relaterade till Erbjudandet far inte distribueras i eller till
nagon jurisdiktion dér Erbjudandet kréaver atgarder enligt ovan eller skulle strida
mot tilldmplig lag. Ingen atgérd har vidtagits eller kommer att vidtas i nagon annan
jurisdiktion &n Sverige, som skulle tilldita erbjudande av vérdepapper till
allmanheten, eller tillata innehav, spridning av Prospektet eller ndgot annat material
hanforligt till Bolaget eller dess vardepapper i sadan jurisdiktion. Anméalan om
teckning av vardepapper i Bolaget i strid med ovanstdende restriktioner kan komnma
att anses ogiltig.

Personer som mottar Prospektet alaggs av Bolaget att informera sig om, och félja,
alla sddana restriktioner. Bolaget tar inget juridiskt ansvar fér dvertradelser av nagon
sadan restriktion av ndgon person, oavsett om évertradelsen begas av en potentiell
investerare eller ndgon annan. Atgard i strid med restriktionerna kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Inom  europeiska ekonomiska
samarbetsomradet ("EES") lamnas inget erbjudande till allmanheten av aktier i
andra medlemsstater an Sverige. | andra medlemsstater inom EES dar
Prospektférordningen ar tillamplig kan ett erbjudande av aktier endast lamnas i
enlighet med undantag i Prospektférordningen  samt  eventuella
implementeringsatgarder.

En investering i vardepapper ar férenad med risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin egen beddémning
av AcuCort och Erbjudandet enligt detta prospekt, inklusive féreliggande
sakférhallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bér potentiella investerare
anlita egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6évervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta
prospekt samt eventuella tillagg till detta prospekt. Ingen person har fatt tillstadnd
att ldmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som
finns i detta prospekt och om s& dnda sker ske saddan information eller sadana
uttalanden inte anses ha godkants av AcuCort och Bolaget ansvarar inte fér sddan
information eller uttalanden. Varken offentliggérandet av detta prospekt eller nagra
transaktioner som genomférs med anledning héarav ska under nagra
omstandigheter anses innebara att informationen i detta prospekt ar korrekt och
gallande vid nagon annan tidpunkt an per dagen fér offentliggérandet av detta
prospekt eller att det inte har férekommit nagon férandring i AcuCorts verksamhet
efter namnda dag.
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Radgivare och emissionsinstitut

| samband med Erbjudandet ar Navia Corporate Finance AB ("Navia") finansiell
radgivare, Vator Securities AB ("Vator") emissionsinstitut och HWF Advokater AB
("HWF Advokater”) legal radgivare till AcuCort. Styrelsen i AcuCort ar ansvarig for
innehallet i Prospektet, varpa Navia friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till
aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i Prospektet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information so presenteras i Prospektet har avrundats for att géra
informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen éverensstammer inte siffrorna i
vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i
tusen- eller miljontal och férekommer sarskilt i avsnittet "Finansiell information”
samt i den arsredovisning som inférlivats genom héanvisning. Férutom néar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Framatriktad information samt bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som &terspeglar Bolagets
aktuella syn pa framtida handelser och finansiell och operativ utveckling. Sddana
framatriktade uttalanden ar férenade med bade kanda och okanda risker och
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. | ljuset av de risker, osakerheter och
antaganden som framatriktade uttalanden ar férenade med, ar det mgjligt att
framtida handelser som namns i detta prospekt inte kommer att intraffa.
Framatriktade uttalanden &r alla uttalanden i detta prospekt som inte hanfér sig till
historiska eller nuvarande fakta eller férhallanden samt sadana uttalanden som ar
hanférliga till framtiden. De framatriktade uttalandena ar baserade pa nuvarande
uppskattningar och antaganden, vilka gjort i enlighet med vad Bolaget kanner till.
Framatriktade uttalanden gérs i flertalet avsnitt i detta prospekt och kan identifieras
genom anvéndandet av termer sdsom "enligt styrelsens bedémning”, "kan” och
"beraknas” eller béjningar av sadana termer eller liknande termer som ar dgnade att
identifiera ett uttalande som framatriktat.

Avsnittet "Riskfaktorer” innehéller en beskrivning av ndgra, men inte alla, faktorer
som kan leda till att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker vasentligt fran
dem som uttrycks eller antyds i nagot framatriktat uttalande. De framatriktade
uttalandena galler endast per dagen for detta prospekt och Bolaget tar darefter inte
nagot ansvar fér att publicera uppdaterade framatriktade uttalanden eller annan
information i detta prospekt baserat pad ny information, framtida handelser etc.,
utdver vad som kravs enligt Prospektférordningen.

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation relaterad till Bolagets
verksamhet och marknaden som AcuCort verkar inom. Om inget annat anges ar
sddan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor. Potentiella
investerare bor vara medvetna om att finansiell information, marknadsinformation
och prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som finns i Prospektet
inte nédvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer for Bolagets framtida utveckling.

Teckning som medfér skyldighet att anmala investering enligt FDI-lagen

Lagen om granskning av utlandska direktinvesteringar (2023:560) ("FDI-lagen”)
galler for Bolagets verksamhet. For det fall att teckning av units skulle medféra att
en av investerarens innehav skulle éverskrida gransvardena om 10, 20, 30, 50, 65 eller
90 procent av rosterna i Bolaget, behdver investeraren anmala sin investering i
enlighet med FDI-lagen. Denna anmalningsskyldighet galler inte om investeraren
tecknar units med féretradesratt i férhallande till det antal aktier som investeraren
ager pa avstamningsdagen.

Spotlight Stock Market

AcuCorts aktier &r upptagna till handel pd Spotlight Stock Market ("Spotlight”).
Spotlight ar en multilateral handelsplattform och ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar noterade Spotlight omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel p& reglerade
marknader. Spotlight har ett eget regelsystem, som &r anpassat for mindre bolag
och tillvéxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i
de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa Spotlight
vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.
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SAMMANFATTNING

1. INLEDNING

11
Vardepapperens
namn och ISIN-
kod

Aktierna har ISIN-kod SE0O009695927 och kortnamn ACUC. Teckningsoptionerna av serie TO 3 har ISIN-
kod SE0030690343 med kortnamn ACUC TO 3.

1.2 Identitet, LEI-
kod och
kontaktuppgifter

AcuCort AB, org. nr. 556715-5113 och LEI-kod 54930087FR3VVW5SU6E76. Representanter for Bolaget gar
att nd per e-post info@acucort.se, per telefonnummer +46 (0)46 590 09 90 samt pad besdksadress
Medicon Village, Scheeletorget 1, 223 81 Lund. Bolagets hemsida ar www.acucort.se.

1.3 Uppgifter om
behérig
myndighet som
godkant
Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen sasom behoérig myndighet.
Finansinspektionen kan nas per telefon 08-408 980 00, per e-post finansinspektionen@fi.se samt vanlig
post pa adressen Finansinspektionen, Box 7821,103 97 Stockholm. Finansinspektionen kan dven besdkas
pa Sveavagen 44, Stockholm. Finansinspektionens hemsida ar www.fi.se.

1.4 Datum foér
godkannande av
Prospektet

Prospektet godkandes den 10 november 2026.

1.5 Varning

Denna sammanfattning bdr lasas som en introduktion till Prospektet och alla beslut om att investera i
vardepapperen bér grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. En investering i vardepapper
ar alltid forenad med risker och investeraren kan foérlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett
yrkande relaterat till information i Prospektet gors i domstol kan karanden enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-uppfoljningsprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som har lagt fram
sammanfattningen, inklusive oversattningar av denna, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delar av Prospektet eller om den inte, tillsammans
med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de évervager
att investera i sddana vardepapper.

2. NYCKELINFORMATION OM ACUCORT

2.1 Vem ar
emittent av
vardepapperen?

AcuCort AB ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige, med sate i Lunds kommun. Bolagets LEI-kod ar
54930087FR3VVW5SUG76. Bolaget regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:557).

AcuCorts verksamhet bygger pa att utveckla och kommersialisera smarta lakemedel som tillgodoser
patienters behov av anvandarvanlighet och behandlingseffektivitet. Bolaget har utvecklat lakemedlet
Zegmelit®, en snabbléslig munfilm fér behandling vid svara och akuta allergiska reaktioner, krupp hos
barn samt illamaende och krakningar vid cellgiftsbehandling. Bolaget arbetar aktivt med internationellt
godkannande foér lakemedlet, som ska kommersialiseras globalt i partnerskap med ett natverk av
licenstagare och distributorer.

| tabellen nedan framngar Bolagets aktiedagare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna
och résterna i AcuCort per den 7 september 2026, med déarefter kdnda férandringar. Bolaget ar inte, savitt
styrelsen kanner till, direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon aktiedgare eller grupp av aktiedgare.

Aktiedgare Réster och kapital (%)
Avanza Pension 31,64
Life Science Invest Fund ApS 7,55
Personuppgift skyddad 7,55
Ovriga 5326
Totalt 100,00

Bolagets VD ar Jonas Jonmark.

Bolagets revisor ar Ohrling PricewaterhouseCoopers AB, med huvudansvarig revisor Ola Bjarehall.

2.2 Finansiell
nyckelinformatio
n fér emittenten
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| detta avsnitt presenteras viss finansiell information i sammandrag hamtat fran AcuCorts reviderade
arsredovisning for rakenskapsaret 2025, samt den oreviderade delarsrapporten for det tredje kvartalet
2026. Bolagets rakenskaper upprattas i enlighet med K3.

Intékter och I6nsamhet
KSEK

Jan-sept 2026

Jan-sept 2025

Jan-dec 2025*

Nettoomsattning 1230 679 687
Rorelseresultat -22 648 -19 655 -26 493
Periodens resultat -22576 -19 433 -26190
* reviderad
Tillgdngar och kapitalstruktur
KSEK September 2026 September 2025 December 2025*
Tillgangar 45124 74726 67181
Eget kapital 41248 70 499 63742

*reviderad



Kassaflode

KSEK

Jan-sept 2026

Jan-sept 2025

Jan-dec 2025*

Kassaflode fran den Id6pande verksamheten -15 561 -13349 -18 846
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4590 -4 429 -599%
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 82 49 082 49 082
Periodens kassaflode -20 497 31304 24240

* reviderad

Nyckeltal

Jan-sept 2026

Jan-sept 2025

Jan-dec 2025

Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) -0,06 -0,08 -0m
Kassaflode per aktie (SEK) -0,09 0,13 0,10
Eget kapital per aktie (SEK) 0,18 0,30 0,27
Soliditet (%) el 94 95
Balansomslutning (KSEK) 45124 74726 67181
Nettoomsattning (KSEK) 1230 679 687
Resultat efter finansiella poster (KSEK) -22 576 -19 433 -26190

Definition av alternativa nyckeltal

Alternativt Definition Syfte Avstamning per Avstamning per Avstamning per
nyckeltal 30 september 2026 30 september 2025 31 december 2025
Resultat Rorelseresultat plus Resultat efter Rorelseresultat: -22 Rorelseresultat: Rorelseresultat:
efter finansiella intakter finansiella poster 648 KSEK + =19 655 KSEK + -26 493 KSEK +
finansiella minus finansiella anvands for att visa finansiella poster: 72 finansiella poster: finansiella poster:
poster kostnader. Bolagets resultat KSEK = -22 576 KSEK 222 KSEK =-19 433 303 KSEK = -26 190
(KSEK) efter beaktande av KSEK KSEK

finansiella intékter

och kostnader, men

fore skatt.
Kassaflode Periodens kassaflode Kassaflode per aktie Periodens kassaflode: Periodens kassaflode: Periodens kassaflode:
per aktie dividerat med antal anvands fér att visa -20 497 KSEK/ 31304 KSEK /234 24240 KSEK / 234
(SEK) aktier vid periodens periodens 234 444 532 aktier = 444 532 aktier = 0,13 444 532 aktier =0,10

slut. kassaflode i relation -0,09 SEK SEK SEK

till antalet aktier i

Bolaget.
Eget kapital Eget kapital Eget kapital per Eget kapital: 41248 Eget kapital: 70 499 Eget kapital: 63 742
per aktie dividerat med antal aktie anvands som KSEK /234 444 532 KSEK /234 444 532 KSEK /234 444 532
(SEK) aktier vid periodens ett matt pa aktier = 0,18 SEK aktier = 0,30 SEK aktier = 0,27 SEK

slut. Bolagets eget

kapital i relation till

antalet aktier.
Soliditet (%) Eget kapital Soliditet anvands Eget kapital: 41248 Eget kapital: 70 499 Eget kapital: 63 742

dividerat med
balansomslutningen.

som ett matt pa
Bolagets finansiella

KSEK /
Balansomslutning 45
124 KSEK =91 %

KSEK /
Balansomslutning
74 726 KSEK =94%

KSEK /
Balansomslutning 67
181 KSEK = 95%

stallning och visar
andelen av Bolagets
tillgdngar som
finansieras med
eget kapital.

2.3 Specifika
nyckelrisker fér
emittenten

Affirs-, verksamhets- och branschrisker

Kommersialisering och samarbetspartners

Bolaget har erhallit marknadsgodkannande fér Bolagets produkt Zegmelit® i Sverige, Danmark, Norge
och Finland, och planerar for ett bredare godkannande inom EU, i USA och pa utvalda nyckelmarknader.
AcuCort saknar for narvarande organisatoriska forutsattningar for att pa egen hand kommersialisera
Zegmelit®. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att klara av att hantera den dkade belastningen pa
ledningen och organisationen som en snabb och stark tillvaxt kan innebara.

Bolaget &r beroende av dverenskommelser med andra féretag i fraga om Bolagets tillverkning och
forsaljning infor den fortsatta kommersialiseringen av Zegmelit®. Bolaget har ett distributionsavtal med
Unimedic Pharma AB vilket innebar att Unimedic ansvarar for forsaljning och marknadsféring av
Zegmelit® i Sverige, Norge, Danmark och Finland. Harutdver har Bolaget ett licens- och distributionsavtal
med det kanadensiska lakemedelsbolaget Kye Pharmaceuticals, vilket ger Kye exklusiva rattigheter att
registrera, marknadsféra, distribuera och sélja Zegmelit® pa den kanadensiska marknaden. Vidare har
AcuCort ett distributionsavtal med Glenmark Pharmaceuticals Limited enligt vilket Glenmark ar
innehavare av marknadsgodkannandet (Market Authorisation Holder, MAH) fér produkten och ansvarar
for att lamna in ansdkningar om marknadsgodkannande for de relevanta marknaderna och sedermera
ansvara for marknadsféring och forsaljning. Det finns en risk att AcuCort inte kommer att lyckas inga nya
samarbetsavtal pa tillfredstallande villkor. | avsaknad av samarbetsavtal kan AcuCort sakna majligheter
att realisera det fulla vardet av Zegmelit®. Detta kan ocksa leda till att AcuCort eller Bolagets
samarbetspartners beslutar att avsta fran fortsatt utveckling eller kommersialisering av Zegmelit®.

Det finns en risk att de féretag som AcuCort ingar samarbetsavtal med inte kommer att uppfylla sina
forpliktelser eller att avtal sags upp. AcuCorts samarbetspartners kan vidare komma att utveckla
alternativa teknologier eller produkter, antingen pa egen hand eller genom samarbeten med andra
parter, som skulle kunna konkurrera med Zegmelit®, eller som kan paverka AcuCorts samarbetspartners
engagemang i samarbetet, finansiellt och annan férmaga att fullfdlja utvecklingen och
kommersialiseringen av Zegmelit® samt viljan att betala de avtalade ersattningar som tillkommer
Bolaget.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens férekomst som 1ag. AcuCort bedémer att riskens férekomst
skulle ha en hég negativ paverkan pa Bolagets rorelseintakter och i forlangningen Bolagets resultat om
kommersialiseringen skulle forsenas och nya samarbetspartners skulle behdva kontrakteras.

Ldkemedelsutveckling
AcuCorts verksamhet ar foremal for likartade risker hanforliga till 1akemedelsutveckling, inklusive risken
att Zegmelit® kan utlésa ovantade biverkningar eller pa annat satt inte uppfylla tillampliga krav eller
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erhalla nédvandiga myndighetsgodkdannanden eller visa sig vara svar att utlicensiera framgangsrikt. Det
finns alltid en risk for att ett utvecklingsprojekt forsenas i forhallande till de planer som ar uppsatta, vilket
ocksa kan komma att paverka AcuCorts verksamhet negativt.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens féorekomst som 1ag. AcuCort bedémer att riskens férekomst
skulle ha en hég negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och rorelseintakter.

Klinisk prévning

Genom bioekvivalensstudier av Zegmelit® har det konstaterats att produkten ar bioekvivalent med
utvalda referensprodukter, vilket resulterat i att Bolaget har erhallit marknadsgodkannande for
produkten i Sverige, Danmark, Norge och Finland. Efter att en produkt erhallit marknadsgodkannande
kan uppféljande studier av [akemedlet kravas av tillsynsmyndigheterna.

| april 2026 meddelade Bolaget att Bolaget hade natt en dverenskommelse med den amerikanska
lakemedelsmyndigheten, U.S. Food and Drug Administration ("FDA"), avseende en Initial Pediatric Study
Plan ("iPSP") for Zegmelit®. Overenskommelsen innebéar bland annat att Bolaget, baserat pd den
overenskomna planen, inte behdver genomfora ytterligare kliniska studier avseende den pediatriska
populationen infér inldmnandet av en ansékan om marknadsgodkannande i USA (New Drug Application,
"NDA"). Bolaget har som malsattning att Iamna in en NDA-ansdkan under det fjarde kvartalet 2026. Det
foreligger en risk att FDA, inom ramen for sin granskning av NDA-ansdkan, beddémer att ytterligare
kliniska eller andra kompletterande studier eller wunderlag kravs innan ett eventuellt
marknadsgodkannande kan beviljas. Ett sadant krav skulle kunna medféra 6kade kostnader och
forlangd  tidsadtgang for den regulatoriska processen och darmed foérsena ett eventuellt
marknadsgodkannande och kommersiell lansering av Zegmelit® i USA. Det finns aven en risk att Bolaget
inte kan tillhandahalla efterfragade kompletteringar pa ett for FDA tillfredsstallande satt, vilket kan
medfora att NDA-ansokan inte godkanns.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens forekomst som 1ag. AcuCort beddmer att riskens férekomst
skulle ha en hég negativ paverkan pa Bolagets framtida utveckling och rérelsekostnader.

Marknadsacceptans

Det finns risk att Bolagets produkt Zegmelit® inte far en bred marknadsacceptans, vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersiell framgang och uteblivna forsaljningsmaojligheter. | den utstrackning
konkurrensen utgérs av befintliga produkter pa marknaden finns det risk att AcuCort inte formar att fa
potentiella kunder att ersatta kdnda och etablerade produkter med AcuCorts. Kvantiteten for salda
produkter kan darmed bli lagre eller ta langre tid att realisera an vad Bolaget i dagens skede har
anledning att beddéma.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som medelhdg. Om Bolagets kommersialisering
av Zegmelit® inte erhaller marknadsacceptans kommer Bolaget drabbas negativt till foljd av att
intdkterna blir mindre an foérvantat eller helt uteblir. Bolaget beddmer att risker relaterade till
marknadsacceptans skulle kunna medféra en medelhdég negativ paverkan pa Bolagets verksambhet,
rérelseintakter och resultat.

Underleverantérer

AcuCort har anlitat och ingatt avtal med Adhex Pharma, Quinta Analytica, ProPharma Group Sweden AB
(tidigare Sofus Regulatory Affairs), NSF International, PharmaRelations och TFS Trial Form Support AB for
delar av Bolagets verksamhet, huvudsakligen vad galler studier, farmakovigilans (lakemedelskontroll)
samt tillverkning och produktion. Bolaget &r beroende av dessa leverantérer. Det finns en risk att sddana
externa parter inte kommer att utféra sina tjanster pa ett for Bolaget tillfredsstallande satt, vilket kan
komma att férdyra, férsena och/eller hindra den planerade kommersialiseringen av Zegmelit®.

AcuCort beddmer sannolikheten for riskens forekomst som medelhdg. AcuCort bedémer att riskens
férekomst skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets rérelsekostnader och resultat da Bolaget
skulle kunna drabbas av en kostnadsdkning relaterat till att hitta och inga avtal med nya
underleverantdrer dar dessa avtalsvillkor kan vara sémre an tidigare avtal

Finansiering och kapitalbehov

AcuCorts verksamhet har sedan Bolagets bildande genererat ett negativt rorelseresultat. AcuCort
kommer fortsattningsvis att behdéva betydande kapital for att finansiera saval Bolagets
kommersialiseringsstrategi som marknadslanseringar och produktutveckling. Det finns en risk att nytt
kapital inte kan anskaffas d& behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget tillfredstallande
villkor, eller att sddant anskaffat kapital inte skulle vara tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt
fastlagda planer, vilket kan leda till att Bolaget blir tvunget att vasentligt inskranka planerade aktiviteter
eller ytterst att avbryta verksamheten. Kapitalbehovet kan komma att I6sas genom nyemissioner av
ytterligare vardepapper som kan sanka marknadsvardet pa AcuCorts aktier. Om Bolaget valjer att skaffa
ytterligare finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument kommer de av
Bolagets aktiedgare som inte deltar i emissionen aven att drabbas av utspadning. Det finns vidare aven
en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget foérsatts
rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Konkurrens

Det finns en risk att konkurrenter kan komma att utveckla alternativa produkter som ar mer effektiva,
prisvarda eller praktiska som blir mer kommersiellt framgangsrika an Zegmelit®. Vidare kan Bolagets
teknologi som kontrolleras av utomstaende parter, till exempel samarbetspartners som ansvarar for
tillverkningen av Zegmelit®, kommma att forvarvas eller licensieras av Bolagets konkurrenter, vilket skulle
kunna hindra Bolaget fran att erhalla eller anvanda teknologin.

AcuCort beddmer sannolikheten for riskens féorekomst som medelhdg. AcuCort bedémer att riskens
féorekomst skulle ha en medelhég negativ paverkan pa Bolagets rérelseintakter och resultat.
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Pris och ersdttning vid Idkemedelsférsdljning

AcuCorts framtida framsngang beror delvis pa i vilken utstrackning Bolagets produkt Zegmelit® kommer
att kvalificeras for subventioner fran privat och offentligt finansierade sjukvardsprogram. Om
subventioneringen av AcuCorts produkter inte ar tillracklig eller avskaffas respektive begriansas pa nagon
marknad, kan Bolagets eller Bolagets samarbetspartners madjligheter att salja Bolagets lakemedel med
tillracklig Ibnsamhet komma att férsvaras.

AcuCort beddmer sannolikheten for riskens forekomst somm medelhdg. AcuCort beddmer att riskens
forekomst skulle kunna medféra en forsamrad intjaningsférmaga och darmed ha en medelhdg negativ
paverkan pa Bolagets rorelseintakter och resultat.

Legala och regulatoriska risker

Lagstiftning, myndighetsprévning och marknadsféring

For att AcuCort och Bolagets samarbetspartners ska kunna marknadsféra och salja Zegmelit® behover
tillstand och godkannanden erhallas samt registrering ske hos berérda myndigheter pa respektive
marknad. Det finns en risk att AcuCort i framtiden inte erhaller tillstand eller godkdnnanden i den
omfattning eller inom den tid som kravs for att uppna en lénsam verksamhet eller for att uppfylla
framtida malsattningar. Om nédvandiga tillstand eller godkannanden inte erhalls kan Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat paverkas negativt.

Det finns vidare en risk att AcuCort inte lyckas efterleva de regulatoriska krav som finns, eller som kan
komma att finnas i framtiden, vilket skulle kunna leda till att AcuCort férlorar erforderliga tillstand,
godkannanden och registreringar vilket kan paverka Bolaget negativt i form av reducerade eller
uteblivna intakter.

AcuCort beddémer sannolikheten for de ovan namnda riskens férekomst som 1ag. AcuCort bedémer att
riskens férekomst skulle ha en hég negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rérelsekostnader och
resultat.

Immateriella rattigheter

AcuCort har en aktiv patentstrategi som tacker viktiga lakemedelsmarknader, och Bolaget arbetar aktivt
med att skydda resultatet av sitt forsknings- och utvecklingsarbete. AcuCorts framtida framgangar beror
delvis pa Bolagets formaga att erhalla och bibehalla patentskydd for Zegmelit®, med verkan att AcuCort
darmed kan hindra andra fran att nyttja AcuCorts uppfinningar och konfidentiella information.

Det finns en risk att AcuCort inte kommer att kunna fa ytterligare patentskydd foér Zegmelit®, att
beviljade patent inte kommer att kunna vidmakthallas, att framtida forskning inte kommer att leda till
patent eller att beviljade patent inte kommer att utgdra tillrackligt skydd for AcuCorts produkter.

Om Bolaget inte lyckas erhalla eller férsvara patentskydd for sina uppfinningar kan konkurrenter ges
mojlighet att fritt utnyttja AcuCorts uppfinningar, vilket ékar risken for patentintrang med potentiellt
betydande paverkan pa Bolagets intakter. Dessutom kan mojligheten fér Bolaget att ingd viktiga
samarbetsavtal férsamras.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens forekomst som lag. AcuCort bedémer att riskens forekomst
skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rérelsekostnader och resultat.

Produktansvar och férsdkringsskydd

AcuCorts verksamhet ar utsatt for potentiella ansvarsrisker som utgdr en normal aspekt inom forskning,
utveckling och tillverkning av lakemedelsprodukter. Eventuella biverkningar orsakade av Bolagets
produkt som synliggérs forst vid anvandning av produkten pa marknaden skulle kunna begransa eller
férhindra produktens kommersiella anvandning eller leda till skadestandskrav, inklusive krav grundade
pa produktansvar. Oférutsedd bristande kvalitet i Bolagets levererade produkter skulle kunna medféra
att skadestandsansprak riktas mot Bolaget fran Bolagets kunder. Det kan harvid finnas risk att de
produktansvarsférsakringar som AcuCort tecknat inte tacker eventuella krav betraffande produktansvar
som kan komma att framstallas mot Bolaget. Bristande produktsakerhet kan for Bolaget leda till
minskade intakter till foljd av att Bolaget anseende forsamras samt att produkter inte kan saljas, samt
dkade kostnader till foljd av att Bolaget maste atgarda eller ersatta felaktiga produkter.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens forekomst som 1ag. AcuCort bedémer att riskens férekomst
skulle ha en medelhég negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rorelseintakter, rorelsekostnader och
resultat om skadestandskrav riktas mot Bolaget eller om Bolagets renommé skadas.

3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1
Vardepapperens
viktigaste
egenskaper

Bolaget har ett aktieslag, med ISIN-kod SE0009695927 och kortnamn ACUC. Antalet aktier fore
Foretradesemissionen uppgar till 234 444 532, med ett kvotvarde om 0,22 SEK. Aktierna ar denominerade
i SEK, har emitterats i enlighet med svensk ratt och bestdmmelserna i aktiebolagslagen, utstallda till
innehavare, fullt betalda och fritt éverlatbara. Varje aktie berattigar till en réost pa bolagsstamma. Vid
nyemission har aktiedgare som huvudregel foretradesratt. Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt
till Bolagets tillgangar vid likvidation. Bolagets styrelse har inte antagit nadgon utdelningspolicy.

3.2 Var kommer
vardepapperen
att handlas?

AcuCorts aktier handlas pa Spotlight Stock Market. De aktier och teckningsoptioner av serie TO 3 som
emitteras med anledning av Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market sedan
registrering pa Bolagsverket skett och vardepapperen anslutit till Euroclear.

3.3 Garantier

AcuCorts vardepapper omfattas inte av nagra garantier.
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3.4 Vilka
nyckelrisker ar
specifika for
emittenten?

Risker relaterade till aktien

Aktiens likviditet

Under det senaste halvaret fram till dagen for Prospektet har det i genomsnitt omsatts cirka 360 000
aktier per dag i AcuCort. Det finns en risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for Bolagets
aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket kan innebara svarigheter for en aktiedgare att forandra sitt
innehav av aktier vid dnskvard tidpunkt och kurs. En begransad likviditet medfor en risk for att noterad
kop- respektive saljkurs for Bolagets aktier inte rattvisande aterger det varde som en storre aktiepost
motsvarar. Likviditet i aktien paverkas av ett antal faktorer, varav vissa ar investerarspecifika, sdsom
storlek pa vardepappersinnehav i relation till omsattningen i aktien. Om en aktiv och likvid handel med
AcuCorts aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar, kan det medféra svarigheter for aktiedgare att avyttra
sina aktier vid for aktiedagaren 6nskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rdda om likviditeten i aktien
var god.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som medelhog. Bolaget bedémer att riskens
forekomst skulle ha en medelhég negativ paverkan for aktiedgarens placerade kapital.

Risker relaterade till Erbjudandet Handel med unitrdtter

Unitratter kommer att handlas pa Spotlight under perioden fran och med den 12 november 2026 till och
med den 23 november 2026. Handel med BTU kommer att ske under perioden fran och med den 12
november 2026 till dess Bolagsverket har registrerat Foéretradesemissionen (vilket beraknas ske omkring
vecka 50, 2026). Det finns risk att det inte utvecklas en aktiv handel i unitratterna eller att tillracklig
likviditet inte kommmer att finnas, vilket i sin tur riskerar att leda till att den som inte har méjlighet att
utnyttja sina unitratter drabbas av utspadning.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som medelhog. Bolaget bedémer att riskens
férekomst skulle ha en 1ag negativ paverkan pa aktiedgarnas placerade kapital.

Ej séikerstéllda teckningsférbindelser och garantiataganden

AcuCort har erhallit teckningsférbindelser och garantiatagande fran ett antal befintliga aktiedgare och
externa investerare. Totalt uppgar teckningsférbindelser och garantidtagande till cirka 52,8 MSEK,
motsvarande 75 procent av Féretradesemissionen. Dessa teckningsférbindelser och garantidtagande ar
inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om
samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i
planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an beraknat for att finansiera
rérelsen. Harvid finns det &ven en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att
Bolaget forsatts rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Det finns vidare en risk fér att emissionsgaranten som lamnat garantidtagande i Féretradesemissionen
kan innebara att investeraren forfogar dver roster som dverskrider nagot av de gransvarden som anges i
FDI-lagen, enligt vilken en investerare som investerar i ett foretag med skyddsvard verksamhet behdver
anmala vissa investeringar till ISP. Om fullgérandet av nagot av emissionsgarantens garantiatagande
visar sig vara anmalningspliktigt finns en risk fér att anmalan av transaktionen inte lamnas utan atgard
eller inte godkanns av ISP, vilket kan leda till att garanten inte kan fullgoéra sitt garantidtagande i tid eller
dverhuvudtaget. | det fall garanten inte skulle kunna fullgéra sitt atagande skulle detta kunna paverka
emissionsutfallet negativt.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens forekomst som Iag. Bolaget bedémer att riskens forekomst
skulle ha en medelhdég negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och resultat, da Bolaget, fér det fall
ytterligare rérelsekapital inte gar att uppbringa, inte kan utveckla verksamheten i planerad takt.

4. NYCKELINFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

4.1 Pa vilka villkor
och enligt vilken
tidsplan kan jag
investera i detta
vardepapper?

Avstamningsdag: 10 november 2026.

Féretradesratt: Den som pa avstamningsdagen var registrerad som aktiedgare i Bolaget erhaller en (1)
unitratt per innehavd aktie. Tre (3) unitratter ger ratt att teckna en (1) unit.

Unit: En (1) unit bestar av tre (3) aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie TO 3.

Teckningskurs: 0,90 SEK per unit, vilket motsvarar 0,30 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod: 12-26 november 2026. Teckningsperioden kan foérlangas efter beslut av Bolagets
styrelse.

Handel med unitratter: 12-23 november 2026

Handel med BTU: Handel med BTU kommer att ske under perioden fran och med den 12 november 2026
till dess Bolagsverket har registrerat Féretradesemissionen (vilket berdknas ske omkring vecka 50, 2026.
Teckningsférbindelser och garantidtagande: AcuCort har erhallit teckningsférbindelser om cirka 18,2
MSEK, motsvarande cirka 25,8 procent av Erbjudandet och garantiatagande om cirka 34,6 MSEK,
motsvarande cirka 492 procent av Erbjudandet. Dessa har dock inte sdakerstallts via
forhandstransaktioner, bankgaranti eller liknande.

Villkor fér teckningsoptioner: Varje teckningsoption av serie TO 3 berattigar till teckning av en (1) ny
aktie i Bolaget. Teckningsperioden och teckningskursen ska faststallas enligt féljande:

. | forsta hand ska en teckningsperiod om tio (10) handelsdagar I6pa med start tre (3)
handelsdagar efter att Bolaget offentliggjort att godkdnnande av Bolagets FDA-ansodkan for
Zegmelit® har erhallits. Teckningsperioden enligt denna punkt (i) far dock tidigast inledas den
30 december 2026 och senast den 29 februari 2028. | sadant fall ska teckningskursen motsvara
80 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Spotlight Stock
Market under en matperiod om tio (10) handelsdagar narmast féregdende Bolagets
offentliggérande av att godkannande av dess FDA-ansokan har erhallits.
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. | andra hand, om godkdnnande av Bolagets FDA-ansbkan inte har erhallits och
teckningsperioden och teckningskursen inte har faststallts enligt punkt (i) ovan, ska
teckningsperioden inledas den 1 mars 2028 och I6pa under tio (10) handelsdagar till och med
den 14 mars 2028. | sadant fall ska teckningskursen motsvara 80 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med
den 15 februari 2028 till och med den 28 februari 2028.

Villkoren ovan innebar att teckningsperioden om tio (10) handelsdagar tidigast kan inledas den 30
december 2026 och senast den 1 mars 2028. Oavsett om teckningskursen faststalls enligt punkt (i) eller
punkt (ii) ovan ska teckningskursen lagst vara 0,22 kronor per aktie och hogst 0,60 kronor per aktie.
Teckningskursen far dock aldrig understiga kvotvardet for Bolagets aktier.

Vid fullt utnyttjande av samtliga emitterade teckningsoptioner av serie TO 3 kommer aktiekapitalet att
6ka med ytterligare 34 385197,88 SEK och antalet aktier med 156 296 354, varefter aktiekapitalet kommer
att uppga till 137 540 791,74 SEK fordelat pa 625185 417 aktier. Vid fullt nyttjande av TO 3 till hégsta mdojliga
teckningskurs kan Bolaget erhalla cirka 93,8 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader, vilka maximalt
berdknas uppga till cirka 3,5 MSEK.

Tilldelning: For det fall inte samtliga units tecknats med stod av foretradesratt ska styrelsen, inom ramen
for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om hur tilldelning av units tecknade utan
foretradesratt ska ske, varvid tilldelning ska ske i féljande ordning:

1. i forsta hand till de som tecknat units med stdd av unitratter, oavsett om dessa var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte, och, vid dverteckning, pro rata i forhallande till det antal units
som tecknats med stéd av unitratter samt, i den man tilldelning inte kan ske pro rata, genom
lottning;

2. i andra hand till de som tecknat units utan stéd av unitratter och, vid dverteckning, pro rata i
forhallande till det antal units som tecknats i anmalan samt, i den man tilldelning inte kan ske
pro rata, genom lottning; och

3. i tredje hand till den som lamnat emissionsgaranti avseende teckning och betalning av de
units som inte tilldelas évriga tecknare i enlighet med inganget garantiatagande.

Utspadning: Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
uppgar initialt till cirka 50 procent av aktiekapitalet och résterna (berdknat som antalet nya aktier till foljd
av Foretradesemissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad
Foretradesemission). Vid fulltecknad Foretradesemission och darefter fullt utnyttjande av de
vidhangande teckningsoptionerna av serie TO 3 uppstar en utspadning om cirka 25 procent av
aktiekapitalet och résterna. Aktiedgare i Bolaget har mgjlighet att ekonomiskt kompensera sig for denna
utspadning genom att salja sina unitratter under ovan angiven tidsperiod.
Emissionskostnader: Emissionskostnaderna, vid fullteckning av Erbjudandet, berdknas uppga till cirka
8,3 MSEK (om garanten valjer kontant ersattning).

4.2 Varfor
upprattas detta
prospekt?

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddmning inte tillrackligt for att finansiera Bolaget
under den tolvmanadersperiod som foéljer efter dateringen av Prospektet, varfér Bolaget genomfor
Foretradesemissionen. Motivet till Féretradesemissionen ar — utdver att aterbetala det brygglan om 5
MSEK, samt dartill hérande upplaggningsavgift och ranta, som upptogs fran Tellus Equity AB i oktober
2026 - att férse AcuCort med de finansiella resurser som kréavs for att erhalla FDA-godkannande for
Zegmelit® och darigenom paskynda kommersialiseringen av produkten, samt att accelerera tillvaxten
pa Bolagets befintliga marknader och stédja dess fortsatta tillvaxt och expansion i USA, samtidigt som
en expansion till utvalda internationella marknader majliggors. Likviden fran Foretradesemissionen,
inklusive vidhangande teckningsoptioner av serie TO 3 ar avsedd att starka AcuCorts finansiella stallning
och sakerstalla tillracklig finansiering for att genomféra Bolagets kommersiella och strategiska
prioriteringar, med det langsiktiga malet att uppna positivt kassafléde vid utgangen av 2028, for vilket en
total nettolikvid om cirka 90 MSEK beraknas erforderligt.

Nettolikviden fran den initiala delen av Féretradesemissionen uppgar till hégst cirka 62 MSEK, efter
avdrag for emissionskostnader som forvantas uppga till cirka 8,3 MSEK forutsatt att emissionsgaranten
onskar full kontant ersattning.

Nettolikviden ar avsedd att i huvudsak férdelas enligt foljande, ordnat efter prioritet:
. aterbetalning/kvittning av bryggldn om 5 MSEK samt dartill hérande upplaggningsavgift om
5 procent och ranta om 3 procent for laneperioden (forfallodatum den 22 december 2026):
cirka 9 procent av emissionslikviden;

. stodja den kommersiella lanseringen och marknadsexpansionen av Zegmelit® pa befintliga
och ytterligare marknader: cirka 33 procent av emissionslikviden;

. forbereda och vidareutveckla Bolagets marknadsintrade i USA samt relaterade regulatoriska
och kommersiella aktiviteter: cirka 25 procent av emissionslikviden;

. starka forsaljnings-, marknadsforings- och distributionsaktiviteterna for att stodja dkad
anvandning av Zegmelit®: cirka 18 procent av emissionslikviden; och

. tillhandahalla allmant rérelsekapital samt finansiera Bolagets I6pande verksamhet och
strategiska initiativ: cirka 15 procent av emissionslikviden.

Nettolikviden fran nyttjandet av de vidhangande teckningsoptionerna av serie TO 3 uppgar till hogst
cirka 90,2 MSEK, baserat pa fulltecknad Féretradesemission samt fullt nyttjande av teckningsoptioner av
serie TO 3 till hogsta l6senkurs) ar avsedd att i huvudsak fordelas enligt foljande, ordnat efter prioritet:

. stdédja den kommersiella lanseringen pa den amerikanska marknaden;
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. fortsatt forsaljningstillvaxt och ékad aterkommande orderingang pa befintliga marknader;
och

. tillhandahalla allmant rorelsekapital samt finansiera Bolagets I6pande verksamhet.

| det fall Foretradesemissionen och vidhdangande teckningsoptioner av serie TO 3 tillféor Bolaget en
nettolikvid om mer dn 90 MSEK och férutsatt att FDA-godkannande erhalls under det andra halvaret
2027, kommer 6verskjutande likvid allokeras till att forstarka Bolagets férsaljningsresurser.

| det fall Foretradesemission och teckningsoptioner av serie TO 3 gj tillfér Bolaget en nettolikvid om totalt
minst cirka 90 MSEK &r det styrelsens avsikt att undersdka alternativa finansieringsmajligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning, lanefinansiering alternativt bedriva verksamheten i en langsammare takt
an planerat, tills ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar styrelsen beddmning att Bolagets
forsaljningsnivaer kan paverka det totala kapitalbehovet, innebarande att en hogre forsaljning an
férvantat kan minska behovet av ytterligare kapitalanskaffning. Bolaget kommer da att fokusera pa de
aktiviteter som beddéms mest nédvandiga for Bolagets utveckling.

Intressekonflikter

Navia agerar finansiell radgivare och Bookrunner i transaktionen. Vator Securities agerar
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Navia och Vator Securities erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i ssmband med Erbjudandet. HWF Advokater ar legal radgivare i samband
med Erbjudandet och erhaller ersattning for utférda tjanster enligt I6pande rakning. Navia har bitratt
Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig
Navia fran allt ansvar i forhallande till befintliga och blivande aktiedgare i AcuCort och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

AcuCort har erhallit teckningsférbindelser fran styrelse, ledning och ett antal stérre aktiedgare och har
ingatt avtal om garantidtagande med Vator Securities. Totalt motsvarar teckningsférbindelser och
garantiatagande cirka 52,8 MSEK, motsvarande cirka 75 procent av Erbjudandet.

Majoriteten av styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna har vissa finansiella intressen i
Bolaget till foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier och andra vardepapper i Bolaget.

Utdver ovanstadende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt bedéms

det inte féreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter mellan parterna som i
enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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RISKFAKTORER

En investering i AcuCorts aktier ar forknippad med olika risker. Detta avsnitt innehaller beskrivningar av de risker
som AcuCort anser ar vasentliga for AcuCorts verksamhet och framtida utveckling. Riskerna ar hanforliga till
AcuCorts verksamhet, bransch och marknad, legala och regulatoriska férhallanden samt AcuCorts aktier. | enlighet
med Prospektférordningen ar de risker som AcuCort beskriver i detta avsnitt begransade till sddana risker som ar
specifika for AcuCort eller AcuCorts aktier och som ar vasentliga for

att fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogdrelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer
som AcuCort for narvarande bedomer ar mest vasentliga beskrivs forst i respektive riskkategori. De efterféljande
riskerna presenteras utan sarskild rangordning. Riskerna nedan ar inte de enda som Bolaget kan komma att
exponeras for. Ytterligare risker som for narvarande ar okanda for Bolaget, eller som Bolaget for narvarande tror ar
ovasentliga, kan ocksa fa negativ inverkan pd AcuCorts verksambhet, resultat, kassaflode eller finansiella stallning.
Utdver detta avsnitt bor investerare aven beakta den 6vriga informationen i Prospektet i dess helhet.

AFFARS-, VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRISKER

Kommersialisering och samarbetspartners

Bolaget star infor en fortsatt komnmersialisering av produkten Zegmelit®, en snabbléslig film for oral distribution
att lagga pa tungan, baserad pd en valkand variant av kortison, dexametason. Bolaget har erhallit
marknadsgodkannande for Zegmelit® i Sverige, Danmark, Norge och Finland, och planerar for ett bredare
godkdnnande inom EU, i USA och pa utvalda nyckelmarknader.

Lanseringen av Zegmelit® ar inledd och produkten finns tillganglig pa apotek i Sverige, Norge och Finland.
AcuCort har sedan lanseringen 2024 erhallit fyra orders 2024. Bolaget beddémer att en fortsatt kommersialisering
av Zegmelit® pa tilltdnkta marknader kan innebara en betydande intakts- och tillvaxtpotential. AcuCort saknar
emellertid for narvarande organisatoriska forutsattningar for att pa egen hand kommersialisera Zegmelit®, och
det skulle kravas omfattande finansiella resurser for att bygga upp en sadan organisation. Det finns en risk att
Bolaget inte kommer att klara av att hantera den 6kade belastningen pa ledningen och organisationen som en
snabb och stark tillvaxt kan innebara.

Med anledning av att AcuCort fér narvarande saknar organisatoriska foérutsdttningar for att pad egen hand
framgangsrikt kommersialisera Zegmelit®, har AcuCort ingatt avtal med Adhex Pharma om kommersiell och
storskalig produktion av Zegmelit, Unimedic Pharma avseende forsaljning och marknadsféring av Zegmelit® i
Sverige, Norge, Danmark och Finland, Kye Pharmaceuticals for marknadsféring, distribution och férsaljning av
Zegmelit® pad den kanadensiska marknaden samt och ett distributionsavtal med Glenmark Pharmaceuticals
Limited enligt vilket Glenmark ar innehavare av marknadsgodkannandet (Market Authorisation Holder, MAH) for
produkten och ansvarar for att lamna in ansdkningar om marknadsgodkannande for Tyskland, Nederlanderna,
Osterrike, Tjeckien, Slovakien och Ukraina och sedermera ansvara fér marknadsféring och férsaljning. Bolaget
kommer fortsatt att vara beroende av dverenskommelser med andra foretag i fraga om Bolagets kliniska studier
samt tillverkning och forsaljning inféor den fortsatta kommersialiseringen av Zegmelit®. Det finns en risk att
AcuCort® inte kommer att lyckas inga nya samarbetsavtal pa tillfredstallande villkor. | avsaknad av samarbetsavtal
kan AcuCort sakna mojligheter att realisera det fulla vardet av Zegmelit®. Detta kan ocksa leda till att AcuCort eller
Bolagets samarbetspartners beslutar att avsta fran fortsatt utveckling eller kommersialisering av Zegmelit®.

Det finns en risk att de féretag som AcuCort ingar samarbetsavtal med inte kommer att uppfylla sina forpliktelser
eller att avtal sags upp. AcuCort kan inte styra over de resurser som Bolagets nuvarande och framtida
samarbetspartners investerar eller tidpunkten for sddana investeringar. AcuCorts samarbetspartners kan vidare
komma att utveckla alternativa teknologier eller produkter, antingen pa egen hand eller genom samarbeten med
andra parter, som skulle kunna konkurrera med Zegmelit®, eller som kan paverka AcuCorts samarbetspartners
engagemang i samarbetet, finansiellt och annan férmaga att fullfélja utvecklingen och kommersialiseringen av
Zegmelit® samt viljan att betala de avtalade ersattningar som tillkommer Bolaget.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens forekomst som 1ag. AcuCort beddémer att riskens férekomst skulle ha
en hég negativ paverkan pa Bolagets rorelseintidkter och i forlangningen Bolagets resultat om
kommersialiseringen skulle férsenas och nya samarbetspartners skulle behdva kontrakteras.
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Lakemedelsutveckling

AcuCorts verksamhet ar foremal for likartade risker hanforliga till lakemedelsutveckling, inklusive risken att
Zegmelit® kan utlésa ovantade biverkningar eller pa annat satt inte uppfylla tillampliga krav eller erhalla
noédvéandiga myndighetsgodkannanden eller visa sig vara svar att utlicensiera framgangsrikt. Det finns alltid en
risk for att ett utvecklingsprojekt forsenas i forhallande till de planer som ar uppsatta, vilket ocksa kan komma att
paverka AcuCorts verksamhet negativt.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens forekomst som lag. AcuCort beddémer att riskens férekomst skulle ha
en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och rorelseintakter.

Klinisk prévning

Det kravs kliniska studier innan en produkt kan godkannas av myndigheter och for att fa marknadens acceptans.
Via studier maste sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstallas for varje enskild indikation.
Genom bioekvivalensstudier av Zegmelit® har det konstaterats att produkten ar bioekvivalent med utvalda
referensprodukter, vilket resulterat i att Bolaget har erhallit marknadsgodkannande for produkten i Sverige,
Danmark, Norge och Finland. Efter att en produkt erhallit marknadsgodkdannande kan uppféljande studier av
lakemedlet kravas av tillsynsmyndigheterna.

| april 2026 meddelade Bolaget att Bolaget hade natt en o&verenskommelse med den amerikanska
lakemedelsmyndigheten, U.S. Food and Drug Administration ("FDA"), avseende en Initial Pediatric Study Plan
("iPSP") for Zegmelit®. Overenskommelsen innebar bland annat att Bolaget, baserat pd den dverenskomna
planen, inte behdver genomfora ytterligare kliniska studier avseende den pediatriska populationen infor
inldamnandet av en ansdkan om marknadsgodkannande i USA (New Drug Application, "NDA"). Bolaget har som
malsattning att Iamna in en NDA-ansdkan under det fjarde kvartalet 2026. Det foreligger en risk att FDA, inom
ramen for sin granskning av NDA-ansokan, bedémer att ytterligare kliniska eller andra kompletterande studier
eller underlag kréavs innan ett eventuellt marknadsgodkannande kan beviljas. Ett sadant krav skulle kunna
medféra ékade kostnader och férlangd tidsatgang for den regulatoriska processen och darmed forsena ett
eventuellt marknadsgodkannande och kommersiell lansering av Zegmelit® i USA. Det finns aven en risk att
Bolaget inte kan tillhandahalla efterfragade kompletteringar pa ett for FDA tillfredsstallande satt, vilket kan
medfora att NDA-ansokan inte godkanns.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens forekomst som lag. AcuCort bedémer att riskens forekomst skulle ha
en hog negativ paverkan pa Bolagets framtida utveckling och rérelsekostnader.

Marknadsacceptans

AcuCort har utvecklat produkten Zegmelit® och star nu infor en fortsatt kommersialisering inom EU, i USA och pa
utvalda nyckelmarknader. Utvecklingen av produkten Zegmelit® har medfoért omfattande kostnader och Bolagets
varde ar till stor del beroende av framgangen féor Zegmelit® samt att produkten erhaller allman
marknadsacceptans. Det finns risk att Zegmelit® inte far en bred marknadsacceptans, vilket kan leda till férsenad
eller utebliven kommersiell framgang och uteblivna forsaljningsmaojligheter. Genom bioekvivalensstudier av
Zegmelit® har det konstaterats att produkten ar bioekvivalent med utvalda referensprodukter. | den utstrackning
konkurrensen utgoérs av befintliga produkter pa marknaden finns det risk att AcuCort inte formar att fa potentiella
kunder att ersatta kdnda och etablerade produkter med AcuCorts. Kvantiteten for sdlda produkter kan darmed bli
lagre eller ta langre tid att realisera an vad Bolaget i dagens skede har anledning att beddéma. En annan risk ar att
konkurrenter, som i manga fall har storre resurser an Bolaget, utvecklar alternativa produkter som ar effektivare,
sakrare eller billigare dn AcuCorts vilket kan ha en negativ paverkan pa marknadsacceptansen fér AcuCorts
produkt.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som medelhdg. Om Bolagets kommersialisering av
Zegmelit® inte erhaller marknadsacceptans kommer Bolaget drabbas negativt till foljd av att intakterna blir
mindre an forvantat eller helt uteblir. Bolaget beddmer att risker relaterade till marknadsacceptans skulle kunna
medféra en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rorelseintakter och resultat.

Underleverantorer

AcuCort har anlitat och ingatt avtal med Adhex Pharma, Quinta Analytica, ProPharma Group Sweden AB (tidigare
Sofus Regulatory Affairs), NSF International, PharmaRelations och TFS Trial Form Support AB for delar av Bolagets
verksamhet, huvudsakligen vad galler studier, farmakovigilans (lakemedelskontroll) samt tillverkning och
produktion. Bolaget &r darmed beroende av dessa leverantérer. Det finns en risk att sddana externa parter inte
kommer att utféra sina tjanster pa ett for Bolaget tillfredsstallande satt, vilket kan komma att fordyra, férsena och/
eller hindra den planerade kommmersialiseringen av Zegmelit®.
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AcuCort bedémer sannolikheten for riskens forekomst som medelhdg. AcuCort beddmer att riskens forekomst
skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets rorelsekostnader och resultat da Bolaget skulle kunna
drabbas av en kostnadsdkning relaterat till att hitta och ingad avtal med nya underleverantorer dar dessa
avtalsvillkor kan vara samre an tidigare avtal.

Finansiering och kapitalbehov

AcuCorts verksamhet har sedan Bolagets bildande genererat ett negativt rorelseresultat. AcuCort har ansokt och
fatt marknadsgodkannande fér Zegmelit® i Sverige, Danmark, Norge och Finland, men AcuCorts verksamhet
kommer aven fortsatt att visa ett negativt kassafléde fran den |6pande verksamheten fram till dess att Bolaget
genererar l6pande arliga intakter fran Zegmelit®. AcuCort kommer fortsattningsvis att behdva betydande kapital
for att finansiera saval Bolagets kommersialiseringsstrategi som marknadslanseringar och produktutveckling. Om
Bolagets kommersialiseringsstrategi for Zegmelit® och eventuellt framtida produkter misslyckas, kan detta
komma att innebara 6kade kostnader for AcuCort och att framtida intakter blir lagre an férvantat eller helt uteblir.

Det finns vidare en risk att nytt kapital inte kan anskaffas da behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for
Bolaget tillfredstallande villkor, eller att sadant anskaffat kapital inte skulle vara tillrackligt for att finansiera
verksamheten enligt fastlagda planer, vilket kan leda till att Bolaget blir tvunget att vasentligt inskranka planerade
aktiviteter eller ytterst att avbryta verksamheten. Villkoren for tillganglig finansiering kan komma att ha en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet och/ eller aktiedgarnas rattigheter. Kapitalbehovet kan kommma att lésas genom
nyemissioner av ytterligare vardepapper som kan sanka marknadsvardet pa AcuCorts aktier. Om Bolaget valjer
att skaffa ytterligare finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument kommer de av
Bolagets aktiedgare som inte deltar i emissionen aven att drabbas av utspadning.

Det finns slutligen dven en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts
rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

AcuCort beddmer sannolikheten for riskens forekomst som medelhodg. AcuCort beddmer att riskens forekomst
skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella kostnader.

Konkurrens

Marknaden for Bolagets produkt kdnnetecknas av betydande konkurrens. AcuCorts konkurrenter utgérs av bade
stérre och mindre internationella ldkemedelsbolag och bioteknikbolag. Manga av Bolagets konkurrenter har
avsevart storre resurser an AcuCort inom till exempel forskning och utveckling, i fraga om ansékningsforfaranden
hos relevanta tillstdndsgivande myndigheter, marknadsféring och finansiell stallning i allmanhet.

Konkurrenter kan komma att utveckla alternativa produkter som ar mer effektiva, prisvarda eller praktiska som
blir mer kommersiellt framngangsrika an Bolagets produkt Zegmelit®. Det finns darfor alltid en risk att Bolagets
produkter blir utkonkurrerade av andra produkter eller att helt nya produktkoncept visar sig vara overlagsna.
Vidare kan Bolagets teknologi som kontrolleras av utomstaende parter, till exempel samarbetspartners som
ansvarar for tillverkningen av Zegmelit®, kommma att forvarvas eller licensieras av Bolagets konkurrenter, vilket
skulle kunna hindra Bolaget fran att erhalla eller anvanda teknologin.

AcuCort beddmer sannolikheten for riskens forekomst som medelhodg. AcuCort beddmer att riskens féorekomst
skulle ha en medelhdég negativ paverkan pa Bolagets rorelseintékter och resultat.

Pris och ersattning vid lakemedelsférsaljning

AcuCorts framtida framgang beror delvis pa i vilken utstrackning Bolagets produkt Zegmelit® kommer att
kvalificeras for subventioner fran privat och offentligt finansierade sjukvardsprogram. En betydande del av
Bolagets potentiella framtida intakter kommer sannolikt att vara beroende av subventioner fran tredje part, som
till exempel myndigheter, statliga vardgivare eller privata sjukforséakringsgivare. Vissa lander kraver att produkter
forst genomgar en langvarig granskning innan offentliga subventioner kan komma ifraga. Det férekommer aven
atgarder for att bromsa dkande sjukvardskostnader i manga av de lander dar Bolagets produkt planeras att
kommersialiseras. Dessa atgarder bedéms fortsatta och kan komma att resultera i strangare regler avseende saval
ersattningsnivaer som vilka ldkemedel som ska omfattas. Férandringar i dessa ersattnings- och betalningssystem
kan komma att paverka Bolagets formaga att I6nsamt bedriva sin verksamhet, kontraktera ytterligare
samarbetspartners och marknadsfoéra Bolagets produkter. Om subventioneringen av AcuCorts produkter inte ar
tillracklig eller avskaffas respektive begransas pa nagon marknad, kan Bolagets eller Bolagets samarbetspartners
mojligheter att sélja Bolagets lakemedel med tillrdcklig I6nsamhet komma att forsvaras.

AcuCort beddmer sannolikheten for riskens forekomst som medelhodg. AcuCort beddmer att riskens féorekomst
skulle kunna medféra en forsamrad intjaningsférmaga och déarmed ha en medelhég negativ paverkan pa
Bolagets rorelseintakter och resultat.
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Kvalificerad personal och nyckelpersoner

AcuCort drivs som en liten egen organisation, bestaende av samordnande verkstallande direktor och styrelse som
ar aktiv i Bolagets utvecklingsarbete, kompletterad med externa samarbetspartners. Bolaget ar beroende av att
ingen part faller ifrdn. Om Bolaget skulle forlora ndgon av sina nyckelpersoner eller ssmarbetspartners skulle detta
kunna forsena eller orsaka avbrott i den foérestdende kommersialiseringen av Bolagets produkt Zegmelit®.
Bolagets féormaga att attrahera och behalla kvalificerad personal ar av avgdrande betydelse for Bolagets framtida
framgangar och det finns en risk att detta inte kommer kunna ske pa tillfredsstallande villkor, i forhallande till den
konkurrens som finns fran andra lakemedels- och bioteknikféretag, universitet och andra institutioner.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens forekomst som lag. Bolaget bedémer att riskens férekomst skulle ha
en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets personalkostnader och resultat da Bolaget skulle drabbas av en
kostnadsdkning relaterat till rekryteringen och tillsattningen av en eller flera nya nyckelpersoner.

Makroekonomiska faktorer

Bolagets verksamhet paverkas av makroekonomiska faktorer som ar utanfér Bolagets kontroll, exempelvis
geopolitiska handelser sdsom Rysslands invasion av Ukraina och konflikten mellan Israel och Hamas. Sedan 2022
har AcuCort ett distributdrsavtal for Zegmelit® med Kamada Ltd. for den israeliska marknaden. Med anledning av
konflikten mellan Israel och Hamas har AcuCort tvingats att avvakta med forberedelserna av den planerade
lanseringen av Zegmelit® i landet. Konflikterna har redan haft eller forvantas fa negativa effekter pa den globala
ekonomin, aktiemarknaderna, valutakurserna, energipriserna och den globala frihandeln, vilket aven indirekt kan
paverka Bolagets verksamhet negativt.

En ekonomisk nedgang kan ha en negativ effekt pa marknaden for lakemedel och tjanster och kan som en
konsekvens darav ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stalining och eventuella framtida
intékter. En sddan utveckling kan dven forsvara for Bolaget att, pa acceptabla villkor eller 6verhuvudtaget, anskaffa
kapital om sa behdvs. En svag eller nedatgaende ekonomi kan dven pressa Bolagets leverantorer, vilket potentiellt
kan resultera i stérningar i leveranskedjor.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens forekomst som 1ag. AcuCort bedémer att riskens férekomst skulle ha
en ldg negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stalining och eventuella framtida intakter.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Lagstiftning, myndighetsprévning och marknadsféring

For att AcuCort och Bolagets samarbetspartners ska kunna marknadsféra och sélja Zegmelit® behéver tillstand
och godkannanden erhallas samt registrering ske hos berérda myndigheter pa respektive marknad. AcuCort har
erhallit marknadsgodkannande for produkten Zegmelit® i Sverige, Danmark, Norge och Finland, och planerar for
ett bredare godkannande inom EU, i USA samt pa andra utvalda nyckelmarknader. Processen for godkannande
att marknadsféra Zegmelit® kan ta 9-18 manader per marknad och kan krava omfattande finansiella och andra
resurser. Vid ansékning om myndighetstillstdnd finns det en risk att processer tar langre tid an férvantat, vilket
kan medfora dkade kostnader for Bolaget.

Det finns vidare en risk att AcuCort i framtiden inte erhaller tillstand eller godkannanden i den omfattning eller
inom den tid som kravs for att uppna en lénsam verksamhet eller for att uppfylla framtida malsattningar. Om
nodvandiga tillstand eller godkannanden inte erhalls kan Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat
paverkas negativt.

Aven efter det att Zegmelit® godkants pd samtliga utvalda marknader kommer AcuCort och Bolagets
samarbetspartners att vara skyldiga att uppfylla fortsatta myndighetskrav, daribland krav pa
sakerhetsrapportering och tillsyn éver marknadsféringen av Zegmelit®.

Det finns en risk att AcuCort inte lyckas efterleva de regulatoriska krav som finns, eller som kan kommma att finnas
i framtiden, vilket skulle kunna leda till att AcuCort férlorar erforderliga tillstand, godkannanden och registreringar
vilket kan paverka Bolaget negativt i form av reducerade eller uteblivna intakter. Férandringar eller tillagg i
befintliga regelverk, klassificeringar, politiska beslut eller andrad praxis bland myndigheter, férsakringsbolag och
andra beslutsfattare kan vidare leda till att ersattningen for AcuCorts produkter blir lagre an forvantat eller helt
uteblir, vilket kan fa en negativ paverkan pa Bolagets omsattning och évriga externa kostnader.

AcuCort kommer tillsammans med sina samarbetspartners och externa tillverkare av Zegmelit® att vara skyldiga
att folja tillampliga regler for tillverkning. Dessa regler omfattar samtliga steg i tillverkning, testning,
kvalitetskontroll och dokumentation avseende Zegmelit®. Produktionsanlaggningar maste vidare godkannas vid
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myndighetsinspektion innan godkannande fér marknadsféring kan erhallas. Aktuella produktionsanlaggningar
kommer dessutom aterkommande att inspekteras av olika tillsynsmyndigheter. Sadana inspektioner kan komma
att resultera i fragor kring regelefterlevnad och bristande regelefterlevnad kan komma att forhindra eller forsena
godkénnande for marknadsféring och atgardande av brister kan krava finansiella eller andra resurser. Om Bolaget,
Bolagets samarbetsparters eller Bolagets utomstaende tillverkare inte uppfyller tillampliga myndighetskrav kan
Bolaget komma att bli foremal for boter, aterkallelse av tillsynsmyndigheters godkannande, aterkallelse eller
beslagtagande av produkter, andra verksamhetsbegransningar samt straffrattsliga sanktioner.

AcuCort bedémer sannolikheten for de ovan namnda riskens féorekomst som 1dg. AcuCort bedémer att riskens
forekomst skulle ha en hdég negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rorelsekostnader och resultat.

Immateriella rattigheter

AcuCort har en aktiv patentstrategi som tacker viktiga lakemedelsmarknader, och Bolaget arbetar aktivt med att
skydda resultatet av sitt forsknings- och utvecklingsarbete. AcuCorts framtida framgangar beror delvis pa Bolagets
féormaga att erhalla och bibehalla patentskydd for Zegmelit®, med verkan att AcuCort darmed kan hindra andra
frdn att nyttja AcuCorts uppfinningar och konfidentiella information. AcuCort och Bolagets produkt Zegmelit®
skyddas idag av en patentfamilj bestdende av de godkanda patenten “Farmaceutiska kompositioner for akut
glukokortikoidbehandling”.

Lakemedels- och bioteknikforetags patentrattsliga stallning ar i allmanhet osaker och innefattar komplexa
medicinska och juridiska bedémningar. Det finns en risk att AcuCort inte kommer att kunna fa ytterligare
patentskydd for Zegmelit®, att beviljade patent inte kommer att kunna vidmakthallas, att framtida forskning inte
kommer att leda till patent eller att beviljade patent inte kommer att utgéra tillrackligt skydd fér AcuCorts
produkter. Det finns aven en risk att patent inte kommer att medféra en konkurrensférdel for Bolagets produkter
eller att tredje part gor intrang i patent som ags eller kontrolleras av Bolaget. Vidare kan tredje part ha ansdkt om
patent som omfattar samma produkt som Bolagets. Om AcuCort tvingas fora rattsliga processer for att fa
fastslaget vem som har ratt till ett visst patent kan kostnaden och tidsatgdngen for sddana processer vara
betydande, och det finns en risk att Bolaget kan komma att forlora sddana processer. Detta skulle kunna leda till
att skyddet fér Bolagets produkt upphor eller att AcuCort behdver betala betydande skadestand. Kostnader som
sadana tvister kan innebara kan ha en negativ effekt pa AcuCorts finansiella stallning, aven om utgangen av en
sadan process skulle bli till Bolagets fordel.

Det finns vidare en risk att AcuCorts beviljade patent inte ger tillrdckligt skydd, da processer infor domstolar eller
patentverk sasom ogiltighetstalan eller invandningar kan géras efter beviljandet av patentet. Utgangen av sadana
processer kan vara att ett beviljat patent inskranks, exempelvis genom en begrénsning av tillampningsomrade,
eller att patentet upphavs. Forstainstansbeslut i sddana processer kan 6verklagas, vilket goér att det slutliga
resultatet kan vara svart att forutse och att sddana processer dessutom kan ta lang tid. Om Bolaget inte lyckas
erhalla eller férsvara patentskydd for sina uppfinningar kan konkurrenter ges mojlighet att fritt utnyttja AcuCorts
uppfinningar, vilket okar risken for patentintrdng med potentiellt betydande paverkan pa Bolagets intakter.
Dessutom kan majligheten for Bolaget att inga viktiga samarbetsavtal forsamras.

AcuCort beddémer sannolikheten for riskens forekomst som lag. AcuCort beddémer att riskens forekomst skulle ha
en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rorelsekostnader och resultat.

Produktansvar och férsakringsskydd

AcuCorts verksamhet ar utsatt for potentiella ansvarsrisker som utgdr en normal aspekt inom forskning,
utveckling och tillverkning av lakemedelsprodukter. Zegmelit® ar ett godkant och fardigutvecklat lakemedel, och
AcuCort planerar tillsammans med halso- och sjukvarden att genomféra och dokumentera anvandandet av
lakemedelsprodukten pa patienter med syftet att 6ka kunskapen om behandlingen och dess eventuella
biverkningar. Eventuella biverkningar orsakade av Bolagets produkt som synliggdrs forst vid anvandning av
produkten pa marknaden skulle kunna begransa eller forhindra produktens kommersiella anvandning eller leda
till skadestandskrav, inklusive krav grundade pa produktansvar. Oférutsedd bristande kvalitet i Bolagets
levererade produkter skulle kunna medféra att skadestandsansprak riktas mot Bolaget fran Bolagets kunder. Det
kan harvid finnas risk att de produktansvarsforsakringar som AcuCort tecknat inte tacker eventuella krav
betraffande produktansvar som kan komma att framstallas mot Bolaget. Tvister rérande produktansvar kan vara
mycket kostsamma och kan dessutom leda till omfattande negativ publicitet for Bolaget. Bristande
produktsakerhet kan for Bolaget leda till minskade intakter till foljd av att Bolaget anseende forsamras samt att
produkter inte kan saljas, samt 6kade kostnader till foljd av att Bolaget maste atgarda eller ersatta felaktiga
produkter.
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AcuCort beddmer sannolikheten for riskens forekomst som l1ag. AcuCort bedémer att riskens forekomst skulle ha
en medelhég negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, rorelseintakter, rorelsekostnader och resultat om
skadestandskrav riktas mot Bolaget eller om Bolagets renommé skadas.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIE OCH FORETRADESEMISSIONEN

Aktiens likviditet

Under det senaste halvaret fram till dagen fér Prospektet har det i genomsnitt omsatts cirka 360 000 aktier per
dag i AcuCort. Det finns en risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for Bolagets aktier och
aktierelaterade vardepapper, vilket kan innebara svarigheter for en aktiedgare att forandra sitt innehav av aktier
vid 6nskvard tidpunkt och kurs. En begransad likviditet medfdr en risk for att noterad kop- respektive saljkurs for
Bolagets aktier inte rattvisande aterger det varde som en storre aktiepost motsvarar. Likviditet i aktien paverkas
av ett antal faktorer, varav vissa ar investerarspecifika, sdsom storlek pa vardepappersinnehav i relation till
omséattningen i aktien. Om en aktiv och likvid handel med AcuCorts aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar, kan
det medfdra svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren énskad tidpunkt eller till prisnivaer
som skulle rada om likviditeten i aktien var god.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som medelhog. Bolaget beddmer att riskens forekomst
skulle ha en medelhdg negativ paverkan for aktiedgarens placerade kapital.

Handel med unitratter och BTU

Unitratter kommer att handlas pa Spotlight under perioden fran och med den 12 november 2026 till och med den
23 november 2026. ISIN-kod fér unitratterna ar SEO030690376. Handel med BTU kommer att ske under perioden
fran och med den 12 november 2026 till dess Bolagsverket har registrerat Féretradesemissionen (vilket berdknas
ske omkring vecka 50, 2026). ISIN-kod for BTU ar SEO030690384. Det finns risk att det inte utvecklas en aktiv handel
i unitratterna eller att tillracklig likviditet inte kommer att finnas, vilket i sin tur riskerar att leda till att den som inte
har méjlighet att utnyttja sina unitratterna drabbas av utspadning.

Aktiedgare i vissa andra lander kan vara foremal for inskrankningar som forhindrar dem att delta i
Foretradesemissionen, eller sd kan deras deltagande pa annat satt vara forsvarat eller begransat. Innehavare som
har ratt att teckna units men som inte deltar i Féretradesemissionen fore utgangen av teckningsperioden kommer
att gd miste om ratten att teckna units. Ingen kompensation kommer att utgad till aktiedgare vars unitratter
forfaller. Aktiedagare i jurisdiktioner utanfér Sverige som ar forhindrade att foretradesvis teckna units i
Foretradesemissionen och aktiedgare som gar miste om ratten att teckna units riskerar att deras innehav av aktier
och roster i Bolaget kommer att bli utspadda, vilket kan leda till att deras innehav minskar i varde.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som medelhog. Bolaget beddmer att riskens forekomst
skulle ha en lag negativ paverkan pa aktiedgarnas placerade kapital.

Ej sikerstillda teckningsforbindelser och garantiatagande

AcuCort har erhallit teckningsférbindelser och garantiatagande fran ett antal befintliga aktiedgare och externa
investerare. Totalt uppgar teckningsférbindelser och garantiatagande till cirka 52,8 MSEK, motsvarande 75 procent
av Foretradesemissionen. Dessa teckningsforbindelser och garantiatagande &r inte sakerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa
forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget
skulle tillféras mindre kapital an beraknat for att finansiera rorelsen. Harvid finns det aven en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Det finns vidare en risk for att emissionsgaranten som ldmnat garantidtagande i Foretradesemissionen kan
innebara att investeraren forfogar dver roster som dverskrider nagot av de gransvarden som anges i FDI-lagen,
enligt vilken en investerare som investerar i ett féoretag med skyddsvard verksamhet behdver anmala vissa
investeringar till ISP. Om fullgérandet av nagot av emissionsgarantens garantidtagande visar sig vara
anmalningspliktigt finns en risk for att anmaélan av transaktionen inte ldmnas utan atgard eller inte godkanns av
ISP, vilket kan leda till att garanten inte kan fullgdra sitt garantidtagande i tid eller éverhuvudtaget. | det fall
garanten inte skulle kunna fullgoéra sitt dtagande skulle detta kunna paverka emissionsutfallet negativt.

Bolaget bedémer sannolikheten for riskens férekomst som 1ag. Bolaget bedémer att riskens forekomst skulle ha
en medelhég negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och resultat, da Bolaget, for det fall ytterligare
rérelsekapital inte gar att uppbringa, inte kan utveckla verksamheten i planerad takt.
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INFORMATION OM EMITTENTEN

AcuCort AB, org. nr. 556715-5113, LEI-kod 54930087FR3VVW5SUG76, ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat
enligt svenskt ratt. Bolaget har sitt sate i Lunds kommun. Bolaget bildades den 8 november 2006 och registrerades
av Bolagsverket den 15 november 2006. Bolagets verksamhet regleras av, och dess aktier har utgivits i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551). AcuCort kan nas genom féljande kontaktuppgifter: AcuCort AB, Medicon Village,
Scheeletorget 1, 223 81 Lund, telefonnummer +46 (0)46 590 09 90, e-post info@acucort.se. Bolagets hemsida ar
www.acucort.se. Observera att informationen pa AcuCorts hemsida ingar inte i Prospektet, savida inte denna
information inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa AcuCorts hemsida har inte granskats och
godkants av Finansinspektionen.
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ANSVARSFORSAKRAN OCH UTTALANDE OM
DEN BERORDA MYNDIGHETEN

ANSVARSFORSAKRAN

Bolagets styrelse ansvarar for Prospektet och enligt styrelsens kannedom overensstammer den information som
ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har
uteldamnats.

Styrelse och VD bestar av féljande personer:

Namn Fédelsear Styrelseledamot sedan Befattning Aktieinnehav i Bolaget
Ebba Fahraeus 1963 2018 Styrelseordférande 1835908 aktier

Anna Eriksrud 1958 2017 Styrelseledamot 145 569 aktier

Goran Tornling 1947 2021 Styrelseledamot 104 160 aktier

Helen Ljungdahl Round 1964 2025 Styrelseledamot O aktier

Jan Poulsen 1961 2025 Styrelseledamot 17 704 546 aktier

Jonas Jonmark 1971 VD sedan 2020 VD 4 372 311 aktier

UTTALANDE OM DEN BEHORIGA MYNDIGHETEN

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionens godkannande utgdr inte ett godkannande av vare sig Bolaget eller kvaliteten pa de
vardepapper som Prospektet avser.

Finansinspektionen har enbart godkant Prospektet i det avseendet att det uppfyller standarderna for
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som kravs enligt férordning (EU) 2017/1129. Detta Prospekt har
upprattats i enlighet med artikel 14a i férordning (EU) 2017/1129.
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FINANSIELL INFORMATION

ARSBOKSLUT OCH DELARSRAPPORTER

AcuCorts reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2025, inklusive tillhérande noter och revisionsberattelse
samt den oreviderade deldrsrapporten for det tredje kvartalet 2026 inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

REVISION AV DEN FINANSIELLA INFORMATIONEN

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2025 har upprattats i enlighet med ,&rsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 20121 arsredovisning och koncernredovisning (K3) och har varit
foremal for oberoende revision. Bolagets delarsrapport for det tredje kvartalet 2026 har ej varit foremal for revision
eller dversiktlig granskning av Bolagets revisor.

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING

Bolaget ingick den 5 oktober 2026 avtal om ett bryggldn om 5 MSEK fran Tellus Equity AB. Avtal om
bryggfinansieringen ingicks for att sakerstalla Bolagets kapitalbehov under perioden som stracker sig fram till och
med genomford Foretradesemission. Brygglanet utgadr med en upplaggningsavgift om 5 procent och |6per
darutdver med en fast periodranta om 3,0 procent fram till dess att lanet forfaller till aterbetalning. Brygglanet
forfaller till betalning den 22 december 2026, men avses aterbetalas kontant med likvid fran Féretradesemissionen
alternativt kvittas mot units i Foretradesemissionen.

Utdver ovanstaende bryggfinansiering har inga betydande férandringar avseende Bolagets finansiella stallning
har intraffat efter den 30 september 2026 fram till dagen for Prospektet.

DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Foljande dokument ar inforlivade genom hanvisning och utgér en del av detta Prospekt. Informationen finns
tillgadnglig pa Bolagets webbplats, www.acucort.se. De delar av nedanstdende dokument som inte ar inforlivade
genom hanvisning ar antingen inte relevanta for investerare eller s omfattas de av andra delar av Prospektet.

. Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2025, med Bolagets resultatrakning pa sida 17,
Bolagets balansrakning pa sidorna 18-19, Bolagets forandringar i eget kapital pa sida 20, Bolagets rapport

over kassafloden pa sida 21, noter pa sidorna 22-23 och revisionsberattelse pa sidorna 25-26.

. Bolagets oreviderade delarsrapport for det tredje kvartalet 2026, med Bolagets resultatrakning pa sida 9,
Bolagets balansrakning pa sidorna 10-11 och Bolagets rapport dver kassafléden pa sida 12.

DEFINITION AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Alternativt  Definition Syfte Avstamning per Avstamning per Avstamning per
nyckeltal 30 september 2026 30 september 2025 31 december 2025
Resultat Rorelseresultat plus Resultat efter finansiella Rorelseresultat: Rorelseresultat: Rorelseresultat:
efter finansiella intakter poster anvands for att visa -22 648 KSEK + -19 655 KSEK + -26 493 KSEK +
finansiella minus finansiella Bolagets resultat efter finansiella poster: 72 finansiella poster: finansiella poster:
poster kostnader. beaktande av finansiella KSEK = -22 576 KSEK 222 KSEK = -19 433 303 KSEK =-26190
(KSEK) intékter och kostnader, KSEK KSEK
men fore skatt.
Kassaflode Periodens kassaflode Kassaflode per aktie Periodens kassaflode: Periodens kassaflode: Periodens kassaflode:
per aktie dividerat med antal anvands for att visa -20 497 KSEK / 31304 KSEK / 234 444 24 240 KSEK / 234 444
(SEK) aktier vid periodens periodens kassaflode i 234 444 532 aktier = 532 aktier = 0,13 SEK aktier = 0,10 SEK
slut. relation till antalet aktier i -0,09 SEK
Bolaget.
Eget Eget kapital Eget kapital per aktie Eget kapital: 41248 Eget kapital: 70 499 Eget kapital: 63 742
kapital per dividerat med antal anvands som ett matt pa KSEK /234 444 532 KSEK /234 444 532 KSEK / 234 444 aktier =
aktie (SEK) aktier vid periodens Bolagets eget kapital i aktier = 0,18 SEK aktier = 0,30 SEK 0,27 SEK
slut. relation till antalet aktier.
Soliditet Eget kapital Soliditet anvands som ett Eget kapital: 41248 Eget kapital: 70 499 Eget kapital: 63 742
(%) dividerat med maétt pa Bolagets KSEK / KSEK / KSEK /
balansomslutningen. finansiella stallning och Balansomslutning 45 Balansomslutning Balansomslutning 67
visar andelen av Bolagets 124 KSEK =91 % 74 726 KSEK = 94% 181 KSEK = 95%
tillgdngar som finansieras
med eget kapital.
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UTDELNINGSPOLICY

Bolagets kassafléde under de kommande aren ska anvandas for att finansiera fortsatt expansion. Detta innebar
att styrelsen inte har for avsikt att foresld nagon utdelning under de kommande aren och Bolagets styrelse har
darfor inte antagit nagon utdelningspolicy.
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INFORMATION OM TRENDER

Bolaget signerade i januari 2026 ett kommersiellt avtal med Glenmark Pharmaceuticals ("Glenmark”) avseende
marknadsforing och distribution av Zegmelit® i sex europeiska lander: Tyskland, Nederlanderna, Tjeckien,
Osterrike, Slovakien och Ukraina. Glenmark planerar fér marknadslansering under 2027.

Bolaget har i november 2026 aven ingatt ett exklusivt licens- och distributionsavtal med det kanadensiska
lakemedelsbolaget Kye Pharmaceuticals ("Kye”) avseende Zegmelit® i Kanada. Avtalet ger Kye exklusiva
rattigheter att registrera, marknadsféra, distribuera och salja Zegmelit® pa den kanadensiska marknaden.
Registreringsansdkan planeras att lamnas in i bérjan av 2027 och, under férutsattning att Health Canada beviljar
marknadsgodkannande, forvantas lansering ske under 2028. Avtalet omfattar en fdrskottsbetalning, en
regulatorisk milstolpe, ytterligare milstolpsbetalningar, intédkter fran produktleveranser till Kye samt royalty
baserad pa Kyes nettoférsaljning.

Férutom att ovan namnt avtal med Glenmark och Kye pa sikt borjar generera intakter planerar Bolaget dven att
expandera till fler europeiska lander samt till USA, vilket framdver férvantas inbringa ytterligare intakter.

AcuCort beddmer att det intensiva arbetet med ansokningar hos myndigheter om registrering och
marknadsgodkannande pa marknader utanfér Skandinavien kommer att resultera i ytterligare godkannanden.

Harutover bedémer Bolaget att inga vasentliga utvecklingstrender har utvecklats under perioden fran utgangen
av det senaste rakenskapsaret till dagen for Prospektets utgivande.

AFFARSSTRATEGI

Forutsatt att Foretradesemissionen, inklusive teckningsoptioner av serie TO 3, tecknas respektive nyttjas till
erforderlig niva avser Bolaget att accelerera dess kommersiella tillvéaxt och uppna nedanstdende malsattningar.

H2 2026
e slutfora inlamningen till den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA (NDA-ansdkan); och
e  utdka Bolagets kommersiella rackvidd genom minst ytterligare ett internationellt distributions- och/eller
licensavtal pa en stoérre marknad.

H1 2027
e teckna ytterligare internationella distributions-/licensavtal fér den europeiska marknaden;
e forberedande aktiviteter infor lansering ("pre-launch") tillsammans med Glenmark Pharmaceuticals,
bolagets distributér, i Tyskland, Nederlanderna, Osterrike, Tjeckien, Slovakien och Ukraina; och
e erhalla den forsta kommersiella ordern fran Glenmark.

H2 2027
e  full kommersiell lansering i Tyskland och fem lander tillsammans med Glenmark;
o forberedande aktiviteter infor lansering ("pre-launch") pad minst ytterligare en stérre marknad;
. teckna ett licensavtal for den amerikanska marknaden;
e forberedande aktiviteter infor lansering ("pre-launch") tillsammans med partner i USA; och
e erhalla FDA-godkannande.

H12028
e genomfdra full kommersiell lansering i USA; och
e genomfora full kommersiell lansering pa minst ytterligare en stérre marknad.

H2 2028
e uUppna positivt kassaflode under ett helt kvartal.
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NARMARE UPPGIFTER OM ERBJUDANDET

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 10 november 2026 ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya units i forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen. For varje befintlig aktie som innehas pa avstdmningsdagen erhalls en (1) unitratt.
Unitratterna berattigar innehavaren att teckna nya units med foretradesratt, varvid tre (3) unitratter ger ratt till
teckning av en (1) ny unit. En (1) unit bestar av tre (3) aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie TO 3.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 78 148 177 units (motsvarande totalt 234 444 531 aktier och 156 296 354 vidhangande
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 3). Det totala initiala emissionsbeloppet uppgar till hégst cirka 70,3
MSEK fore emissionskostnader. Genom den initiala delen av Foretradesemissionen kan aktiekapitalet kommma att
Oka med maximalt 51 577 796,82 SEK.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 0,90 SEK per unit, vilket innebar att priset per aktie ar faststallt till 0,30 SEK. Teckningsoptioner
av serie TO 3 emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

TECKNINGSOPTION AV SERIETO 3

Teckningsoptioner av serie TO 3 emitteras vederlagsfritt. En (1) TO 3 ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie
i Bolaget. Varje teckningsoption av serie TO 3 berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Teckningsperioden
och teckningskursen ska faststallas enligt foljande:

i | forsta hand ska en teckningsperiod om tio (10) handelsdagar I6pa med start tre (3) handelsdagar efter
att Bolaget offentliggjort att godkannande av Bolagets FDA-anstkan for Zegmelit® har erhallits.
Teckningsperioden enligt denna punkt (i) far dock tidigast inledas den 30 december 2026 och senast den
29 februari 2028. | sadant fall ska teckningskursen motsvara 80 procent av den volymvagda
genomesnittskursen for Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market under en matperiod om tio (10)
handelsdagar narmast féregdende Bolagets offentliggdérande av att godkdnnande av dess FDA-ansodkan
har erhallits.

ii. I andra hand, om godkannande av Bolagets FDA-ansokan inte har erhallits och teckningsperioden och
teckningskursen inte har faststallts enligt punkt (i) ovan, ska teckningsperioden inledas den 1 mars 2028
och |6pa under tio (10) handelsdagar till och med den 14 mars 2028. | sddant fall ska teckningskursen
motsvara 80 procent av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market
under perioden fran och med den 15 februari 2028 till och med den 28 februari 2028.

Villkoren ovan innebar att teckningsperioden om tio (10) handelsdagar tidigast kan inledas den 30 december 2026
och senast den 1 mars 2028. Oavsett om teckningskursen faststalls enligt punkt (i) eller punkt (ii) ovan ska
teckningskursen lagst vara 0,22 kronor per aktie och hégst 0,60 kronor per aktie. Teckningskursen far dock aldrig
understiga kvotvardet for Bolagets aktier.

Vid fullt utnyttjande av samtliga emitterade teckningsoptioner av serie TO 3 kommer aktiekapitalet att 0ka med
ytterligare 34 385 197,88 SEK och antalet aktier med 156 296 354, varefter aktiekapitalet kommer att uppga till 137
540 791,74 SEK fordelat pa 625 185 417 aktier. Vid fullt nyttjande av TO 3 till hogsta mdjliga teckningskurs kan
Bolaget erhalla cirka 93,8 MSEK fére avdrag for emissionskostnader, vilka maximalt berédknas uppga till cirka 3,5
MSEK.

TO 3 avses tas upp till handel pa Spotlight Stock Market efter registrering vid Bolagsverket. Sista dag for handel
med TO 3 berdknas senast kunna vara den 10 mars 2028.

Fullstandiga villkor for TO 3 finns tillgangliga pa Bolagets hemsida.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Nordics AB ("Euroclear”) for ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 10
november 2026. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foéretradesemissionen var den 6
november 2026. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den 9
november 2026.
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TECKNINGSTID

Teckning av nya units med stéd av unitratter ska ske under tiden fran och med den 12 november 2026 till och med
den 26 november 2026. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En eventuell
forlangning kommer att offentliggoéras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 26 november 2026.

UNITRATTER

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Unitratter berattigar innehavaren
att teckna nya units med foretréadesratt, varvid tre (3) unitratter ger ratt till teckning av en (1) unit, som bestar av
tre (3) aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie TO 3.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter ager rum pa Spotlight Stock Market under perioden 12 november 2026 till och med den 23
november 2026. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfora kép och forsaljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i
Bolaget pa avstamningsdagen.

EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter vilka ej salts senast den 23 november 2026 eller utnyttjas for teckning av units senast den 26 november
2026 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid
bortbokningen av unitratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH TECKNING

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 10 november 2026 var registrerade
hos Euroclear, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi. Information kommer att
finnas tillgadnglig pa Vator Securities hemsida (https://vatorsecurities.se/sv/offers) samt pa Bolagets hemsida
(Wwww.acucort.se). Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning over
panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av unitratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 26 november 2026.
Teckning genom betalning ska gdras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas
emissionsredovisningen, eller genom teckning via Vator Securities hemsida enligt foljande tva alternativ:

Emissionsredovisning (fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear)
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter dnskas utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning.

Sarskild anmaélningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Vator Securities via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel skickas till Vator Securities AB, arende: AcuCort AB, Nybrogatan 59, 114 59 Stockholm.
E-mail emissioner@vatorsec.se.

INFORMATION TILL BANKER/FORVALTARE AVSEENDE TECKNING

Forsta dagen i teckningstiden skickar Vator Securities ut mejl innehallandes en kort sammanfattning av
Erbjudandet samt anmalningssedlar som samtliga banker/férvaltare kan anvanda foér teckning med stéd av
unitratter samt teckning utan stod av unitratter for sina underliggande kunder.

Vator Securities forbehaller sig ratten att bortse fran anmalningssedlar inkomna via postgang, da det inte kan
garanteras att de mottas innan sista dagen i teckningstiden om de postas.
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FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska istallet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
forvaltare. Observera att nar nyttjande av unitratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i
teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av units utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av units med foretradesratt, det
vill sdga fran och med den 12 november 2026. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla
omstandigheter férlanga teckningstiden och tiden for betalning. En sddan forlangning ska meddelas senast sista
dagen i teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Anmalan om att teckna units utan foretradesratt ska gdéras pa Vator Securities hemsida,
https://vatorsecurities.se/sv/offers. Fér forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av units utan
foretradesratt goras till respektive forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. For att kunna aberopa subsidiar foretradesratt kravs det att
teckningen utfors via forvaltaren da det annars inte finns ndgon mojlighet att identifiera en viss tecknare som
tecknat units sdval med som utan stod av unitratter.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att ldmnas utan avseende. Det ar endast tillatet att anmala
en "Teckning utan stéd av unitratter”. Teckningen ska ske senast den 26 november 2026. Anmalan ar bindande.

TECKNING FRAN KONTON SOM OMFATTAS AV SPECIFIKA REGLER

Observera att den som har en depd med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller forvaltare som
for kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for Erbjudandet ar mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i
samférstdnd med den bank/férvaltare som fér kontot.

TECKNING OVER 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller dverstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och insédndas till Vator
Securities enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att Vator
Securities inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit, forran penningtvattskontrollen ar Vator
Securities tillhanda.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfoér Sverige (avser dock ej aktiedagare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk ratt) och vilka ager ratt
att teckna units i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Vator Securities for information om teckning och
betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt, kommer inga unitratter att
erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande
att teckna units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander. Utan hinder av ndgon annan bestdmmelse i detta
dokument, den fortryckta emissionsredovisningen eller anmalningssedlarna, forbehaller sig Bolaget ratten att
tilldta vilken person som helst att anséka om nya vardepapper i Foretradesemissionen om Bolaget ar évertygad
om att transaktionen i fraga ar undantagen fran eller inte omfattas av de lagar eller férordningar som ger upphov
till begransningarna i fraga.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om férdelning av units till annan som tecknat units utan stéd av foretradesratt. Sddan
fordelning ska i forsta hand ske till tecknare som tecknat units med stdéd av unitratter, oavsett om tecknaren var
en aktiedgare pa avstamningsdagen for emissionen eller inte, och, vid dverteckning, pro rata i férhallande till det
antal units som tecknats med stéd av unitratter samt, i den man tilldelning inte kan ske pro rata, genom lottning.
| andra hand ska férdelning ske till de som tecknat units utan stdd av unitratter och, vid dverteckning, pro rata i
forhallande till det antal units som tecknats i anmalan samt, i den man tilldelning inte kan ske pro rata, genom
lottning. | tredje hand ska férdelning ske till garanten i enlighet med inganget garantiatagande.
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BESKED OM TILLDELNING AV UNITS TECKNADE UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom o&versandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor ar beraknade att skickas ut snarast
efter avslutad teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsnotan erldggas senast tre bankdagar
darefter. Notera att det inte finns ndgon mdjlighet att dra beloppet fran angiven depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid
kan units komma att dverlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa svara fér hela
eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Offentliggdrandet av utfallet i Foretradesemissionen ar planerat omkring den 30 november 2026, eller snarast
mojligt efter teckningstiden avslutats. Bolaget kommmer att publicera utfallet av Foretradesemissionen genom ett
pressmeddelande.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning
av betalda tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units ar bokférda som BTU pa VP-kontot
tills Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank
eller forvaltare erhaller information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU &ger rum pa Spotlight Stock Market fran och med den 12 november 2026 fram till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units ar bokférda som BTU pa tecknarens VP-
konto eller depa tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka
50 2026.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier samt teckningsoptioner utan
sarskild avisering fran Euroclear. Observera att emissionen kan komma att delregistreras pa Bolagsverket.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna i Bolaget ar noterade pa Spotlight Stock Market. Aktierna handlas under kortnamnet "ACUC" och har
ISIN-kod SEO009695927. Teckningsoptioner av serie TO 3 ar planerade att tas upp till handel under kortnamnet
"ACUC TO 3" och har ISIN-kod SE0030690343. De nya vardepapperna tas upp till handel i samband med att
omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som
infaller efter det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning
som de befintliga aktierna.

UTSPADNING

Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka med initialt hogst 51577 796,82 SEK genom emission
av hogst 234 444 531 aktier, motsvarande cirka 50 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget. Utspadningen ar
baserad pad antalet emitterande aktier efter fulltecknad Foéretradesemission. Vid fullt nyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 3 inom ramen for Foretradesemissionen kan aktiekapitalet 6ka med ytterligare
hogst 34 385197,88 SEK, motsvarande ytterligare cirka 25 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.

EVENTUELL OMRAKNING AV TECKNINGSKURS OCH TECKNINGSBERATTIGANDE
Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna berattigar till teckning av kan
komma att omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrakning kommer att aktualiseras
kommer Bolaget att via pressmeddelande offentliggéra mer information om detta pa sin hemsida
(Www.acucort.se).

TECKNING SOM MEDFOR SKYLDIGHET ATT ANMALA INVESTERING ENLIGT FDI-LAGEN

Lagen om granskning av utlandska direktinvesteringar (2023:560) ("FDI-lagen”) galler for Bolagets verksamhet. For
det fall att teckning av units skulle medféra att en av investerarens innehav skulle 6verskrida gransvardena om 10,
20, 30, 50, 65 eller 90 procent av rosterna i Bolaget, behover investeraren anmala sin investering i enlighet med
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FDI-lagen. Denna anmalningsskyldighet galler inte om investeraren tecknar units med foretradesratt i forhallande
till det antal aktier som investeraren ager pa avstamningsdagen den 10 november 2026.

INFORMATION OM LEI- OCH NCI-NUMMER

Enligt det regelverk fér vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (Mifid 2/Mifir) behéver alla
investerare ha en global identifieringskod for att kunna genomfdra vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfor
att juridiska personer behdver anséka om registrering av en sa kallad Legal Entity Identifier (LEl) och fysiska
personer ta reda pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna units i Féretradesemissionen.
Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgdr om en LEI-kod eller NCI-nummer behodvs, samt att
Vator Securities kan vara forhindrad att utféra transaktionen at personen i fraga om LEI-kod eller NCl-nummer
(sdsom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdver erhalla en LEI-kod kan vanda sig till ndgon
avde leverantérer som finns pa marknaden. Instruktioner for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska
personer som har enbart svenskt medborgarskap bestar NCI-numret av beteckningen "SE" foljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har flera medborgarskap eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan
NCI-numret vara ndgon annan typ av nummer. Den som avser teckna units i Féretradesemissionen uppmanas att
ansdka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCl-nummer (fysiska personer) i god
tid for att aga ratt att deltaga i Foéretrddesemissionen och/eller kunna tilldelas units som tecknas utan stéd av
unitratter.

GARANTIATAGANDE OCH TECKNINGSFORBINDELSER

Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen av teckningsférbindelser och garantidtaganden uppgaende till
cirka 52,8 MSEK, motsvarande cirka 75 procent av Foretradesemissionen.

Garantiatagande

Genom avtal inganget med Bolaget har Vator Securities genom bottengaranti atagit sig att teckna units i
Foretradesemissionen upp till ett belopp om totalt cirka 34,6 MSEK, motsvarande cirka 49,2 procent av
Foretradesemissionen, for det fall Foretradesemissionen inte tecknas till cirka 75 procent. Avtalet om
bottengarantiingicks under oktober 2026. Fér bottengarantidtagandet (som stracker sig fran teckningsatagandet
och upp till 75 procent) utgar garantiersattning om 11 procent kontant alternativt 15 procent i form av nyemitterade
units, vilka emitteras pa samma villkor som Foretradesemissionen.

Om exempelvis Foretradesemissionen tecknas till 75 procent innebar det att bottengarantin ej aktiveras. Om
Foretradesemissionen istallet endast tecknas till exempelvis cirka 60 procent innebar det att bottengarantin
aktiveras med 15 procent, upp till 75 procent, vilket ar den hogsta nivan for bottengarantin.

Garantiatagandet ar inte sakerstallt via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande for att sédkerstalla att den
likvid som omfattas av dtagandena kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken "Ej
sakerstallda teckningsforbindelser och garantidtaganden”. Den part som ingatt garantiatagande framgar av
tabellen nedan.

Teckningsataganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran styrelsen och andra befintliga aktiedgare om totalt cirka 18,2 MSEK,
motsvarande cirka 25,8 procent av Féretradesemissionen. Teckningsférbindelserna berattigar inte till nagon
ersattning. Teckningsforbindelserna ar inte sakerstallda via féorhandstransaktion, bankgaranti eller liknande, varfor
det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Se avsnittet "Riskfaktorer” under
rubriken "Ej sakerstallda teckningsforbindelser och garantiataganden” for vidare information. Parter som ingatt
teckningsforbindelser framgar av tabellen nedan.

Part Org. nr. Adress Garanti- Tecknings- Andel av
atagande (SEK) forbindelse Foretrades-
(SEK) emissionen (%)
Vator Securities AB 556795-7260 Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm 34 599 999,60 0,00 4919
Norlite AB 556584-0021 Tryckarevagen 10 b, 0,00 7 500 000,60° 10,66
434 37 Kungsbacka
Life Science Invest Fund 1 ApS 41437693 c/o MicroTech Software A/S, 0,00 3999 999,60" 5,69
Sgnderhgj 7 A, 8260 Viby J
Jonas Jagerbring 0,00 2500 000,20 3,55
Jonas Jonmark 0,00 1311 693,307 1,86
Gryningskust Holding AB 556720-4630  c/o Gryningskust, Mailbox 3923, 0,00 1115 393,40 1,59
1M 74 Stockholm
Schwert AB 559500-5934 Antons vag 41, 439 73 Fjaras 0,00 799 499,70” 114
Ebba Fahraeus 0,00 468 000,00 0,67
CA Holding AB 559225-4212 Vaksala Fridhem 38, 0,00 239 999,40 0,34
754 73 Uppsala
John Haurum 0,00 94 559,40 0,13
Anna Eriksrud 0,00 43 670,70 0,06
Dansktysk 40486526 c/o MicroTech Software A/S, 0,00 36 000,00 0,05
Ejendomsradgivning ApS Sgnderhgj 7 A, 8260 Viby J
Goran Tornling 0,00 31248,00° 0,04
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Helen Ljungdahl Round 0,00 30 060,00 0,04
Totalt 34599 999,60 18170 124,30 75,03

*teckning av units sker genom teckning med stéd av tilldelade unitrdtter.

** teckning av units motsvarande 389 999,70 SEK sker genom teckning med stéd av tilldelade unitrdtter och resterande belopp om 409 500,00 SEK sker genom teckning utan stéd
av unitrdtter.

**teckning av units sker genom teckning utan stéd av unitratter.

OVRIGT

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna units i Bolaget
i enlighet med villkoren i Prospektet. For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade units
kommer Vator Securities att ombesorja att dverskjutande belopp dterbetalas. Vator Securities kommer i sadant
fall att ta kontakt med tecknaren fér uppgift om ett bankkonto som Vator Securities kan aterbetala beloppet till.
Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Teckning av nya units &ar oaterkallelig och tecknaren
kan inte upphéava eller modifiera en teckning av nya units. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan/teckning
kan komma att lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade units inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att
ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprdk kommer att aterbetalas. Om flera
anmalningar/teckningar av samma kategori inges kommer endast den anmalan/teckning som senast kommit
Vator Securities tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning av belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pa begaran.

EMISSIONSINSTITUT

Vator Securities agerar emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen.
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VASENTLIG INFORMATION OM
VARDEPAPPEREN

ALLMAN INFORMATION

Aktierna i AcuCort har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar férenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i
enlighet med férfaranden som anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och ar avsamma
slag. Aktiens ISIN-kod ar SEO009695927.

Varje aktie berattigar till en (1) rést pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier. Aktieagare har normalt foretradesratt
till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstémmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehdller inga sarskilda bestammelser om inlésen eller
konvertering.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt tillandel av dverskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga inskrankningar
foreligger i ratten att fritt dverlata vardepapperen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

AcuCort ar ett publikt avstamningsbolag som ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument. Av denna anledning
utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoféringen och registreringen av aktierna sker av Euroclear (Box 191,
101 23 Stockholm) i det elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare som ar inford i aktieboken och antecknad i
avstamningsregistret ar berattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

FORETRADESEMISSIONEN

Extra bolagsstdmman i AcuCort godkdande den 5 november 2026 styrelsens beslut fran den 5 oktober 2026 om att
genomfoéra Foretradesemissionen. Foretradesemissionen omfattar hogst 78 148 177 units, dar en (1) unit bestar av
tre (3) aktier (ISIN-kod SE0009695927) och tva (2) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 3 (ISIN-kod
SE0030690343).

De teckningsoptioner som emitteras med anledning av Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel pa
Spotlight och kontoféras av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebar att inga teckningsoptionsbevis
kommer att utfardas. For fullstandiga Vvillkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till “Villkor for
teckningsoptioner av serie TO 3" som aterfinns pa Bolagets hemsida, www.acucortse. Vid full teckning i
Foretradesemissionen kan Bolaget tillforas cirka 70,3 MSEK fore emissionskostnader och potentiellt ytterligare
cirka 93,8 MSEK vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie TO 3. Aktierna och teckningsoptionerna
i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for Féretradesemissionen ar SEK.
Foretradesemissionen planeras att registreras vid Bolagsverket omkring vecka 50. Den angivna veckan ar
preliminar och kan kommma att andras.

BEMYNDIGANDE

Vid arsstamman den 27 maj 2026 beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden
intill nasta arsstdmma, med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission ska kunna ske mot kontant betalning, genom kvittning, apport
eller annars férenas med villkor. Genom beslut med stéd av bemyndigandet ska antalet aktier kunna 6kas med
ett antal som motsvarar hogst tio (10) procent av utestaende aktier i bolaget vid den tidpunkt da styrelsen forsta
gangen utnyttjar bemyndigandet. Sddana emissioner far dock inte foérutsatta andring av vid var tid gallande
bolagsordning. Skal till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska vara att kunna bredda agarkretsen,
anskaffa eller mojliggora anskaffning av rorelsekapital, 6ka likviditeten i aktien, genomfora forvarv eller anskaffa
eller mojliggdra anskaffning av kapital for forvarv. Vid avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emission med
stod av bemyndigandet ske pa marknadsmassiga villkor.

Bemyndigandet anvands inte for Foretradesemissionen, men avses anvandas vid en eventuell
ersattningsemission till garanten i Foretradesemissionen.
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VINSTUTDELNING

Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och utbetalning ombesdrjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett saddant belopp att det efter utdelningen finns full tackning fér Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstar som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i évrigt
(den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre
belopp an styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda avstdmningsdagen for utdelningen
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Utdelning utbetalas normalt som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg. Utdelning kan aven ske i annan form an kontant utdelning
(sd kallad sakutdelning). Om aktieagare inte kan nas féor mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget och begransas endast genom allmanna regler fér preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter
tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktieagare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella
begransningar som féljer av bank-och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta
i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna fran eventuell
utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefragor i samband med Foéretradesemissionen” nedan. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de
vardepapper som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild
aktieagares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsakringsforetag, och vissa typer av investeringsformer. Investerare bor darfor radfraga
en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet i
samband med Erbjudandet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBIJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN

For det fall ett offentligt uppkopserbjudande lamnas avseende aktierna i Bolaget ar Takeover-regler for vissa
handelsplattformar ("Takeover-reglerna”) tillampliga pa det offentliga uppkoépserbjudandet. Ett offentligt
uppkopserbjudande kan galla samtliga eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedagare, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar
ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Om styrelsen eller verkstallande direktoren i Bolaget, pa grund av information som harrér fran den som avser
lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett
sadant erbjudande ar nara forestdende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats, far Bolaget enligt Takeover-
reglerna endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder, sa kallade forsvarsatgarder, som ar dgnade att
forsamra forutsattningarna for erbjudandets ldmnande eller genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran
att soka efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de dnskar avyttra sina
aktier i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppképserbjudande kan den som har lamnat
erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara berattigad att |6sa in resterade aktieagare i enlighet med reglerna
om tvangsinldsen i 22 kap. aktiebolagslagen. Tvangsinlosen innebéar att minoritetsdgare tvingas salja aktier, trots
att aktieagaren inte accepterat det offentliga uppkdpserbjudandet. Detta kan ske nar budgivaren eller aktieagare
har mer an 90 procent av rosterna i det uppképta bolaget. Tvangsinlésen kan dven pakallas av minoritetsagare da
en aktiedgare har mer an 90 procent av résterna. Denna process ar en del i minoritetsskyddet vilket syftar till att
skapa en rattvis behandling av alla aktiedgare, stora som sma, dar aktiedgare som tvingas géra sig av med sina
aktier ska fa en skalig ersattning.

AcuCorts aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
|16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande AcuCorts aktier
under det innevarande eller féregaende rékenskapsaret.
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddmning inte tillrackligt for att finansiera Bolaget under den
tolvmanadersperiod som foljer efter dateringen av Prospektet, varfor Bolaget genomfor Foretradesemissionen.
Motivet till Féretradesemissionen ar — utdver att aterbetala det bryggldn om 5 MSEK, samt dartill hérande
upplaggningsavgift och ranta, som upptogs fran Tellus Equity AB i oktober 2026 - att férse AcuCort med de
finansiella resurser som kravs for att erhalla FDA-godkdnnande for Zegmelit® och darigenom paskynda
kommersialiseringen av produkten, samt att accelerera tillvaxten pa Bolagets befintliga marknader och stodja
dess fortsatta tillvaxt och expansion i USA, samtidigt som en expansion till utvalda internationella marknader
mojliggors. Likviden fran Foretradesemissionen, inklusive vidhangande teckningsoptioner av serie TO 3 &r avsedd
att starka AcuCorts finansiella stallning och sakerstalla tillracklig finansiering for att genomfdra Bolagets
kommersiella och strategiska prioriteringar, med det langsiktiga malet att uppna positivt kassafléde vid utgangen
av 2028, for vilket en total nettolikvid om cirka 90 MSEK beraknas erforderligt.

Nettolikviden fran den initiala delen av Féretradesemissionen uppgar till hdgst cirka 62 MSEK, efter avdrag for
emissionskostnader som forvantas uppga till cirka 8,3 MSEK férutsatt att emissionsgaranten énskar full kontant
ersattning.

Nettolikviden ar avsedd att i huvudsak fordelas enligt foljande, ordnat efter prioritet:

. aterbetalning/kvittning av bryggldn om 5 MSEK samt dartill hérande uppldggningsavgift om 5 procent
och ranta om 3 procent for laneperioden (forfallodatum den 22 december 2026): cirka 9 procent av
emissionslikviden;

e stddja den kommersiella lanseringen och marknadsexpansionen av Zegmelit® pa befintliga och
ytterligare marknader: cirka 33 procent av emissionslikviden;

e forbereda och vidareutveckla Bolagets marknadsintrade i USA samt relaterade regulatoriska och
kommersiella aktiviteter: cirka 25 procent av emissionslikviden;

e  starka forsaljnings-, marknadsférings- och distributionsaktiviteterna for att stodja 6kad anvandning av
Zegmelit®: cirka 18 procent av emissionslikviden; och

e tillhandahalla allméant rérelsekapital samt finansiera Bolagets |6pande verksamhet och strategiska
initiativ: cirka 15 procent av emissionslikviden.

Nettolikviden fran nyttjandet av de vidhangande teckningsoptionerna av serie TO 3 uppgar till hégst cirka 90,2
MSEK, baserat pa fulltecknad Féretradesemission samt fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 3 till hogsta
|6senkurs) ar avsedd att i huvudsak fordelas enligt foéljande, ordnat efter prioritet:

e stddja den kommersiella lanseringen pa den amerikanska marknaden;
o fortsatt forsaljningstillvaxt och 6kad aterkommande orderingang pa befintliga marknader; och
e tillhandahalla allméant rorelsekapital samt finansiera Bolagets I6pande verksamhet.

| det fall Féretradesemissionen och vidhangande teckningsoptioner av serie TO 3 tillfor Bolaget en nettolikvid om
mer an 90 MSEK och forutsatt att FDA-godkdannande erhalls under det andra halvaret 2027, kommer
overskjutande likvid allokeras till att forstarka Bolagets forsaljningsresurser.

| det fall Foretradesemission och teckningsoptioner av serie TO 3 gj tillfor Bolaget en nettolikvid om totalt minst
cirka 90 MSEK ar det styrelsens avsikt att undersdka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning, lanefinansiering alternativt bedriva verksamheten i en langsammare takt an planerat, tills
ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar styrelsen bedémning att Bolagets forsaljningsnivaer kan paverka det totala
kapitalbehovet, innebarande att en hogre forsaljning an forvantat kan minska behovet av ytterligare
kapitalanskaffning. Bolaget kommer da att fokusera pa de aktiviteter som beddéms mest nédvandiga for Bolagets
utveckling.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Med beaktande av beddémda kassafloden har Bolaget ett
rérelsekapitalunderskott om cirka 37 MSEK fér den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget beddmer att
rorelsekapitalunderskottet uppkommer i november 2026.

Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 70,3 MSEK fére avdrag for emissionskostnader.
Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 83 MSEK, férutsatt att emissionsgaranten valjer kontant
ersattning. Kostnaderna for garantidtagandet uppgar i sadant fall till cirka 3,8 MSEK. For det fall emissionsgaranten
i stallet valjer ersattning i units, kan emissionskostnaderna som hoégst uppga till totalt cirka 4,5 MSEK, eftersom
Bolagets direkta kostnader for emissionsgaranten i sddant fall uppgar till 0 SEK. Nettolikviden om cirka 62 MSEK
fran Foretradesemissionen beddms som tillracklig for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden.

Bolaget har ingatt garantidtagande och teckningsférbindelser uppgaende till cirka 52,8 MSEK, motsvarande cirka
75 procent av Foretradesemissionens totala volym. Inganget garantidtagande eller ingangna
teckningsforbindelser ar emellertid inte sakerstallda via foérhandtransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte kommer att
uppfylla sina respektive ataganden.

Om Erbjudandet, trots ingdnget garantiavtal och ingangna teckningsférbindelser, inte tecknas i tillracklig
utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed
komma att tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller
lanefinansiering, alternativt genomfoéra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &an
beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ
finansiering eller att kostnadsnedskarningar far énskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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INTRESSEKONFLIKTER

Navia agerar finansiell radgivare och Bookrunner i transaktionen. Vator Securities agerar emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet. Navia och Vator Securities erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda
tjdnster i samband med Erbjudandet. HWF Advokater ar legal radgivare i ssmband med Erbjudandet och erhaller
ersattning for utférda tjanster enligt I16pande rakning. Navia har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da
samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Navia fran allt ansvar i forhallande till befintliga
och blivande aktiedgare i AcuCort och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

AcuCort har erhallit teckningsférbindelser fran styrelse, ledning och ett antal stérre aktiedgare och har ingatt avtal
om garantidtagande med Vator Securities. Totalt motsvarar teckningsférbindelser och garantidtagande cirka 52,8
MSEK, motsvarande cirka 75 procent av Erbjudandet.

Majoriteten av styrelseledamdterna och de ledande befattningshavarna har vissa finansiella intressen i Bolaget till
foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier och andra vardepapper i Bolaget.

Utdver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt bedéms det inte
foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstadende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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UTSPADNING OCH AKTIEINNEHAV EFTER
EMISSIONEN

Nedanstaende tabell redovisar befintliga aktiedgares andel av aktiekapitalet och résterna i Bolaget fore och efter
den kapitalokning som foljer av Erbjudandet, baserat pa tva alternativa antaganden: (i) att befintliga aktiedgare
inte tecknar de nya vardepapper som erbjuds samt (ii) att befintliga aktiedgare nyttjar sina unitratter fullt ut.

Berdkningarna baseras pa antalet utestaende aktier i Bolaget per dagen for detta Prospekt och forutsatter att
Erbjudandet fulltecknas samt att inga ytterligare aktier emitteras utdver vad som féljer av Erbjudandet.

ANDEL AV AKTIEKAPITAL OCH ROSTER

Fore Erbjudandet Efter Erbjudandet Efter Erbjudandet

- ingen teckning - full teckning

Befintliga aktieagare 100 % 50 % 100 %
Nya aktiedgare - 50 % 0%
Totalt 100 % 100 % 100 %

Om befintliga aktieagare inte deltar i Erbjudandet kommer deras sammanlagda andel av aktiekapitalet och
rosterna i Bolaget att minska i enlighet med vad som framgar av tabellen ovan. Om befintliga aktiedgare istéllet
nyttjar sina respektive unitratter fullt ut kommer deras proportionella agarandel att forbli oférandrad.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av Bolagets bolagsordning, registreringsbevis, dokument inférlivade genom hanvisning och annan av
Bolaget offentliggjord information som hanvisas till i detta Prospekt finns under hela Prospektets giltighetstid
tillgangliga fér granskning pa Bolagets kontor pa Medicon Village, Scheeletorget 1,223 81 Lund pa vardagar under
vanliga kontorstider. Handlingarna finns &aven tillgangliga i elektronisk form pd Bolagets webbplats
www.acucort.se (informationen pad webbplatsen ingar inte i Prospektet, med undantag for den information som
inforlivas genom hanvisning).
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