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InCoax Networks AB:s styrelse har beslutat om ett finansieringspaket pa cirka
30 MSEK, riktad nyemission av konvertibler och teckningsoptioner om 25,1
MSEK fére emissionskostnader samt Ian om 5 MSEK.

EJ FOR OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING, VARKEN DIREKT ELLER INDIREKT,
INOM ELLER TILL USA, AUSTRALIEN, BELARUS, HONGKONG, JAPAN, KANADA, NYA ZEELAND,
RYSSLAND, SCHWEIZ, SINGAPORE, SYDAFRIKA, SYDKOREA ELLER | NAGON ANNAN JURISDIKTION DAR
OFFENTLIGGORANDE, DISTRIBUTION ELLER PUBLICERING AV DETTA PRESSMEDDELANDE SKULLE
VARA OLAGLIG ELLER KRAVA YTTERLIGARE REGISTRERINGS- ELLER ANDRA ATGARDER. SE AVSNITTET
"VIKTIG INFORMATION" | SLUTET AV DETTA PRESSMEDDELANDE.

InCoax Networks AB (publ) ("InCoax" eller "Bolaget") meddelar att Bolagets styrelse har beslutat att
genomfora en riktad nyemission (den ”Riktade Emissionen”) av konvertibler till ett nominellt virde om totalt
12,5 MSEK (”Konvertiblerna”), samt vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO1, TO2 och TO3 (gemensamt
"Teckningsoptionerna”). Teckningsoptionerna kan vid fullt nyttjande inbringa bolaget ytterligare totalt cirka
12,6 MSEK. Den totala emissionslikviden fran den Riktade Emissionen och Teckningsoptionerna uppgar
saledes till cirka 25,1 MSEK fore emissionskostnader (”Finansieringen”). Emissionen riktas till de befintliga
aktiedgarna Saugatuck Invest AB, BLL Invest AB och Svenska Defence AB och ér villkorad av godkdnnande vid
en extra bolagsstimma planerad till den 19 januari 2026. Kallelse till extra bolagstimman kommer att ske
inom kort och offentliggoras i ett separat pressmeddelande. Dartill har en lanefacilitet om 5 MSEK
sakerstallts fran Saugatuck Invest AB utdver den befintliga lanefaciliteten om 20 MSEK.

DEN RIKTADE EMISSIONEN

Styrelsen i InCoax har, villkorat av godkannande fran den planerade extra bolagsstimman i Bolaget den 19
januari 2026, beslutat att genomféra en Riktad Emission av 12 500 000 konvertibler till de befintliga dgarna
Saugatuck Invest AB (5 750 000 konvertibler), BLL Invest AB (2 900 000 konvertibler), och Svenska Defence
Aktiebolag (3 850 000 konvertibler). Var och en av konvertiblerna har ett nominellt belopp om 1,00 SEK och har
en teckningskurs per konvertibel om 100% av nominellt belopp. Styrelsen i Bolaget har dven, villkorat av
godkdnnande fran den planerade extra bolagsstimman den 19 januari 2026, beslutat om att emittera tre serier
av teckningsoptioner till tecknarna i den Riktade Emissionen. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt och
tilldelas pro-rata i forhallande till deltagandet i den Riktade Emissionen. Var och en av teckningsoptionsserierna
kan vid fullt nyttjande tillféra Bolaget cirka 4,2 MSEK. Vid full konvertering och nyttjande av konvertibler och
teckningsoptioner i samtliga steg, erhaller Bolaget totalt 25,1 MSEK.

Saugatuck Invest AB dgs av InCoax styrelseordférande Peter Agardh vilket betyder att styrelsens beslut om att
genomfdra den Riktade Emissionen ar foremal for kapitel 16 i aktiebolagslagen (2005:551) (de sa kallade Leo-
reglerna) och kommer att krdva godkdannande fran en extra bolagsstimma i Bolaget med stod av minst nio
tiondelar av bade de avgivna résterna och de representerade aktierna pa stamman. Kallelse kommer att
offentliggbras genom ett separat pressmeddelande inom nagra dagar. Peter Agardh har inte varit delaktig i
styrelsens beslut om att genomfoéra den Riktade Emissionen.
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LANEFACILITETEN

I samband med den Riktade Emissionen har styrelsen i Bolaget beslutat att teckna ny Lanefacilitet om 5 MSEK
fran Bolagets huvudéagare Saugatuck Invest AB. Lanefaciliteten adderas ovanpa redan befintlig lanefacilitet fran
Saugatuck Invest AB om totalt 20 MSEK. De férsta 10 MSEK som avropas fran befintlig facilitet I6per med en
arlig ranta om 8 procent, 6verskjutande belopp avropas med en arlig ranta om 12 procent. Ldn som avropas
fran den nya faciliteten I6per med en arlig rdnta om 14 procent. Ingen upplaggningsavgift utgar vid tecknandet
av den nya faciliteten.

Peter Agardh har inte varit delaktig i styrelsens beslut om att inratta ny Lanefacilitet.

BAKGRUND OCH MOTIV

2025 har praglats av bade framsteg och utmaningar fér InCoax. Bolagets dvergang fran utvecklings- till
kommersiell fas har tagit langre tid n planerat, framst pa grund av senarelagda bestéllningar fran
nyckelkunder samt att upprampningen i samarbetet med Nokia har tagit langre tid an prognostiserat. Den lagre
forsaljningstakten har paverkat Bolagets resultat negativt, vilket har lett till beslut om organisatoriska
forandringar och ett omfattande besparingsprogram i syfte att starka likviditeten.

Pa den positiva sidan har InCoax under aret gjort ett antal viktiga operationella framsteg som lagger grunden
for bolagets utveckling under 2026 och framat. Bolaget har bland annat:

1) fortsatt fordjupa det kommersiella samarbetet med Nokia. Bolagets MoCA Access™-l6sning ar sedan
en tid tillbaka integrerad i Nokias SDN-plattform ”Altiplano™”. Parterna slutfér nu kompletterande
anpassningar i Bolagets mjukvara som 6ppnar upp erbjudandet for den bredare sa kallade "Triple
Play”-marknaden under bérjan av 2026.

2) pakunds begéaran aterupptagit leveranser till den amerikanska Tier-1-operatéren, som under aret har
genomfort flera bestallningar. Férhandlingar fors om ett vidgat samarbete med Tier-1-operatéren.

3) genomfort teknologidemonstrationer och tester tillsammans med nya potentiella kunder och
samarbetspartners. Detta arbete har varit framgangsrikt och ett konkret exempel pa bolagets
framsteg ar att InCoax MoCA Access™ teknologi utvarderas av en snabbvaxande bredbandsoperator i
Tyskland for inom-husférlangning av fiberbredband till flerfamiljshus. Ett potentiellt samarbete
diskuteras pa hogsta ledningsniva hos operatéren och skulle, vid ett positivt utfall, utgéra en
betydande kommersiell mojlighet for Bolaget, samt ett starkt referenscase for andra operatérer pa
den tyska marknaden.

Trots de omfattande atgarder som har gjorts — inklusive kostnadsbesparingsprogram, personalnedskarningar
och 6kad storlek pa kreditfacilitet — befinner sig bolaget i en anstréangd finansiell situation med Iag likviditet och
negativt kassaflode. Per den 30 september 2025 uppgick Bolagets likvida medel, inklusive outnyttjad
kreditfacilitet, till 24,5 MSEK. Dessa medel racker enligt Bolagets bedomning till att finansiera verksamheten till
februari 2026, varfor ett skyndsamt kapitaltillskott kravs for att undvika en risk for obestand.

KONVERTIBELLANET

Konvertibellanet I6per med en arlig ranta om 5 procent fran dagen da emissionslikviden ar Bolaget till handa,
fram tills forfallodagen den 30 juni 2027. Konvertibelinnehavare dger ratten att under perioden 1 — 29 juni
2027 pakalla konvertering av hela eller delar av lanet till nya aktier i Bolaget till en teckningskurs om 1,00 SEK
per aktie. Konverteringskursen motsvarar en premie om 100,4 procent mot InCoax akties stangningskurs den
19 december 2025.
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TECKNINGSOPTIONERNA

Styrelsen i Bolaget har dven, villkorat av godkdnnande fran den planerade extra bolagsstdmman den 19 januari
2026, beslutat om att emittera tre serier av teckningsoptioner till tecknare i den Riktade Emissionen.
Sammanstallning av antalet optioner, datum for nyttjande samt teckningskurs for var serie av
Teckningsoptionerna sammanfattas i tabellen nedan.

Emissionslikvid vid

Antal Teckningskurs fullt nyttjande Datum foér nyttjande
TO1 8400 000 0,50 SEK 4200 000,00 18 — 29 maj 2026
TO 2 7 000 000 0,60 SEK 4200 000,00 16 — 30 september 2026
TO3 6 000 000 0,70 SEK 4200 000,00 18 — 29 januari 2027

Teckningskurserna motsvarar en premie om 0,2 procent, 20,2 procent respektive 40,3 procent mot
stangningskursen for InCoax aktie den 19 december 2025.

SKALEN TILL AVVIKELSE FRAN AKTIEAGARNAS FORETRADESRATT

Styrelsen har genomfért en omfattande analys och noggrant utvarderat maojligheten att anskaffa kapital genom
en foretradesemission. Analysen visar pa att en riktad nyemission av konvertibler och teckningsoptioner i
radande marknadsforhallande anses sarskilt fordelaktigt for Bolaget och dess aktiedgare givet Bolagets
likviditetssituation och férhallanden pa kapitalmarknaden. | utvdrderingen har styrelsen kommit fram till att;

e Enforetrddesemission skulle vara betydligt mer tids- och resurskravande jamfort med den Riktade
Emissionen, inte minst till foljd av arbetet relaterat till sakerstéllandet av en foretradesemission,
samtidigt som det inte finns nagra garantier for att en féretradesemission skulle tecknas fullt ut. En
minskad tidsatgang ger flexibilitet for potentiella investeringsmojligheter pa kort sikt, bidrar till en
minskad exponering mot kurssvdngningar pa aktiemarknaden samt ger majlighet att dra nytta av
deltagande huvudagares intresse i Bolagets aktie. Dartill beddms kostnaderna fér den Riktade
Emissionen vara betydligt lagre dn i en foretradesemission dar, bland annat, ett eventuellt
garantikonsortium skulle behéva upphandlas. Den Riktade Emissionen har genom intensivt arbete fran
styrelsen sida genomforts pa ett snabbt och kostnadseffektivt satt.

e Skalet till att den Riktade Emissionen riktar sig till de befintliga aktiedgarna Saugatuck Invest, BLL
Invest AB och Svenska Defence Aktiebolag, ar att detta bedomts vara viktigt for genomforandet av den
Riktade Emissionen. Det uppmarksammas aven att dessa dgare uttryckt och visat ett langsiktigt
intresse for Bolaget, vilket enligt styrelsen skapar trygghet och stabilitet for bade Bolaget och dess
aktiedgare.

e Enytterligare aspekt som talar for valet av Finansieringen, ar att samtliga aktier som kan komma att
emitteras till foljd av nyttjande av teckningsoptioner eller konvertering tecknas i framtiden till en
hogre teckningskurs dn stangningskursen for Bolagets aktie per den 19 december 2025. Detta stalls i
relation till att en foretradesemission med stor sannolikhet istéllet hade behovt genomféras med en
stor rabatt mot stéangningskursen, vilket skulle leda till storre utspadningseffekter for Bolagets
befintliga aktiedgare. Fran ett aktiedgarperspektiv medfor dven en foretradesemission till en hogre
rabatt en risk for negativ effekt pa aktiekursen i samband med féretradesemissionens genomférande.

Med héansyn till ovanstaende har styrelsen kommit fram till att den Riktade Emissionen, med avsteg fran
aktiedgarnas foretradesratt, ar det mest tids-, kostnads och vardebevarande alternativet for att finansiera
Bolagets fortsatta tillvdxt, strategiska initiativ samt att tillgodose Bolagets likviditetsbehov.
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FORANDRING | ANTAL AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH UTSPADNING

Genom den Riktade Emissionen emitteras totalt 12 500 000 konvertibler, 8 400 000 teckningsoptioner av serie
TO 1, 7 000 000 teckningsoptioner av serie TO 2 samt 6 000 000 teckningsoptioner av serie TO 3.
Vardepapperna medfér ingen omedelbar paverkan pa antalet aktier eller aktiekapitalet i bolaget. En sadan
paverkan uppstar forst i samband med att innehavare, i enlighet med villkoren fér respektive vardepapper,
utnyttjar sina rattigheter att teckna nya aktier i Bolaget eller konvertera sin fordran till aktier i Bolaget.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 under maj 2026, kan det totala antalet aktier 6ka med
maximalt 8 400 000, fran 131 267 435 till 139 667 435. Vid fullt nyttjande 6kar Bolagets aktiekapital med

2 100 000,00 SEK, fran 32 816 858,75 SEK till 34 916 858,75 SEK, vilket motsvarar en utspadning om cirka 6,0
procent for aktiedgare som inte deltar i emissionen.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 2 under september 2026, kan det totala antalet aktier 6ka
med maximalt 7 000 000, fran 139 667 435 till 146 667 435. Vid fullt nyttjande 6kar Bolagets aktiekapital med
1 750 000,00 SEK fran 34 916 858,75 SEK till 36 666 858,75 SEK, vilket motsvarar en utspadning om cirka 4,7
procent for aktiedgare som inte deltar i emissionen.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 3 under januari 2027, kan det totala antalet aktier 6ka med
maximalt 6 000 000, fran 146 667 435 till 152 667 435. Vid fullt nyttjande 6kar Bolagets aktiekapital med

1 500 000,00 SEK, fran 36 666 858,75 SEK till 38 166 858,75 SEK, vilket motsvarar en utspadning om cirka 3,9
procent for aktiedgare som inte deltar i emissionen.

Om hela konvertibellanet jamte ranta konverteras till nya aktier i bolaget, kan det totala antalet aktier i Bolaget
i maj 2027 6ka med 13 414 930 fran 152 667 435 till 166 082 365. Vid full konvertering av konvertibellanet 6kar
Bolagets aktiekapital med 3 353 732,50 SEK, fran 38 166 858,75 SEK till 41 520 591,25 SEK, vilket motsvarar en
utspddning om cirka 8,1 procent for aktiedgare som inte deltar i emissionen.

Forutsatt att samtliga teckningsoptioner nyttjas for teckning av nya aktier och hela konvertibellanet jamte
ranta konverteras till nya aktier, kommer den Riktade Emissionen i sin helhet innebdara att antalet aktier i
Bolaget 6kar med 34 814 930 till 166 082 365, och aktiekapitalet 6kar med 8 703 732,50 SEK till 41 520 591,25.
SEK. Den maximala utspadningen som harrér den Riktade Emissionen uppgar totalt till 21,0 procent.

RADGIVARE
Sedermera Corporate Finance AB agerar finansiell radgivare at Bolaget i samband med den Riktade Emissionen.

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Jakob Tobieson, CEO, InCoax Networks AB

jakob.tobieson@incoax.com

+46 76 495 52 60

Denna information dr sGdan information som InCoax Networks AB dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for
offentliggérande den 22 december 2025 kl. 08:30 (CET).

OM INCOAX NETWORKS AB (PUBL)

InCoax Networks AB (publ) ger ny anvandning till fastigheters befintliga koaxialkabelnat for forlangning av fiber
och fast yttackande radioaccess (FWA) till varldens ledande bredbandsoperatérer. Tekniken ar ett
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hogpresterande, framtidssakert, palitligt och kostnadseffektivt komplement, som minskar installationstiden
och forbattrar anslutningsgraden, for 6kad digital integration och bred tillgang till internet.

For ytterligare information om InCoax, besdk incoax.com.

Vator Securities AB ar Bolagets Certified Adviser, tel. +46 8-5800 6599, ca@vatorsec.se.

VIKTIG INFORMATION

Publicering, offentliggérande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara féremal
for restriktioner enligt lag och personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har offentliggjorts eller
distribuerats bér informera sig om och folja sadana legala restriktioner. Mottagaren av detta pressmeddelande
ansvarar for att anvdnda detta pressmeddelande och informationen hari i enlighet med tillampliga regler i
respektive jurisdiktion. Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att sélja eller en inbjudan avseende
ett erbjudande att forvarva eller teckna vardepapper som emitterats av Bolaget i nagon jurisdiktion dar sadant
erbjudande eller sadan inbjudan skulle vara olaglig. Inom varje medlemsstat inom Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet ("EES”) riktar sig detta meddelande endast till “kvalificerade investerare” i den
medlemsstaten enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”)
definition.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande om eller inbjudan avseende att férvarva eller teckna
vardepapper i USA. Vardepapperna som omnamns hari far inte saljas i USA utan registrering, eller utan
tillampning av ett undantag fran registrering, enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act fran 1933
("Securities Act”), och far inte erbjudas eller saljas i USA utan att de registreras, omfattas av ett undantag fran,
eller i en transaktion som inte omfattas av registreringskraven enligt Securities Act. Det finns ingen avsikt att
registrera nagra vardepapper som omnamns hari i USA eller att Iamna ett offentligt erbjudande avseende
sadana vardepapper i USA. Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras, kopieras,
reproduceras eller distribueras, direkt eller indirekt, helt eller delvis, i eller till Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller ndgon annan jurisdiktion dar
sadant offentliggérande, publicering eller distribution av denna information skulle sta i strid med géllande
regler eller dar en sddan atgard ar foremal for legala restriktioner eller skulle kréva ytterligare registrering eller
andra atgarder dn vad som foljer av svensk ratt. Atgarder i strid med denna anvisning kan utgéra brott mot
tillamplig vardepapperslagstiftning.

| Storbritannien distribueras och riktas detta dokument, och annat material avseende vardepapperen som
omnamns hari, endast till, och en investering eller investeringsaktivitet som ar hanforlig till detta dokument ar
endast tillganglig for och kommer endast att kunna utnyttjas av, “qualified investors” (enligt definitionen i
paragraf 86(7) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000) som &r (i) personer som har professionell
erfarenhet av affarer som ror investeringar och som faller inom definitionen av “investment professionals” i
artikel 19(5) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005
(“Foreskriften”); eller (i) “high net worth entities” som avses i artikel 49(2)(a)-(d) i Foreskriften (alla sddana
personer bendmns gemensamt “relevanta personer”). En investering eller en investeringsatgard som detta
meddelande avser ar i Storbritannien enbart tillgénglig for relevanta personer och kommer endast att
genomforas med relevanta personer. Personer som inte &r relevanta personer ska inte vidta nagra atgarder
baserat pa detta dokument och inte heller agera eller forlita sig pa det.

Detta pressmeddelande ar inte ett prospekt enligt betydelsen i Prospektforordningen och har inte blivit
godkant av nagon regulatorisk myndighet i ndgon jurisdiktion. Bolaget har inte godkant nagot erbjudande till
allmanheten av aktier eller rattigheter i ndgon medlemsstat i EES och inget prospekt har tagits fram eller
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kommer att tas fram i samband med den Riktade Emissionen. Detta pressmeddelande varken identifierar eller
utger sig for att identifiera risker (direkta eller indirekta) som kan vara forbundna med en investering i nya
aktier. Ett investeringsbeslut att forvarva eller teckna nya aktier i den Riktade Emissionen far endast fattas
baserat pa offentligt tillganglig information.

Framatriktade uttalanden

Detta pressmeddelande innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets avsikter, bedémningar
eller nuvarande forvantningar om och mal fér Bolagets framtida verksamhet, finansiella situation, utveckling,
likviditet, resultat, utsikter, forvantad tillvaxt, strategier och mojligheter samt marknaderna dar Bolaget verkar.
Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte ar historiska fakta och som kan identifieras av att de
innehaller ord sasom "tro”, "forvanta”, "forutse”, "avse”, "kan”, "planera”, "uppskatta”, "kommer”, "bor”,
"kunde”, "sikta” eller "kanske” eller, i varje enskilt fall, negationer darav, eller liknande, uttryck. De
framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande baseras pa olika antaganden, varav manga i sin tur baseras
pé ytterligare antaganden. Aven om Bolaget anser att férvantningarna som aterspeglas i dessa framéatriktade
uttalanden ar rimliga, kan det inte ge nagra garantier om att de kommer att intréffa eller visa sig vara korrekta.
Eftersom dessa uttalanden grundar sig pa antaganden eller uppskattningar och ar foremal for risker och
osakerhetsfaktorer kan de faktiska resultaten eller utfallet skilja sig vasentligt fran vad som framgar av de
framatriktade uttalandena, vilka ar ett resultat av manga faktorer. Sadana risker, osdkerhetsfaktorer,
oforutsedda handelser och andra viktiga faktorer kan leda till att faktiska handelser skiljer sig vasentligt fran de
forvantningar som uttrycks eller ar underférstadda hari genom sadana framatblickande uttalanden. Bolaget
garanterar inte att antagandena bakom de framatriktade uttalandena i detta pressmeddelande &r fria fran fel
och accepterar inte nagot ansvar for framtida exakthet i de asikter som uttrycks i detta pressmeddelande eller
nagon skyldighet att uppdatera eller revidera uttalandena i detta pressmeddelande for att aterspegla
efterféljande handelser. Lasare av detta pressmeddelande bor inte otillborligt forlita sig pa de framatriktade
uttalandena i detta pressmeddelande. Informationen, asikter och framatriktade uttalanden som ingar i detta
pressmeddelande lamnas endast per dagen for detta pressmeddelande och kan komma att dandras utan
foregdende meddelande. Varken Bolaget eller ndgon annan atar sig nagon skyldighet att granska, uppdatera,
bekrafta eller offentliggéra nagra revideringar av framatriktade uttalanden for att avspegla handelser som
uppstar eller omstandigheter som uppstar i relation till innehallet i detta pressmeddelande, satillvida det inte
kravs enligt lag eller Nasdaq First North Growth Markets regelverk for emittenter.
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