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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for ISR Immune System Regulation Holding AB (publ), med
kontor pa Rorstrandsgatan 58, 113 40 Stockholm ldmnar harmed sin redogorelse f6r 2019 ars
verksamhet.

Information om verksamheten

ISR ir ett Life Science bolag som utvecklar immunstimulerande likemedel. Bolaget har
immunsystemet i fokus och utvecklar likemedel som stimulerar immunceller for att bekdmpa
kroniska infektionssjukdomar och cancer.

Genom att utveckla redan godkénda och marknadsforda lakemedel med hog sikerhetsprofil, for nya
indikationer, kan ISR forkorta tiden till marknad for bolagets likemedelskandidater.

I koncernen ingdr de tre dotterbolagen ISR Immune System Regulation AB, ISR Oncology AB och
ISR HBV Technology AB.

Bolagets virdegrund vilar pa alla ménniskors lika vérde. Inom verksamheten fir ingen diskriminering
ske pa grund av kon, etnisk tillhdrighet, trosuppfattning, funktionshinder, sexuell liggning eller alder.
Bolaget bedriver ingen anmélningspliktig verksamhet enligt miljobalken.

Bolaget har sitt site i Goteborg och dr noterat pa Nasdaq First North Growth Market.
Agarforhillande

I nedanstiende tabell framgér bolagets tio stérsta aktiesigare per 31 december 2019. Bolaget hade per
31 december 2019, 5 415 (5 127) aktietigare.

Nr Namn Antal aktier Andel kapital
och roster i %
1 Gyn-sam AB 1 888 644 7,64
2 Octapeptide AB 1852370 7,49
3 BNP Paribas SEC Services, Singapore (for kunder) 1 850 000 7,48
4 UBS Switzerland, (foér kunder) 1671992 6,76
S Nordnet Pensionsforsakring AB 1375013 5,56
6 Coeli Wealth Management AB 1312013 5,31
7 Staffan Eriksson 1235900 5,00
8 Anders Milton, inkl nérstaende 1068 125 432
9 Blue Development AB 909 091 3,68
10 Ohman Bank SA, Luxembourg 708 511 2,87
Totalt tio storsta aktiedigare 13 871 659 56,12
Ovriga 10 846 473 43,88
Totalt 24718 132 100,00
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Viisentliga hiindelser under och efter rikenskapsiret

I dotterbolaget ISR Immune System Regulation AB pabérjades 2018 en klinisk fas
Ila-lakemedelsstudie p& Sodersjukhuset och Huddinge sjukhus i Stockholm av HIV-patienter med
vélbehandlad stabil sjukdom med GnRH (ISR048) som har fortsatt under 2019. Studien &r forsenad
och sista patienten forvintas utvirderas under hosten 2020. Fler studiecenter har engagerats och
bolaget for nu diskussioner for att dven genomfora provning i Tyskland. Studien undersoker for forsta
gangen om immunaktivering med ISR048 kan paverka HIV-reservoarerna hos patienter som stér pa
bromsmedicin.

Bolaget har tagit fram det kliniska prévningsprotokollet for ISR004 tillsammans med HIV experter
och provare for en fas II-studie av patienter med resistens mot bromsmedicin.

Strategin &r att &ven positionera ISR048 som en rescue behandling for patienter som uppvisar
resistensutveckling mot bromsmedicin. Vi for dven diskussioner med intressenter i Asien for att
genomfora en fas III-klinisk studie av HIV-patienter med ISR-48.

ISR-50, dr nu i sen toxikologisk utvecklingsfas mot en IND (Investigational New Drug) for att
genomfora kliniska prévningar.

Uppskalning av ISR-50 produktionen har gétt ver forvintat snabbt och dir 60 kg av forsubstansen
ISC382 har framstillts enligt GMP, vilket gor att foretaget flyttar fram sina tidslinjer for att
genomfora kliniska studier.

ISR inleder samarbete med det Kinesiska CRO bolaget InnoStar for att ta ISR-50 fram till klinisk
provning fér HBV i Kina.

[ december 2019 upptog moderbolaget ldnefinansiering om 20 MSEK. Lanet upptogs till
marknadsmassiga villkor (1% per paborjad 30-dagarsperiod) och Ioper till den 30 Jjuni 2020.

Likviditetsliget

Styrelsen noterar att 2019 inneburit betydande investeringar i foretagets olika utvecklingsprogram for
HIV, Cancer och Hepatit B. Bolaget avser att fullfélja planerade aktiviteter som initierades under
2019 och upptog darfor ett kortfristigt 14n om 20 Mkr i december 2019. Per den sista december 2019
uppgick koncernens likvida medel till 22 MSEK och styrelsen har sedan en tid tillbaka arbetat med
ett flertal aktiviteter och alternativ for att sékerstélla ytterligare finansiering for fortsatt drift av
verksamheten framat samt mojliggora aterbetalning av det kortfristiga lanet. Lanet om 20 Mkr forfol]
enligt ursprungligt avtal till betalning den 30 juni 2020 men har efter Sverenskommelse som triffats
den 3 april 2020 forlangts till den 1 januari 2021. De ursprungliga avtalsvillkoren som ger langivaren
rdtt att kvitta hela eller delar av lanebeloppet inklusive upplupen rinta mot nyemitterade aktier till
marknadsméssiga villkor kvarstir men giller forst fran 1 januari 2021. Om ISR viljer att utnyttja
mdjligheten att dterbetala lanet efter den 30 juni 2020 utgar en riinta om 3% per pabdrjad
30-dagarsperiod, efter detta datum. ISR har ritt att &terbetala 1anet nir som helst under lanets loptid. I
och med forlingningen anser styrelsen att bolagets finansieringsbehov for planerade och pagéende
aktiviteter f6r 2020 &r sékerstillt inom befintlig likviditet. Overenskommelsen om forldngningen av
det kortfristiga ldnet ger bolaget ytterligare tid med arbetet att 16sa bolagets langsiktiga
finansieringsbehov. Arbetet fortsitter och styrelsen gér bedémningen att bolagets langsiktiga
finansieringsbehov kommer vara 16st i god tid fore 1 januari 2021.

‘i\
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Pressmeddelanden under aret

- 2019-02-04 - ISR startar ett nytt dotterbolag ISR HBV AB.

- 2019-03-13 - ISR har beslutat att starta produktion av bolagets ldkemedelskandidat
for cancerbehandling.

- 2019-05-15 - ISR ska starta klinisk studie for behandling av HIV-patienter
som #r resistenta mot bromsmedicin.

- 2019-08-13 - ISR:s fas Ila-studie pd HIV-infekterade patienter riskerar
fordréjas - utokar darfor med fler centra.

- 2019-10-25 - ISR inkluderar ytterligare centra for sin HIV-studie.

- 2019-10-25 - ISRs cancerprogram utvecklas snabbare én planerat.

- 2019-12-05 - ISRs hepatit B-studie tidigareldggs med sex méanader.

- 2019-12-13 - ISR upptar 1&n om 20 MSEK for att paskynda utveckling av likemedel.

Pressmeddelanden efter verksamhetsérets utging

- 2020-01-14 - ISR inleder samarbete med kinesiska InnoStar for behandling av HBV.

- 2020-02-24 - ISR HBV utvirderar program for Coronaviruset.

- 2020-03-19 - ISR startar vaccinutveckling fér Coronavirus.

- 2020-03-25 - Kallelse till arsstimma i ISR Immune System Regulation Holding AB (publ).

- 2020-04-02 - ISR senareldgger offentliggtrandet av arsredovisning till mandag den 6 april.
- 2020-04-03 - ISRs 1an om 20 MSEK forlings.
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Verksamhets- och branschrelaterade risker

Marknadsrisker

Det finns ett antal etablerade multinationella foretag som liksom ISR Immune System Regulation
Holding AB (publ) &r verksamma inom segmentet immunterapi. Det finns en risk att fler aktérer
tillkommer och ddrmed kan konkurrensen 6ka. ISR #r dessutom en ny aktér med nya produkter i
portféljen. Det finns en risk att kunder hellre viljer en etablerad och vilkind samarbetspartner med
lang historik. Dock har bolagets medarbetare stor erfarenhet fran branschen.

Produktansvar

Dé ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) dr verksamt inom likemedelsbranschen
aktualiseras risker med produktansvar. Det finns risk att ISR kan komma att hallas ansvarigt vid
eventuella hdndelser i kliniska studier, dven for det fall kliniska studier genomfors av extern part. Om
ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) skulle hallas ansvarigt vid tillbud i klinisk studie
finns det risk att bolagets forsikringsskydd inte ér tillrickli gt for att ticka eventuella framtida
rdttsliga krav. Detta skulle kunna péverka ISR negativt, sivil anseendeméssigt som finansiellt. I det
fall tillbud uppstar kan eventuell utredning dven komma att forskjuta likemedelsutvecklingen i
bolaget tidsmassigt, vilket kan paverka ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s resultat
och finansiella stdllning negativt.

Utvecklingskostnader

Tids- och kostnadsaspekter for likemedelsutveckling kan vara svéra att pa forhand faststilla med
exakthet. Detta medfor risk for att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskridvande #n
planerat, vilket kan paverka bolagets framtida resultat och finansiella stdllning.

Likemedelsutveckling och projekt i tidig fas

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s projekt ar fortsatt i tidig utvecklingsfas.
Risknivén vid utveckling av likemedel dr generellt hog och risken for bakslag 4r hogst i de tidiga
utvecklingsfaserna. ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) arbetar aktivt med att bredda
produktportféljen men i dagslaget utgor bolagets likemedelskandidat mot HIV fortsatt en stor del av
bolagets produktportfolj vilket medfor att ett bakslag i detta projekt kan ha stor ekonomisk inverkan
pé ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s verksamhet och finansiella situation.

/4
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Framtida kommersialisering

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) &r beroende av att kunna ingé avtal kring klinisk
utveckling och kommersialisering av bolagets produktkandidater. Full klinisk utveckling, ansokan
om marknadsgodkinnande och kommersialisering kréver tillgang till infrastruktur och resurs som
ISR Immune kan framtida samarbeten av olika orsaker forsenas eller avslutas vilket kan forsena,
forsvara elSystem Regulation Holding AB (publ) inte besitter eller planerar att besitta 1 framtiden.
Det finns en risk att ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) inte lyckas inga nodvandiga
utvecklings- och kommersialiseringsavtal. T avsaknad av sddana avtal kan ISR Immune System
Regulation Holding AB (publ)s méjligheter att realisera virdet av sina produktkandidater forsenas
eller forhindras. Vidare ler hindra fortsatt utveckling eller kommersialisering av bolagets produkter.
Ovanstéende kan paverka ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s verksamhet och
finansiella stillning negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s nyckelpersoner och medarbetare har hog
kompetens och 1ang erfarenhet inom bolagets verksamhetsomréade. Det finns en risk att en forlust av
en eller flera nyckelpersoner, medarbetare eller konsulter medfor forseningar i bolagets arbete med att
utveckla likemedel. Eventuella forseningar kan medfora dkade kostnader for bolaget. Det finns
saledes dven risk att forseningar negativt kan paverka bolagets resultat.

Organisatoriska risker

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) bildades 2007 och organisationen ar under
uppbyggnad. Det foreligger inga garantier for att ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)
kommer att kunna bygga upp organisationen och rekrytera personal i den takt som kravs for att
genomfora bolagets affirsplan. ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s verksamhet leds
av en kompetent och erfaren foretagsledning, som har support fran en aktiv styrelse och har tillgdng
till viirldsledande specialister.

Patent och sekretessrisker

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s produkter ar patentskyddade. Det foreligger
emellertid alltid en risk att konkurrenter med eller utan avsikt gor intrdng i ISR Immune System
Regulation Holding AB (publ)s réttigheter. Skulle detta ske kan det i vissa fall vara svart for ISR
Immune System Regulation Holding AB (publ) att hévda sina rattigheter fullt ut i en
domstolsprocess, vilket skulle kunna paverka bolaget negativt. De tekniker och produkter som ISR
anvinder eller striavar efter att utveckla och kommersialisera, kan dven péstds gora intréng i patent
som égs eller kontrolleras av annan part. Om tredje part skulle vicka talan mot ISR Immune System
Regulation Holding AB (publ) och bolaget forlorar en process, kan detta leda till att ISR tvingas
betala betydande skadestind. Osikerhet till f61jd av att patentréttegangar eller andra processer inleds
och fullfsljs kan ha en visentlig negativ effekt pa ISR Immune System Regulation Holding AB
(publ)s konkurrensforméga.

S
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Utéver patenterade produkter och teknologier anvinder ISR Immune System Regulation Holding AB
(publ) eget know-how som inte skyddas av patent. ISR Immune System Regulation Holding AB
(publ) stravar efter att skydda sidan information, bland annat genom sekretessavtal med anstillda,
konsulter och samarbetspartners. Det foreligger emellertid ingen garanti att sédana avtal skyddar mot
offentliggérande av konfidentiell information, ritten for anstéllda, konsulter och samarbetspartner till
immateriella rattigheter eller att avtalen ger tillrdcklig pafoljd vid avtalsbrott. Dessutom kan ISR
Immune System Regulation Holding AB (publ)s affirshemligheter pa annat sitt bli kéinda eller
utvecklas sjilvstiandigt av konkurrenter. Om ISRs interna information och kunskap inte kan skyddas,
kan verksamheten paverkas negativt.

Regulatoriska risker

De regler som ror likemedelsprodukter &r komplexa och kan forindras 6ver tiden. Sadana
fordndringar kan 6ka ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s kostnader, férsvara
forsaljningen samt ha en vésentlig negativ inverkan pa bolagets formaga att generera intékter. Det
finns inte heller ndgon garanti for att de regler som idag giller, eller tolkningar av dessa regler, inte
kommer att &ndras p4 ett sidant sitt att bolagets verksamhet paverkas negativt med en atfoljande
effekt pa intjaningsformaga och finansiell stillning.

Avtalsrisker

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) har slutit avtal med ett flertal parter och
ytterligare avtal kommer att ingds framover. Trots att stora resurser laggs ned pa att teckna avtal med
hog juridisk kvalitet finns det alltid en risk att ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)
inte lyckas sluta tillrackligt bra avtal eller skydda sig mot avtalsbrott pa ett for bolaget godtagbart sitt.

Finansiella risker

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) avser tills vidare inte att valutasikra sina intikter

och kostnader i utlindsk valuta, vilket innebir att det finns en valutarisk for verksamheten. ISR har

for narvarande inte tillréckliga finansiella resurser for att finansiera verksamheten for de tolv

kommande ménaderna. Styrelsen utvirderar for narvarande olika alternativ for att sikra bolagets

fortsatta finansiering. Det finns en risk att ISR kan komma att beh6va genomfora nyemission, vilket

kan medf6ra en risk for utspadning for befintliga dgare. (7
=7
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COVID-19
Beskrivningen avser konstaterade och/eller forvantade effekter av COVID-19.

ISR péverkas som de flesta andra av Coronaepidemin genom att aktiviteter blir fordrojda med okade
kostnader som f5ljd. A andra sidan arbetar ISR nu med att utveckla ett vaccin mot Coronaviruset dér
det finns mojlighet att erhalla finansiellt stod savil nationellt som internationellt, vidare ser vi dven
majlighet till nya samarbeten med lakemedelspartners for vaccinutveckling.

Péagaende studier kan komma att forsenas da inklusion av patienter minskar under Coronaepidemin.
Framtagande av substanser sker nu framforallt i Kina for vart nésta steg och dér har pandemin, s& som
vi uppfattat det, borjat avta i omfattning.

ISR har en endast en liten andel intern personal som nu i allt vésentligt arbetar hemifran. Ovriga
personella resurser sker via CRO foretag och frén samarbetsforetag bl a i Kina. Vi har dnnu inte
upplevt nagra storre storningar

ISR har dnnu inga kunder dir det skulle kunna funnits dtaganden eller forpliktelser som ISR i och
med Coronaepidemin hade kunnat f& problem med att fullfolja.
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Flerarsjamforelse

Koncernen

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning

Antal anstillda

Soliditet

Moderbolaget

Resultat efter finansiella poster
Balansomslutning
Soliditet

Nyckeltalsdefinitioner framgar av not 1

Forindring av eget kapital

Koncernen, tkr

Eget kapital 2019-01-01
Arets resultat

Eget kapital 2019-12-31

Moderbolaget, tkr

Eget kapital 2019-01-01
Arets resultat

Eget kapital 2019-12-31

tkr
tkr
st
%

tkr
tkr

%

Aktie-

kapital
1236

1236

Aktie-

kapital
1236

1236

2019 2018
-29 077 -21 040
23 574 33930
1 1
-4 83
-29 633 -13 117
155 486 166 125
85 97

Ovrigt
tillskjutet Balanserat
kapital resultat mm
74 681 -47 872
e -29 077
74 681 -76 949
Overkurs- Balanserat
fond resultat mm
184 830 -25 110
-29 633
184 830 -54 743

9(31)

2017

-21 303
17 112
2

87

-11 933
141 112
99

Totalt eget

kapital
28 045

-29 077
-1 032
Summa

eget

Kkapital
160 956

-29 633
131 323

57,’/
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Forslag till vinstdisposition

Till &rsstdimmans forfogande star foljande vinstmedel:
Overkursfond

Balanserade vinstmedel

Arets vinst

kronor

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s att
i ny rakning 6verfors

kronor

184 830 319
-25 110 155

-29 633 501

130 086 663

130 086 663

130 086 663

10(31)
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Koncernresultatrikning
Rorelsekostnader

Forsknings och Utvecklingskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rérelseintikter
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Rénteintdkter och liknande intikter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat fore skatt

Arets resultat

Avrets resultat moderforetagets akticéigare

Not

3,4

2019

-15 575
-13 242

-76

-28 886

56
74T

-29 077

-29 077

-29 077

11(31)

2018

-9 569
-11 126
11
-183

-20 867

-173

-21 040

-21 040

-21 040
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Koncernbalansrikning Not 2019-12-31

Tillgangar

Anliggningstillgangar
Materiella anldgeningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 5 466
Summa anliggningstillgingar 466

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 1 009

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 114
1123

Kassa och bank

Kassa och Bank 21 985

Summa omsittningstillgangar 23108

Summa tillgangar 23 574

&
.

12(31)

2018-12-31

653

653

970

C
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Koncernbalansrikning
Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedigare

Summa eget kapital

Léngfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder och eget kapital

Not

3,1

o0

2019-12-31

1236
74 681
-76 949

-1 032

-1 032

59

29

535

3 157
20176
679

24 547

23 574

13(31)

2018-12-31

1236
74 681
-47 872 .

28 045

28 045

284
284
236

1 099
95
4171

5601

33 950

&
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Kassaflodesanalys for koncernen

Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm

Erhallen rénta
Erlagd rénta

kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindring
av rorelsekapital

leing/minskning ovriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantorsskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Upptagna léan

Amortering av skuld

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2019

-28 886

187

56
=247

-28 890
-137

2 058
-3112

-30 081

20 000
-225

19775

10 306
32291

21 985

14(31)

2018

-20 867
187

-173

-20 853
-330

24
3855

-17 304

34 200

-221

33 979

16 675
15616

32 291
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Moderbolagets resultatrikning

Nettoomséttning

Rérelsens kostnader

Forsknings och Utvecklingskostnader
Administrationskostnader

Ovriga rorelseintikter

Ovriga rorelsekostnader
Rorelseresultat

Réntekostnader och liknande kostnader
Resultat fran finansiella poster

Resultat frén andelar i koncernforetag

Summa resultat fran finansiella poster

Arets forlust

Not

10

11

2019

105

-10 695

-8 915

-76

-19 574

-50

-10010

-10 010

-29 634

15(31)

2018

-5 962
-6 955

-38
-12 950

-167
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Moderbolagets balansrikning
Tillgangar

Anliggningstillgingar
Finansiella anliggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag
Summa anliggningstillgdngar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgdngar

Not 2019-12-31

12 133 418

133 418

996
13 97

1093

20975

22 068

155486

16(31)

2018-12-31

133 368

133 368

669
17

686

32072

32 758
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Moderbolagets balansrikning
Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital

Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust
Arets forlust

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Not

o0

2019-12-31

1236

184 830
-25110
-29 634

130 086

131 322

2531
£ 335
20 000
300

24 164

155 486

17(31)

2018-12-31

1236

184 830
-11 993
-13 117

159 720

160 956

54
2000

3116

5170
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster

Erlagd rénta

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar

Okning/minskning leverant6rsskulder

Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder

Kassaflode frin den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterbolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Utbetalt aktiedgartillskott

Okning kortfristiga finansiella skulder

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

-10 011
20 000

9989

-11 097
32072

20 975

18(31)

2018

-12 950

-167

-13 117
-346
-35

3 966

-9 532

34 200

-8 109

26 091

16 509
15 563

32072
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

ISR Immune System Regulation Holding AB:s &rsredovisning och koncernredovisning har upprittats
enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allménna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Redovisningsprinciperna dr oférdndrade mot foregaende ar.

Utldndska valutor

Monetéra tillgngs- och skuldposter i utldndsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Transaktioner i
utldndsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Inkomstskatter

Aktuella skatter virderas utifrdn de skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.
Uppskjutna skatter virderas utifrdn de skattesatser och skatteregler som ir beslutade fore
balansdagen. Uppskjuten skatteskuld avseende temporéra skillnader som hinfor sig till investeringar i
dotterforetag redovisas inte i koncernredovisningen da moderféretaget i samtliga fall kan styra
tidpunkten for aterforing av de temporéra skillnaderna och det inte bedéms sannolikt att en aterforing
sker inom &verskadlig framtid.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemsssiga avdrag
redovisas i den utstrackning det 4r sannolikt att avdraget kan avriknas mot 6verskott vid framtida
beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nér det finns en legal ritt till kvittning. Aktuell skatt,
liksom foréndring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrdkningen om inte skatten 4n hinforlig till en
héindelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas
direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Vidarefakturering av kostnader

ISR Immune System Regulation Holding AB fakturerar mellan koncernbolagen motsvarande de
kostnader som hérror till de patent och forskningsprojekt som finns i de olika bolagen. Alla dessa
kostnader faktureras utan paslag.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Vad giller forskningskostnaderna inklusive registreringskostnader redovisas dessa 16pande som
kostnader s linge det &r osédkert vad de framtida ekonomiska fordelarna fran dessa kostnader r.
Likemedelsutveckling &r generellt sett en komplex och riskfylld verksamhet och majoriteten av
forskningsprojekten kommer aldrig att leda till ett likemedel pa marknaden.

fih
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Utgifter for produktutveckling ska aktiveras nir det ar sannolikt att projektet kommer att lyckas.
Varje forskningsprojekt 4r unikt och méste bedomas individuellt utifrdn sina fSrutsdttningar.
Tidpunkt for aktivering bedoms tidigast kunna infalla efter genomford fas III-provning, men &ven
efter avslutade fas III-studier kan flertalet osikerhetsfaktorer kvarsta s att kriterierna for aktivering ej
kan anses uppfyllda. Aktivering sker i sédana fall ej innan likemedlet godkénts av den berérda
registreringsmyndigheten.

Vid en for tidig aktivering finns risk att ett projekt faller och att balanserade utgifter inte kan
motiveras utan maste kostnadsforas direkt. Det skulle 1 sin tur medfora att tidigare ars, och érets,
resultat varit missvisande pa grund av for optimistiska sannolikhetsbedémningar.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgdngar

Nir det finns en indikation pa att en tillgangs vérde minskat, gors en provning av
nedskrivningsbehov. Har tillgangen ett atervinningsvérde som &r ligre &n det redovisade virdet,
skrivs den ner till tervinningsvérdet.

Leasingavtal

Leasingavtal som innebir att de ekonomiska riskerna och fordelarna med att éga en tillgdng i allt
visentligt verfors fréan leasegivaren till ett foretag i ISR Immune System Regulation Holding ABs
koncern klassificeras i koncernredovisningen som finansiella leasingavtal. Finansiella leasingavtal
medfor att rittigheter och skyldigheter redovisas som tillgang respektive skuld i balansrdkningen.

Tillgngen och skulden virderas till det ldgsta av tillgdngens verkliga vérde och nuvirdet av
minimileaseavgifterna. Utgifter som direkt kan hinforas till leasingavtalet laggs till tillgdngens vérde.
Leasingavgifterna fordelas pa réinta och amortering enligt effektivrantemetoden. Variabla avgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer. Den leasade tillgdngen skrivs av linjart dver
leasingperioden.

Leasingavtal ddr de ekonomiska fordelar och risker som &r hanforliga till leasingobjektet i allt
visentligt kvarstdr hos leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive en
forsta forhojd hyra, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linjart 6ver leasingperioden.

G
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Koncernredovisning
Bolaget upprittar koncernredovisning. Uppgifter om koncernforetag framgér i not 12.

Koncernens bokslut dr upprittat enligt forvarvsmetiden. Forvirvstidpunkten 4r den tidpunkt da det
bestdmmande inflyttade erhéllits. Identifierbara tillgdngar och skulder virderas inledningsvis till
verkliga véirden vid forvérvstidpunkten. Mellanhavanden och koncerninterna transaktioner elimineras
1 sin helhet.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar virdepapper, kundfordringar och
ovriga fordringar, kortfristiga placeringar, leverantérsskulder, och laneskulder. Instrumenten
redovisas i balansrikningen nér ISR Immune System Regulation Holding blir part i instrumentets
avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nér ritten att erhalla kassafloden fran instrumentet
har 16pt ut eller 6verforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och formaner som ar
forknippade med dganderitten.

Finansiella skulder tas bort frén balansrikningen ndr forpliktelserna har reglerats eller pa annat sétt
upphort.

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsittningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag mer én 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anldggningstillgéngar. Fordringar tas upp till det
belopp som forvintas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedomda osikra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad 6ver lanets 16ptid med hjilp av
instrumentets effektivrinta. Hirigenom 6verensstimmer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska éterbetalas.

Kyvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrdkningen endast da legal kvittningsritt foreligger samt dé en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller dd en samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske. g’/
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Nedskrivningsprovning av finansiella anliggningstillgdngar

Vid varje balansdag bedomer ISR Immune System Regulation Holding AB om det finns nigon
indikation p& nedskrivningsbehov i nigon utav de finansiella anlaggningstillgéngarna. Nedskrivning
sker om virdenedgingen bedoms vara bestaende. Nedskrivning redovisas i resultatrékningsposten
Resultat frén 6vriga virdepapper och fordringar som ér anléggningstillgingar. Nedskrivningsbehovet
provas individuellt for aktier och andelar och 6vriga enskilda finansiella anlaggningstillgangar som ér
visentliga. Exempel pa indikationer p& nedskrivningsbehov &r negativa ekonomiska omstandigheter
eller ogynnsamma forandringar av branschvillkor i foretag vars aktier [SR Immune System
Regulation Holding AB investerat i. Om nedskrivning av aktier sker faststélls nedskrivningsbeloppet
som skillnaden mellan det redovisade virdet och det hogsta av verkligt virde med avdrag for
forsaljningskostnader och nuvirdet av framtida kassafloden(som baseras pa foretagsledningens bésta
uppskattning).

Ersittningar till anstéillda

Kortfristiga ersittningar: Kortfristiga ersdttningar i koncernen utgors av 16n, sociala avgifter, betald
semester, betald sjukfrinvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga erséttningar redovisas som en kostnad
och en skuld d4 det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida
placeringar som 4r noterade p& en marknadsplats och har en kortare 16ptid &n tre ménader frén
anskaffningstidpunkten. Férindringar i sparrade medel redovisas i investeringsverksamheten. *

Moderféretagets redovisnings- och virderingsprinciper

Samma redovisnings- och virderingsprinciper tillimpas i moderforetaget som i koncernen, férutom i
de fall som anges nedan. '

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingér kopeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag laggs till anskaffningsvardet nér de
uppkommer.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med ARLs indelning.

<
>
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Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens utgang i procent av balansomslutningen vid periodens utgang.
Resultat per aktie

Periodens resultat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

P/E-tal

Priset per aktie dividerat med resultat per aktie.

Genomsnittligt antal anstdillda

Antalet anstéllda omréknat till heltidstjanster och riknat som ett medeltal under perioden.

Not 2 Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal

Tidpunkt for aktivering av bolagets utgifter for forskning och utveckling bedéms tidigast kunna
infalla efter genomford fas III-prévning, men dven efter avslutade fas I1I-studier kan flertalet
osékerhetsfaktorer kvarsta sa att kriterierna for aktivering ej kan anses uppfyllda. Aktivering sker i
sadana fall ej innan likemedlet godkénts av den berdrda registreringsmyndigheten.

Vid varje balansdag bedomer moderbolaget om det finns ndgon indikation pa nedskrivningsbehov i
redovisat vérde av andelarna i dotterféretag. Bedémning av huruvida nagon indikation pa

nedskrivning existerar genomfors med hjélp av nedskrivningstest av primart befintliga
forskningsprojekt och pipeline, bedémd risk i dessa samt projektens marknadspotential. %
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Not 3 Finansiella leasingavtal
Koncernen
2019 2018
I koncernens materiella anldggningstillgdngar ingér leasingobjekt som
innehas enligt finansiella leasingavtal enligt foljande
Inventarier, verktyg och installationer
Anskaffningsvarden 1120 1120
Ackumulerade avskrivningar -654 -467
466 653
Framtida minimileaseavgifter har f6ljande forfallotidpunkter:
Nominella virden
Inom ett ar 240 300
Senare 4n ett men inom fem &r 120 180
360 480
Nuvérden
Inom ett ar 296 236
Senare 4n ett men inom fem ar 59 285
355 521

Nuvirdet av de framtida minimileaseavgifterna redovisas som skuld till kreditinstitut dels som
kortfristig skuld, dels som langfristig skuld.
I koncernens resultat ingar variabla avgifter avseende finansiella leasingavtal med (19 514 kr).

Avtal finns om ett finansiellt leasingavtal avseende nyttjandet av en BD FACSCanto med tillhérande
loader och arbetsstation. Avtalet 18per under 5 érs period, och 2019 &r det tredje éret avtalet géller.
Om avtalet fullfoljs perioden ut tillfaller all utrustning bolaget. ()
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Not 4 Loner, andra erséttningar och sociala kostnader

Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018
Medelantalet anstéillda
Min 1 1 - -
Totalt 1 1 0 0

Loner, ersittningar, sociala avgifter
och pensionskostnader
Loner och ersittningar till verkstillande

direktoren 778 803 - -

Ledningsgrupp - - - -

Loner och erséttningar till 6vriga

anstillda 180 - - -

Styrelsearvoden - - - -

Sociala avgifter enligt lag och avtal 229 221 - -
1187 1 030 0 0

Pensionskostnader for verkstillande

direktoren 197 195 - -

Totalt 1384 1225 0 0

Bolagets CCO, Lennart Dreyer, 4r inte anstilld i bolaget utan uppbdr ersittning genom fakturering
fran ett av honom helagt bolag Business Research Ltd., Hong Kong. Under 2019 har Business
Research Ltd. fakturerat ISR 3 925 891 kr (3 940 195), se not 14. Bolagets CFO, Gunnar Modalen, &r
inte anstélld 1 bolaget utan uppbér ersittning enligt avtal mellan ISR och Meritmind AB som i sin tur
har avtal med PROENA AB, ett bolag heldgt av Gunnar Modalen. Fér 2019 har Meritmind fakturerat
ISR 370 000 kr for arbete utfort av Gunnar Modalen. For 2018 uppgick motsvarande belopp till 333
200 kr.

VD har utdver ovanstdende ersittning erhallit ersittning i form av konsultarvode om 1 000 000 kr. Se
not 14.

Arvode och annan ersittning till styrelseledaméterna, inklusive styrelseordférande, faststills av
bolagsstimman. For rakenskapsaret 2019 uppgick, av arsstimman beslutat styrelsearvode, till 300

000 SEK, varav 150 000 SEK till styrelsens ordférande och 75 000 SEK till var och en av
styrelseledamoterna. For rakenskapséret 2018 uppgick, av arsstimman beslutat styrelsearvode, till

375 000 SEK, varav 150 000 SEK till styrelsens ordférande och 75 000 SEK till var och en av
styrelseledaméterna. Samtliga styrelseledamdter har valt att avstd arvode for 2018 och 2019. 3[__/
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Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018
Styrelseledaméter och ledande
befattningshavare
Antal styrelseledaméter pé balansdagen
Min 3 4 3 4
Totalt 3 4 3 4
VD och andra ledande
befattningshavare
Main 3 5 2 g
Totalt 3 3 2 2

Q)



ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)
559026-7828

Not 5 Inventarier, verktyg och installationer

Ingdende anskaffningsvirden
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Utgéende restvirde enligt plan

Not 6 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av 24 718 132 st aktier med kvotvirde 0,05 kr.

Not 7 Skulder som redovisas i flera poster

Koncernen
2019

Foretagets skulder till kreditinstitut
redovisas under foljande poster i
balansrikningen:

Langfristiga skulder:
Ovriga skulder till kreditinstitut
Kortfristiga skulder:

Ovriga skulder till kreditinstitut 535

Summa skulder till kreditinstitut 594

= ® —(\H“
& s

2018

284
236

320

27(31)
Koncernen
2019 2018
1120 1120
1120 1120
-467 -280
-187 -187
-654 -467
466 653
Moderbolaget
2019 2018

4\% o1
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Not 8 Ovriga kortfristiga 1an

Den 16 december 2020 togs ett kortfristigt 1an om 20 Mkr fran Formue Nord Markedsneutral A/S.

Ursprungliga lanevillkor i korthet:

- Léanebelopp 20 Mkr, réinta utgér med 1% for varje paborjad 30-dagarsperiod, forfall 30 juni 2020.
- Om lanet, inklusive rinta inte #r aterbetalt pd forfallodagen den 30 juni 2020 har langivaren ratt att
kvitta lanet, inkl rénta (eller delar dirav) mot nyemitterade aktier till marknadsmassiga villkor.

Den 2 april 2020 traffades verenskommelse som innbir att lanet forldngs, med ny forfallodag 1
januari 2021. Om ISR viljer att utnyttja mojligheten att dterbetala lanet efter den 30 juni 2020 utgar en
ridnta om 3% per paborjad 30-dagarsperiod, efter detta datum. ISR har ritt att dterbetala lanet ndr som
helst under lanets 16ptid. De ursprungliga avtalsvillkoren som ger langivaren ritt att kvitta hela eller
delar av lanebeloppet inklusive upplupen rinta mot nyemitterade aktier till marknadsméssiga villkor
kvarstar men géller forst fran 1 januari 2021.

Not 9 Upplupna kostnader och forutbetalda intéikter

Koncernen Moderbolaget
2019-12-31  2018-12-31 2019-12-31  2018-12-31

Upplupna rintekostnader - - 50 -
Upplupna 16ner 136 - - -
Upplupna sociala avgifter 43 - - -
Ovriga poster 500 4171 250 3116
Summa 679 4171 300 3116
Not 10 Rintekostnader och liknande resultatposter

Koncernen Moderbolaget

2019 2018 2019 2018
Ovriga rintekostnader och liknande
resultatposter -247 -173 -50 -167
Summa -247 -173 -50 -167
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Not 11 Resultat frin andelar i koncernforetag
Moderbolaget

2019 2018
Nedskrivning av aktier i dotterforetag -10 010 -
Summa -10010 0
Not 12 Andelar i koncernforetag
Koncernen Org nr Sate Kapital-

andel (%)
ISR Immune System Regulation AB 556736-8690 Stockholm 100
ISR Oncology AB 559157-3760 Stockholm 100
ISR HBV Technology AB 559195-0935 Stockholm 100
Kapital- R§stritts- Bokfort virde
Moderbolaget andel % andel % Antal aktier 19-12-31
ISR Immune System Regulation AB 100 100 1475 133 318
ISR Oncology AB 100 100 500 50
ISR HBV Technology AB 100 100 500 50
Summa 133 418
Moderbolaget

2019 2018
Ingdende anskaffningsvirden 133 368 125209
Ink6p av andelar 50 50
Kapitaltillskott 10010 8109
Utgéende ackumulerat anskaffningsvirde 143 428 133 368
Avrets forandringar
-Nedskrivningar -10 010 -
Utgéende redovisat virde 133418 133 368
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Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter

3003

)

Koncernen Moderbolaget

2019-12-31  2018-12-31 2019-12-31  2018-12-31
Forutbetalda hyror 97 - 9/ -
Ovriga poster 17 17 . 17
Summa 114 17 91 17
Not 14 Transaktioner med nérstiende

2019 2018

Inkop av varor och tjinster frin nirstiende
Inkop av tjdnster
ImmunoWise AB (konsulttjdnster) -, f 1 000 000 -
Business Research Ltd., HK (managementtjinster) 3925 891 3940195
Summa 4925 891 3940 195

ImmunoWise AB ér ett av VD Ola Wingvist helégt bolag. Business Research Ltd., HK é&r ett av CCO

Lennart Dreyer heldgt bolag.

Not 15 Stiallda sikerheter

Koncernen
2019-12-31  2018-12-31
For egna avsiittningar och skulder
Avseende leasingskuld 467 653
Garantiatagande 50 50
Summa avseende egna skulder och avséttningar 517 703
Summa stillda sékerheter 517 703
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Not 16 Viisentliga hindelser efter rikenskapsarets slut

ISR har efter riakenskapsarets slut, 31 mars, paborjat samarbete med bioteknikfsretaget TCER AB for
att ta fram ett vaccin mot Coronaviruset. Data fran djurstudier beriknas vara klara under andra
kvartalet 2020. Malsattningen ér att vaccinet skall borja testas i manniska under sista kvartalet i ar.
Vaccinet bygger pd TCER ABs plattformsteknologi for framstéllning av proteiner och ISRs
likemedelspipeline med immunstimulerande immunolider.

ISRs kortfristiga lén frén Formue Nord om 20 Mkr forfsll enligt ursprungligt avtal till betalning den
30 juni 2020 men har efter verenskommelse som tréffats den 3 april 2020 forlangts till den 1 januari
2021. De ursprungliga avtalsvillkoren som ger l&ngivaren ritt att kvitta hela eller delar av
lénebeloppet inklusive upplupen ridnta mot nyemitterade aktier till marknadsmissi ga villkor kvarstar
men géller forst fran 1 januari 2021. Om ISR viljer att utnyttja mojligheten att aterbetala lanet efter
den 30 juni 2020 utgar en réinta om 3% per paborjad 30-dagarsperiod, efter detta datum.

Goteborg 2020-04-06

el k-l

Ola Wingvist Anders Milton
Verkstillande direktor Ordforande

Héns Glis Gunnar Jardelov

Viar revisionsberittelse har limnats 2020-04-06.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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Revisionsberittelse
Till bolagsstémman i ISR Immune System Regulation Holding AB (publ), org.nr 559026-7828

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for ISR Immune System Regulation
Holding AB (publ) for &r 2019.

Enligt véar uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stdllning per den 31 december 2019 och av dessas finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt
&rsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ir forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrakningen f6r moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nédrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat #r tillréickliga och indamélsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de ger en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstdllande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer 4r nédvandig for att upprétta en
drsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren
for beddmningen av bolagets och koncernens forméga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir s ar
tillampligt, om férhéllanden som kan paverka fsrmégan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nigot av
detta.

Revisorns ansvar

Véra mél dr att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehéller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
ldmna en revisionsberittelse som innehaller véra uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men r
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en vasentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppstd pé grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i arsredovisningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av drsredovisningen och koncernredovisningen finns pa
Revisorsinspektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning #r en del av
revisionsberdttelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning for ISR Immune System Regulation Holding AB (pub) for ar 2019 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direkt6ren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat #r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hinsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller p4 storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelédgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlspande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad s# att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgarder som &r nddvindiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betriffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon Atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget

*  p& nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed vért
uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av sidkerhet bedoma om forslaget dr forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka dtgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéttelsen.

Stockholm den 6 april 2020
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