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Forvaltningsberittelse

Styrelsen och verkstillande direktéren for Immune System Regulation Holding AB (publ), med huvudkontor
beldget vid Rorstrandsgatan 58, Stockholm limnar hirmed redogorelse for 2016 &rs verksamhet.

Information om verksamheten

Bolaget borjade sin verksamhet &r 2015 och under 2016 forvirvades Immune System Regulation
AB, 556736-8690, genom en apportemission. Genom sitt heldgda dotterbolag (hér ndmnt ISR) har
bolaget en verksamhet som syftar till att bedriva innovativ forskning riktad mot behandling av
infektionssjukdomar med fokus pa HIV and andra virussjukdomar. Forskare vid ISR har utvecklat
ett unikt koncept att genom reglering av immunfbrsvaret kéinna igen virusinfekterade celler och pé
sa sitt eliminera viruset frdn kroppen. Det nya behandlingskonceptet har breda applikationer inom
det antivirala terapiomradet. 2014 presenterade ISR positiva resultat fran en fas I/Ila klinisk studie i
Pretoria, Sydafrika, dér nyinfekterade hiv-patienter behandlades med bolagets forsta
lakemedelskandidat. Samtidigt bekriftades bolagets behandlingskoncept i flera prekliniska studier.

Agarforhillande
Bolag med dgande 6ver 10%:

1. ITH Immune Therapy Holding AB 3 741 013 (20,2)
2. Gyn-sam AB 1 888 644 (10,2)

3. Octapeptide AB 1852 370 (10,0)

Viktiga forhallanden och visentliga hiindelser

2016 apporterades samtliga aktier i ISR AB in i Immune System Regulation Holding AB (pobl)
(ISR Holding AB - tidigare Natalz AB). Omstruktureringen av bolaget utgjorde en i raden av
forberedelser for en notering av ISR Holding pé First North. En nyemission om 40 milj kronor
gjordes i slutet av aret, vilket sékrar verksamheten i dotterbolaget fram till och med Q1 2018. Som

ett direkt resultat av den stirkta finansiella positionen i bolaget kunde forsknings- och
utvecklingsarbetet intensifieras.

Bolaget ingick under &ret avtal med det brittiska utvecklings och forskningsbolaget Isomerase
Therapeutic Ltd., med malséttningarna att stirka den prekliniska- och kliniska produktutvecklingen
och att bygga en stark och konkurrenskraftig produktportfslj. Parallellt med forsknings-och
utvecklingsarbetet ingick bolaget avtal med patentbyrdn ChasHude med syfte att utveckla och
stdrka patentportfoljen. Under 4ret har ett arbete initierats for att starta en fas IIb studie i Sydafrika

hos nyinfekterade HIV patienter samt ett arbete avslutats med klinisk uppfdljning av patienter som
ingick i den forsta HIV studien som 2014.

Personal och ledande befattningshavare: l
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Styrelse:

Anders Milton - ledamot och ordférande

Hans Glise - ledamot

Gunnar Jardel6v - ledamot

Gustaaf Wolvaardt - ledamot

Ledning:

Mikael Brénnegard, CEO (anstilld pa 60% fran och med 1 mars 2017
Ola Winqvist, CSO

Lennart Dryer, COO

Jihua Liu, Market Manager

Avtal med nirstiende
Det foreligger inga visentliga avtal eller transaktioner med ISR nirstaende parter.

Viisentliga avtal

ISR har avtal med Isomerase Therapeutics Ltd, Cambridge, UK, for utvecklandet av nya
ldkemedelskandidater genom nyttjande av patenterad kemisyntesplattform. Utdver detta avtal har
bolaget avtal med Scandinavian Development Services AB, Morby, for den regulatoriska och
kliniska provningsverksamheten, samt med ChasHude A/S, K&penhamn, for IPR och patentarbete.

ISR har ocksa avtal med CRO bolaget Ecron Acunova, Tyskland, for genomforandet av den
kliniska provningen i Sydafrika.

Tvister och riittsliga forfaranden

ISR é&r inte part i nagon tvist, rattegang eller skiljefrfarande som skulle kunna paverka bolagets
verksamhet i visentlig grad.

Tillstand for verksamheten
ISRs verksamhet erfordrar i dagsléget inte négra tillstind av myndigheter.

Under édret har de mest viisentliga hiindelserna i dotterbolaget varit;

§ Januari 2016 - Avtal med Scandinavian Development Services AB (SDS), for arbetet med
det kliniska utvecklingsprogrammet och regulatory affairs.

§ Januari 2016 - Avtal med Isomerase Therapeutics Ltd., UK,  for arbetet med syntetisk
kemi, framtagandet av nya lakemedelskandidater och patentarbete.

§ Mars 2016 - Avtal med patentbyran ChasHude A/S i Képenhamn fér arbetet med bol:fets
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IP och patentstrategier.

§ October 2016 - Nyemission om 40 milj kronor som sékrar verksamhetsarbetet fram till och
med Q1 2018.

§ December 2016 - Positiva resultat fran uppfdljningsstudien av fas 1/Ila i Sydafrika.

§ December 2016 - Avtal med CRO Ecron Acunova for genomfdrandet av den kliniska
studien i Sydafrika med start Q1 2017.

§ Januari 2017 - 3 nya patent inskickade till det Europeiska patentverket (EPO) gillande
bolagets nya kemi och nya likemedelskandidater baserade pa en av tvd kemiplattformar.

Bolagets virdegrund vilar pa alla ménniskors lika virde. Inom verksamheten fir ingen
diskriminering ske pa grund av kén, etnisk tillhdrighet, trosuppfattning, funktionshinder, sexuell
laggning eller dlder. Bolaget bedriver ingen anmélningspliktig verksamhet enligt miljsbalken.

Forskning och utveckling
Patent

ISR har ett godkint anvindarpatent f5r GnRH och behandling av HIV. Dértill har ISR hittills

inldmnat 3 patent- och bruksménsteranskningar uppdelade pd 2 patentfamiljer. Bolaget #ger
samtliga sina patent och patentansokningar utan begrénsningar.

Riskfaktorer

All afférsverksamhet och dgande av aktier dr forknippad med en viss risk, vilket dven giller for ISR
Holding AB. Det finns ett flertal riskfaktorer som paverkar och kan komma att paverka
verksamheten i ISR. Dessa riskfaktorer innefattar sidana som har anknytning till ISR men dven
risker som saknar direkt anknytning till bolaget men paverkar den bransch som bolaget verkar i.
Om négon av riskfaktorerna materialiseras kan bolagets verksamhet, tillvixt, resultat, finansiella
stillning komma att péverkas negativt. Vidare kan riskfaktorerna leda till att en investerare i ISRs
aktie forlorar delar eller hela sin investering.

Nedan ldmnas en redogérelse for vissa riskfaktorer som styrelsen bedémer kan komma att ha
betydelse for ISR eller en investering i bolagets aktie. Redogorelsen #r inte heltickande och
riskfaktorerna dr inte rangordnade. Varje potentiell investerare bor noggrant §verviga nedanstdende

riskfaktorer samt &vrig information i denna bolagspresentation och bilda sig en uppfattning om
respektive riskfaktor och dess betydelse forbolaget.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Marknadsrisker

Det finns ett antal etablerade multinationella foretag som liksom ISR &r verksamma inom
segmentet immunterapi. Det finns en risk att fler aktorer tillkommer och dérmed kan konkurrensen
oka. ISR éar dessutom en ny aktér med nya produkter i portfdljen. Det finns en risk att kunder hellre
véljer en etablerad och vélkénd samarbetspartner med lang historik. Dock har bolagets medarbetare
en stor erfarenhet frén branschen och ISR bedéms ha en god kontroll pakonkurrenterna.

Produktansvar

Dé ISR ér verksamt inom ldkemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det finns
risk att ISR kan komma att hallas ansvarigt vid eventuella hindelser i kliniska studier, dven for det

)
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fall kliniska studier genomfors av extern part. Om ISR skulle héllas ansvarigt vid tillbud i klinisk
studie finns det risk att bolagets forsikringsskydd inte &r tillrdickligt for att ticka eventuella
framtida réttsliga krav. Detta skulle kunna paverka ISR negativt, svil anseendemissigt som
finansiellt. I det fall tillbud uppstir kan eventuell utredning #ven komma att forskjuta
likemedelsutvecklingen i Bolaget tidsmaéssigt, vilket kan péverka ISRs resultat och finansiella
stdllning negativt.

Utvecklingskostnader

Tids- och kostnadsaspekter for ldkemedelsutveckling kan vara svéra att pa forhand faststilla med
exakthet. Detta medfor risk for att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskrivande 4n
planerat, vilket kan paverka Bolagets framtida resultat och finansiella stillning.

Liakemedelsutveckling och projekt i tidig fas

ISRs projekt dr fortsatt i tidig utvecklingsfas. Risknivén vid utveckling av likemedel 4r generellt
hdg och risken for bakslag dr hogst i de tidiga utvecklingsfaserna. ISR arbetar aktivt med att bredda
produktportfoljen men i dagsldget utgor Bolagets likemedelskandidat mot HIV fortsatt en stor del

av Bolagets produktportfolj vilket medfor att ett bakslag i detta projekt kan ha stor ekonomisk
inverkan pa ISRs verksamhet och finansiella situation.

Framtida kommersialisering

ISR é&r beroende av att kunna inga avtal kring klinisk utveckling och kommersialisering av bolagets
produktkandidater. Full klinisk utveckling, ansékan om marknadsgodkinnande och
kommersialisering kréver tillgang till infrastruktur och resurs som ISR inte besitter eller planerar att
besitta i framtiden. Det finns en risk att ISR inte lyckas ingd nodvindiga utvecklings- och
kommersialiseringsavtal. I avsaknad av sddana avtal kan ISRs méjligheter att realisera virdet av
ens produktkandidater forsenas eller forhindras. Vidare kan framtida samarbeten av olika orsaker
forsenas eller avslutas vilket kan forsena, forsvara eller hindra fortsatt utveckling eller kommer-

sialisering av Bolagets produkter. Ovan kan péverka ISRs verksamhet och finansiella stillning
negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

ISRs nyckelpersoner och medarbetare har hog kompetens och léng erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. Det finns en risk att en forlust av en eller flera nyckelpersoner, medarbetare
och konsulter medfor forseningar i bolagets arbete med att utveckla likemedel. Eventuella
forseningar kan medfora utdkade kostnader for bolaget. Det finns saledes dven risk att forseningar
negativt kan paverka bolagets resultat.

Organisatoriska risker

ISR bildades 2007 och organisationen dr under uppbyggnad. Det foreligger inga garantier for att
ISR kommer att kunna bygga upp organisationen och rekrytera personal i den takt som krivs for att
genomfSra bolagets affirsplan. ISRs verksamhet leds av en kompetent och erfaren foretagsledning,
som har support frdn en aktiv styrelse och har tillgéng till vérldsledande specialister.

Patent och sekrettessrisker

ISRs produkter ar patentskyddade. Det foreligger emellertid alltid en risk att konkurrenter med eller
utan avsikt gor intrdng i ISRs rittigheter. Skulle detta ske kan det i vissa fall vara svart for ISR att
hiivda sina rittigheter fullt ut i en domstolsprocess, vilket skulle kunna paverka bolaget negativt. De

!
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dven péstds gora intrdng i patent som ags eller kontrolleras av annan part. Om tredje part skulle
vdcka talan mot ISR och bolaget forlorar en process, kan detta leda till att ISR tvingas betala
betydande skadestand. Osikerhet til] foljd av att patentréttegngar eller andra processer inleds och

fullfsljs kan ha en visentlig negativ effekt pd ISRs konkurrensfrmaga.

Utéver patenterade produkter och teknologi anvéinder ISR eget know-how som inte skyddas av
patent. ISR strivar efter att skydda sddan information, bland annat genom sekretessavtal med
anstéllda, konsulter och samarbetspartners. Det foreligger emellertid ingen garanti att sddana avtal
skyddar mot offentliggsrande ay konfidentiell information, ratten for anstéllda, konsulter och
samarbetspartner till immateriella réttigheter eller att avtalen ger tillrédcklig pafsljd vid avtalsbrott.
Dessutom kan ISRs affarshemligheter pa annat sitt bli kéinda eller utvecklas sjdlvstindigt av

konkurrenter. Om ISRs interna information och kunskap inte kan skyddas, kan verksamheten
paverkas negativt.

Regulatoriska risker

De regler som ror lakemedelsprodukter #r komplexa och kan forindras over tiden. Sadana
foréndringar kan 6ka ISRs kostnader, forsvéra forséljningen samt ha en vésentlig negativ inverkan
pa bolagets formaga att generera intikter. Det finns inte heller nagon garanti for att de regler som
idag gdller, eller tolkningar av dessa regler, inte kommer att dndras pé ett sadant sitt att bolagets

verksamhet péverkas negativt med en atfoljande effekt pa intjéningsformaga och finansiell
stédllning.

Avtalsrisker

ISR har slutit avtal med ett flertal parter och ytterligare avtal kommer att ingds framover. Trots att
Stora resurser laggs ned pa att teckna avtal med hog juridisk kvalitet finns det alltid en risk att ISR

inte lyckas sluta tillréickligt bra avtal eller skydda sig mot avtalsbrott pa ett for bolaget godtagbart
sétt.

Finansiella risker

ISR avser tills vidare inte att valutasikra sina intdkter och kostnader i utlindsk valuta, vilket
innebdr att det finns en valutarisk for verksamheten. ISR har tillréickliga finansiella resurser for att
finansiera verksamheten for dtminstone de tolv kommande manaderna. Det finns en risk att ISR
kan komma att behdva genomfora nyemission, vilket kan medféra en risk for utspddning for
befintliga dgare. .
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Flerarsjimforelse

Moderbolaget har under aret inforskaffat ett dotterbolag genom en apportemission

Koncernens ekonomiska utveckling i sammandrag.

Resultat efter finansiella poster tkr
Balansomslutning tkr
Soliditet %

Nyckeltalsdefinitioner framgér av not 1

Forslag till behandling av forlust
Fritt eget kapital enligt balansrékningen:

Overkursfond
Arets forlust

Balanseras i ny ridkning kronor

2016
-5 528 229
38 807 532
93.3

150 941 500
-60 000

150 881 500
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Koncernresultatrikning

g AB (publ)

Rérelsens intiikter, lagerforiindringar m.m.

Ovriga rorelseintakter

Summa rérelseintiikter, lagerforindringar m.m.

Rérelsekostnader

Révaror och fornédenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella oc
immateriella anliggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

h

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Summa finansiella poster

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Arets resultat moderforetagets aktietigare

Not

LV 8 |

2016-09-26
-2016-12-31

10 569

10 569
-4 771 948
-436 306
-144 979

-93 353
=77 359

-5 523 945
-5513 376

182
-15035

-14 853

-5 528 229

-5 528 229
-5 528 229

-5 528 229
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Koncernbalansriikning

Tillgangar

Anliiggningstillgangar
Materiella anlédggningstillgéngar

Inventarier, verktyg ochinstallationer
Summa anliggningstillgingar
Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Kassa och bank
Kassa och Bank

Summa omsiittningstillgingar

Summa tillgangar

Not 2016-12-31

-+ 1 026 877

1026 877

388 989
7200

396 189

37 384 466

37 780 655

38 807 532

i
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Koncernbalansrﬁkning Not
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 5
Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive &rets resultat

Eget kapital hanforligt till moderfSretagets aktiesigare

Summa eget kapital

Langfristiga skulder 6
Ovriga skulder till kreditinstitut 2,7

Summa lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut T
Leverant6rsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter 8

Summa kortfristiga skulder

Summa skulderoch eget kapital

2016-12-31

925 000
40 793 075
-5 528 229

36 189 846
36 189 846

719 476

719 476

295 622
1196 928
18 311
387 349

1898210

38 807 532
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Koncernens forindringar i eget kapital

Aktie- Ovrigt-  Balanserat Summa eget

Not kapital tillskjutet kapital resultat mm kapital

Nybildning 50 000 - - 50 000

Registrerad apportemmission 20161220 558 500 993 075 - 1:551:575

Registrerad nyemission 20160927 116 500 - - 116 500

Registrerad nyemission 20161102 200 000 39 800 000 - 40000 000
Summa fordndringar i eget kapital som inte

redovisas i resultatriikningen 925 000 40 793 075 0 41718 075

Arets resultat -5 528229 -5 528229

Eget Kapital 2016-12-31 925 000 40 793 075 -5528229 36 189 846

d
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Kassaflodesanalys for koncernen 2016-09-26
-2016-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -5 513 376
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet, mm 93 353
Erhéllen rinta 182
Erlagd rénta -88 362
) -5 508 203
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -4 920
Okning/minskning leverantsrsskulder 717 510
Okning/minskning Ovriga kortfristiga rorelseskulder 2315771
Kassaflode frin den l5pande verksamheten -4 558 036
Investeringsverksamheten
Investeringar i dotterbolag 1881134
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1881134
Finansieringsverksamheten
Nyemission 40116 500
Amortering av skuld -105 132
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 40011 368
Arets kassaflode 37 334 466
Likvida medel vid irets borjan 50 000
Likvida medel vid arets slut B 37 384 466

W
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Moderbolagets resultatrikning 2016-01-01 2015-08-20
-2016-12-31 -2015-12-31

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -60 000 -
Summa rorelsens kostnader -60 000 0
Rorelseresultat -60 000 0
Resultat efter finansiella poster -60 000 0
Arets forlust -60 000 0

il
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Moderbolagets balansriikning Not 2016-12-31 2015-12-31

Tillgdngar

Anliiggningstillgdngar

Finansiella anléggningstillgéngar

Andelar i koncernfbretag 9 116 422 022 -

Summa anliiggningstillgangar 116 422 022 0

Omsiittningstillgingar

Kassa och bank 37 166 500 50 000

Summa omsiittningstillgingar 37 166 500 50000

Summa tillgingar 153 588 522 50 000

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5 925 000 50 000

Eritt eget kapital

Overkursfond 150 941 500 -

Arets forlust -60 000 -
150 881 500 0

Summa eget kapital 151 806 500 50 000

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag 10 1 647 022 -

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 8 135 000 -

Summa kortfristiga skulder 1782022 0

Summa eget kapital och skulder 153 588 522 50 000
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Moderbolagets forindringar i eget kapital

Not

Nybildning 2015-08-20
Arets resultat

Eget kapital 2015-12-31

Registrerad nyemission 160927
Registrerad nyemission 161102

Registrerad apportemission
161220
Arets resultat

Eget kapital 2016-12-31

Aktie-
kapital
50 000

50 000

116 500
200 000

558 500

925000

Overkurs-  Balanserat
fond resultatmm

0 0

39 800 000 =
111 141 500 -
-60 000

150 941 500 -60 000

15(26)

Summa eget

kapital
50 000

50 000

116 500
40 000 000

111 700 000
-60 000

151 806 500
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingdr i kassaflsdet, mm

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Investeringsverksamheten

Kassaflode frin investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Utbetalt aktiesigartillskott

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid rets borjan

Likvida medel vid arets slut

2016-01-01
-2016-12-31

-60 000
60 000

40 116 500
-3.000 000

37 116 500

37116 500
50 000

37 166 500
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2015-08-20
-2015-12-31

50 000

50 000
50 000

50000
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Noter, gemensamma for moderbolag och koncern

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

F o m rikenskapséret 2016 upprittas koncern- och drsredovisningarna med tillimpning av
arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allménna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Inforandet av det allménna radet har inneburit ett byte av
redovisningsprinciper. Bytet har inte haft effekt pa resultat- och balansrikningarna varfor ingen
omrdkning skett. Nyckeltalen har riknats om.

Koncernredovisning

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) upprittar koncernredovisning. Uppgifter om
koncernforetag finns i not . Dotterforetagen inkluderas i koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestimmande inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur
koncernredovisningen fran och med den dag da det bestimmande inflytandet upphor.

Koncernens bokslut &r upprittat enligt forvarvsmetoden. Forvirvstidpunkten 4r den tidpunkt da det
bestimmande inflytandet erhalls. Identifierbara tillgdngar och skulder vérderas inledningsvis till
verkliga vérden vid forvirvstidpunkten. Goodwill utgdrs av mellanskillnaden mellan de forvirvade
identifierbara nettotillgdngarna vid forvirvstillfillet och anskaffningsvérdet.

Mellanhavanden mellan koncernfbretag elimineras i sin helhet.

Utliindska valutor

Monetira tillgdngs- och skuldposter i utlindsk valuta virderas till balansdagens kurs. Transaktioner
1 utldndsk valuta omréiknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.
Uppskjutna skatter virderas utifran de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore
balansdagen.

Uppskjuten skatteskuld avseende temporira skillnader som hanfor sig till investeringar i
dotterforetag redovisas inte i koncernredovisningen da moderforetaget i samtliga fall kan styra
tidpunkten for aterforing av de temporira skillnaderna och det inte bedéms sannolikt att en
aterforing sker inom dverskadlig framtid.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassi ga avdrag
redovisas i den utstrickning det &r sannolikt att avdraget kan avriknas mot 6verskott vid framtida
beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nir det finns en legal ritt till kvittning.

Aktuell skatt, liksom fordndring i uppskjuten skatt, redovisas i resultatrédkningen om inte skatten 4n
hénforlig till en hindelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av
poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgingar

Nar det finns en indikation pa att en tillgdngs virde minskat, gors en provning av
nedskrivningsbehov. Har tillgangen ett itervinningsvirde som ir ldgre &n det redovisade virdet,
skrivs den ner till &tervinningsvirdet.

Leasingavtal
Leasingavtal som innebir att de ekonomiska riskerna och fordelarna med att dga en tillgang i allt
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vésentligt dverfors fran leasegivaren til] ett foretag i ISR Immune System Regulation Holding ABs
koncern klassificeras i koncernredovisningen som finansiella leasingavtal. Finansiella leasingavtal
medfor att rattigheter och skyldigheter redovisas som till géng respektive skuld i balansrikningen.
Tillgdngen och skulden vérderas till det lagsta av tillgdngens verkli ga vérde och nuvirdet av
minimileaseavgifterna. Utgifter som direkt kan hénfbras till leasingavtalet laggs till tillgangens
vérde. Leasingavgifterna fordelas pa rénta och amortering enligt effektivrintemetoden. Variabla

avgifter redovisas som kostnad i den period de uppkommer. Den leasade tillgangen skrivs av linjért
over leasingperioden.

Leasingavtal dir de ekonomiska férdelar och risker som ir hénfbrliga till leasingobjektet i allt
vasentligt kvarstar hos leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive
en forsta forhsjd hyra, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linjért &ver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar virdepapper, kundfordringar och
ovriga fordringar, kortfristiga placeringar, leverantorsskulder, och laneskulder. Instrumenten
redovisas i balansrdkningen nir ISR Immune System Regulation Holding blir part i instrumentets
avtalsméssiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrikningen nir réitten att erhalla kassafléden fran
instrumentet har 16pt ut eller Sverfdrts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och
fSrméner som &r forknippade med dganderitten.

Finansiella skulder tas bort frin balansrékningen nir forpliktelserna har reglerats eller pd annat sitt
upphort.

Kundfordringar och évri ga fordringar

Fordringar redovisas som omséttningstillgingar med undantag for poster med forfallodag mer 4n
12 méanader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlédggningstillgéngar. Fordringar tas upp till
det belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osikra fordringar.

Léneskulder och leverantorsskulder

Léneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaffningsvirde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som réntekostnad ver lanets 16ptid med hjélp av

instrumentets effektivrinta. Harigenom &verensstdmmer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrékningen endast d legal kvittningsrétt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller di en samtida avyttring av tillgdngen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrimingsprﬁvning av finansiella anléggningstillgdngar

Vid varje balansdag beddmer ISR Immune System Regulation Holding AB om det finns nagon
indikation pa nedskrivningsbehov i néagon utav de finansiella anldggningstillgangarna.
Nedskrivning sker om virdenedgdngen bedSms vara bestdende. Nedskrivning redovisas i
resultatrdkningsposten Resultat fran Ovriga véirdepapper och fordringar som ér
anldggningstillgangar. Nedskrivningsbehovet prévas individuellt for aktier och andelar och 6vriga

W



ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) 19(26)
559026-7828

enskilda finansiella anléggningstillgingar som &r visentli ga. Exempel pa indikationer pa
nedskrivningsbehov 4r negativa ekonomiska omstindi gheter eller ogynnsamma foréndringar av
branschvillkor i féretag vars aktier ISR Immune System Regulation Holding investerat i. Om
nedskrivning av aktier sker faststills nedskrivningsbeloppet som skillnaden mellan det redovisade
vérdet och det hogsta av verkligt virde med avdrag for forsiljningskostnader och nuvérdet av
framtida kassaflsden(som baseras pa foretagsledningens bésta uppskattning).

Ersiittningar till anstillda

Kortfristiga erséttningar: Kortfristiga ersittningar i koncernen utgdrs av 16n, sociala avgifter, betald
semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga erséttningar redovisas som en
kostnad och en skuld d4 det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersittning.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos
banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en
marknadsplats och har en kortare 16ptid #n tre ménader fran anskaffnin gstidpunkten. Foridndringar i
spérrade medel redovisas i investeringsverksamheten.

Moderforetagets redovisnings- och vérderingsprinciper

Samma redovisnings- och vérderingsprinciper tillimpas i moderfretaget som i koncernen, forutom
i de fall som anges nedan.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingar képeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvirvskostnader. Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag l4ggs till anskaffningsvirdet nér
de uppkommer. '

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen. }Lﬂ
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Not 2 Finansiella leasingavtal
Koncernen
2016-09-26
-2016-12-31
I koncernens materiella anliggningstill gangar ingér leasingobjekt som innehas enligt
finansiella leasingavtal enligt f5ljande
Inventarier, verktyg och installationer
Anskaffningsvérden 1120230
Ackumulerade avskrivningar -93 353
1 026 877
Framtida minimileaseavgifter har fSljande forfallotidpunkter:
Nominella viirden
Inom ett ar 300 000
Senare &én ett men inom fem ar 780 000
1 080 000
Nuvérden
Inom ett ar 295 622
Senare 4n ett men inom fem &r 719 476
1015098

Nuvérdet av de framtida minimileaseavgifterna redovisas som skuld till kreditinstitut dels som
kortfristig skuld, dels som langfristig skuld.

I koncernens resultat ingar variabla avgifter avseende finansiella leasingavtal med (14 868 kr).

Under éret har ett finasiellt leasingavtal tecknats avseende nyttjandet av en BD FACSCanto med

tillsrande loader och arbetsstation. Avtalet 18per under 5 &r. Om avtalet f5ljs perioden uttillfaller
all utrustning bolaget.

.]\
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Not 3 Loner, andra ersiittningar och sociala kostnader

Koncernen Moderbolaget
2016-09-26 2016-01-01  2015-08-20
-2016-12-31  -2016-12-31 -2015-12-31

Medelantalet anstiillda

Kvinnor 1 . -

Totalt 1 0 0

Loner, ersiittningar, sociala avgifter och

pensionskostnader

Loner och ersittningar till $vriga anstillda 96 000 - -
96 000 0 0

Sociala avgifter enligt lag och avtal 30 163 - -

Totalt 126 163 0 0

Styrelseledamater och ledande befattningshavare

Antal styrelseledaméter pa balansdagen

Min T 4 .

Totalt 7 4 0

Antal verkstillande direktérer och andra ledande

befattningshavare

Min 2 1 -

Totalt 2 1 0
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Not 4 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen
2016-09-26
-2016-12-31
Genom forvarv av dotterforetag 1120230
Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden 1120230
Arets avskrivningar -93 353
Utgdende ackumulerade avskrivningar -93 353
Utgdende restvirde enligt plan 1 026 877
Not 5 Aktiekapital
Aktiekapitalet bestar av 18 500 000 st aktier med kvotvirde 0,05 kr.
Not 6 Upplaning
Koncernen
2016-12-31
Forfallotider
Den del av langfristiga skulder som forfaller till betalnin senare 4n ett 4&r men inom
fem &r efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut 719476
Summa 719476
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Not 7 Skulder som redovisas i flera poster
Koncernen
2016-09-26
-2016-12-31
Foretagets skulder till leasingbolag redovisas under foljande poster i
balansrékningen:
Langfristiga skulder:
Ovriga skulder till kreditinstitut 719 476
Kortfristiga skulder:
Ovriga skulder till kreditinstitut 295 622
Summa skulder till kreditinstitut 1015 098
Not 8 Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter
Koncernen Moderbolaget
2016-12-31 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna semesterloner 20 654 - -
Upplupna sociala avgifter 6 490 - -
Ovriga poster 360 205 135 000 -
Summa 387 349 135 000 0
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Not 9 Andelar i koncernfiretag

Koncernen Org nr

ISR Immune System
Regulation AB 556736-8690

Kapital- Rostritts-

Moderbolaget andel % andel %

ISR Immune System Regulation
*  AB 100 100

Summa

Ink&p av andelar

24(26)
Site Kapital-
andel (%)
Goteborg 100
Bokfort

Bokfbrt virde vérde
Antal aktier 16-12-31 15-12-31

1475 116 422 022
116 422 022 0

Moderbolaget

2016-01-01 2015-08-20
-2016-12-31 -2015-12-31

111 922 022 -
Kapitaltillskott 4 500 000 -
Utgdende ackumulerat anskaffningsvirde 116 422 022 0
Arets foriandringar
Utgdende redovisat virde 116 422 022 0
Not 10 Transaktioner med nirstiende

2016 2015

Inkép och forsiljning mellan koncernforetag
Nedan anges andelen av arets ink&p och forséljning avseende koncernforetag.
Inkép (%) - -
Forsiljning (%) - 5
Summa 0 0

Avtal om avgangsvederlag

Verkstéllande direktoren har avtalats att starta den 1 mars 2017 och i avtalet r det avtalat om
avgangsvederlag vid en eventuell uppsagning frén bolagets sida pa 6 manadsléner.

W\
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2016 2015

Not 11 Stiillda siikerheter
Koncernen
2016-12-31

For egna avsiittningar och skulder
Avseende Skulder till kreditinstitut
Avseende leasingskuld 1076 877
Summa avseende egna skulder och avséttningar 1076 877
Summa stéllda sékerheter - 1076877

by
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Revisionsberittelse
Till bolagsstémman i ISR Immune System Regulation Holding AB (publ), org.nr 559026-7828

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen for ISR Immune System Regulation
Holding AB (publ) for ar 2016.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen upprittats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning
per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och kassafldde for dret enligt Arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden
rittvisande bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och
kassafldde for dret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstaimman faststéller resultatrikningen och balansrikningen fér moderbolaget och
koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Ovrig upplysning

Arsredovisningen avseende moderbolaget for rikenskapsaret 2015 har inte varit foremal for revision och nagon
revision av jamforelsetalen i arsredovisningen for ar 2015 har dirmed inte utforts.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att den ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer dr nodvindig for att uppritta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehéller nigra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstiillande direktéren
for bedomningen av bolagets och koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar
tillampligt, om foérhéllanden som kan paverka formégan att fortsétta verksamheten och att anviinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ dn att gora nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Véra mél dr att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som
helhet inte innehaller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
lamna en revisionsberattelse som innehéller vira uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
en vasentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som
anvindare fattar med grund i drsredovisningen och koncernredovisningen. \L}\
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Som del av en revision enligt ISA anviinder vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instillning
under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedémer vi riskerna for visentli ga felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror p4 oegentligheter eller pé fel, utformar och utfor granskningsétgirder bland annat utifrin
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som ir tillsickli ga och @ndamalsenliga for att utgira en grund for
vara uttalanden, Risken for att inte uppticka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ir hogre in for
en vasentlig felaktighet som beror pé fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosiittande av intern kontroll.

*  skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for vér revision for att
utforma granskningsatgirder som ér lampliga med hansyn till omstindigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anviinds och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om limpligheten i att styrelsen och verkstillande direktéren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen. Vi drar ocks4 en slutsats, med
grund i de inhdamtade revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon visentlig osikerhetsfaktor som avser
sddana handelser eller férhillanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osikerhetsfaktor, méste vi i revisionsberittelsen
fasta uppmirksamheten pé upplysningarna i rsredovisningen och koncern redovisningen om den visentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vira slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhallanden gora att ett bolag inte lingre kan
fortsitta verksamheten.

* utvdrderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen och
koncernredovisningen, diribland upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernredovisningen &terger
de underliggande transaktionerna och hindelserna pé ett sétt som ger en réttvisande bild.

* inhdmtar vi tillrédckliga och dndamaélsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affirsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende koncernredovisningen.
Vi ansvarar for styrning, 6vervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi 4r ensamt ansvariga for vira
uttalanden.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi méste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de betydande brister
i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

UtGver vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens férvaltning for ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) for 4r 2016 samt av
forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt denna beskrivs nirmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi 4r oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhéimtat 4r tillrdckliga och andamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med héinsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stillning i Hvrigt. \_,
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Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlspande bedoma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation dr utformad s3 att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i
ovrigt kontrolleras pé ett betryggande siitt. Den verkstillande direktéren ska skéta den I6pande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de dtgarder som ar nodvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgoras i Gverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Virt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vért uttalande om ansvarsfri het, dr att inhaimta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i nigot visentligt avseende:

* foretagit nigon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pd nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vért mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av séikerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte 4r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instillning under hela revisionen, Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig frimst pé revisionen av riakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsétgirder som utfors baseras pé vdr professionella bedmning med utgngspunkt i risk
och visentlighet. Det innebir att vi fokuserar granskningen pa sidana 4tgirder, omraden och forhallanden som ir
vasentliga for verksamheten och dir avsteg och évertridelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi
gér igenom och privar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgirder och andra férhallanden som ir relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

tockhelm deh ¢ februari 2017
hijin i

Auktoriserad revisor
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