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Inledning

ISR ar ett svenskt lakemedels- och forskningsbolag med affarsidén att utveckla och
marknadsintroducera innovativa lakemedelskoncept med malsattningen att kunna
erbjuda patienter med HIV och andra virusinfektioner mer specifika och effektiva
lakemedel. Bolagets I6sning pa kliniska utmaningar i behandling av olika
virusinfektioner bygger primart pa introduktionen av redan godkanda och
marknadsforda lakemedel med hog sakerhetsprofil for nya indikationer. Bolaget
utvecklar dven nasta generation av immunreglerande lakemedel baserat pa ny och
unik kemi dar de forsta lakemedelskandidaterna har tagits fram och befinner sig i
preklinisk fas. ISR Oversatter genom innovativa samarbeten immunologisk
vetenskap till global klinisk praxis dar stora medicinska behov adresseras.

Sammanfattning av delarsrapport

ISR:s kliniska prévningsprogram har ett primart fokus pa repositionering av GnRH
agonist for behandling av HIV infektion som ny indikation for denna grupp av redan
marknadsforda och godkanda lakemedel inom cancerbehandling och for tidig
pubertet hos barn. Bolaget har under det forsta kvartalet skickat in ansokan om
klinisk lakemedelsprovning av GnRH agonist vid primar HIV infektion till
Sydafrikanska lakemedelsmyndigheten (MCC). Efter att MCCs beslut i februari
delgavs bolaget, gavs beskedet att MCC ville ha ytterligare information innan man
kan fatta beslut om huruvida ISR kan genomfora fortsatta studier enligt det
ursprungliga studieprotokollet. ISR har darefter kompletterat ansokan med
malsattningen att anpassa studiedesignen av studien (ISR002 fas Ilb) till WHOs nya
riktlinjer for behandling av nyupptackt HIV infektion. Beslut av MCC vantas under
det andra kvartalet.

ISR har starkt patentportféljen med atta nya patent kring de nya
lakemedelskandidaterna inklusive kompletterande anvandarpatentet for GnRH
applikationer inom omradet infektionssjukdomar.

ISR har dessutom tagit nya lakemedelskandidater for behandling av HIV infektion
och andra virussjukdomar in i preklinisk fas for fardigstallande av data infor forsta
dosen pa manniska.

Vasentliga handelser under forsta kvartalet

- Januari 2017 skickades tre patentansokningar in till det europeiska
patentverket (EPO) gallande bolagets nya kemi och nya
lakemedelskandidater.

- Februari 2017 skickades fem patentansokningar in till det europeiska
patentverket (EPO) gallande dels bolagets nya kemi och nya
lakemedelskandidater, dels patent som ska starka bolagets redan godkanda
anvandarpatent.

- ISR noterades pa Nasdaq First North den 24 mars 2017.
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- Gunnar Modalen tilltradde som CFO och medlem i koncernledningen den 1
mars 2017.

- Den planerade kliniska provningen (ISR-002) senarelaggs med anledning av
kompletterande fragor fran den Sydafrikanska lakemedelsmyndigheten
(MCC). Vid positivt besked fran MCC beraknas den kliniska prévningen nu att
genomfdras med start under Q3 2017.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Den 10e april 2017 undertecknade ISR ett "Memorandum of Understanding” (MoU)
med det kinesiska konglomeratet China Resources Development Group (CRDGC).
Intentionsavtalet har for avsikt att identifiera strategiska samarbetsformer mellan
ISR och ett eller flera kinesiska lakemedelsbolag inom CRDGC sfaren for utveckling
och marknadsféring av ISR:s lakemedelskandidater inom HIV/AIDS omradet i Kina.
Ett framtida samarbete med CRDGC mojliggor etablering av ISR pa en stor och
vaxande kinesisk HIV/AIDS marknad.

ISR presenterar positiva data fran bolagets kliniska prévningar fas lla.

ISR presenterar ett fortydligande av bolagets strategier for kliniska provningar vid
HIV.

Principer for delarsrapportens upprattande

Denna delarsrapport ar upprattad enligt samma principer som anvandes i
bolagsbeskrivningen som togs fram infér noteringen pa Nasdaq First North mars
2017, det vill séga enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allméanna
rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
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VD Mikael Bronnegard kommenterar

Utveckling av lakemedel med malsattning att stimulera och reglera kroppens
immunsystem vid olika sjukdomstillstand fortsatter att vara ett starkt
tillvaxtomrade inom life science sektorn. ISR har en frontposition inom sektorn dar
framfor allt fokus pa att med redan marknadsforda lakemedel och med nya
lakemedelskandidater direkt reglera immunsystemet att kanna igen olika
virusinfektioner. Immunsystemets viktiga och unika roll i kampen mot sjukdomar
gor att bolagets produktportfolj stracker sig langt bortom HIV och virusinfektioner
med potentiella tillampningar inom t ex immunoterapi och cancer.

Mot bakgrund av att immunterapier idag ar ett prioriterat forskningsomrade
internationellt ar det darfor stimulerande att ISR under det forsta kvartalet dels har
starkt patentportfdljen vasentligt och dels har tagit fram nya och unika
lakemedelskandidater som efter att den prekliniska fasen ar avslutad kan testas pa
manniska. Framstegen inom bolagets forskning- och utvecklingsarbete visar pa en
effektiv forskningsmotor som driver saval den prekliniska verksamheten som det
strategiska patentarbetet.

Mot bakgrund av att den Sydafrikanska lakemedelsmyndigheten (MCC) inte
primart godkande studiestart av ISR002 (fas IIb) i enlighet med var ansékan har
ISR kompletterat studieprotokollet och besvarat de fragor som MCC hade. Olika
landers lakemedelsmyndigheter har generellt sett olika syn pa hur kliniska
provningar ska genomfdras och lokala tolkningar av gallande riktlinjer for
behandling av HIV infektion gor att alternativa studiestrategier alltid ska tas fram.
ISR:s kliniska provningsprogram har tagits fram for att undanroja de regulatoriska
riskerna. Det primara syftet med bolagets kliniska provningsprogram ar att genom
en kombinerad fas lla/fas llb program bekréfta de positiva resultaten pa
virusmangd och pa immunférsvaret med GnRH agonist som uppnaddes i den
tidigare fas Ila studien.

Till sist vill jag tacka alla gamla och nya aktiedagare for en lyckad borsintroduktion i
mars manad. Det ar min férhoppning att ISR med hjalp av framstaende
internationella samarbetspartners, en stark patentportfdlj, en bred och stark
produktportfolj, en effektiv forskningsmotor och en val utvecklad klinisk
prévningsstrategi, kan flytta fram och starka bolagets position pa marknaden for
immunreglerande lakemedel med fokus pa HIV.

Mikael Brénnegard

VD, ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)
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Kommentarer till den finansiella information for januari - mars
2017

Under kvartalet har bolaget inte genererat nagra intakter. Rorelseresultatet for
kvartalet uppgick till -7,3 mkr (-2,6). Balansomslutningen den 31 mars 2017
uppgick till 30,7 mkr (10,7). Koncernens egna kapital uppgick till 28,5 mkr (8,9)
och likvida medel till 29,9 mkr (6,8). Kvartalets resultat ar i linje med bolagets
verksamhetsplan.

Kvartalets kassaflode uppgick till -7,4 mkr (37,3) varav kassafléde fran
investeringsverksamheten 0 (1,9) och fran finansieringsverksamheten 0 (40,0).

Vid kvartalets slut hade bolaget tva personer (1) anstallda. Darutéver har bolaget
samarbetsavtal med en rad bolag och individer som sammantaget utgor bolagets
personella resurser. Koncernens operativa verksamhet bedrivs i forsta hand i det
helagda dotterbolaget ISR Immune System Regulation AB.

Utestdende antal aktier vid kvartalets slut var 18 500 000 st. (1 000 000).
Genomsnittligt antal aktier under perioden var 18 500 000 st (1 000 000). Resultat
per aktie for kvartalet var negativt -0,40 kr (-2,61).

Aktiekapital, agare och moderbolag

Aktiekapital och antal aktier

ISRs aktiekapital uppgar till 925 000 kronor fordelat pa 18 500 000 utestaende
aktier. Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har lika ratt till
utdelning samt berattigar till en rost vid bolagsstamma. Bolaget har inga
utestdende teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev eller liknande finansiella
instrument som kan berattiga till teckning av nya aktier eller pa annat satt paverka
aktiekapitalet. Bolagets aktie noterades pa Nasdaq First North med forsta
handelsdag 24 mars 2017.

Andring Totalt
Andring antal aktiekapital, Totalt antal  aktiekapital,
Ar Hindelse aktier kr aktier kr Kvotvirde, kr
2015 Nybildning 50 000 50 000 50 000 50 000 1,00
2016 Aktiesplit 950 000 - 1000 000 50 000 0,05
2016 Nyemission 2330 000 116 500 3330 000 166 500 0,05
2016 Nyemission 4 000 000 200000 7330 000 366 500 0,05
2016 Appaortemission 11 170 000 558 500 18 500 000 925000 0,05
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Storre aktieagare per 2017-03-31
| nedanstaende tabell redovisas ISRs tio storsta aktieagare per 31 mars 2017. ISR
hade den 31 mars 5 533 aktieagare.

Andel
kapital
Namn Antal aktier och roster
1 Coeli Wealth Management AB 321213 174
2 Gyn-sam AB 1 888 644 10,2
3 Octapeptide ABE 1852 370 10,0
4 Bangue Internationale & Luxenbourg (for kund) 1692 775 0,2
5 JP Morgan Bank Luxenbourg (for kunder) 1679 308 9.1
6 Anders Milton {Inklusive narstaende) 849 446 51
& Blasieholmen Investment Group 537 684 29
7 Agurat Fondkommission AB 537 676 29
9 Mord Fondkommission AB 362 040 20
10 Mils-Erik Sandberg 350 260 1,9
Totalt tio stérsta aktiedgare 13 062 216 70,6
lfJ'u'riga 5437 784 294
Totalt 18 500 000 100,0

Moderbolag

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) ager samtliga aktier i det
rorelsedrivande dotterbolaget ISR Immune System Regulation AB. Under kvartalet
har moderbolaget [amnat aktieagartillskott till dotterbolaget om 7,3 mkr (0).

For ytterligare information

Mikael Brénnegard, VD
Telefon: +46 70 299 62 64
E-mail: mikael.bronnegard@israb.se

Adress:

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)
Rorstrandsgatan 58

113 40 Stockholm

Tel. +46 70 299 62 64

WWW.israb.se

Certified Adviser
Erik Penser Bank
Box 7405

103 90 Stockholm
WWW.penser.se

Aktien
Ticker: ISR
ISIN-kod: SE0008212195
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Kommande finansiella rapporter

- Delarsrapport Q2, 2017 2017-08-15
- Delarsrapport Q3, 2017 2017-11-15
- Delarsrapport Q4, 2017 och

bokslutsrapport 2017 2018-02-14
- Arsredovisning 2017 April 2018

Granskning av bolagets revisor
Denna delarsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Stockholm, 2017-05-15

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)

Styrelsen
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Resultatrakning for koncernen ISR Immune System Regulation
Holding AB (publ)

Koncernresultatrikning Q12017 Q12016 2016
thr thr thr
Rorelsens intdkter, lagerforandringar m.m.
Ovriga rorelseintakter 52 2 1
Summa rorelseintakter, lagerforandringar m.m. 52 2 1
Rarelsekostnader
Révaror och fornodenheter -6 035 -981 -4772
Ovriga externa kostnader -1087 -1634 -436
Personalkostnader -259 0 -145
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangai 0 i} 93
Ovriga rorelsekostnader -17 0 77
Summa rorelsekostnader -7397 -2 615 <5524
Rorelseresultat -7 345 -2614 -5513

Finansiella poster

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 0 0 0
Rantekostnader och liknande resultatposter 0 0 -15
Summa finansiella poster 0 0 -15
Resultat efter finansiella poster <7345 -2614 -5528
Resultat fore skatt -7 345 -2614 -5528
Arets resultat 7345 2614 5528
Arets resultat moderfaretagets aktiedgare <7345 -2614 -5528

Balansrakning for koncernen ISR Immune System Regulation
Holding AB (publ)

Koncernbalansrakning 2017-03-31  2016-03-31  2016-12-31
thr thr thr
Tillgangar

Anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 0 i} 1027
Summa anlaggningstillgdngar 0 0 1027
Omsattningstillgangar

Ovriga kortfristiga fordringar 786 3 964 389
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5 0 7
Kassa och Bank 29949 6774 37384
Summa omsattningstillgangar 30 740 10 739 37781
Summa tillgangar 30 740 10 739 38 808
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 875 17 925
Ovrigt tillskjutet kapital 40 793 13547 40793
Annat eget kapital inklusive arets resultat -13 169 -4 748 -5528
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 28 500 8916 36 190
Summa eget kapital 28 500 8916 36 190
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0 296
Leverantarsskulder 1721 1251 1197
Ovriga kortfristiga skulder 113 13 18
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 453 460 387
Summa kortfristiga skulder 220 1823 1898
Summa skulder och eget kapital 30 740 10 739 38 088
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Forandring i eget kapital i koncernen ISR Immune System
Regulation Holding AB (publ)

Farandring av eget kapital koncern Q12017 Q12016 2016

Specifikation av farandring | koncernens eget
kapital i sammandrag (tkr)

Ingdende eget kapital 875 n7 925
Annat eget kapital inklusive drets resultat -13 168 -4 748 -5 528
Ovrigt tillskjutet kapital 40 793 13 547 40 793
Utgdende eget kapital 28 500 8916 36 190

Kassaflodesanalys for koncernen ISR Immune System
Regulation Holding AB (publ)

Kassafladesanalys for koncernen Q12017 Q12016 2016
thr thr thr
Den lépande verksamheten
Rarelseresultat fore finansiella poster <7345 -2614 -5513
Justering far poster som inte ingar i kassafladet, mm 1410 44 93
Erhallen ranta 0 0 0
Erlagd ranta 0 0 -88
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -5935 -2 570 -5 508
Okning/minskning évriga koertfristiga fordringar 79N 388 -5
Okning/minskning leverantarsskulder -1721 296 718
Okning/minskning tvriga kortfristiga rarelseskulder -519 -89 238
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1450 595 950

Investeringsverksamheten

Investeringar i dotterbolag 0 0 1881
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 0 1881
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 2075 40117
Amortering av skuld 0 0 -105
Kassaflade fran finansieringsverksamheten 0 2075 40011
Arets kassafléde -7385 100 37334
Likvida medel vid arets borjan 37334 6674 50
Likvida medel vid arets slut 29 950 6774 37384

Resultatrakning for moderbolaget ISR Immune System
Regulation Holding AB (publ)

Moderbolagets resultatrikning Q12017 Q12016 2016
thr thr thr
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -430 0 -60
Summa rorelsens kostnader -430 0 -60
Rorelseresultat -430 0 -60
Resultat efter finansiella poster -430 0 -60
Arets forlust -430 0 -0
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Balansrakning for moderbolaget ISR Immune System
Regulation Holding AB (publ)

Maoderbolagets balansrakning 2017-03-31  2016-03-31  2016-12-31
thr thr thr
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Einansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 116422 0 116 422
Summa anlaggningstillgangar 116 422 0 116 422
Omsattningstillgangar

Cvriga kortfristiga fordringar 120 0 0
Kassa och bank 29 457 50 37 167
Summa omsattningstillgangar 29 617 50 37167
Summa tillgangar 146 039 50 153 589

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 925 50 925
Cverkursfond 145 142 0 150 942
Balanserad vinst eller farlust -60 0 0
Arets forlust -430 ] -6
Summa fritt eget kapital 144 651 0 150 882
Summa eget kapital 145 576 50 151 807
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder pLy 0 1500
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 222 0 282
Summa kortfristiga skulder 463 0 1782
Summa skulder och eget kapital 146 039 50 153 589
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Kassaflodesanalys for moderbolaget ISR Immune System

Regulation Holding AB (publ)

Kassaflédesanalys for moderbolaget Q12017
thr

Den lépande verksamheten

Rérelseresultat fore finansiella poster -430

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 61

Kassafléde fran den ldpande verksamheten -369

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0

Finansieringsverksamheten

MNyemission 0
Utbetalt aktiedgartillskott -7 300
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -7 300
Arets kassaflode -7 669
Likvida medel vid arets bérjan 37 167
Likvida medel vid arets slut 29 497

Nyckeltal for koncernen ISR Immune System Regulation

Holding AB (publ)

Nyckeltal, kencern Q12017
Mettoomsattning, tkr 52
Soliditet, % 93%
Balansomslutning, tkr 30740
Antal aktier vid periodens slut, st 18 500 000
Genomsnittligt antal aktier under perioden, st 18 500 000
Resultat per aktie, kr -0,40
Eget kapital per aktie, kr 1,54
Utdelning per aktie, kr 0
Antal anstallda vid periodens utgang 2
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Definitioner

Rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt.

Likvida medel
Kassa, likvida medel samt kortfristiga placeringar med forfallotidpunkt inom tre
manader fran balansdagen.

Eget kapital
Beskattat eget kapital plus obeskattade reserver minus latent skatt.

Soliditet
Eget kapital vid periodens utgang i procent av balansomslutningen vid periodens
utgang.

Eget kapital per aktie
Eget kapital vid periodens utgang dividerat med antal utestdaende aktier vid
periodens utgang.

Resultat per aktie
Periodens resultat i dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

P/E-tal
Priset per aktie dividerat med resultat per aktie.

Genomsnittligt antal anstallda

Antalet anstallda omraknat till heltidstjanster och raknat som ett medeltal under
perioden.
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