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Arsredovisning och koncer nredovisning for réakenskapsar et 2018

Styrelsen och verkstéllande direktoren avger f6ljande arsredovisning och koncernredovisning.
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Forvaltningsber attelse

Styrelsen och verkstéllande direktoren for ISR Immune System Regulation Holding AB (publ), med
huvudkontor pa Rorstrandsgatan 58, Stockholm lamnar harmed redogorel se for 2018 ars verksamhet.

I nfor mation om verksamheten

ISR &r ett Life Science bolag som utvecklar |ékemedel som paverkar immunsystemet.
Immunsystemet ar centralt for [&kning av kroniska infektionssukdomar som HIV, TBC men &ven
cancer.

Bolaget satsar pa att utvecklaimmunstimulerande |akemedel som aktiverar och modulerar centrala
immuncellsaktorer for behandling av kroniska virussukdomar och cancer. Genom att utvecklaredan
godké&nda och marknadsf6rda l&kemedel med hdg sakerhetsprofil, for nyaindikationer, kan ISR
forkortatiden till marknad for bolagets |akemedel skandidater. Vidare utvecklar ISR egna patenterade
|&kemedel skandidater inom en ny |&kemedel sgrupp, Immunolider, som har en ny unik

immunstimul erande effekt, med aktiverande profiler som & gynnsamma for behandling av TBC,
Cancer och HBV.

Verksamheten bedrivs delsi holdingbolaget och delsi de hel&gda dotterbolagen ISR Immune System
Regulation AB och ISR Oncology AB.

Agarforhallande

| nedanstaende tabell redovisas | SR Immune System Regulation Holding AB (publ):stio storsta
aktiedgare per 31 december 2018. | SR hade den 31 december 2018, 5 127 aktiedgare.

Antal aktier %

1. Gyn-sam AB 1 888 644 (7,64)
2. Octopeptide AB 1852 370 (7,49)
3. BPSS SIN (for kunder) 1 850 000 (7,48)
4, UBS Switzerland (for kunder) 1715193 (6,94)
5. Coeli Wealth Management AB 1312013 (5,31)
6. Nordnet Pensionsforsakring AB 1263 052 (5,11)
7. Ohman Bank AS, Luxembourg 1090910 (4,42)
8. Anders Milton, inkl néarstéende 1068 125 (4,32
9. NordicaLife, Bermuda 994 320 (4,02
10. Blue Development AB 909 091 (3,68

Summa (56,41)
Ovriga dgare (43,59)

Totalt (100,00)
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Vasentliga handelser under och efter rakenskapsar et

ISR genomfér nu en klinisk fas I1a-|akemedel sstudie pa Sodersjukhuset och Huddinge sjukhusi
Stockholm av HIV-patienter med vél behandlad stabil sjukdom med GnRH (ISR048). HIV -patienter
med bromsmedicin (ART) lottastill att fa1SR048 som tillagg till ART eller att f6ljas med pagaende
ART-behandling endast. Patienterna som lottats till aktiv grupp far en injektion |SR048 per manad i
tre manader och f6ljs sedan med avseende pa HIV-reservoarer, dvs mangden HIV DNA som gomt sig
i CD4+ T-celler foljs. | var tidigare studiei Sydafrika har vi visat att HIV-mangden gar ned pagrund
av en 6kad immunaktivering. Nu undersotker vi om den kroniska reservoaren som gor att §ukdomen
inte botas med ART kan igenkannas efter immunaktivering med | SR048, och om reservoarernada
minskas eller slas ut helt. Den forsta patienten inkluderades i mitten pa september. Efter nagramindre
justeringar i protokollet som godkanns av etikkommitté och |akemedel sverket har vi nu full fart pa
inklusion av patienter. Vi berdknar att sista patienten skall varainkluderad i var och att studien kan
avlasas under Q3 2019.

Bolaget har under senhisten startat planering och forberedel se for ytterligare en studie av

HIV -patienter, d& patienter som har utvecklat resistens mot ART-terapi. Idag har ca 10-15% av
HIV-infekterade patienter utvecklat ART-resistens, vilket &r ett problem eftersom bromsmedicinerna
dainte langre kan forhindra AIDS-utveckling. ISR planerar nu darfor startaen fas

I1-l1&kemedel sstudie av ART-resistenta HIV -patienter dér behandling med immunstimul erande

| SR048 kan adressera problemet med resistensutveckling mot de nuvarande bromsmedicinerna.
Diskussioner sker nui Asien och i Europa om att genomféra studien. Studien berdknas inkludera 15
patienter med ART-resistent HIV-infektion och paga under tolv manader.

| ISR:s pipeline har vi vara egnaimmunstimulerande |mmunoloder som vi utvecklar for cancer och
HBV-indikationerna. I Onkologiprogrammet har vi arbetat med utvecklingen av

|&kemedel skandidaten | SR050. I SRO50 stimulerar immunceller till produktion av stimulerande
cytokiner och forbéttrar stimulering av T-celler, ndgot som vi undersokt i djurmodeller dar
kombinationen | SRO50 och checkpoint-blockare har gett ett forbéttrat svar mot tuméren. Vi hadller nu
paatt tafram en IND for klinisk prévning. Vi har under hosten skalat upp produktionen av |SR050
till 100 liters batcher i forberedelse for att tillverka den slutgiltiga GM P-batchen for klinisk provning.
Justeringar och optimeringar har gjortsi produktionen och vi & nu redo att ta produktionen till nasta

steg.

ISR gick ut med en riktad och en fortradesemission som landade val pa 34,2 mkr i december.
Foretaget star harmed val rustat for att slutfora | SR-003 studien, initiera ART-resistensstudie och
utveckla lmmunolidprogrammet for cancer och HBV.

Bolagets vardegrund vilar paallaméanniskors lika varde. Inom verksamheten far ingen diskriminering
ske pagrund av kon, etnisk tillhorighet, trosuppfattning, funktionshinder, sexuell laggning eller dlder.
Bolaget bedriver ingen anméa ningspliktig verksamhet enligt miljobalken.



ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)
559026-7828

Under aret har de mest vasentliga handelsernai bolaget varit;

2018-01-12 erhdll ISR godkéannande av L &kemedelsverket for en Fas lla studie.
2018-01-22 startar ISR tvanya program mot TBC och cancer.

2018-03-15 paborjar ISR den tidigare aviserade Fas llaHIV studien i Stockholm.
2018-03-26 meddelare | SR att ett nytt dotterbolag bildas - ISR Oncology AB.
2018-05-23 hdlls &rsstammai ISR Immune System Regulation Holding AB.
2018-06-14 publicerar | SR en operativ uppdatering.

2018-09-12 I SR rekryterar patienter for FasllaHIV-studie.

2018-09-12 Dotterbolaget ISR Oncology skalar upp cancerprogrammet.
2018-09-20 Forsta patienten inkluderad i ISRs FasIlaHIV-studie.

2018-10-04 I SRs Immunolidplattform utvidgas till Hepatit B.

2018-10-22 | SR diskuterar samarbete med kinesisk partner.

2018-11-13 I SR bedlutar om riktad emission och foretradesemission.
2018-12-16 ISR tillfors 34,2 mkr fran de bada emissionerna.

Vasentliga handelser efter verksamhetsar ets utgang;

2019-02-04 ISR startar ett nytt bolag, ISR HBV AB.
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Styrelsen bedémer |6pande bolagets och koncernens finansieringsbehov utifran beslutad strategi och
prioriterade aktiviteter. Med nuvarande likvida medel bedomer styrelsen att tillrécklig likviditet finns
for att finansiera den pagaende fas |1a-studien tills dess att huvudresultat erhdlles samt for de Gvriga
budgeterade kostnaderna bolaget och koncernen har prognosticerat for det kommande rékenskapsaret.

Verksamhets- och branschrelateraderisker

M arknadsrisker

Det finns ett antal etablerade multinationellaforetag som liksom ISR Immune System Regulation

Holding AB (publ) & verksamma inom segmentet immunterapi. Det finnsen risk att fler aktorer
tillkommer och déarmed kan konkurrensen dka. ISR &r dessutom en ny aktdr med nya produkter i

portféljen. Det finns en risk att kunder hellre valjer en etablerad och valkand samarbetspartner med
lang historik. Dock har bolagets medarbetare stor erfarenhet fran branschen.
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Produktansvar

DA ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) ar verksamt inom |&kemedel sbranschen
aktualiseras risker med produktansvar. Det finnsrisk att |SR kan komma att hdllas ansvarigt vid
eventuellahandelser i kliniska studier, &ven for det fall kliniska studier genomfors av extern part. Om
ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) skulle hdllas ansvarigt vid tillbud i klinisk studie
finns det risk att bolagets forsakringsskydd inte &r tillrackligt for att tdcka eventuella framtida
rattsliga krav. Detta skulle kunna paverka | SR negativt, sdval anseendeméassigt som finansiellt. | det
fall tillbud uppstér kan eventuell utredning aven komma att forskjuta lakemedel sutvecklingen i
Bolaget tidsmassigt, vilket kan paverka | SR Immune System Regulation Holding AB (publ)s resultat
och finansiella stéllning negativt.

Utvecklingskostnader

Tids- och kostnadsaspekter for |akemedel sutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med
exakthet. Detta medfor risk for att en planerad produktutveckling blir mer kostnadskravande an
planerat, vilket kan paverka Bolagets framtida resultat och finansiella stéllning.

L &kemedel sutveckling och projekt i tidig fas

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s projekt &r fortsatt i tidig utvecklingsfas.
Risknivan vid utveckling av 1akemedel ar generellt hog och risken for bakslag ar hdgst i detidiga
utvecklingsfaserna. ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) arbetar aktivt med att bredda
produktportfoljen men i dagslaget utgor bolagets |&kemedel skandidat mot HIV fortsatt en stor del av
Bolagets produktportfolj vilket medfor att ett bakslag i detta projekt kan ha stor ekonomisk inverkan
pa ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s verksamhet och finansiella situation.

Framtida kommersialisering

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) & beroende av att kunnainga avtal kring klinisk
utveckling och kommersialisering av bolagets produktkandidater. Full klinisk utveckling, ansokan
om marknadsgodkannande och kommersialisering kréaver tillgang till infrastruktur och resurs som
ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) inte besitter eller planerar att besittai framtiden.
Det finns en risk att ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) inte lyckas inga nddvandiga
utvecklings- och kommersialiseringsavtal. | avsaknad av sadana avtal kan ISR Immune System
Regulation Holding AB (publ)s mdgjligheter att realiseravéardet av ens produktkandidater férsenas
eller forhindras. Vidare kan framtida samarbeten av olika orsaker forsenas eller avslutas vilket kan
forsena, forsvaraeller hindrafortsatt utveckling eller kommersialisering av Bolagets produkter. Ovan
kan paverka | SR Immune System Regulation Holding AB (publ)s verksamhet och finansiella
stalning negativt.
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Nyckel personer och medarbetare

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s nyckel personer och medarbetare har hog
kompetens och |ang erfarenhet inom bol agets verksamhetsomrade. Det finns en risk att en forlust av
en eller flera nyckel personer, medarbetare och konsulter medfor forseningar i bolagets arbete med att
utvecklaldkemedel. Eventuellaforseningar kan medféra utokade kostnader for bolaget. Det finns
saledes dven risk att forseningar negativt kan paverka bolagets resultat.

Organisatoriska risker

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) bildades 2007 och organisationen &r under
uppbyggnad. Det foreligger ingagarantier for att SR Immune System Regulation Holding AB (publ)
kommer att kunna bygga upp organisationen och rekrytera personal i den takt som krévs for att
genomfora bolagets affarsplan. ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s verksamhet leds
av en kompetent och erfaren foretagsledning, som har support fran en aktiv styrelse och har tillgang
till varldsledande specialister.

Patent och sekrettessrisker

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ)s produkter &r patentskyddade. Det foreligger
emellertid altid en risk att konkurrenter med eller utan avsikt gor intrang i ISR Immune System
Regulation Holding AB (publ)s réttigheter. Skulle detta ske kan det i vissafall varasvart for ISR
Immune System Regulation Holding AB (publ) att hdvda sinaréattigheter fullt ut i en

domstol sprocess, vilket skulle kunna paverka bolaget negativt. De tekniker och produkter som ISR
anvander eller strévar efter att utveckla och kommersialisera, kan é&ven pastas goéraintrang i patent
som &gs eller kontrolleras av annan part. Om tredje part skulle vacka talan mot ISR Immune System
Regulation Holding AB (publ) och bolaget forlorar en process, kan dettaledatill att ISR tvingas
betal a betydande skadestand. Osakerhet till f6ljd av att patentréttegangar eller andra processer inleds
och fullfoljs kan ha en vasentlig negativ effekt pa ISR Immune System Regulation Holding AB
(publ)s konkurrensformaga.

Utdver patenterade produkter och teknologi anvander ISR Immune System Regulation Holding AB
(publ) eget know-how som inte skyddas av patent. ISR Immune System Regulation Holding AB
(publ) strévar efter att skydda sadan information, bland annat genom sekretessavtal med anstéllda,
konsulter och samarbetspartners. Det foreligger emellertid ingen garanti att sddana avtal skyddar mot
offentliggdrande av konfidentiell information, rétten for anstéllda, konsulter och samarbetspartner till
immateriellaréttigheter eller att avtalen ger tillracklig pafoljd vid avtalsbrott. Dessutom kan ISR
Immune System Regulation Holding AB (publ)s affarshemligheter pad annat sétt bli kandaeller
utvecklas gadvstandigt av konkurrenter. Om I SRs internainformation och kunskap inte kan skyddas,
kan verksamheten paverkas negativt.
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Regulatoriska risker

De regler som ror |akemedel sprodukter & komplexa och kan forandras 6ver tiden. Sadana
forandringar kan oka SR Immune System Regulation Holding AB (publ)s kostnader, forsvara
forsaljningen samt ha en véasentlig negativ inverkan pa bolagets formaga att genereraintakter. Det
finnsinte heller ndgon garanti for att de regler som idag géller, eller tolkningar av dessaregler, inte
kommer att &ndras pa ett sadant sétt att bolagets verksamhet paverkas negativt med en atfoljande
effekt paintjaningsformaga och finansiell stalning.

Avtalsrisker

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) har dlutit avtal med ett flertal parter och
ytterligare avtal kommer att ingas framover. Trots att stora resurser 14ggs ned pa att teckna avtal med
hog juridisk kvalitet finns det alltid en risk att SR Immune System Regulation Holding AB (publ)
inte lyckas dutatillrackligt braavtal eller skydda sig mot avtalsbrott pa ett for bolaget godtagbart sétt.

Finansiellarisker

ISR Immune System Regulation Holding AB (publ) avser tills vidare inte att valutasékra sina intakter
och kostnader i utléandsk valuta, vilket innebér att det finns en valutarisk for verksamheten. ISR har
tillrackliga finansiellaresurser for att finansiera verksamheten for atminstone de tolv kommande
manaderna. Det finns en risk att ISR kan komma att behéva genomfora nyemission, vilket kan
medfdra en risk for utspadning for befintliga agare.

Flerarsamforelse

2018 2017 2016
Koncernen
Resultat efter finansiella poster tkr -21 040 -21 303 -5528
Balansomslutning tkr 33930 17112 38 808
Antal anstéllda st 1 2 1
Soliditet % 83 87 93
M oderbol aget
Resultat efter finansiella poster tkr -13 117 -11 933 -5528
Balansomslutning tkr 166 125 141112 90 808
Soliditet % 97 99 93

Nyckeltal sdefinitioner framgar av not 1
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Forandring av eget kapital
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Ovrigt
Aktie- tillskjutet Balanserat Totalt eget
Koncernen, tkr kapital kapitalresultat mm kapital
Eget kapital 2018-01-01 925 40793 -26 832 14 886
Nyemission 311 33 889 34 200
Arets resultat 3 -21 040 -21 040
Eget kapital 2018-12-31 1236 74 681 -47 872 28 045
Over- Summa
Aktie- kurss  Balanserat eget
Moderbol aget, tkr kapital fond resultat mm kapital
Eget kapital 2018-01-01 925 150 941 -11 993 139 873
Nyemission 181228 311 33889 34 200
Aretsresultat -13 117
Eget kapital 2018-12-31 1236 184 830 -25110 160 956
Fordag till vinstdisposition
Till &rsstammans forfogande stér foljande vinstmedel:
Overkursfond 184 830 319
Balanserade vinstmedel -11 993 204
Aretsvinst -13116 951
kronor 159 720 164
Styrelsen foredar att vinstmedlen disponeras sa att
i ny rékning 6verfors 159 720 164
kronor 159 720 164
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Koncernresultatrakning (tkr)
Rorelsekostnader

Forsknings och Utvecklingskostnader
Administrationskostnader

Ovrigarorelseintakter
Ovriga rorel sekostnader

Ror el seresultat

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat fore skatt

Aretsresultat

Arets resultat moderforetagets aktiedgare

Not

2018

-9 569
-11 126
11

-183

-20 867

-173

-21 040

-21 040

-21 040
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2017

-11 847
-9 352

-101

-21 300

27
-30

-21 303

-21 303

-21 303
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Koncernbalansr akning (tkr)
Tillgangar
Anlaggningstillgangar

M ateriella anl aggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anlaggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetal da kostnader och upplupnaintakter

Kassa och bank
Kassa och Bank

Summa omsattningstillgangar

Summatillgangar

Not 2018-12-31

4 653

653

970
16

986

32 291

33277

33930

10(27)

2017-12-31

840

840

651

656

15616

16 272

17112
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K oncer nbalansr akning (tkr) Not 2018-12-31 2017-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 5 1236 925
Ovrigt tillskjutet kapital 74 681 40793
Annat eget kapital inklusive arets resultat -47 872 -26 832
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 28 045 14 886
Summa eget kapital 28 045 14 886
L angfristiga skulder 6

Ovriga skulder till kreditinstitut 2,7 284 505
Summa langfristiga skulder 284 505
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 7 236 236
Leverantorsskulder 1099 1075
Ovriga kortfristiga skulder 95 90
Upplupna kostnader och forutbetal da intakter 8 4171 320
Summa kortfristiga skulder 5601 1721

Summa skulder och eget kapital 33930 17 112
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K assafl6desanalys for koncer nen (tkr)

Den |6pande ver ksamheten
Rorel seresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inteingdr i kassaflodet, mm

Erhéllen ranta
Erlagd ranta

kassaflode fran den |6pande verksamheten fore forandring
av rorelsekapital

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantérsskul der
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorel seskul der
K assaflode fran den |6pande verksamheten

I nvesteringsver ksamheten

K assaflode fran investeringsver ksamheten
Finansieringsver ksamheten

Nyemission

Amortering av skuld

K assaflode fran finansieringsver ksamheten

Aretskassaflode
Likvida medel vid aretsborjan

Likvida medel vid arets dut

2018

-20 867
187

-173

-20 853

-330
24
3855

-17 304

34 200
-221

33979

16 675
15616

32 291
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2017
-21 301
187

27
-30

-21117

-259
-123

-21 493

-275
-275

-21 768
37 384

15616
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M oder bolagets resultatr akning

Rorelsens kostnader

Forsknings och Utvecklingskostnader
Administrationskostnader
Ovrigarorelseintakter

Ovriga rorel sekostnader

Ror el seresultat

Ranteintakter och liknande intakter
Rantekostnader och liknande kostnader

Aretsforlust

Not

13(27)
2018 2017
-5962 135 -5117 026
-6 954 946 -6 840 610
4918 -
-37 607 -
-12 949 770 -11 957 636
- 26 871
-167 181 -2 439
-13116 951 -11 933 204
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M oder bolagets balansr &kning
Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Finansi ella anl aggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Summa anlaggningstillgangar

Omsiéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetal da kostnader och upplupnaintakter

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

Summatillgangar
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Not 2018-12-31 2017-12-31
11 133 368 322 125 208 863
133 368 322 125 208 863

668 629 340 428

12 16 696 -
685 325 340 428

32 072 058 15 562 950

32 757 383 15903 378

166 125 705 141 112 241
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M oder bolagets balansr &kning
Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Baanserad vinst eler forlust
Arets forlust

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Upplupna kostnader och férutbetal da intakter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
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2018-12-31 2017-12-31
1 235907 925 000
184 830 319 150 941 500
-11 993 204 -60 000
-13116 951 -11 933 204
159 720 164 138 948 296
160 956 071 139 873 296
54 000 88 945

2 000 000 950 000
3115634 200 000
5169 634 1238 945
166 125 705 141 112 241
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K assafl6desanalys for moder bolaget

Den |6pande ver ksamheten
Rorel seresultat fore finansiella poster

Erhéllen ranta
Erlagd ranta

K assaflode fran den |6pande verksamheten fore forandring
av rorelsekapital

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantérsskul der
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorel seskul der
K assaflode fran den |6pande verksamheten
Investeringar i dotterbolag

Finansieringsver ksamheten

Nyemission

Omklassificeringar tillskott

Utbetalt tillskott

K assaflode fran finansieringsver ksamheten

Aretskassaflode
Likvida medel vid aretsborjan

Likvida medel vid arets dut

16(27)
2018 2017
-12 950 000 -11 957 636
- 26 871
-167 000 -2 439
-13 117 000 -11 933 204
-346 000 -340 428
-35 000 -1 410 368
3 966 000 -81 550
-9532 000 -13 765 550
-50 000 -
34 200 000 -
- 10 994 000
-8 109 000 -18 832 000
26 041 000 -7 838 000
16 509 000 -21 603 550
15 562 950 37 166 500
32 071 950 15 562 950
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Noter, gemensamma fér moder bolag och koncern

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

ISR Immune System Regulation Holding AB:s arsredovisning och koncernredovisning har uppréttats
enligt &rsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allménnaréd BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).Under aret har bolaget gatt ver till att redovisa en funktionsindelad
resultatrékning da detta bedéms ge en mer réttvisande bild av verksamheten.

Utlandska valutor

Monetéaratillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta vérderastill balansdagens kurs. Transaktioner i
utlandsk valuta omraknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

| nkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som géller pa bal ansdagen.
Uppskjutna skatter varderas utifran de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore
balansdagen. Uppskjuten skatteskuld avseende temporara skillnader som hanfér sig till investeringar i
dotterforetag redovisasinte i koncernredovisningen da moderforetaget i samtligafall kan styra
tidpunkten for dterforing av de temporara skillnaderna och det inte bedoms sannolikt att en aterforing
sker inom 6verskadlig framtid.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag
redovisasi den utstrackning det & sannolikt att avdraget kan avraknas mot dverskott vid framtida
beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nér det finns en legal rétt till kvittning.Aktuell skatt,
liksom férandring i uppskjuten skatt, redovisasi resultatrakningen om inte skatten an hanforlig till en
handel se eller transaktion som redovisas direkt i eget kapital. Skatteeffekter av poster som redovisas
direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

Vidarefakturering av kostnader

ISR Immune System Regulation Holding AB fakturerar mellan koncernbolagen motsvarande de
kostnader som hérror till de patent och forskningsprojekt som finnsi de olika bolagen. Alla dessa
kostnader faktureras utan paslag. Dessa vidarefakturerade kostnader nettoredovisas vilket innebér att
de intdkter som avser vidarefakturering redovisas mot kostnadssidan och g som intékter.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Vad gdller forskningskostnaderna inklusive registreringskostnader redovisas dessa |6pande som
kostnader salange det ar osakert vad de framtida ekonomiska fordelarna fran dessa kostnader &r.
L &kemedel sutveckling &r generellt sett en komplex och riskfylld verksamhet och mgjoriteten av
forskningsprojekten kommer aldrig att ledatill ett |akemedel pa marknaden.

Utgifter for produktutveckling ska aktiveras ndr det ar sannolikt att projektet kommer att lyckas.
Varje forskningsprojekt ar unikt och maste bedémas individuellt utifran sina forutséttningar.
Tidpunkt for aktivering bedoms tidigast kunnainfalla efter genomférd fas I 11-prévning, men aven
efter avslutade fas | 11-studier kan flertalet osakerhetsfaktorer kvarsta sa att kriteriernafor aktivering €
kan anses uppfyllda. Aktivering sker i sadanafall € innan lakemedlet godkéants av den berdrda
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registreringsmyndigheten.

Vid en for tidig aktivering finnsrisk att ett projekt faller och att balanserade utgifter inte kan
motiveras utan maste kostnadsforas direkt. Det skullei sin tur medfora att tidigare ars, och arets,
resultat varit missvisande pa grund av for optimistiska sannolikhetsbedémningar.

Nedskrivningar av icke-finansiellatillgangar

Nér det finns en indikation paatt en tillgangs varde minskat, gors en provning av
nedskrivningsbehov. Har tillgangen ett &tervinningsvarde som &r |agre &én det redovisade vérdet,
skrivs den ner till dtervinningsvérdet.

L easingavtal

Leasingavtal som innebér att de ekonomiska riskerna och fordelarnamed att dgaentillgang i allt
vasentligt overfors fran leasegivaren till ett foretag i ISR Immune System Regulation Holding ABs
koncern klassificerasi koncernredovisningen som finansiellaleasingavtal. Finansiellaleasingavta
medfor att réttigheter och skyldigheter redovisas som tillgang respektive skuld i balansrékningen.

Tillgangen och skulden véarderastill det 1agsta av tillgangens verkliga vérde och nuvéardet av
minimileaseavgifterna. Utgifter som direkt kan hanforastill leasingavtalet laggs till tillgangens varde.
L easingavgifterna fordel as pa ranta och amortering enligt effektivrantemetoden. Variabla avgifter
redovisas som kostnad i den period de uppkommer. Den leasade tillgangen skrivs av linjart 6ver
|easingperioden.

Leasingavtal dar de ekonomiska fordelar och risker som &r hanférligatill leasingobjektet i allt
vasentligt kvarstar hos leasegivaren, klassificeras som operationell leasing. Betalningar, inklusive en
forstaforhdjd hyra, enligt dessa avtal redovisas som kostnad linjart dver leasingperioden.

Finansiellainstrument

Finansiellainstrument som redovisasi balansrakningen inkluderar vardepapper, kundfordringar och
ovrigafordringar, kortfristiga placeringar, leverantorsskulder, och laneskulder. Instrumenten
redovisasi balansrékningen nar ISR Immune System Regulation Holding blir part i instrumentets
avtalsmassigavillkor.

Finansiellatillgangar tas bort fran balansrakningen nér rétten att erhdlla kassafl6den fran instrumentet
har 16pt ut eller Gverforts och koncernen har 6verfort i stort sett allarisker och formaner som &r
forknippade med éganderétten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen nar forpliktel serna har reglerats eller paannat sétt
upphort.
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Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omséttningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer én 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anléggningstillgangar. Fordringar tas upp till det
belopp som forvéntas bli inbetalt efter avdrag for individuellt beddomda osékra fordringar.

L aneskulder och leverantorsskulder

L aneskulder och leverantorsskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska éterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad dver |anets |6ptid med hjélp av
instrumentets effektivranta. Harigenom 6verensstdmmer vid forfallotidpunkten det redovisade

bel oppet och det belopp som ska aterbetal as.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrakningen endast da legal kvittningsrétt foreligger samt da en reglering med ett nettobel opp
avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden avses ske.

Nedskrivningsprévning av finansiella anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag bedomer ISR Immune System Regulation Holding AB om det finns ndgon
indikation pa nedskrivningsbehov i ndgon utav de finansiella anlaggningstillgangarna. Nedskrivning
sker om vardenedgangen bedoms vara bestdende. Nedskrivning redovisasi resultatrakningsposten
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ar anléggningstillgangar. Nedskrivningsbehovet
provasindividuellt for aktier och andelar och 6vriga enskilda finansiella anléggningstillgangar som &r
vasentliga. Exempel paindikationer pa nedskrivningsbehov ar negativa ekonomiska omstandigheter
eller ogynnsamma foérandringar av branschvillkor i foretag vars aktier ISR Immune System
Regulation Holding AB investerat i. Om nedskrivning av aktier sker faststalls nedskrivningsbel oppet
som skillnaden mellan det redovisade vardet och det hogsta av verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader och nuvérdet av framtida kassafl 6den(som baseras pa foretags edningens basta
uppskattning).

Ersattningar till anstallda

Kortfristigaersdttningar: Kortfristiga ersattningar i koncernen utgors av 16n, sociala avgifter, betald
semester, betald sjukfranvaro, sjukvard och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad
och en skuld da det finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en erséttning.

K assaflddesanalys

K assafl 6desanal ysen uppréttas enligt indirekt metod. Det redovisade kassafl6det omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar.Som likvida medel klassificerar foretaget, forutom
kassamedel, disponiblatillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt kortfristigalikvida
placeringar som &r noterade pa en marknadsplats och har en kortare |6ptid &n tre manader fran
anskaffningstidpunkten. Foréndringar i spérrade medel redovisasi investeringsverksamheten.
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M oder for etagets redovisnings- och varderingsprinciper

Samma redovisnings- och varderingsprinciper tilldmpas i moderforetaget som i koncernen, forutom i
de fall som anges nedan.

Aktier och andelar i dotterforetag

Aktier och andelar i dotterforetag redovisastill anskaffningsvérde efter avdrag for eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvéardet ingar kdpeskillingen som erlagts for aktierna samt
forvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag laggstill anskaffningsvérdet néar de
uppkommer.

Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens utgang i procent av balansomsl utningen vid periodens utgang.

Resultat per aktie

Periodens resultat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

P/E-ta
Priset per aktie dividerat med resultat per aktie.

Genomsnittligt antal anstédllda
Antalet anstdllda omraknat till heltidstjanster och réknat som ett medeltal under perioden.
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Not 2 Finansiella leasingavtal
Koncernen
2018 2017
| koncernens materiella anléggningstillgangar ingar leasingobjekt som
innehas enligt finansiella leasingavtal enligt foljande
Inventarier, verktyg och installationer
Anskaffningsvarden 1120230 1120230
Ackumulerade avskrivningar -466 763 -280 058
653 467 840 172
Framtida minimileaseavgifter har foljande forfall otidpunkter:
Nominella varden
Inom ett ar 300 000 300 000
Senare an ett men inom fem ar 180 000 480 000
480 000 780 000
Nuvarden
Inom ett ar 235 622 235621
Senare an ett men inom fem ar 284 916 505 402
520 538 741 023

Nuvaérdet av de framtida minimileaseavgifterna redovisas som skuld till kreditinstitut dels som
kortfristig skuld, dels som langfristig skuld.
| koncernens resultat ingar variabla avgifter avseende finansiellaleasingavtal med (19 514 kr).

Avtal finns om ett finansiellt leasingavtal avseende nyttjandet av en BD FACSCanto med tillhdrande
loader och arbetsstation. Avtalet |6per under 5 ars period, och 2018 &r det tredje aret avtalet géller.
Om avtalet fullfdljs perioden ut tillfaller al utrustning bolaget.
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Not 3 L Oner, andra ersattningar och sociala kostnader
Koncernen
2018 2017
Medelantalet anstallda
Kvinnor - 1
Méan 1 1
Totalt 1 2
L Oner, ersattningar, sociala avgifter
och pensionskostnader
L 6ner och ersattningar till styrelsen och
verkstallande direktoren 802 800 600 000
L 6ner och erséttningar till dvriga
anstdlda - 446 570
802 800 1046 570
Sociala avgifter enligt lag och avtal 227 480 225 308
Pensionskostnader for styrelsen och
verkstallande direktoren 194 724 -
Totalt 1 225 004 1271878

Styrelseledamdéter och ledande
befattningshavare
Antal styrelseledamoter pa bal ansdagen

Man 4 4
Totalt 4 4
VD och andraledande

befattningshavare

Man 3 3
Totalt 3 3

22(27)

M oderbolaget
2018 2017
0 0
0 0
0 0
4 4
4 4
3 3
3 3
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Not 4 Inventarier, verktyg och installationer

| ngdende anskaffningsvéarden
Utgadende ackumul erade anskaffningsvarden

| ngdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgadende ackumul erade avskrivningar

Utgadende restvéarde enligt plan

Not 5 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av 24 712 132st aktier med kvotvarde 0,05 kr.
Not 6 Upplaning

Forfallotider

Den del av langfristiga skulder som forfaller till betalning senare an ett

ar men inom fem ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut

Summa

23(27)

Koncernen
2018 2017

1120230 1120230

1120230 1120230

-280 058 -93 353
-186 805 -186 705
-466 863 -280 058
653 367 840172
Koncernen

2018-12-31 2017-12-31

284 000 505 402

284 000 505 402
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Not 7 Skulder som redovisasi flera poster
Koncernen
2018 2017
Foretagets skulder till leasingbolag redovisas under féljande poster i
balansrakningen:
Langfristiga skulder:
Ovriga skulder till kreditinstitut 284 000 505 402
Kortfristiga skulder:
Ovriga skulder till kreditinstitut 235621 235621
Summa skulder till kreditinstitut 519 621 741 023
Not 8 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Koncernen M oderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Ovriga poster 4171000 320 000 3115634 200 000
Summa 4171000 320 000 3115634 200 000
Not 9 Ovrigaranteintakter och liknande resultatposter
Koncernen M oderbolaget
2018 2017 2018 2017
Kursdifferenser - 26 872 -37 607 26 871

Summa 0 26 872 -37 607 26871
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Not 10 Rantekostnader och liknande resultatposter

Koncernen M oderbolaget

2018 2017 2018 2017
Ovriga rantekostnader och liknande
resultatposter - -30082 -167 181 -2 439
Summa 0 -30 082 -167 181 -2 439
Not 11 Andelar i koncernforetag
Koncernen Orgnr Séte Kapital-

andel (%)

ISR Immune System

Goteborg 100
Stockholm 100

Regulation AB 556736-8690
ISR Oncology AB 559157-3760

Kapital-
M oderbol aget andel %
ISR Immune System Regulation AB 100
ISR Oncology AB 100
Summa

| ngdende anskaffningsvéarden

Inkop av andelar

Kapitaltillskott

Utgadende ackumulerat anskaffningsvéarde

Arets férandringar

Utgadende redovisat véarde

Rostratts- Bokfort varde
andel % Antal aktier 18-12-31
100 1475 133318 322
100 500 50 000
133 368 322
M oderbolaget
2018 2017
125 208 863 116 422 022
50 000 -
8109 459 8786 841
133 368 322 125 208 863
133 368 322 125 208 863
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Not 12 Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter

26(27)

Koncernen
2018-12-31  2017-12-31
Ovriga poster 16 696 -
Summa 16 696 0

Not 13 Stallda séker heter

For egna avsattningar och skulder
Avseende Skulder till kreditinstitut
Avseende leasingskuld
Garantiatagande

Summa avseende egna skulder och avséttningar

Summa stallda sékerheter

M oderbolaget
2018-12-31 2017-12-31
16 696 -
16 696 0
Koncernen

2018-12-31 2017-12-31

653 467 840172

50 000 50 000
703 467 890172
703 467 890172
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