ChromoGenics

Bokslutskommuniké 2019

ChromoGenics 6kar affarsvolymen och genomfor foretrades-
emission om 100,6 MSEK, sakerstalld till 75 procent, for
accelererad tillvaxt

Fjarde kvartalet 2019

Periodens nettoomséttning uppgick till 8,1 (6,8) MSEK och resultatet till -23,2 (-22,9) MSEK,
motsvarande ett resultat per aktie om -0,06 (-0,53) SEK. Leveranser av inneliggande kundorder av
dynamiska produkter férsenades under kvartalet, vilket har inneburit en forskjutning av
nettoomséttningen.

Bruttoresultatet uppgick till -6,5 MSEK vilket ar en férsamring med -1,6 MSEK jamfort med
motsvarande period 2018. Lagre intakter paverkade utvecklingen negativt.

Likvida medel uppgick till 24,8 (7,5) MSEK per den 31 december.

Installationen av tva sputtringsmaskiner i foretaget lokaler i Uppsala, med syfte att sakerstalla egen
sputterkapacitet och reducera ChromoGenics produktionskostnader, l6per enligt plan.
Ordering&ngen uppgick till 3,1 MSEK under fjarde kvartalet. Ordervolymen infor forsta kvartalet 2020
uppgar till 9,5 MSEK.

Tre order pd sammanlagt 1,4 MSEK erhoélls fran Vasakronan i oktober.

ChromoGenics deltar nu i FoU-programmet Switch2Save inom Horizon 2020 som finansieras av EU.
ChromoGenics andel &r 1 035 KEUR, varav halften har erhallits.

Styrelsen kallade den 15 november till extra bolagsstdmma den 18 december for att méjliggéra och
skapa beredskap for framtida langsiktig finansiering av ChromoGenics. Den extra bolagsstamman den 18
december 2019 besl6t att anta en ny bolagsordning varvid granserna for antalet aktier i bolaget och
bolagets aktiekapital &ndrades, samt att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden
framtill nasta arsstamma besluta om att 6ka bolagets aktiekapital genom nyemission av aktier.

AONRS) AONRS] AONRS) AONRS]
MSEK Okt-dec  Okt-dec Jan-Dec  Jan-Dec
Nettoomsattning 8,1 6,8 45,2 11,2
EBITDA -20,4 -19,5 -67,0 -65,1
Periodens resultat -23,2 -22,9 -77,9 -73,4
Resultat per aktie, SEK -0,06 -0,53 -0,34 -1,83
Likvida medel vid periodens slut 24,9 7,5 24,9 7,5

Handelser efter periodens utgang
Styrelsen fattade den 7 februari beslut om foretradesemission pa 100,6 MSEK med stdd av

bemyndigande beslutat vid extra bolagsstdmma den 18 december 2019.
Efter arsskiftet har order p4 sammanlagt 6,2 MSEK erhallits frdn bland annat Vasakronan,
Humlegarden och en skola i Enkdping.
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Foretradesemission

Styrelsen har den 7 februari, med stod av bemyndigandet, som lamnades vid den extra bolagsstamman
den 18 december 2019, beslutat att genomféra en foretrddesemission av aktier
("Foretradesemissionen”) enligt féljande:

e Foretradesemissionen uppgéar till ca 100,6 MSEK genom nyemission av aktier med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare.

e For varje aktie som innehas i Bolaget pa avstamningsdagen den 14 februari 2020 erhalls en (1)
teckningsratt. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

e Teckningskursen uppgar till 0,25 SEK per nyemitterad aktie. Teckning sker genom samtidig
betalning.

e Teckningsperioden fér Foretradesemissionen ar 19 februari — 4 mars 2020.

o Foretradesemissionen ar garanterad upp till 75,0 procent av emissionsbeloppet, motsvarande
ca 75,4 MSEK, genom teckningsforbindelser och emissionsgarantier fran befintliga aktieagare
samt externa investerare.

e Nettolikviden kommer, vid full teckning i Foretradesemissionen, att uppga till ca 86,5 MSEK och
avses disponeras for att finansiera ChromoGenics forestdende marknadsetablering av
ConverLight®, investeringar samt |lanrelaterade betalningar.

Huvudsaklig tidplan for Foretradesemissionen

12 februari 2020 Sista handelsdag i aktien med ratt att delta i
Foretrddesemissionen

13 februari 2020 Forsta handelsdag i aktien utan ratt att delta i
Foretradesemissionen

14 februari 2020 Avstamningsdag for deltagande i Féretradesemissionen

14 februari 2020 Beraknat datum fér offentliggérande av prospekt

19 februari - 2 mars Handel i teckningsratter

19 februari - 4 mars Teckningsperiod

19 februari - Handel med BTA fram till att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen, vilket berdknas ske vecka 13, 2020

9 mars 2020 Beréknad dag for offentliggdrande av utfallet i

Foretradesemissionen
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VD-ord

Marknaden borjar fa allt stérre kannedom om ChromoGenics glasteknologi som utvecklats under
snart tva decennier i Uppsala. Vi méarker att flera vara kunder som &r stora fastighetsagare gor
aterkommande bestallningar av vara produkter. Nyckeln till framgang fér ChromoGenics som
bolag &r att vi maste ha kundernas fortroende for vart pionjararbete och unika erbjudande inom
prestandaglas for byggnader. Bolaget arbetar I6pande med att tillgodose kunders krav pa funktion,
kvalitet, miljovinster och fastighetsekonomiska fordelar. Detta &r grundbulten i hela verksamheten
och direkt avgorande for ChromoGenics framtida utveckling.

Vara produktkategorier ar dynamiskt glas som skiftar ton beroende pa solstralning, statiska glas med
inbyggt solskydd och designade panelglas med integrerade solceller. Produkterna marknadsfors
under namnet ConverLight®. Vi skapar genom var affarsidé och vart totala fasadkoncept
forutsattningar for mer klimatvanliga och attraktiva byggnader med 6kat fastighetsvarde genom
forbattrad inomhuskomfort och 6kad energiprestanda.

Efter var genomforda foretradesemission under arets tredje kvartal, vars huvudsyfte var att finansiera
forvarv av tva sputtringsmaskiner tillsammans med tva mindre forskningsmaskiner for sputtring, har
stort fokus legat pa monterings- och installationsprocessen. Monteringsprocessen har under fiarde
kvartalet fortlopt enligt plan med sikte pa slutligt intimmad produktion av sputtrad elektrokrom film
under forsta halvaret 2020. Genom denna investering tillfors nu ChromoGenics egen priméar
sputtringskapacitet med kvalificerade maskiner. Detta utgdr grunden fér ChromoGenics dynamiska
produkter. Hela var produktionsprocess och de dynamiska produkterna blir dessutom betydligt mer
hallbara ur ett miljoperspektiv. Genom investeringen i egna sputtringsmaskiner kommer
ChromoGenics att kontrollera hela produktions-processen, vilket skapar forutsattningar for att
utvecklas till det sjalvklara forstahandsvalet av den centrala komponenten i framtidens dynamiska
glas. Var nuvarande externa leverantor av sputtrad film ska fortsattningsvis fungera som second
source. Vi skapar med detta en stabil industriell struktur med fokus pa leverans av laminerat
prestandaglas.

ChromoGenics unika affarsidé jamfort med vara konkurrenter &r att producera och leverera dynamisk
sputtrad film till olika produktionsenheter/glasproducenter, som darefter monterar och levererar slutlig
glasprodukt till slutkund. Vi haller nu p& att bygga upp ett natverk med samarbetspartners kring detta
koncept. Genom strikt process- och kvalitetskontroll och betydande egen produktionskapacitet skapas
mojlighet till snabb internationell expansion dér huvudfokus i nértid sker mot Skandinavien dar vi har
en etablerad saljorganisation. Nagra initiativ har dven etablerats mot resten av Europa.

I mitten av september tvingades vi att kommunicera till marknaden att vi hade kvalitetsproblem med
inkommande material och forsening av intakter under 2019 pé ca 30 MSEK i férhallande till den
ursprungliga malsattningen. Det har dven paverkat var nyforsaljning och nettoomsaéttningen for de
dynamiska produkterna under arets fjarde kvartal. Darfor pagar ytterligare 6versyn av kostnader och
forstéarkning av kvalitetsorganisationen.

Var samlade erfarenhet fran 2019 ar att vi internt maste ha kontroll 6ver hela produktionsprocessen
och det egna materialbehovet for att kunna sékerstéalla komplett egen produktion. Konsekvenserna av
vara leveransproblem har varit olyckliga for ChromoGenics med avsevarda direkta och indirekta
extrakostnader. Det visar pa sarbarheten i vart tidigare arbetssatt baserat p& en enda utlandsk
leverantor av sputtrat material. Var underleverantérs produktion ar uppgraderad och forbattrad
processkontroll har implementerats. Bedémningen &r att var leverantor (second source) av sputtrad
film nu kommit till r&tta med sina produktionsproblem och i framtiden kan fungera val.

Vi vill genom féreliggande emission tillféra ChromoGenics finansiella resurser att uppna vart
langsiktiga mal att &stadkomma &rliga leveranser om minst 100 000 m2 ConverLight® Dynamic
elektrokrom folie. Mot bakgrund av nuvarande marknadsefterfrdgan, bolagets kompletta fasadkoncept,
teknologins konkurrenskraftiga skalférdelar samt en langsiktigt sakrad produktionskapacitet i egen regi
bedomer jag att vi kommer att uppna detta.

Vi ser ett 6kande intresse och en allt stérre acceptans for bade var dynamiska och statiska I6sning och
har nu starkt fokus pa forsaljning 2020.

Jerker Lundgren, VD
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I rapporten kommenteras utvecklingen fér oktober - december 2019 jimfért med samma period 2018 om inte
annat anges.

Resultat

ChromoGenics nettoomséttning under fjarde kvartalet 2019 uppgick till 8,1 (6,8) MSEK och den
positiva trenden med hogre nettoomséattning jamfért motsvarande kvartal 2018 fortsatte.
Intakterna totalt sett blev ndgot lagre &n forvantan pga. kvalitetsproblem med inkommande
material, vilket i sin tur ledde till otillréckliga volymer av produktionsmaterial for att producera och
leverera varor till kunderna. Det ar denna effekt vi hade identifierat nér vi tvingades sénka
forsaljningsprognosen for helaret 2019 i mitten av september. Ett trettiotal projekt har varit
pagaende under det gadngna kvartalet dar de dynamiska produkterna stod for 3,3 MSEK eller en
andel p& ca 40 procent av nettoomsattningen medan de statiska produkterna stod for 4,8 MSEK
eller en andel om 60 procents av nettoomsattningen.
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Kostnader for sdlda varor och tjanster uppgick till 14,6 MSEK under arets sista kvartal jamfort med
11,8 MSEK motsvarande period 2018. | borjan av kvartalet hade vi fortsatt stor paverkan av tidigare
kommunicerade kvalitetsproblem med sputtrad film frdn en underleverantér amnad for tillverkningen
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av de dynamiska glasen ConverLight® da ledtiderna ar langa. Problemen innebar ett lagre
utnyttjande av produktionskapaciteten i Uppsalaanlaggningen och stora anstrangningar att I6sa
problemen med kostnader fér inhyrd personal.

Utmaningen for féretaget har varit att balansera tillverkningskostnaderna under det fjarde kvartalet
for de dynamiska produkterna med 6kad férbrukning av material i produktionen som inte har infriat
vara kvalitetskrav och déarmed paverkat var férmaga att kunna leverera till kunder. | kostnaderna
ingar ocksa hyrd fabrikslokal, avskrivningar av produktionsutrustning och personal i tillverknings-
processen. Kostnad for sald vara och tjanster for de statiska produkterna, som bestod framst av for
material och inhyrda underentreprensrer minskade nagot det fjarde kvartalet.

Under det gangna kvartalet har 0,4 MSEK reserverats for omleveranser avseende tidigare utforda
projekt. Vidare har vi under kvartalet fortsatt genomféra ndgra mindre arbeten med omleveranser. Av
avsatt reserv har 0,4 MSEK utnyttjats under fjarde kvartalet. Kvarstdende reserv uppgick per den

31 december 2019 till 8,3 (10,5) MSEK.

Bruttoresultatet for perioden uppgick till -6,5 MSEK och har forsamrats med -1,6 MSEK jamfort med
samma period féregaende ar. Det innebar dven en nedgang med -1,6 MSEK jamfort med tredje
kvartalet 2019.

Av- och nedskrivningarna uppgick till 2,0 (2,0) MSEK under kvartalet, vilket var samma niva som
tredje kvartalet 2019.

Forsaljningskostnaderna uppgick till 4,3 (4,3) MSEK under fjarde kvartalet 2019 vilket var samma
kostnadsniva som motsvarande kvartal 2018. Kostnader for marknadsforingsaktiviteter var 0,2 MSEK
hogre under fjarde kvartalet 2019 an féregaende ar.

Administrationskostnaderna uppgick till 4,2 (4,2) MSEK under fjarde kvartalet 2019 och var
oférandrade jamfort med féregaende ar. Inom kvartalet forekom nagot 6kade kostnader for IT-
tjanster och andra kdpta tjanster men lagre personalkostnader.

Utvecklingskostnaderna steg under fjarde kvartalet och uppgick till 8,8 (8,3) MSEK. Okningen jamfort
med samma kvartal 2018 beror framst pa ytterligare intensifierad produkt- och processutveckling
samt hog aktivitet for kvalitetssakring och kontroll av insatsvaror sdsom inkopt sputtrad film for de
dynamiska produkterna.

ChromoGenics rorelseresultat for fiarde kvartalet 2019 uppgick till -22,4 (-21,5) MSEK. Orderingangen
har dampats nagot under kvartalet vilket beror pa problemen med kvaliteten pa inkommande
insatsvaror. ChromoGenics ar fortfarande i en industriell uppstartsfas och utvecklingen &r inte linjar.
Forsaljningen tog fart under fjarde kvartalet 2018 och steg tre kvartal i rad under 2019, men en
dampning av leveransformagan intraffade i slutet av september och ett par veckor in i oktober framst
pa grund av kvalitetsbrister i produktionsmaterialet.

Finansnetto uppgick till -0,8 (-1,4) MSEK under kvartalet. Minskningen beror pa lagre rantekostnader
fiarde kvartalet 2019 &n motsvarande kvartal 2018 da foretaget hade ett kortsiktigt lan pa tre
manader. Ingen inkomstskatt betalades under perioden (0,0) MSEK.

Arets fjarde kvartals resultat uppgick till -23,2 (-22,9) MSEK.

Helaret 2019
ChromoGenics ar nu inne i en fas med fokus pa industrialisering och marknadsetablering av bolagets

teknologi. Manga ars forskning har omsatts i dynamiska glas och energieffektiva solskyddslésningar
for byggnader. Nettoomsattningen for helaret 2019 uppgick till 45,2 MSEK, vilket var en fyrdubbling
jamfort med helaret 2018. De dynamiska produkterna stod for 28,6 MSEK eller en andel av 63 procent
av nettoomsattningen medan de statiska produkterna stod fér 16,7 MSEK eller 37 procents andel.

Rorelseresultatet for helaret 2019 uppgick till-74,9 MSEK jamfort med -72,1 MSEK for helaret 2018.
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Arets finansnetto uppgick till -2,9 MESK jamfért med-1,4 MSEK foér helaret 2018. Férklaringen till
okningen av rantekostnader hanfor sig till att villkorslanet fran Staten Energimyndighet avser
rantekostnader for tolv manader 2019 medan helaret 2018 inneholl en tremanaders period.

Arets resultat for 2019 uppgick till -77,9 MSEK jamfort med -73,4 MSEK.

Kassaflode och finansiell stallning
Kassaflodet fran den Iopande verksamheten inklusive forandring av rorelsekapital uppgick till
-15,1 (-17,5) MSEK for arets fiarde kvartal.

Nettokassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -8,6 (0,0) MSEK for fjarde kvartalet.
Investeringarna ar framst relaterade till de nya sputtringsmaskinerna inom produktionsprocessen.

Nettokassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0,3 (12,6) MSEK under fjarde kvartalet
2019.

Periodens kassafléde uppgick till -23,4 MSEK jamfért med -5,0 MSEK for motsvarande period 2018.

Likvida medel uppgick till 24,8 MSEK per den 31 december 2019, jamfort med 7,5 MSEK per den
31 december 2018.

Balansomslutningen uppgick till 132,1 (46,7) MSEK vilket ar en 6kning med 85,4 MSEK pa tolv
manader. Anlaggningstillgdngar har 6kat med 60,2 MSEK jamfoért med 31 december 2018 framst
beroende pa den pagéende investeringen i nya sputtermaskiner. Bland omsattningstillgangar har
kundfordringar och kortfristiga fordringar 6kat med 7,9 MSEK genom den tkade forsaljningen det
senaste aret.

Eget kapital uppgick den 31 december 2019 till 42,6 MSEK efter att alla nyemissioner har blivit
registrerade. Bundet eget kapital uppgick till 81,3 MSEK och fritt eget kapital till -38,7 MSEK. Vid samma
tidpunkt 2018 uppgick det egna kapitalet till -39,9 MSEK.

Bland bolagets skulder finns ett villkorslan om 48,7 MSEK och ett annat villkorslan om 0,8 MSEK till
Statens Energimyndighet som, enligt laneavtalet och reglerna i aktiebolagslagen (25 kap 14 8), inte
behodver tas med vid upprattande av en kontrollbalansrakning. Justerat eget kapital uppgick till

92,2 MSEK per 31 december jamfort med 9,4 MSEK vid arets ingang.

Investeringar

Investeringarna under fjarde kvartalet 2019 uppgick till -8,6 (0,0 netto) MSEK och avser det
pagaende forvarvet av tvd nya sputtringsmaskiner for produktionskapacitet i Uppsala och tva mindre
maskiner som kommer att anvéandas for test och utvecklingsarbete. Foretagets nasta utvecklingssteg
ar att reducera produktionskostnaderna samtidigt som hogre produktionseffektivitet kan realiseras.
Sputtring &r huvudprocessen i produktionen av den patenterade elektrokroma folien som ar grunden i
ChromoGenics alla dynamiska produkter.

Medarbetare

Medelantalet anstéllda (FTE) uppgick till 37 (34) under fjarde kvartalet 2019. Medelantal (FTE),
inklusive inhyrd personal och konsulter, uppgick till 56 under fjarde kvartalet 2019 jamfort med 55
under tredje kvartalet 2019. Antalet anstéllda uppgick till 37 personer per den 31 december 2019
jamfort med 28 personer per den 31 december 2018. Projektanpassad produktionspersonal hyrs in
fran bemanningsforetag for flexibilitet och vid installation av de nya sputtermaskinerna.

Aktiekapital

Under januari-februari 2019 genomférdes en foretradesemission som tillférde bolaget
77,7 MSEK fore emissionskostnader och 63,2 MSEK efter emissionskostnader. Genom
emissionen 6kade antalet aktier i ChromoGenics AB med 129 566 985.

Under perioden juni-september 2019 genomférdes en foretradesemission, en riktad emission
och tva kvittningsemissioner som tillférde ChromoGenics 96,9 MSEK i aktiekapital efter
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emissionskostnader for att finansiera képet av de nya sputtermaskinerna. Genom
emissionerna 6kade antalet aktier i foretaget med 229 624 467.

| samband med forvarvet av inkramet av I-Window International AB i september 2018
genomférdes en riktad emission av 1 000 000 nya aktier till I-Window International AB till en
kurs om 0,71 SEK per aktie. | samband med detta emitterades 2 000 000 teckningsoptioner till
I-Window International AB. Efter omrakning berattigar varje teckningsoption till teckning av 2,02
aktier till teckningskurs 0,99 SEK/aktie till och med den 31 december 2021.

Per den 31 december 2019 uppgick det registrerade aktiekapitalet till 80 476 094 SEK fordelat
pa 402 380 447 aktier, vardera med ett kvotvarde om 0,20 SEK. Det redovisade egna kapitalet
uppgick till 42,6 MSEK jamfort med -39,9 MSEK per den 31 december 2018 och 65,5 MSEK
per den 30 september 2019.

Aktieagare
Sedan den 23 mars 2017 handlas ChromoGenics aktier och teckningsoptioner pa Nasdaq First
North Growth Market med Erik Penser Bank AB som Certified Adviser fran december 2019.

De storsta aktiedgarna per den 31 december 2019 framgar nedan:

Aktieagare per 2019-12-31 Ordinarie aktier Rd&ster och kapital
Hormann-Verwertungen GmbH&Co. KG 27 850 966 6,92%
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 23 358 581 5,81%
Dan Sandberg 18 224 329 4,53%
Danske Bank International S.A. 11 622 238 2,89%
Nordnet Pensionsforsékring AB 10 092 748 2,51%
RGG-ADM Gruppen 7 300 000 1,81%
Castab AB 5 672 880 1,41%
K-Swets Venture AB 5112 350 1,27%
BNY Mellon SA/NV (FORMER BNY), W8IMY 4 531 468 1,13%
Erik Hammarlund 4 259 695 1,06%
OVRIGA 284 355 192 70,67%
TOTALT 402 380 447 100,0%

Kéalla: Euroclear AB

Antalet aktiedgare vid periodens slut uppgick till 6 025 enligt Euroclear.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget ar exponerat for ett antal finansiella risker: likviditetsrisk, kreditrisk och valutarisk. Styrelsen
och bolagets ledning férsoker hantera dessa risker genom att |6pande identifiera, utvardera och i
lamplig man parera och motverka dessa. For ytterligare information, se Arsredovisningen 2018

Likviditetsrisk

Likvida medel uppgick till 24,8 MSEK per den 31 december 2019. Féretrddesemissionen som
genomférdes i februari 2019 inbringade netto 63,2 MSEK. Dérefter I6stes den korta
bryggfinansieringen om 12,6 SEK fran november 2018. Under augusti 2019 avslutades arets andra
foretradesemission med syfte att investera i nya sputtringsmaskiner som inbringade ett brutto pa
86,4 MSEK. | augusti 2019 genomférdes aven tva riktade nyemissioner av aktier, dels en
kvittningsemission till garanter om 5,5 MSEK, dels en kontant emission om 10,0 MSEK till tva
externa investerare. De genomforda nyemissionerna har inneburit att bolagets kapitalbas har stéarkts.

ChromoGenics framtida kapitalbehov avgors av ett stort antal faktorer som planerad expansionstakt,
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produkt- och processutveckling, investeringsbehov samt bolagets férsaljningsutveckling och
uppnadda bruttomarginaler.

Styrelsen utvarderar I6pande flera olika tankbara scenarier som kommer att medféra olika behov av
finansiering. Finansiering kan i sin tur erhdllas fran olika kéallor och genomféras pa olika satt
beroende pa aktuella marknadsforutsattningar. Styrelsen ser fortsatt goda moéjligheter att
framgangsrikt sakerstalla langsiktig finansiering for bolaget. Malsattningen ar att kunder och
leverantdrer ska uppleva ChromoGenics som ett stabilt bolag.

Om bolagets likvida medel inte tacker finansieringsbehovet fram till ett positivt kassaflode uppnatts
fran den lopande verksamheten och inte lyckas séakerstalla en langsiktig finansiering finns det en risk
att detta ytterst kan leda till en avveckling av bolaget.

Valutarisk

For narvarande sker den avgorande delen av bolagets forséaljning i SEK. Om forséljning sker i USD,
EUR och/eller NOK, och dessa valutor starks gentemot SEK far det en positiv effekt. En betydande
del av material- och processkostnader uppstar i USD och EUR, och vaxlas/rapporteras i SEK vid
betaldagar. Om USD och/eller EUR starks gentemot SEK far det en negativ effekt pa bolagets
kostnader. Bolaget blir darmed direkt beroende av vaxelkurserna i dessa valutor.

Medarbetare

ChromoGenics har idag en organisation om cirka 55 personer, inklusive inhyrd personal och
konsulter, och &r beroende av ett antal nyckelpersoner. En svag finansiell stallning och I6nsamhet
under bolagets tillvaxtfas kan resultera i begransad méjlighet att rekrytera och behalla
nyckelpersoner.

Granskning av revisor
Bokslutskommunikén har inte granskats av bolagets revisor.
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ChromoGenics

Kalender

23 april 2020 Arsredovisning 2019

14 maj 2020 Delarsrapport januari — mars 2020

14 maj 2020 Arsstamma 2020

27 augusti 2020 Delarsrapport januari — juni 2020

20 november 2020 Delarsrapport januari — september 2020
19 februari 2021 Bokslutskommuniké 2020

Styrelsen och verkstéllande direktéren intygar harmed att del&rsrapporten ger en rattvisande 6versikt
av bolagets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Uppsala den 7 februari 2020 ChromoGenics AB (publ) org nr. 556630-1809

Anders Brannstrém Johan Hedin Peter Gustafson
Styrelseledamot Styrelseordférande Styrelseledamot
Claes-Goran Grangvist Mari Broman Peter Edelsvérd
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Jerker Lundgren
VD

For ytterligare information, vanligen kontakta:

Jerker Lundgren, VD: +46 703 012 000

Lars Ericsson, CFO & Kommunikationschef: +46 70 549 76 44
info@chromogenics.com

Certified Adviser: Erik Penser Bank AB

Om ChromoGenics
ChromoGenics erbjuder dynamiska glas med kontrollerbart varme- och ljusinslapp. Bolagets unika

teknologi ConverLight® ger ett hallbart solskydd fér 6kad inomhuskomfort och energieffektivitet.
ConverLight® bidrar aven till fastigheters miljocertifiering. Under 2016 pabérjades kommersiell
forséljning till fastighetsprojekt i Skandinavien.

ChromoGenics ar baserat i Uppsala och harstammar fran varldsledande forskning vid
Angstrémlaboratoriet vid Uppsala universitet. Bolagets produktionsanlaggning har delvis finansierats
med ett villkorslan frdn Energimyndigheten. ChromoGenics aktie (CHRO) ar noterad pa Nasdaq First
North Growth Market med Erik Penser Bank AB som Certified Adviser. www.chromogenics.com/sv/
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ChromoGenics

Innehallsforteckning finansiella rapporter och 6vriga noter:

Resultatrakning

Rapport éver finansiell stéllning

Rapport 6éver kassafléde

Rapport éver forandringar i eget kapital

Not 1 Redovisning- och varderingsprinciper
Not 2 Optionsprogram

Not 3 Aktier

Not 4 Narstaendetransaktioner

Not 5 Stallda sakerheter och eventualférpliktelser
Resultatrakning per isolerat kvartal

Rapport 6ver kassafléde per isolerat kvartal

ChromoGenics AB | Bokslutskommuniké januari — december 2019

10 (16)



ChromoGenics
Resultatrakning

2019 2018 2019 2018
KSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
Nettoomsattning 8 062 6 836 45 248 11 240
Kostnader for slda varor och tjanster -14 589 -11 750 -60 684 -33424
Bruttoresultat -6 527 -4 914 -15 436 -22 184
Forsaljningskostnader -4 336 -4 288 -16 595 -16 476
Administrationskostnader -4181 -4 152 -12 746 -14 613
Forskning- och utvecklingskostnader -8 843 -8 321 -31 983 -19 190
Ovriga rérelseintékter och rérelsekostnader 1485 187 1863 413
Summa rorelsekostnader -15 875 -16 574 -59 461 -49 866
Rorelseresultat -22 402 -21 488 -74 897 -72 050
Ranteintéakter 22 0 46 18
Rantekostnader -854 -1 410 -3001 -1 410
Resultat efter finansiella poster -23234 -22 898 -77 852 -73 442
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -23 234 -22 898 -77 852 -73 442
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning® 402380447 43188995 230149813 40223550
Genomsnittligt antal aktier efter utspédningl) 402 380 447 43188 995 230 149 813 40 223 550
Utestdende aktier vid rapportperiodens utgang fore utsp'adningl) 402 380 447 43 188 995 402 380 447 43 188 995
Utestaende aktier vid rapportperiodens utgang efter utspadning vid fullt
utnyttjande n 423 363 079 64 179 284 423 363 079 64 179 284
Utestaende optioner vid rapportperiodens utgéngl) 20982 632 20990 289 20982 632 20990 289
Resultat per aktie fére utspadning, SEKY -0,06 -0,53 -0,34 -1,83
Resultat per aktie efter utspadning, SEKY -0,06 -0,53 -0,34 -1,83

Y Under forsta kvartalet 2019 genomférdes en foretradesemission som tillférde bolaget 129 566 985 nya aktier. Under juni-augusti 2019 genomférdes en
foretradesemission som tillférde ChromoGenics AB 172 755 980 nya aktier. Under augusti genomférdes en riktad emission till tva investerare som tillférde
bolaget 18 867 924 aktier. Efter avslutad foretradesemission valde nagra av garanterna erhalla aktier istallet for kontanter och genom kvittningsemission
tilifordes ytterligare 10 372 884 aktier. Under september genomférdes ytterligare en kvittningsemission p& 27 627 679 som ersattning for betalning av
maskinforvarvet till Horman-Verwertubgen GmbH.
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ChromoGenics

KSEK

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgngar 7703 8710 9676 10 647 11 683
Materiella tillgangar 74 341 66 765 63 920 8529 9476
Finansiella tillgangar 0 0 150 150 0
Summa anlaggningstillgangar 82 044 75 475 73 746 19 326 21159

Omsattningstillgangar

Varulager och pagaende arbete 6 749 7 498 9 409 7017 7 420
Kundfordringar 7314 8517 9190 6 261 3429
Ovriga kortfristiga fordringar 11 097 16 102 87 104 10772 7133
Likvida medel 24 850 48 223 14 850 43 024 7521
Summa omsattningstillgangar 50 010 80 340 120 553 67 074 25503
SUMMA TILLGANGAR 132 054 155 815 194 299 86 400 46 662

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 80476 80476 63 919 34551 8 638
Fond for utvecklingsutgifter 738 795 795 795 795
Fritt eget kapital

Overkursfond 432 158 431 820 424 927 380 875 343 635
Balanserat resultat -392 914 -392 971 -392 970 -392 971 -319 528
Periodens resultat -77 852 -54 618 -34 596 -16 337 -73 442
Summa eget kapital 42 606 65 502 62 075 6913 -39 902
Skulder

Langfristiga skulder

Langfristiga rantebarande skulder & 47 760 49 327 49 327 48 641 49 327
Summa langfristiga skulder 47 760 49 327 49 327 48 641 49 327

Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 2 1843 343 343 1029 343
Leverantérsskulder 21591 25736 64 967 12 395 5933
Ovriga kortfristiga skulder 18 254 14 907 17 587 17 422 30 961
Summa kortfristiga skulder 41 688 40 986 82 897 30 846 37237
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 132 054 155 815 194 299 86 400 46 662

Y Avser villkorslan fran Energimyndigheten.
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ChromoGenics
Rapport dver kassaflode

2019 2018 2019 2018
KSEK Okt-Dec Okt-Dec Jan-Dec Jan-Dec
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -22 402 -21 488 -74 897 -72 050
Finansiella kostnader och intékter -832 -1410 -2 956 -1392
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar och nedskrivningar 1987 1980 7 925 6 537
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21 247 -20918 -69 928 -66 905
fore forandringar av rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning(-)/minskning(+) varulager 749 2725 671 -1 296
Okning(-)/minskning(+) kundfordringar 1203 154 -3 885 -1 447
Okning(-)/minskning(+) kortfristiga fordringar 5005 -3339 -4 150 -1176
Okning(+)/minskning(-) leverantérsskulder -4.145 59 15643 -1 496
Okning(+)/minskning(-) kortfristiga skulder ¥ 3347 3780 94 9540
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 6 159 3379 8373 4125
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -15 088 -17 539 -61 555 -62 780
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av materiella, immateriella och finansiella anlaggningstillgéngar -8 556 -24 -68 959 -6 407
Forséljning av materiella anlaggningstillgdngar 0 0 150 411
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 556 -24 -68 809 -5 996
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 338 0 160 360 25235
Upptagna lan 0 12 600 0 12 600
Amortering av skuld -67 0 -12 667 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 271 12 600 147 693 37 835
PERIODENS KASSAFLODE -23 373 -4 963 17 329 -30 941
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 48 223 12 484 7521 38 462
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 24 850 7521 24 850 7521
Fond for
utvecklings- Balanserat Summa
KSEK Aktiekapital utgifter  Overkursfond resultat eget kapital
Eget kapital 2018-01-01 4643 298 321582 -319 031 7492
Nyemissioner 3995 30024 34019
Emissionsutgifter -7971 -7971
Fond for utvecklingsutgifter 497 -497 0
Periodens resultat -73 442 -73 442
Eget kapital 2018-12-31 8 638 795 343 636 -392 971 -39 902
Fond for
utvecklings- Balanserat Summa
KSEK Aktiekapital utgifter  Overkursfond resultat eget kapital
Eget kapital 2019-01-01 8638 795 343 636 -392971 -39902
Nyemissioner 71838 122 937 194 775
Emissionsutgifter -34 415 -34 415
Fond for utvecklingsutgifter -57 57 0
Periodens resultat -77 852 -77 852
Eget kapital 2019-12-31 80 476 738 432 158 -470 766 42 606
Bland bolagets skulder finns villkorslan till Energimyndigheten som, enligt Ianeavtalet och reglerna i aktiebolagslagen (25:14), far elimineras vid
upprattande av en kontrollbalansrékning. Nyttjat villkorslan fran Energimyndigheten uppgick till 49,6 MSEK. Eget kapital beaktat av villkorslanet, det
vill séga ett justerat eget kapital uppgick till 92,2 MSEK per den 30 september 2019 och 9,4 MSEK per den 31 december 2018.
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ChromoGenics

Noter

Not 1, Redovisningsprinciper
ChromoGenics upprattar sin redovisning baserat pa Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1, Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisnings- och vérderingsprinciperna &r oférandrade jamfort med foregende &r.

Not 2, Optionsprogram

Tilldelnings- Forfallo- Totalt, Forvarvs- Losenpris Utestaende Inlosta Forfallna Utestaende
datum datum antal kurs kr. kr. optioner, IB optioner, UB

optioner 2019-01-01 2019-12-31
2015-07-23"  [2020-06-30 7963 0,00 2,67 7963 0 0 7963
2018-09-03” |2021-12-31 2 000 000 0,00 0,99 2 000 000 0 o] 2 000 000
Totalt 2 007 963 0 0 2 007 963

b Optionsprogrammet ing&r i unit-emission med ratt att teckna en aktie och en teckningsoption, riktad till nyckelpersoner inom bolaget och vissa &gare,
med awikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Y som resultat av foretradesemissionen genomford i januari 2018, februari och juli 2019 har teckningsoptionerna omrékats s& att varje teckningsoption

berattigar till teckning av 1,25 aktier till en teckningskurs om 2,67 SEK innan forfallodatum (tidigare 1 aktie med teckningskurs 5,40 SEK).

2 | samband med forvarvet av inkrdamet av l-window International AB utgavs 2 000 000 teckningsoptioner till I-window International AB. Som en féljd av
genomforda foretradesemissioner enligt ovan har teckningsoptionerna raknats om sé att varje teckningsoption beréttigar till teckning av 2,02 aktier till en
teckningskurs om 0,99 SEK/aktie och l6per t.o.m. den 31 december 2021.

Tilldelnings- Forfallo- Totalt| Forvarvs- Lésenpris Utestaende Inlosta Forfallna Utestaende
datum datum antal kurs kr. kr. optioner, IB optioner, UB

optioner 2019-01-01 2019-12-31
2018-01-26" |2020-01-31 18 974 669 0,00 1,74 18 974 669 0 0 18 974 669
Totalt 18 974 669 0 0 18 974 669

b Teckningsoptionerna tillkom vid féretradesemission genomford under januari 2018. 18 974 669 teckningsoptioner (TO2) registerades hos Bolagsverket
den 21 februari 2018. Som en foljd av de genomforda foretradesemissionerna har villkoren réknats om till teckning av 2,02 aktier till en teckningskurs 1,74
SEK/aktie under perioden 10-31 januari 2020.

Not 3, Aktier
Antal Tot antal Nominellt Aktiekapital Overkurs- Reserv- Registrerings-
Ar Handelse aktier aktier varde SEK SEK fond fond datum
2016 Nyemission 3703 704 13 524 182 0,1 1352 418 9 629 631 2016-06-10
2016 Nyemission 1400 397 14 924 579 0,1 1492 458 3641 032 2016-06-15
2016 Nyemission 2921 472 17 846 051 0,1 1 784 605 7 595 827 2016-11-16
2016 Nyttjande av 982 602 18 828 653 0,1 1882 865 2554 765 2016-11-17
optioner

2017 2:1 omvand split -9 414 327 9 414 326 0,2 1882 865 2017-01-20
2017 Nyemission 12 677 040 22 091 366 0,2 4 418 273 105 219 432 2017-03-20
2017 Nyemission 1122 960 23 214 326 0,2 4 642 865 9 320 568 2017-04-07
2018 Foretradesemission 18 974 669 42 188 995 0,2 8 437 799 29 410 737 2018-02-21
2018 Riktad emission 1 000 000 43 188 995 0,2 8 637 799 613 059 2018-09-12
2019 Foretradesemission 129 566 985 172 755 980 0,2 34 551 196 37 238 891 2019-03-15
2019 Foretradesemission 172 755 980 345 511 960 0,2 69 102 392 51 826 793 2019-08-12
2019 Riktad emission 18 867 924 364 379 884 0,2 72 875 977 6 226 415 2019-08-30
2019 Kvittningsemission 10 372 884 374 752 768 0,2 74 950 554 3111 865 2019-09-02
2019 Kvittningsemission 27 627 679 402 380 447 0,2 80 476 089 9 945 964 2019-09-20

Total 402 380 447 80 476 089 451 984 798

Aktieutveckling under &ret

| februari 2019 genomférdes en foretradesemission till en kurs om 0,60 SEK/aktie. Emissionen tillférde bolaget 129 566 985 nya aktier.
Foretradesemissionen registrerades den 15 mars 2019, varpa totalt antal aktier uppgick till 172 755 980 motsvarande ett aktiekapital om 34 551 196 SEK
med ett kvotvarde om 0,20 SEK.

| juni-augusti 2019 genomférdes en foretradesemission till en kurs om 0,60 SEK/aktie. Emissionen tillférde bolaget 172 755 980 nya aktier.

Foretradesemissionen registrerades den 12 augusti 2019, varpd totalt antal aktier uppgick till 345 511 960 motsvarande ett aktiekapital om 69 102 392

SEK med ett kwotvarde om 0,20 SEK.

| augusti 2019 genomfordes en riktad emission till tva investerare med en kurs om 0,53 SEK/aktie. Emissionen tillférde bolaget 18 867 924 nya aktier.
Riktade emissionen registrerades den 30 augusti 2019, varpa totalt antal aktier uppgick till 364 379 884 motsvarande ett aktiekapital om 72 875 977 SEK
med ett kvotvarde om 0,20 SEK.

| september 2019 genomfordes en kvittningsemission till ndgra av garanterna med en kurs om 0,50 SEK/aktie. Emissionen tillférde bolaget 10 372 884
nya aktier. Kvittningsemissionen registrerades den 2 september 2019, varpa totalt antal aktier uppgick till 374 752 768 motsvarande ett aktiekapital om 74
950 554 SEK med ett kwotvarde om 0,2 SEK.

| september 2019 genomférdes en kvittningsemission till Hormann-Verwertubgen GmbH som erséttning for maskinforvarvet med en kurs om 0,56
SEK/unit. Emissionen tillférde bolaget 27 627 679 nya aktier. Kvittningsemissionen registrerades den 20 september 2019, varpa totalt antal aktier uppgick
till 402 380 447 motsvarande ett aktiekapital om 80 476 089 SEK med ett kvotvarde om 0,20 SEK.

Not 4, Transaktioner med narstdende

Mellanhavanden mellan bolaget och styrelsens ledamoter

Claes-Goran Granqvist fakturerar bolaget konsultarvode om 15 000 SEK per manad, totalt 180 000 SEK for perioden januari-december 2019.

Mellanhavanden mellan bolaget och bolagets huvudagare
Inget att rapportera for perioden januari-december 2019.

Not 5, Stéllda sdkerheter och eventualférpliktelser

KSEK 2018 2019 2019 2019 2019
Stallda sakerheter Innehavare 31-dec 31-mar 30-jun 30-sep 31l-dec
Foretagsinteckning 0 0 0 0 0
Spéarrade bankmedel Euroclear 50 50 50 50 50
Summa stéllda séakerheter 50 50 50 50 50
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ChromoGenics

Resultatrakning per isolerat kvartal

2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019
KSEK Iso. Kv.1 Is0. Kv.2 Iso. Kv.3 Iso. Kv.1 Is0. Kv.2 1s0. Kv.3 1s0. Kv.4
Nettoomsattning 1872 2532 0 6 836 10712 12481 13993 8062
Kostnader for salda varor och tjgnster -9143 -8214 -4 317 -11 750 -13 292 -13 866 -18 937 -14 589
Bruttoresultat -7271 -5 682 -4 317 -4 914 -2 580 -1385 -4 944 -6 527
Forséljningskostnader -4 262 -4769 -3157 -4 288 -4 996 -4 036 -3227 -4 336
Administrationskostnader -6 061 -2 257 -2 143 -4 152 -2573 -3364 -2 628 -4181
Forskning- och utvecklingskostnader -3376 -4 457 -3036 -8321 -5579 -9 696 -7 865 -8 843
Ovriga rorelseintékter och rérelsekostnader -324 443 107 187 183 902 -707 1485
Summa rérelsekostnader -14 023 -11 040 -8229 -16 574 -12 965 -16 194 -14 427 -15 875
Rorelseresultat -21294 -16 722 -12 546 -21 488 -15 545 -17 579 -19371 -22 402
Finansiella intakter 18 0 0 0 0 5 19 22
Finansiella kostnader 0 0 0 -1410 -792 -685 -670 -854
Resultat efter finansiella poster -21 276 -16 722 -12 546 -22 898 -16 337 -18 259 -20 022 -23234
Skatt 0 0 0 0 0 0 0 0
Periodens resultat -21 276 -16 722 -12 546 -22 898 -16 337 -18 259 -20 022 -23234
Genomsittligt antal aktier fére utspadning® 33116 106 42 188 995 42 400 106 43 188995 65223 126 172 755 980 280 239 699 402 380 447
Genomshittligt antal aktier efter utspadning® 33116 106 42 188 995 42 400 106 43 188995 65223 126 172 755 980 280 239 699 402 380 447
Utestaende aktier vid rapportperiodens utgang

fore utspadning® 42188995 42188995 43188 995 43188995 65223 126 172 755 980 402 380 447 402 380 447
Utestaende aktier vid rapportperiodens utgang

efter utspadning vid fullt utnyttjande * 75084 976 61179284 64 179 284 64 179284 65223 126 193 746 269 423 370 736 423 363 079
Utestaende optioner vid rapportperiodens u[géngl) 32895981 18990289 20990 289 20990289 20990289 20990289 20990289 20982632
Resultat per aktie fore utspadning, SEK® -0,64 -0,40 -0,30 -0,53 -0,25 -0,11 -0,07 -0,06
Resultat per aktie efter utspadning, SEKY -0,64 -0,40 -0,30 -0,53 -0,25 -0,11 -0,07 -0,06

D Under forsta kvartalet 2019 genomférdes en foretradesemission som tillforde bolaget 129 566 985 nya aktier. Under juni-augusti 2019 genomfordes en foretradesemission
som tillférde ChromoGenics AB 172 755 980 nya aktier. Under augusti genomfordes en riktad emission till tvd investerare som tillférde bolaget 18 867 924 aktier. Efter
avslutad foretradesemission valde négra av garanterna erhélla aktier istallet for kontanter och genom kvittningsemission tillférdes ytterligare 10 372 884 aktier. Under
september genomfordes ytterligare en kvittningsemission pa 27 627 679 som erséttning for betalning av maskinforvanvet till Horman-Verwertubgen GmbH.
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Rapport dver kassaflode per isolerat kvartal

2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019
KSEK Iso. Kv.1 Iso. Kv.2 Iso. Kv.3 Iso. Kv.4 Iso. Kv.1 Iso0. Kv.2 1s0. Kv.3 Iso. Kv.4
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -21 294 -16 722 -12 546 -21 488 -15545 -17 579 -19 371 -22 402
Finansiella kostnader och intakter 18 0 0 -1410 =792 -681 -651 -832
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet:
Avskrivningar och nedskrivningar 1539 1228 1790 1980 1978 1976 1984 1987
Kassafléde fran den Iépande verksamheten -19 737 -15494 -10 756 -20 918 -14 359 -16 284 -18 038 -21 247
fore forandringar av rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/minskning(+) varulager 891 -4 598 -314 2725 403 -2392 1911 749
Okning(-)/minskning(+) kundfordringar -1836 1394 -1159 154 -2 832 -2 929 673 1203
Okning(-)/minskning(+) kortfristiga fordringar 3332 -1241 72 -3339 -3 639 -3 097 -2419 5005
Okning(+)/minskning(-) leverantérsskulder 789 -1 664 -680 59 6 462 52 557 -39 231 -4 145
Okning(+)/minskning(-) kortfristiga skulder 3751 3713 -1704 3780 -939 366 -2 680 3347
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 6927 -2 396 -3785 3379 -545 44 505 -41 746 6 159
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -12 810 -17 890 -14 541 -17 539 -14 904 28 221 -59 784 -15 088
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férvarv av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -2 268 -1717 -2398 -24 -145 -56 395 -3863 -8 556
Forsaljning av materiella och finansiella anléaggningstillgéngar 0 411 0 0 0 0 150 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 268 -1 306 -2 398 -24 -145 -56 395 -3713 -8 556
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 24 885 350 0 0 63 152 0 96 870 338
Upptagna 1&n 0 0 0 12 600 0 0 0 0
Amortering av skuld 0 0 0 0 -12 600 0 0 -67
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24 885 350 0 12 600 50 552 0 96 870 271
PERIODENS KASSAFLODE 9807 -18 846 -16 939 -4 963 35503 -28 174 33373 -23 373
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 38 462 48 269 29 423 12 484 7521 43 024 14 850 48 223
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 48 269 29423 12484 7521 43024 14 850 48 223 24 850
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