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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS |

ChromoGenics AB (publ)

teckna nya aktier senast den 22 januari 2018, eller

NOTERA ATT UNITRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE. For att inte unitratternas virde ska ga férlorat maste innehavaren antingen: ¢ Utnyttja de erhéllna unitratterna och
o

Senast den 18 januari 2018 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas fér teckning av nya Units.
Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya Units utan stod av unitratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan
férvaltare som onskar teckna Units ska kontakta sin bank.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV NYA UNITS AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR I VISSA JURISDIKTIONER



Vissa definitioner

Med “"ChromoGenics”, eller “Bolaget” avses, sdvida inte annat framgar

av sammanhanget, ChromoGenics AB (publ), org. nr 556630-1809. Med
"Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med " Foéretradesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya Units enligt villkoren i
Prospektet. Med "Evli” avses Evli Bank Abp Stockholmsfilial, org. nr 516401—
0216. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.
Hanvisning till “SEK" avser svenska kronor, hanvisning till “EUR" avser euro
och hanvisning till “USD"” avser amerikanska dollar. Med “K" avses tusen och
med “M" avses miljoner.

Viktig information

Prospektet har upprattats av ChromoGenics AB (publ) i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens
férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av
Europaparlamentets och rddets direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”).
Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestdmmelserna i 2 kap 25 och 268§ lagen (1991:980) om handel med finan-
siella instrument. Godkdnnande av och registrering hos Finansinspektionen
innebar inte ndgon garanti fran Finansinspektionen for att sakuppgifterna i
Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till aktiedgare
eller andra investerare med hemvist i USA, Australien, Japan, eller Kanada.
Detta Prospekt utgor inte heller ett erbjudande om att sélja nya aktier, BTU
eller unitratter till ndgon person i en jurisdiktion dar det inte skulle vara tillatet
att lamna ett sddant erbjudande till en sddan person eller dar sddan atgard
skulle forutsétta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an
enligt svensk ratt. Prospektet, anméalningssedeln och andra till Erbjudandet
hanférliga handlingar far inte distribueras i eller till ndgot land dar sadan
distribution eller Erbjudandet kraver atgarder som anges i féregdende mening
eller dar de skulle strida mot regler i sddant land. De nya aktierna, BTU och
unitratterna har inte rekommenderats eller godkants av ndgon amerikansk
federal eller delstatlig vardepappersmyndighet eller tillsynsmyndighet. Vidare
har nyssnéamnda myndigheter inte bekraftat exaktheten eller tillrackligheten
och skaligheten av detta Prospekt. Alla uttalanden som anger annat &r en
straffbar handling i USA. Inga nya aktier, BTU, unitratter eller andra vérde-
papper utgivna av ChromoGenics har registrerats eller kommer att registreras
enligt den vid var tid géllande United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA. Darfor far inga nya aktier,
BTU, unitratter eller andra vardepapper utgivna av ChromoGenics overlatas,
utnyttjas eller erbjudas till forsaljning i USA annat an i sddana undantagsfall
som inte kraver registrering eller genom en transaktion som inte omfattas

av sadan registrering. Det finns ingen avsikt att registrera nagon del av
Erbjudandet i USA och de véardepapper som ges ut i Erbjudandet kommer inte
att erbjudas till allmanheten i USA.

Bolaget har inte godként nagot erbjudande till allmanheten avseende de var-
depapper som omfattas av Prospektet i ndgot annat land inom det europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ("ESS") an Sverige. | andra medlemslénder i
EES kan darfor vardepapperna endast erbjudas till (i) en kvalificerad investerare
sasom definierat i Prospektdirektivet eller (i) annan som faller under artikel
3(2) i Prospektdirektivet.

Erbjudandet far i Storbritannien endast kommuniceras och riktar sig endast
till “kvalificerade investerare” (sésom definierat i avsnitt 86(7) i Financial
Service and Markets Act 2000) och som ar (i) professionella investerare som
omfattas av artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (“Order"), eller (i) personer som omfattas av artikel
49(2)(a) till (d) ("foretag med hogt nettovarde” etc.) av Order (gemensamt
bendmnda “relevanta personer”). | Storbritannien &r sadan investering eller
annan investeringsaktivitet som avses i detta Prospekt endast tillganglig for,
och riktas endast till, relevanta personer. Varje person som inte ar en relevant
person bor inte handla utifran eller forlita sig pa detta Prospekt eller nagot av
dess innehall.

Den som ska fatta ett investeringsbeslut maste forlita sig pa sin egen
bedémning av ChromoGenics och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive
féreliggande sakforhallanden och risker, och investerare far inte forlita sig pa
annan information &n den som ingar i Prospektet samt eventuella tillagag till
Prospektet. Distributionen av Prospektet innebdr inte att informationen &r ak-
tuell och uppdaterad vid ndgon annan tidpunkt an per datumet for Prospektet
eller att ChromoGenics verksamhet varit oférandrad sedan detta datum. Om
det sker vasentliga forandringar av informationen i Prospektet kommer sadana
férandringar att offentliggéras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Styrelsen fér ChromoGenics ar ansvariga for Prospektet. Information om styrel-
sen aterfinns i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. For
Prospektet galler svensk ratt. Tvist rérande innehdllet i Prospektet eller dérmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoéras enligt svensk ratt och av
svensk domstol exklusivt.

Framatriktade uttalanden och marknadsinformation

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar
ChromoGenics aktuella syn och férvantningar pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”, "bedéms”, “forvantas”,
"kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer
eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte

&r grundade pé historiska fakta, utgér framatriktad information. Aven om
ChromoGenics anser att dessa uttalanden ar baserade pa rimliga antaganden
och foérvantningar kan ChromoGenics inte garantera att sadana framétriktade
uttalanden kommer att forverkligas. Da dessa framatriktade uttalanden inbe-
griper saval kanda som okénda risker och osdkerhetsfaktorer kan verkligt utfall

vasentligen skilja sig frdn vad som uttalas i sddan framatriktad information.

Andra faktorer som kan medféra att ChromoGenics faktiska verksamhets-
resultat eller prestationer avviker fran innehdllet i framatriktade uttalanden
innefattar, men ar inte begransat till, de faktorer som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framatriktade uttalanden i Prospektet galler endast vid
tidpunkten for Prospektet. ChromoGenics gor inga utfastelser om att offentlig-
gora uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till foljd av
ny information, framtida handelser eller dylikt utéver vad som kravs enligt
tillampliga lagar.

Prospektet innehdller ocksa information om de marknader dar ChromoGenics
ar verksamt och om ChromoGenics konkurrensmassiga stallning pa dessa
marknader, daribland information om marknadernas storlek samt information
om marknadsandelar. ChromoGenics anser att denna information i Prospektet
utgor rattvisande och d&ndamalsenliga uppskattningar av storleken pa de
marknader dar ChromoGenics ar verksamt och pa ett rattvisande satt speglar
Bolagets konkurrensméssiga stallning pa dessa marknader. Informationen har
dock inte blivit bekraftad av ndgon oberoende part och ChromoGenics kan
inte garantera att en tredje part som anvander andra metoder for insamling,
analys eller sammanstallning av marknadsinformation skulle komma fram

till samma resultat. Viss information bygger ocksa pa uppskattningar av
ChromoGenics. | de fall information i Prospektet har inhdmtats fran tredje man
har informationen atergivits korrekt och, savitt Bolaget kanner till och kunnat
forvissa sig om genom jémfoérelse med annan information som offentliggjorts
av sadan tredje man, ingen information har uteldmnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

ChromoGenics reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2015 och
2016 samt delarsrapporten for det tredje kvartalet 2017 inforlivas (savitt avser
arsredovisningarna, i tilldmpliga delar) genom hanvisning i och utgér en del av
Prospektet. Arsredovisningarna for 2015 och 2016 &r reviderade av Bolagets
revisorer. Rakenskaperna for 2015 och 2016 samt delarsrapporten fér det
tredje kvartalet 2017 har upprattats i enlighet med érsredovisningslagen och
Bokfoéringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1, Ars- och koncernredovis-
ning (K3). Deldrsrapporten for det tredje kvartalet 2017 har inte reviderats eller
granskats av Bolagets revisorer. Utdver néamnda arsredovisningar har ingen
information i Prospektet reviderats av Bolagets revisorer.

Viss finansiell och annan sifferinformation som presenterats i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
kan det hénda att siffrorna i vissa tabeller inte summerar exakt till angiven
totalsumma. Alla finansiella tal &r uttrycka i SEK om inget annat anges.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Evli som bitratt Bolaget i upprattande av
Prospekt. D& samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget eller inhamtats
fran tredje man friskriver sig Evli fran allt ansvar i férhallande till befintliga

eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Evli &r emissionsinstitut avseende
Erbjudandet. G&W Fondkommission &r Bolagets Certified Adviser.
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Villkor for Féretradesemissionen i sasmmandrag

Emissionsbelopp
40,6 MSEK (forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas)

Tecknings- och garantiataganden
Teckningsforbindelser om cirka 1,0 MSEK och garantia-
taganden om cirka 32,0 MSEK har ingatts, vilket mot-
svarar cirka 81,3 procent av Foretradesemissionen vid
full teckning.

Foretradesratt och Unitratter

Den som pa avstamningsdagen den 4 januari 2018 ar
registrerad som aktiedgare i ChromoGenics har ratt att
med foretradesratt teckna Units i Foretradesemissionen
och kommer att erhdlla en (1) unitratt fér varje innehavd
aktie. En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) Unit
bestaende av vardera en (1) nyemitterad aktie och en
vederlagsfri teckningsoption. Harutdver erbjuds aktiedaga-
re och andra investerare att utan foretradesratt anmala
intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
1,75 SEK per Unit, dar en (1) Unit bestar av en (1) aktie
och en (1) vederlagsfri teckningsoption

Teckningstid
8 — 22 januari 2018

Handel med unitratter
Handel med unitratter sker pa Nasdaq First North under
perioden 8 -18 januari 2018

ISIN-koder

Aktien CHRO SE0009496268
Unitratt CHRO UR SE0010739813
Betald tecknad Unit ~ CHRO BTU SE0010739821
Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2017 23 februari 2018
Arsredovisning 2017 22 mars 2018
Delarsrapport kvartal 1 2018 27 april 2018
Delarsrapport kvartal 2 2018 20 juli 2018
Delarsrapport kvartal 3 2018 26 oktober 2018
Arsstamma 2018 16 maj 2018

Exempel

En aktiedgare har 1200 aktier i ChromoGenics pa avstam-
ningsdagen den 4 januari 2018. Aktieagaren erhaller
1200 unitratter. Unitratterna kan utnyttjas for teckning
av 1200 Units for 1,75 SEK per Unit, dar en (1) Unit bestar
av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption.
Totalt ska saledes 2100 SEK erlaggas for de nya aktierna
och nya teckningsoptionerna. Efter Féretradesemissionen
ager aktiedgaren 2400 aktier i ChromoGenics och 1200
teckningsoptioner av serie TO:2.



Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstallda i “Punkter”. Punkterna ar numrerade
i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som kravs i en
sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar
tillampliga for alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om
det kravs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och emittent,
ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rorande Punkten. Informationen har da
ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de vardepapper
som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende
uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid Gversattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare i Overvdgandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1 Firma och Bolagets firma och handelsbeteckning & ChromoGenics AB (publ), org. nr 556630-1809.
handelsbeteckning

B.2 Séate och ChromoGenics ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i
bolagsform Uppsala kommun. ChromoGenics associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
B.3 Verksamhet ChromoGenics &r verksamt inom branschen fér dynamiska glas med styrbar transparens for ljus och solenergi. Den

egenutvecklade elektrokroma tekniken, ConverLight®, ger ett dynamiskt solskydd for okad energieffektivitet och
forbattrad inomhuskomfort i byggnader.

Genom anvandning av en teknologi som ConverLight® kan forbrukning av energi for kylning av fastigheter minskas
med upp till 50 %. Omvant ar det aven en fordel att kunna valja att sldppa in solljus och varme under kallare dagar.
Genom att minska behoven av kylning och uppvarmning i byggnader kan man férutom vasentliga besparingar i
byggnadens driftkostnader dven uppné stora miljévinster i form av minskad energiférbrukning och darigenom aven
minskade utslapp av vaxthusgaser.

B.4a Trender Olika teknologier i olika marknadssegment
Aven om olika teknologierna kan sagas konkurrera med varandra uppvisar de olika styrkor och svagheter och enligt
manga beddmare &r de fokuserade pa eller etablerade inom olika marknadssegment. Bade Suspended Particle Devices
(SPD) och Particle Dispersed Liquid Chrystal Devices (PDLC) anses som relativt etablerade teknologier dar SPD har
haft storst framgang inom transportsektorn framfor allt inom soltak for bilar och har gjort vissa inbrytningar inom
flygindustrin. PDLC har begransats av att det aldrig ar helt genomskinligt och har funnit sin huvudsakliga anvandning
inom det dyrare segmentet av marknaden for insynsskydd i olika former. Nar det galler framtidsutsikterna for de olika
teknologierna gors bedémningen att elektrokroma (EC) l6sningar kommer att ha storst utvecklingspotential i framtiden
och vantas sta for den absolut storsta delen av den framtida marknadstillvaxten.

Passiva teknologier

Marknaden for passiva glas vantas i framtiden vaxa i en betydligt mer begransad omfattning dér den storsta tillvaxten
uppvisas av termokroma glas, d.v.s. glas dar temperatur styr egenskaperna. Fotokroma vantas uppvisa en begransad
tillvaxt framover. De begransade tillvaxtmajligheterna kommer sig framst av att funktionerna pé férhand ar givna och
att det i framtiden ar just mojligheterna till flexibilitet i styrningen som dynamiskt glas kan erbjuda som bedéms vara
avgorande for en bred framtida marknadstillvaxt.

Alternativa anvdndningsomraden

Teknologin har dock manga andra méjliga applikationsomraden utéver glas i byggnad, bl.a. fonster i bilar, tag, bussar,
arbetsfordon, flygplan och fartyg. Aven konsumentprodukter som skidglaségon och visir fér motorcykelhjalmar kan
vara aktuella for framtiden. Bolagets strategiska inriktning och fokus &r dock fortsattningsvis dynamiska glas for
byggnadssektorn.
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B.5 Koncernstruktur Ej tillamplig. Bolaget ingér inte i ndgon koncernstruktur.

B.6 Agarstruktur ChromoGenics hade per den 30 september 2017 cirka 2 200 aktiedgare. Aktiedgare i ChromoGenics vars innehav
oversteg 5,0 procent av kapital och rostetalet i Bolaget den 30 september 2017 framgar av tabellen nedan.

ANTAL AKTIER KAPITAL OCH ROSTER %

K-Svets Venture AB 5112 350 22.0%
New Energy Solutions Il K/S 4481 468 19.3%
Ovriga 10167051 58,7%
Totalt 23 214 326 100.0%

Kalla: Euroclear

B.7 Utvald finansiell | detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér ChromoGenics avseende rakenskapsaren 2015, 2016 och
information perioden 1 januari — 30 september 2017 med jamforelsesiffror for samma period 2016.

Informationen for 2015 och 2016 ar hamtad fran Bolagets reviderade &rsredovisningar, vilka har uppréattats i

enlighet med Bokféringsnamndens allmanna rad Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och
Arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande den av Bolagets revisor 6versiktligt granskade koncernrakenskaper

for perioden 1 januari — 30 september 2016 och 2017 har hamtats fran Bolagets deldrsrapport for tredje kvartalet
2017, vilken har upprattats i enlighet med Bokféringsnamndens allmanna rad koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1)
och Arsredovisningslagen. Information for rakenskapsaret 2015 har kompletterats med kassaflédesanalys som har
upprattats av Bolaget for att ingé i detta prospekt och har inte granskats av Bolagets revisor.

Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas tillsammans med ChromoGenics reviderade
arsredovisningar med tillhérande noter for rékenskapsaren 2015 och 2016 samt den av Bolagets revisor oversiktligt
granskade informationen i Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2017, vilka har inférlivats i
Prospektet genom hénvisning.

Bolagets resultatrdkning i sammandrag

1 JAN 2017 1 JAN 2016 1 JAN 2016 1 JAN 2015

30 SEP 2017 30 SEP 2016 31 DEC 2016 31 DEC 2015
Belopp i KSEK Oversiktligt granskad ~ Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 6093 2791 3042
Kostnader for salda varor och tjanster -20711 -11677 -14974
Bruttoresultat -14 618 -8 886 -11 932
Forsaljningskostnader -6 953 -4 147 -5 548 -1767
Administrationskostnader -6 383 -4.150 -6 202 -4920
Forsknings- och utvecklingskostnader -9 458 -20 552 -26 053 -37 050
Ovriga rérelsekostnader och 265 - 441 215
rorelseintakter
Summa rorelsekostnader -22 529 -28 849 -37 362 -43 522
Rorelseresultat -37 147 -37735 -49 293 -43 522
Finansiella intakter - - - -
Finansiella Kostnader =211 -89 -193 -15
Resultat efter finansiella poster -37 358 -37824 -49 486 -43 536
Skatt
Periodens resultat -37 358 -37 824 -49 486 -43 536
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Bolagets balansrdkning i sammandrag

30 SEP 2017 30 SEP 2016 31 DEC 2016 31 DEC 2015
Belopp i KSEK Oversiktligt granskad ~ Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 11115 14 832 13099 16 826
Materiella anldggningstillgangar 8446 11481 10 653 13 746
Summa anléggningstillgangar 19 561 26313 23752 30572
Omséttningstillgangar
Varulager och pagéaende arbete 1592 176 - 1146
Kundfordringar 3750 402 319 -
Ovriga kortfristiga fordringar 3163 1637 2129 2390
Likvida medel 56 701 2112 8516 10915
Summa omsattningstillgangar 65 206 4327 10 965 14 451
SUMMA TILLGANGAR 84 767 30 640 34717 45023
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4643 1492 1883 26 515
Ej registrerat aktiekapital
Reservfond 298 - 298 -
Fritt eget kapital
Overkursfond 321582 217769 223620 200 534
Balanserat resultat -261810 -212 026 -212324 -194 023
Periodens resultat -37 358 -37 824 -49 486 -43 536
Summa eget kapital 27 355 -30 589 -36 009 -10 509
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 49670 49670 49670 49670
Summa langfristiga skulder 49 670 49 670 49 670 49 670
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder - 5000 14 000 -
Leverantorsskulder 4492 3130 2076 1652
Ovriga kortfristiga skulder 3250 3429 4980 4211
Summa kortfristiga skulder 7742 11559 21 056 5863
SUMMA EGET KAPITAL 84 767 30 640 34717 45 023

OCH SKULDER
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Bolagets kassaflédesanalys i sa mmandrag

1JAN 2017 1 JAN 2016 1 JAN 2016 1 JAN 2015

30 SEP 2017 30 SEP 2016 31 DEC 2016 31 DEC 2015
Belopp i KSEK Oversiktligt granskad ~ Oversiktligt granskad Reviderad Ej reviderad?
Kassaflode fran den Iépande -32718 -33 062 -42 186 -39 259
verksamheten fore forandringar av
rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar i -5370 1981 2279 -3623
rorelsekapital
Kassaflode fran den I6pande -38 088 -31 081 -39 906 -42 882
verksamheten
Kassaflode fran -450 -504 -480 -13724
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 86723 221782 37987 32645
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode 48 185 -8 803 -2399 -23 961
Likvida medel’ vid periodens borjan 8516 10915 10915 34 876
Likvida medel’ vid periodens slut 56 701 2112 8516 10915

'Bolagets likvida medel bestér av kortfristiga placeringar samt kassa och bank
?Information for rakenskapsaret 2015 har kompletterats med kassaflodesanalys som har uppréattats av Bolaget for att inga i detta prospekt
och har inte granskats av Bolagets revisor

Bolagets nyckeltal

Prospektet innehéller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte berdknas enligt ChromoGenics tillampade
redovisningsprinciper. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets
uppfattning &r att dessa nyckeltal i stor utstréckning anvands av vissa investerare och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stélining. ChromoGenics nyckeltal som inte berdknas enligt
Bolagets tillampade redovisningsprinciper &r inte nddvandigtvis jamforbara med liknande matt som presenteras av andra
bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat ifran, eller som substitut for,
ChromoGenics finansiella information som uppréttas enligt de redovisningsprinciper som Bolaget tillampar.

1 JAN 2017 1 JAN 2016 1 JAN 2016 1 JAN 2015
30 SEP 2017 30 SEP 2016 31 DEC 2016 31 DEC 2015
Periodens resultat !, KSEK -37 358 37 824 -49 486 43536
Eget kapital ', KSEK 27 355 -30 589 -36 009 -10 509
Kassa/bank och likvida placeringar, KSEK 56 701 2112 8516 10915
Balansomslutning *, KSEK 84767 30640 34717 45023
Soliditet, % 32% neg. neg. neg.
Resultat per utestdende aktie, SEK -1,95 -6,57 -3,80 -8,82
Antal utestaende aktier vid periodens slut ¢ 23214 326 7462 290 18 828 653¢ 98204783
Genomsnittligt antal aktier ¢ 19 146 878 5760 923¢ 13023 208° 49359706
Antal utestaende optioner vid periodens slut 13936 932¢ 506 921¢ 312416 1182 402¢
Utdelning per aktie “, SEK
Medelantal anstallda ¢ 13 19 18 17

"Utgor ej alternativa nyckeltal enligt definitionen | European Securities and Market Authority:s riktlinjer
20mréknade efter genomférd sammanlaggning av aktier 2:1 som registrerades i januari 2017

3Genomsnittligt antal aktier och optinioner & omréknad efter omvand split 27:1 som registrerades i januari 2016
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Vésentliga hdndelser under perioden som den historiska finansiella informationen omfattar
e |juni 2015 tilltrade ChromoGenics sina lokaler pa Ullforsgatan i Uppsala och inledde anpassningsarbete av lokalerna
betraffande renrum och klimatanlaggning.

¢ | oktober 2015 flyttade Bolaget Gver sin produktion till lokalerna pa Ullforsgatan i Uppsala och fokuserar
verksamheten pd att etablera produktionsprocessen med ny utrustning i ny lokal.

e Under fjarde kvartalet 2015 erhéller Bolaget sina forsta tva order med planerad leverans andra kvartalet 2016.

e | december 2015 beslutade Bolaget om sammanlaggning av aktier 27:1, minskning av aktiekapitalet samt
optionsprogram med tilldelning till personal, styrelse och nyckelpersoner.

e Under aret 2015 genomfors fem emissioner bland framférallt befintliga dgare som tillforde Bolaget totalt
25,1 MSEK.

¢ | mars 2016 fick Bolaget ytterligare en order for leverans under andra kvartalet 2016 och genomfér dven en riktad
emission bland befintliga &gare som tillfér Bolaget 13,7 MSEK.

e |juli 2016 upptogs ett lan om 5,0 MSEK fran en av Bolagets huvudédgare med forfall 31 december 2016. | december
senarelades forfallodatumet till februari 2017. Langivaren valde att konvertera lanet och rantan till aktier inom
ramen for nyemissionen som offentliggjordes den 8 februari 2017.

o | oktober 2016 tillfordes Bolaget 2,7 MSEK genom nyttjande av teckningsoptioner av befintliga aktiedgare.
e Under andra halvaret 2016 tillférdes Bolaget 7,9 MSEK genom nyemission.

¢ | december 2016 erhéll ChromoGenics ett kortfristigt Ian fran en av Bolagets huvudédgare om 18,0 MSEK dar
9,0 MSEK utbetalas i december 2016 och 9,0 MSEK i januari 2017 for att tacka finansieringsbehovet till slutférandet
av nyemissionen som offentliggjordes den 8 februari 2017, da lanet konverterades till aktier.

o | februari 2017 annonserades att Bolaget ansdker om notering p& Nasdag First North och offentliggor prospekt med
intentionen om att genomféra en nyemission om 117,3 MSEK.

o | februari 2017 erhdller ChromoGenics stérre order att leverera dynamiska glas till Fabege’s projekt Grand Central
Sundbyberg, Stockholm.

e |mars 2017 offentliggér ChromoGenics utfallet fran den nyemission som offentliggjordes den 8 februari 2017.
Bolaget tillfors 119 MSEK varav 117,3 MSEK motsvarar grunderbjudandet. Efter emissionskostnader, kvittning av
agarlan och garantiarvoden tillférde nyemissionen Bolaget netto 78 MSEK. Handel i aktier och teckningsoptioner
inleddes den 23 mars pa Nasdaq First North Stockholm.

¢ Under andra kvartalet 2017 erhaller Bolaget storre order att leverera dynamiska glas till fastighetsbolaget Atrium
Ljungbergs projekt Gransbystaden i Uppsala.

e | juni 2017 arrangerar ChromoGenics den forsta Dynamic Glass Academy, ett event for att sprida kunskap och
acceptans for dynamiska glas hos kunder och intressenter.

e Under tredje kvartalet 2017 slutfér ChromoGenics leveranser av dynamiska glas till Energimyndighetens
huvudkontor i Eskilstuna och ett kontor inom fastighetsbolaget Saldeen Real Estate.

Vésentliga hdndelser efter den 30 september 2017
¢ | oktober 2017 utser ChromoGenics Michael Felthaus till affarsutvecklare att ansvara for forsaljningssatsning i
Danmark och dterspeglar Bolagets starka ambition att utdka sin verksamhet utanfor Sverige.

| november 2017 utser ChromoGenics Asa Stroofe till Chief Marketing Officer. Asa Stroofe ingar i Bolagets
ledningsgrupp.

e | november 2017 informerar ChromoGenics om Bolagets mer offensiva marknadsexpansion samt darmed
Okat kapitalbehov. Bolaget offentliggér foreliggande foretradeemission av Units. Vid full teckning i Emissionen
tillférs Bolaget 40,6 MSEK fore emissionskostnader. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas tillférs Bolaget
ytterligare 81 MSEK.

Utover det som framgdr ovan har det inte férekommit ndgra véasentliga forandringar avseende ChromoGenics finansiella
stallning eller stalining p& marknaden sedan den 30 september 2017.

B.8 Utvald proforma- Ej tilldmplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berakning av férvantat resultat.
B.10 Anmarkningar fran  Revisionsberattelsen for rakenskapséaret 2015 avviker fran standardformuleringen da den innehaller upplysningar
Bolagets revisor av sarskild betydelse. Upplysningarna avser information om att Bolaget saknar tillrackliga medel for att finansiera

verksamheten. Revisorn har uttalat att forhéllandena tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda
till betydande tvivel om Bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
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B.11 Rorelsekapital

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av ovanstdende har extra bolagsstamma beslutat om genomférande
av Foretradesemissionen, om sammanlagt cirka 40,6 MSEK fore emissionskostnader. Per den 31 oktober 2017 uppgick
Bolagets likvida medel till 53,4 MSEK. Det befintliga rorelsekapitalet beddms vid tidpunkten for Prospektet tacka
ChromoGenics rorelsekapitalbehov till och med april 2018.

Underskottet av rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden beraknas uppga till cirka 30 MSEK under
forutsattning att Bolaget inte tillfors kapital genom Foretradesemissionen. Vid fulltecknad Foretradesemission efter
avdrag for emissionskostnader om 9,0 MSEK tillférs Bolaget 31,6 MSEK vilket av Bolaget bedoms som tillrackligt for att
tillgodose rorelsekapitalbehovet under kommande 12 manader.

Bolaget kan vélja att senareldgga eller minska kostnaderna relaterade till marknadsexpansion, produktions- och
produktutveckling vid framtida I6pande utvérdering. Detta innebér att kapitalbehovet genom beslut av Bolaget kan
komma att bli lagre an vad som anges ovan, utan att detta medfér avvecklingskostnader eller andra kostnader.

Skulle den férvantade emissionslikviden inte inflyta som planerat och skulle ChromoGenics inte lyckas generera
intakter eller genomfora kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas behdva soka ytterligare extern finansiering och
senareldgga eller avbryta marknadsetableringsinitiativ, produktion- och produktutveckling. Detta kan i férlangningen
innebdra att Bolagets verksamhet kan behdva begransas.

Avsnitt C — Information om de vardepapper som erbjuds

C1 Vardepapper Aktierna, samtliga stamaktier, och teckningsoptionerna kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning.
Aktierna och teckningsoptionerna kommer att registreras pa person och utférdas i elektroniskt format genom Euroclear-
systemet. Aktiernas ISIN-kod &r SE0009496268. Teckningsoptionernas ISIN-kod &r SE0010662395.

Central vardepappersforvaltare ar Euroclear Sweden AB, Klarabergsviadukten 63, SE-111 64 Stockholm.
C.2 Valuta Vérdepappren ar denominerade i svenska kronor (SEK).
C.3 Antal aktier och Antalet aktier i ChromoGenics uppgar till 23 214 326, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK. Samtliga aktier ar

nominellt varde

emitterade och fullt inbetalda.

c4 Réattigheter
avseende aktierna

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt
Overlatbara. Aktierna i ChromoGenics ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring
av finansiella instrument. Euroclear administrerar Bolagets aktiebok och kontofér dess aktier pa person. Inga aktiebrev
ar utfardade for Bolagets aktier.

P& bolagsstamma i ChromoGenics beréattigar varje aktie till en rést. Varje aktiedgare ar berattigad att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom kontantemission eller kvittningsemission
ska aktiedgarna som huvudregel ha foretradesratt att teckna sédana vardepapper i forhallande till det antal aktier som
innehas fére emissionen.

Samtliga aktier i ChromoGenics ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Samtliga aktiedgare som é&r registrerade i
den av Euroclear forda aktieboken pa den av bolagsstamman beslutade avstamningsdagen &r berattigade att erhélla
utdelning. Utdelning utbetalas normalt till aktiedgare genom Euroclears férsorg som ett kontant belopp per aktie.
Om aktiedgare inte kan nés genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pé Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och sadan fordran ar féremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

De réttigheter som &r forenade med aktierna i ChromoGenics kan endast andras enligt de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.

C.5 Aktiernas Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i ChromoGenics.
overlatbarhet
C.6 Handelsplats Ej tilldmplig. Bolagets aktier ar noterade pa Nasdaq First North. Efter att Bolagsverket har registrerat de aktier som ges
ut i Erbjudandet kommer ocksa dessa att handlas pa Nasdaq First North. Teckningsoptionerna som ges ut i Erbjudandet
kommer handlas pa Nasdagq First North under eget kortnamn.
Cc.7 Utdelningspolitik ChromoGenics har hittills inte lamnat ndgon utdelning och har ingen utdelningspolicy. Bolaget befinner sig i en

utvecklings- och expansionsfas och eventuella Gverskott ar planerade att investeras i Bolagets utveckling.
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Avsnitt D - Risker

D.1 Huvudsakliga risker En investering i ChromoGenics ar forknippad med flera risker. Ett antal faktorer paverkar eller kan komma att paverka
avseende Bolaget ChromoGenics verksamhet bade direkt och indirekt. Utéver detta avsnitt bor investerarna aven beakta avsnittet
eller branschen "Riskfaktorer” och 6vrig information i detta Prospekt.

Bolags- och marknadsrelaterade risker inkluderar:

Teknik- och produktveckling

Den tekniska utvecklingen pagar kontinuerligt inom de omradden som ChromoGenics bedriver verksamhet. Det finns
risk for att konkurrenter utvecklar produkter som medfér att Bolagets produkter blir mindre konkurrenskraftiga

pé& marknaden. Detta skulle medféra att vérdet av Bolagets produkter, produktionsprocesser, know-how och/eller
marknadsposition paverkas negativt.

Beroende av leverantérer och montérer

ChromoGenics &r beroende av ett antal leverantérer som &r av stor vikt for Bolagets formaga att kunna producera
produkter i tillracklig omfattning, av tillracklig kvalitet och med tillracklig leveranssakerhet. Bolagets verksamhet &r inte
direkt beroende av en enskild underleverantér och flertalet kan bytas utan nagon signifikant paverkan pa Bolagets
verksamhet eller formaga att leverera produkter. Ett fatal &r daremot av mer central betydelse for verksamheten men
kan aven de bytas - dock med risken for en storre paverkan pa verksamheten, investeringsbehovet och I6nsamheten.
ChromoGenics &r aven beroende av att bestéllda produkter levereras och monteras med tillracklig tillforlitlighet och
kvalitet i syfte att bibehalla upparbetade kundrelationer, uppna tillracklig ldnsamhet i respektive projekt och skapa en
bild av en stabil leverantér med férméga att leverera kvalitetsprodukter. Skulle ndgon eller n&gra av dessa inte skota sitt
uppdrag med tillracklig hog tillforlitlighet skulle detta kunna inverka negativt pa verksamheten.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Det finns risk att Bolagets nuvarande immaterialrattsliga skydd inte ar tillrackligt. ChromoGenics produkter och
produktionsprocess innefattar know-how till en inte ovésentlig del. Det finns en risk for att sddan information/know-
how avsljas for utomstéende eller anvands av tidigare anstallda eller anlitade konsulter i verksamhet som konkurrerar
med Bolagets.

Leveranssdkerhet vid volymtillvaxt

ChromoGenics befinner sig i en marknadsetableringsfas och planerar fér en omfattande volymtillvaxt de ndrmaste aren.
| dagslaget &r dock férmégan att producera och leverera begransad och Bolaget befinner sig i ett uppbyggnadsskede.
Okad forsalining och leveransvolymer kommer att stélla stora krav p& den egna organisationen, underleverantérernas
formagor, behov av rorelsekapital med mera. En plotslig efterfragedkning skulle kunna skapa problem med leveranstider
och kvalitetsniva.

Samarbetspartner

ChromoGenics har som en integrerad del i sin verksamhet och affarsmodell att samarbeta med olika parter inom
produktions-, distributions- och installationsprocessen. Dessa samarbeten etableras med av ChromoGenics utvalda
parter som beddms uppna de kvalitetskrav som anses erforderliga for att kunna uppratthélla ChromoGenics krav pa
kvalitet och leveranssékerhet. Det finns dock risk att dessa parter inte fullféljer sina dtaganden péa det satt som krévs
eller att andra externa faktorer paverkar deras formdaga att uppratthalla kvalitets- och leverans&taganden.

Konkurrens

ChromoGenics &r och kan komma att utsattas for ytterligare konkurrens bade frén befintliga och nya féretag med
verksamhet inom omradet for dynamiska glas eller andra produkter och teknologier dér funktionen i produkten
konkurrerar direkt eller indirekt med den funktion som dynamiska glas ar dmnad att uppna at kunden. | framtiden kan
konkurrens dven komma fran andra foretag, som beslutar sig for att satsa bredare inom segmentet eller bredda sitt
befintliga kunderbjudande till att omfatta produkter eller I6sningar som konkurrerar med ChromoGenics. Dessa féretag
kan ha vésentligt stérre finansiella resurser an ChromoGenics. En forsvarad konkurrenssituation skulle kunna géra att
Bolaget inte uppnar sina tillvaxtmal p& grund av prispress eller minskad orderingang. Det finns risk att detta kan paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Kundberoende

ChromoGenics intakter kommer under det initiala marknadsetableringsskedet sannolikt harréra fran ett begransat antal
kunder. Den framtida omséttningen skulle saledes under detta skede kunna paverkas i en relativt stor omfattning om en
eller flera kunder hamnar p& obestand, véljer en annan leverantér eller pa annat satt paverkas och darmed upphér med
sina betalningar till Bolaget.

Intréng i immateriella rattigheter

De teknologier som ChromoGenics anvander sig av kan gora intrdng i patent som &gs eller kontrolleras av annan. Tredje
part kan vacka talan mot Bolaget och dess samarbetspartners, vilket skulle kunna tvinga Bolaget att betala betydande
skadestand. Beroende av nyckelpersoner ChromoGenics &r i hog grad beroende av ett antal nyckelpersoner. Om nagon
eller flera av dessa skulle Iamna Bolaget kan detta férsena och/eller forsvara den fortsatta utvecklingen.

Intjdningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har hittills drivits med forluster och saknar fortfarande tillrackliga intékter for att uppna Iénsamhet. Det finns
risk att det tar langre tid &n forvantat innan Bolaget uppnar den intjaning och de kassafléden som krévs for att na
I6nsamhet. Det finns &ven risk for att Bolaget inte kommer att lyckas generera substantiella och dterkommande
intakter varfor det ocksa finns risk att Bolaget inte kommer att uppna positivt resultat i framtiden. For det fall Bolaget
inte genererar vinster i tillrdcklig omfattning kan Bolagets marknadsvarde péaverkas negativt. Det finns darfor risk att
ChromoGenics dven i framtiden kan komma att tvingas soka nytt externt kapital.
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Kreditrisker

Det finns risk att Bolaget kan komma att drabbas av kreditforluster. Detta skulle kunna intraffa vid felbedémning av
motpart, en motparts férandrade omstandigheter eller férsémrade finansiella situation m.m. Detta skulle kunna paverka
Bolagets finansiella stallning negativt.

Valutakursférdandringar

Bolaget befinner sig i ett uppbyggnads- och marknadsetableringsskede och vid tiden for detta prospekt sker stérre
delen av Bolagets forsaljning i SEK och fér ndrvarande uppstar en betydande del av material- och processkostnader i
USD och EUR som omraknas till SEK vid respektive betaldag. Om dessa valutor starks gentemot SEK kan detta ha en
negativ inverkan pa Bolagets resultat och framtida kapitalbehov.

D.3 Huvudsakliga Potentiella investerare bor beakta att en investering i aktier ar forenad med risk och att aktierna kan komma att bade
risker avseende 6ka och minska i varde. Det finns darfor en risk att en investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet.
de virdepapper Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en del &r bolagsspecifika och andra &r knutna till
som erbjuds aktiemarknaden som helhet. Kursvariationer kan ocksa uppkomma genom stora férandringar av kép- och saljvolymer

och behéver inte nédvandigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande vérde. Varje investeringsbeslut avseende
aktier bor foregas av en noggrann analys. Aktiemarknaden i allmanhet och Bolagets aktier i synnerhet kan komma att
péverkas av psykologiska faktorer.

Det bor dven noteras att handel kommer att ske pa icke-reglerad marknad, det finns en risk for att en aktiv handel med
unitratterna inte kommer att utvecklas under perioden i fraga samt att det inte kommer att finnas tillracklig likviditet i
unitratterna, aktiedgare kan bli utspadda som ett resultat av utestadende teckningsoptioner eller om Bolaget i framtiden
beslutar om nyemission av ytterligare aktier eller andra vardepapper, framtida utdelning kan utebli samt att risk finns att
ataganden enligt teckningsforbindelser och garantataganden inte fullfoljs. Enskilt eller tillsammans skulle dessa risker
kunna paverka aktiekursen negativt.

Avsnitt E — Information om erbjudandet

E.1 Emissionsbelopp Vid full teckning av foretradesemissionen tillférs Bolaget 40,6 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna
och beraknas uppga till 9,0 MSEK. Nettolikvid i Erbjudandet uppgar till 31,6 MSEK.
emissionskostnader

E.2a Bakgrund och motiv ChromoGenics har sitt ursprung i en avknoppning fran Angstromlaboratoriet vid Uppsala Universitet och bildades 2003.

Baserat pa forskningen vid Angstrémlaboratoriet har ChromoGenics utvecklat en patenterad elektrokrom teknologi,
ConverLight®, som gor det mojligt att styra genomskinligheten hos glas och darigenom aven reglera inflodet av bade
varme och ljus. Med en svag elektrisk spanning kan genomskinligheten andras fran ljust till mérkt. ConverLight®, ger
darmed ett hallbart solskydd med 6kad inomhuskomfort och energieffektivitet och bidrar dven till miljocertifiering av
byggnader. Férutom dessa unika egenskaper har produkterna hallbara och miljdmassiga attribut som gor lésningarna
attraktiva i ett samhalle dar héllbarhet blir allt viktigare, drivet av saval insikt som regleringar. Totalt har sedan 2003 ca
450 MSEK investerats i utvecklingen av ChromoGenics dynamiska glas, utveckling av produktionsprocesser, etablering
av produktionsanldggningar m.m.

Under det mangariga utvecklingsarbetet har en patentportfolj byggts upp som bedéms tacka vasentliga
material, processer och applikationer i arton patentfamiljer. Det finns dven en omfattande upparbetad kunskap
inom produktionsprocesser som starks ytterligare av de strategiska samarbeten som etablerats. Den egna
produktionsanldggningen som etablerats i Uppsala omfattar ca 3 000 m2 och innehéller produktionslinjer for
ConverLight® folie och glaslaminat, klimatstabiliserade renrum, testanldggningar m.m.

ConverLight® ar en mycket konkurrenskraftig ersattning till markiser och andra exteriora solskydd och det finns ett stort
intresse i marknaden for produkten. Under 2017 har Bolaget fétt flera viktiga kundreferenser, sésom Atrium Ljungberg,
Fabege och Skellefted kommun, dér héllbarhetsaspekter och forvaltningsekonomiska fordelar har varit utgangspunkt
for affaren. Kunderna &r ndjda med de initiala projekten. Det har varit initiala storningar inom produktionsprocessen,
vilket belastar resultatet ar 2017 men produktionsprocessen har successivt forbattrats under aret.

ChromoGenics &r nu redo for nasta steg i Bolagets utveckling. Marknaden for dynamiska glas forvantas véxa kraftigt
kommande &r och Bolaget planerar offensiva saljaktiviteter for ConverLight® pa marknaden fér kommersiella
fastigheter. ChromoGenics kommer dven att 6ka takten inom s.k. retro-fit férséljning dar glas i befintliga byggnader
uppgraderas till ConverLight®. Utover expanderade saljaktiviteter avser Bolaget investera i produktionsutrustning for
utdkad kapacitet och sénkta enhetskostnader.

| syfte att stodja ChromoGenics ovan beskrivna strategiska initiativ, samt starka balansrakningen for att
mojliggora affarer med kunder som efterfragar en mer solid balansrakning, har Bolaget beslutat att genomféra
Foretradesemissionen.

Det ar Bolagets beddémning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for det aktuella behovet under de
kommande tolv manaderna. Mot bakgrund av ovanstaende har extra bolagstdmma beslutat om genomférande av
Foretradesemissionen, om sammanlagt cirka 40,6 MSEK fére emissionskostnader. Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit
tecknings- och garantidtaganden om totalt cirka 33,0 MSEK, motsvarande cirka 81,3 procent av Féretradesemissionen.
Skulle den forvantade emissionslikviden - trots féreliggande tecknings- och garantidtaganden - inte inflyta som
planerat och skulle ChromoGenics inte lyckas generera mer intékter eller genomféra kostnadsneddragningar, kan
Bolaget tvingas behdva soka ytterligare extern finansiering och senarelédgga eller avbryta kommersialiseringen och
marknadsetableringen enligt de planer som beslutats. Detta kan i férlangningen innebéra att Bolagets verksamhet

kan behova begransas. Nettolikviden frén Foretrddesemissionen &r avsedd att finansiera Bolaget under kommande

12 ménader, vilket inkluderar foljande atgarder, ordnade efter prioriteringsordning med uppskattad férdelning av
emissionslikviden angiven i parentes:
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e Forsalinings- och marknadskostnader (40 procent)
¢ Investeringar i produktionsprocessen (30 procent)
e Utvecklingskostnader (10 procent)

e Rorelsekapital (20 procent)

Foretradesemissionen genomfors saledes for att Foretradesemissionen genomfors saledes for att skapa battre
forutsattningar att realisera Bolagets strategi och affarsplan for att skapa varde for Bolagets aktiedgare och 6vriga
intressenter. skapa battre forutsattningar att realisera Bolagets strategi och afférsplan for att skapa varde for Bolagets
aktiedgare och 6vriga intressenter.

E.3 Villkor i Féretradesratt till teckning
sammandrag Den som pa avstamningsdagen den 4 januari 2018 &r registrerad som aktiedgare i ChromoGenics har ratt att med
foretrade teckna Units i Foretraddesemissionen. Innehav av en (1) aktie beréattigar till teckning av en (1) Unit, dar en (1)
Unit bestér av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare
att utan foretradesratt anmala intresse om teckning av Units.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,75 SEK per Unit. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som &r berattigad att erhélla unitratter &r den 4 januari 2018.
Sista dag for handel med ChromoGenics aktie med ratt att erhalla unitratter ar den 2 januari 2018. Aktien handlas
exklusive ratt att erhélla unitratter fran och med den 3 januari 2018.

Unitrétter

For varje aktie i ChromoGenics som innehas pé avstamningsdagen erhalls en (1) Unitratt. En (1) unitratt berattigar till
teckning av en (1) Unit bestdende av en (1) ny aktie och en vederlagsfri teckningsoption. Villkoren for den i Uniten
ingdende teckningsoptionen &r att en (1) teckningsoption ger rétt att nyteckning av en (1) aktie i ChromoGenics till
teckningskurs 1,75 SEK under perioden 10 — 31 januari 2020.

Teckningstid
Anmalan om teckning av Units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 8 — 22 januari 2018.

Handel med unitratter
Handel med unitsratter sker pa Nasdaq First North under perioden 8 — 18 januari 2018.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North fran och med den 8 januari 2018 fram till dess att Bolagsverket
har registrerat nyemissionen.

E.4 Intressen och ChromoGenics finansiella radgivare och emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen ar Evli. Evli har
eventuella tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och
intressekonflikter andra tjanster at ChromoGenics for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Ett antal aktiedgare har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen. Utver dessa parters intresse att
Foretradesemissionen kan genomfdras framgangsrikt bedoms det inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen
eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

ChromoGenics har ingatt avtal om emissionsgarantier med ett antal externa investerare for vilka ersattning om
8,0 procent av garanterat belopp utgar.

Ingen av ChromoGenics styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har ndgon narstdenderelation med nagon
annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Det foreligger inte négra intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och de ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och
deras privata intressen och/eller dtaganden.

E.5 Séljare av Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier och teckningsoptioner. Det forekommer inte nagra begransningar i
vardepapper och aktieagares mojligheter att efter Foretradesemissionens genomférande avyttra aktier i Bolaget under viss tid.
avtal om lock-up
Lock-up
Infor Bolagets borsnotering ingick huvudagarna, styrelsen och ledningen sedvanliga lock-up avtal pa 6-18 manader
avseende sitt innehav vid tidpunkten for noteringen. Loptiden for avtalen raknas fran forsta noteringsdagen som var
den 23 mars 2017.

E.6 Utspadningseffekt  Antalet aktier kommer att 6ka med hogst 23 214 326 fran 23 214 326 till hégst 46 428 652 och innebdra en
utspadningseffekt som uppgar till hogst 50 procent forutsatt fullt tecknat Erbjudande.

E.7 Kostnader som Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Foretradesemissionen. Vid handel med unitrétter och BTU
él.":iggs investerare utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.
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Riskfaktorer

Att investera i aktier ar till sin natur férknippat med risk. Investeringen kan bade
ga upp och ned i varde. Aktiebolags olika verksamheter ar standigt utsatta for
paverkan, saval fran faktorer som ar utanfor det enskilda bolagets rackvidd

men som anda kan paverka verksamheten och dess forutsattningar.

En investerare bér noggrant beakta de riskfaktorer som beskrivs
nedan fére denne beslutar sig for att investera i Erbjudandet. Var
och en av dessa riskfaktorer kan komma att paverka Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat negativt och kan darmed
komma att reducera vardet pa Bolagets aktier. ChromoGenics
verksamhet ar foremal for ett antal riskfaktorer som helt eller delvis
star utanfor Bolagets kontroll och som paverkar eller kan komma att
paverka aktiernas varde. Nedan beskrivs faktorer som bedéms ha
sarskild betydelse for ChromoGenics framtida utveckling. Den ned-
anstaende redovisningen av riskfaktorer gor inte ansprak pa att vara
heltdckande och gérs utan inbérdes rangordning. Ytterligare risker
och osakerheter som ChromoGenics for narvarande inte kanner

till kan ocksd komma att ha en negativ effekt pa ChromoGenics
verksamhet, finansiella stallning och resultat. Utéver nedan beskrivna
riskfaktorer bor en investerare dven beakta all annan information i
Prospektet.

Risker relaterade till ChromoGenics och dess verksamhet
Teknik-och produktveckling

Den tekniska utvecklingen pagar kontinuerligt inom de omraden
som ChromoGenics bedriver verksamhet. Det finns risk for att kon-
kurrenter utvecklar produkter som medfér att Bolagets produkter blir
mindre konkurrenskraftiga pa marknaden. Detta skulle medféra att
att vardet av Bolagets produkter, produktionsprocesser, know-how
och/eller marknadsposition paverkas negativt. Det &r av storsta vikt
att Bolaget har tillrackliga finansiella resurser att satsa pa erforderlig
teknik- och produktutveckling i syfte att aven i framtiden kunna
tillhandahalla ett attraktivt kunderbjudande och produktbredd.
Bolaget beddmer att det i stor utstrackning ar mojligt att anpassa de
befintliga produkterna och produktionsprocesserna for det fall nya
typer av produkterbjudanden skulle lanseras. Det finns dock en risk
att en sadan férandring skulle kunna paverka Bolagets verksamhet
mer negativt an vad Bolaget idag forvantar sig.

Beroende av leverantorer och montorer

ChromoGenics anvander sig av ett antal leverantérer som ar viktiga
for Bolagets formaga att kunna producera produkter i tillracklig
omfattning, av tillracklig kvalitet och med tillrdcklig leveranssakerhet.
ChromoGenics &r dven beroende av att bestallda produkter levereras
och monteras med tillracklig tillforlitlighet och kvalitet i syfte att
bibehdlla upparbetade kundrelationer, uppna tillracklig Idnsamhet

i respektive projekt och skapa en bild av en stabil leverantér med
férmaga att leverera kvalitetsprodukter. Detta ar speciellt viktigt
under det uppbyggnads- och marknadsetableringsskede som
Bolaget befinner sig i. | detta avseende ar de montérer som anlitas
av Bolaget en viktig komponent. Skulle nagon eller ndgra av dessa
inte skota sitt uppdrag med tillrdcklig hog tillforlitlighet skulle detta
kunna inverka negativt pa verksamheten genom behov av omle-
veranser, 6kade kostnader, garantidtaganden eller férsamrat rykte
pa marknaden. Detta skulle dven kunna ha en negativ inverkan pa
Bolagets formaga att uppna Iénsamhet och dven kunna skapa krav
pa ytterligare framtida kapitaltillforsel genom exempelvis nyemission
av aktier.

Ink6p av produktionsmaterial

ChromoGenics verksamhet kraver att Bolaget gor adekvata
prognoser av tankta forsaljnings- och bestallningsvolymer. Skulle
prognoserna vara bristfalliga, basera sig pa felaktiga antaganden
eller paverkas av omvarldsférandringar finns det en risk att Bolaget
koper in produktionsmaterial for en stérre mangd produkter an vad
Bolaget kan fa& avsattning fér hos sina kunder. Det finns dven en risk
att Bolaget koper in for lite material vilket skulle kunna leda till leve-
ranssvarigheter. Den finansiella stéllningen kan darigenom paverkas
negativt av 6kad kapitalbindning och kostnader for inkurans eller
forlorade intékter. Bolaget skulle dven kunna drabbas av skadestand
for uteblivna leveranser eller férseningar. Om Bolaget missbedémer
bestéllningsvolymer, eller om leveranser till kunder uteblir eller forse-
nas, kan Bolagets kundrelationer samt Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning paverkas negativt.

Risker relaterade till immaterialrattsligt skydd

Det finns risk att Bolagets nuvarande immaterialrattsliga skydd

och bedémning av mojligheterna till och behoven av ytterligare
immaterialrattsligt skydd inte ar tillrédckliga. Andra bolag inom
sektorn skulle ocksa kunna ténkas ha immateriella rattigheter pa
vilka ChromoGenics verksamhet skulle kunna havdas inkrakta.
Forsvar av Bolagets rattigheter eller ersattning till tredje part for
intrdng i och/eller anvandning av tredje parts immateriella rattigheter
kan innebdra minskade intakter eller 6kade kostnader till dess att
Overtradelsen beivrats, licensavgifter betalats eller tillatelse erhallits
att nyttja tredje parts immateriella rattigheter. Osdkerhet till foljd av
att patentrattegangar eller andra processer inleds och fullféljs kan ha
en vasentligt negativ effekt pa ChromoGenics konkurrensférmaga,
|I6nsamhet och kapitalbehov.

ChromoGenics skulle dven kunna forlora en talan betraffande
intrang i tredje parts immateriella rattigheter vilket kan medféra
att Bolagets ratt till den immateriella rattigheten upphor. Dartill
kan ett intrang i en eller flera av Bolagets immateriella rattigheter
skada Bolagets marknadsrenommeé. Dessa samtliga faktorer kan
ha vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Aganderatten till de immateriella rattigheter som genereras av an-
stdllda inom ramen for Bolagets verksamhet tillfaller som huvudregel
Bolaget i enlighet med tillamplig lagstiftning och befintliga avtal.

For det fall Bolaget framgent misslyckas med att ta sina immateri-
ella rattigheter i ansprak kan det fa negativa effekter pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Det som sarskiljer ChromoGenics produkter fran andras utgors till
en inte ovasentlig del av know-how. Det finns en risk for att sddan
information avsléjas fér utomstaende eller anvands av tidigare
anstallda eller anlitade konsulter i verksamhet som konkurrerar med
Bolagets. Det finns vidare en risk for att know-how motsvarande
ChromoGenics utvecklas sjalvstandigt av tredje part och anvands

i konkurrerande verksamhet. Detta skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.
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Produktutveckling

ChromoGenics utvecklar sin teknologi, produktionsprocesser och
produkter med egna resurser. Om Bolagets utvecklingsaktiviteter
inte skulle uppna acceptabla resultat, eller om andra omstandigheter
skulle intraffa vilka paverkar utvecklingen i en signifikant omfatt-
ning kan detta komma att paverka Bolagets verksamhet negativt.
Acceptansen for nya produkter eller applikationer kan komma att ta
langre tid an férvantat, vilket ocksa skulle kunna paverka verksam-
heten negativt.

Leveranssakerhet vid volymtillvaxt

ChromoGenics befinner sig i en marknadsetableringsfas och planerar
for en omfattande volymtillvaxt de narmaste aren. | dagslaget ar
dock férmagan att producera och leverera begransad och befinner
sig i ett uppbyggnadsskede. Okad férséljning och leveransvolymer
kommer stélla stora krav pa den egna organisationen, underleve-
rantorernas formagor, behov av rorelsekapital med mera. En plétslig
efterfrdgedkning skulle kunna skapa problem med leveranstider
och kvalitetsniva. Det finns da en risk for att Bolagets leveransa-
taganden inte kan uppfyllas i tillrdcklig omfattning vilket skulle
kunna innebara férsémrade kundrelationer. | finansiella termer finns
risken att tillvaxten skulle kunna bli s& kapitalkrdvande att Bolaget
far likviditetsproblem. Sammantaget finns det séledes en risk for att
en hastig volymtillvéxt kan orsaka problem for Bolaget vilket skulle
kunna paverka verksamhetens utveckling negativt.

Risker relaterade till mérkning och certifiering

ChromoGenics produkter omfattas av olika krav pa obligatorisk
markning och behov av att uppfylla olika branschstandarder och
certifieringar. Bolaget omfattas ocksa av krav pa att uppratta teknisk
dokumentation for produkterna samt utfarda olika forsékran om
overensstammelse med kriterierna for markning och certifiering med
mera. Om ChromoGenics inte kan uppfylla de krav som stélls for att
erhdlla nédvandig markning eller certifiering kan detta riskera att pa-
verka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Forsakringar och produktansvar

ChromoGenics har en foretagsforsakring som omfattar egendoms-
och avbrottsskador, rattsskydd och produktansvar saval som allmant
ansvar. Aven om Bolaget bedémer att verksamheten har ett adekvat
forsakringsskydd, ar forsakringsskyddets omfattning och ersétt-
ningsbelopp begransat. Bolagets potentiella ansvar for garantibrister
okar i takt med att Bolagets omsattning okar. Bolagets foretags-
férsdkring omfattar dven produktansvar men det finns en risk att
ChromoGenics dsamkas skador eller adrar sig skadestandsansprak
som inte helt eller delvis tacks av forsékringen, vilket skulle kunna
paverka verksamheten, resultatet och den finansiella stéllning-

en negativt.

Tvister

Bolaget kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen for den
normala verksamheten och riskerar bl.a. att bli féremal fér ansprak
avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda fel i leveranser av
Bolagets produkter. Sddana tvister och ansprak kan vara tidskravan-
de, stora den normala verksamheten, réra stora belopp och medféra
betydande kostnader. Vidare kan utgdngen av komplicerade tvister
vara svdra att forutse. Omfattande tvister kan sdledes fa en vasentlig
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Lagstiftnings-och legala risker

Nya lagar eller regler eller férandringar avseende tillampningen av
befintliga lagar eller regler kan komma att paverka Bolaget, dess
kunders eller leverantérers verksamhet negativt.
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Tredjepartsrisker

Det kan tdnkas att tredje man eller utomstaende personer kommer
till skada vid produktionen, hanteringen eller anvandandet av
Bolagets produkter eller dartill sammanhangande utrustning. Det
finns risk att eventuella ansprak inte fullt ut tacks av géllande forsak-
ringar och att sddana ansprak darmed kan komma att f& negativa
ekonomiska konsekvenser fér Bolaget.

Samarbetspartner

ChromoGenics har som en integrerad del i sin verksamhet och
affarsmodell att samarbeta olika parter inom produktions-, distribu-
tions- och installationsprocessen. Dessa samarbeten etableras med
av ChromoGenics utvalda parter som bedéms uppna de kvalitetskrav
som anses erforderliga fér att kunna uppratthalla ChromoGenics
krav pa kvalitet och leveranssakerhet. Det finns dock risk att dessa
parter inte fullféljer sina dtaganden pa det satt som kréavs eller att
andra externa faktorer paverkar deras férmdga att uppratthalla
kvalitets- och leveransataganden. Skulle detta ske kan det paverka
ChromoGenics verksamhet och férmdga att uppna Iénsamhet
negativt och darigenom aven Bolagets finansiella situation.

Konkurrens

ChromoGenics &r och kan komma att utsattas for ytterligare kon-
kurrens bade fran befintliga eller nya féretag med verksamhet inom
omradet for dynamiska glas eller andra produkter och teknologier
dar funktionen i produkten konkurrerar direkt eller indirekt med
den funktion som dynamiska glas & dmnad att uppna at kunden.

| framtiden kan konkurrens dven komma fran andra féretag, som
beslutar sig for att satsa bredare inom segmentet eller bredda sitt
befintliga kunderbjudande till att omfatta produkter eller I6sning-
ar som konkurrerar med ChromoGenics. Dessa foretag kan ha
vasentligt storre finansiella resurser an ChromoGenics. En férsvarad
konkurrenssituation skulle kunna goéra att Bolaget inte uppnar sina
tillvéxtmal pa grund av prispress eller minskad orderingang. Det
finns risk att detta kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Kundberoende

ChromoGenics intakter kommer under det initiala marknadsetable-
ringsskedet sannolikt hérrora fran ett begransat antal kunder. Den
framtida omsattningen skulle saledes under detta skede kunna pa-
verkas i en relativt stor omfattning om en eller flera kunder hamnar
pa obestand, véljer en annan leverantor eller pa annat satt paverkas
och dérmed upphdr med sina betalningar till Bolaget.

Séljprocess

Vid férsaljning anvander sig ChromoGenics av hanvisning till olika
standardavtal. Om sadana standardavtal skulle visa sig innehalla be-
stammelser som ar oférdelaktiga for Bolaget, om olika standardavtal
kan komma att innehalla motstridiga uppgifter eller om klausuler

i sadana avtal skulle komma att jamkas kan Bolagets rattigheter i
férhallande till kunder bli svara att faststélla eller Bolagets rattigheter
komma att bli sémre &n forvantat. Om nagon av dessa risker skulle
férverkligas skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Sekretess

ChromoGenics stravar efter att skydda sadan information som ar
central for Bolagets produkter och framgéng, bland annat genom
sekretessavtal med anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det
ar dock inte sakert att sddana avtal i tillracklig omfattning skyd-

dar mot offentliggérande av konfidentiell information, ratten for
anstallda, konsulter och samarbetspartner till immateriella rattigheter
eller att avtalen ger tillracklig pafoljd vid avtalsbrott. Dessutom kan
Bolagets affarshemligheter pa annat satt bli kdnda eller utvecklas
sjalvstandigt av konkurrenter. Om ChromoGenics interna informa-



tion och kunskap inte kan skyddas, kan verksamheten komma att
paverkas negativt.

Foérandringar i branschen kan gora

Bolagets produkter obsoleta

Branschen karakteriseras av snabba férandringar inom teknologi,
nya vetenskapliga och teknologiska landvinningar och standiga
forbattringar av industriell know-how. Darfér kommer framtida
framgang att till stor del bero pd ChromoGenics formaga att
anpassa sig till sddana externa faktorer, att anpassa erbjudanden, att
utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter som méter
forandrade krav fran kunder och den konkurrens som kan bli fallet
av nya teknologier eller aktorer.

Beroende av nyckelpersoner

ChromoGenics &r i hdg grad beroende av ett antal nyckelpersoner.
Om négon eller flera av dessa skulle ldmna Bolaget kan detta
forsena och/eller forsvara den fortsatta utvecklingen. Dessutom ar
det avgorande for ChromoGenics framgang att kunna attrahera och
behalla kvalificerade medarbetare. Vidare finns det risk att Bolaget
inte lyckas attrahera och behdlla kvalificerad personal eller att detta
inte kan ske pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Skulle sa inte kunna
ske kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och mgjlig-
heten att fullfélja den kommersialisering och marknadsetablering
som kravs for att uppna tillracklig lbnsamhet.

Operativa riskfaktorer

ChromoGenics ar exponerat for olika risker i den dagliga verksam-
heten. Hanteringen av operationella risker sker framst av féretags-
ledningen. Férutom operationella, finansiella och férsakringsbara
risker kan risk dven besta i att ledning, styrelse eller aktiedgare inte
far ratt information for att kunna fatta riktiga beslut i olika situatio-
ner, eller att de inte far information i ratt tid.

Finansiella verksamhetsrisker

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget har hittills drivits med férlust och saknar fortfarande
tillrdckliga intakter for att uppna lénsamhet. Det finns risk att det
tar langre tid &n férvantat innan Bolaget uppnar den intjaning och
de kassafloden som kravs. Det finns risk att Bolaget inte kommer

att lyckas generera substantiella och aterkommande intakter varfor
det ocksa finns risk att Bolaget inte kommer att uppna positivt
resultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig
omfattning kan paverka Bolagets marknadsvarde negativt. Historiskt
har Bolaget férbrukat kapital vilket foranlett att ett flertal kontrollba-
lansrakningar upprattats. Det finns risk att Bolaget genom verksam-
heten inte heller framéver kommer att generera tillréckliga medel for
att finansiera den fortsatta verksamheten och att det darmed finns
risk for att Bolaget pa nytt hamnar i en finansiell situation med krav
pa upprattande av kontrollbalansrakning. Det finns darfor risk att
ChromoGenics dven i framtiden kan komma att tvingas soka nytt
externt kapital. Framtida kapitalanskaffningsatgarder kan resultera i
utspadning av dgandet i Bolaget for de aktiedgare som vdljer att inte
delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk att Bolaget
da inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering eller att
sadan finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktiedgare, fordel-
aktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering
vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta upp, dra ner
pa, eller avsluta verksamheter.

Finansieringsrisk

Bolaget har inte erforderlig langfristig finansiering. Det finns risk att
de avtal for finansiering som finns av olika skal kan komma att séagas
upp. Bolaget har varit helt beroende av aktiedgare och andra externa
finansidrer for sin finansiering. Vissa aktiedgare har lamnat brygglan
till Bolaget for att detta ska klara sin likviditet och har omvandlat

brygglanen till eget kapital i Bolaget genom teckning av aktier i
nyemissioner i den takt som har erfordrats for att Bolaget ska kunna
hindra att kapitalbrist uppkommer eller, i forekommande fall, laka
upp-kommen kapitalbrist. Det kan inte forutsattas att aktiedgare i
Bolaget kommer att bidra till Bolagets finansiering pd motsvarande
satt framover. Bolaget genomfér Erbjudandet i syfte att tillfora
Bolaget ytterligare kapital och darigenom mojliggéra fortsatt drift
och initiera den planerade marknadsetableringen. Det finns dock risk
att Bolaget i framtiden kan behéva ytterligare kapitaltillskott for att
kunna fortséatta bedriva och utveckla verksamheten i den takt och
omfattning som planerats.

Kreditrisker

Det finns risk att Bolaget kan komma att drabbas av kreditforlus-
ter. Detta skulle kunna intraffa vid felbeddmning av motpart, en
motparts férandrade omstandigheter eller forsamrade finansiella
situation m.m. Detta skulle kunna paverka Bolagets finansiella
stallning negativt.

Valutakursférandringar

Bolaget befinner sig i ett uppbyggnads- och marknadsetablerings-
skede och vid tiden for detta prospekt sker storre delen av Bolagets
forséljning i SEK. For narvarande uppstar en betydande del av
material- och processkostnader i USD och EUR som omraknas till
SEK vid respektive betaldag. Om dessa valutor starks gentemot SEK
kan detta ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat och framtida
kapitalbehov. | samband med Bolagets framtida utveckling och eta-
blering av forsalining pa fler marknader &n den svenska kan en storre
del av forsdljningen ske i andra valutor an SEK. Om dessa valutor da
férsvagas gentemot SEK kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets
omsattning och resultat. Bolaget ar huvudsakligen beroende av
valutakursutvecklingen fér USD och EUR gentemot SEK.

Skatterelaterade risker

ChromoGenics har ett ackumulerat skatteméassigt underskott.

En dgarfoérandring i Bolaget kan innebara foérandringar i ratten

att utnyttja detta underskott, delvis eller helt. En sddan eventuell
agarforandring och de skatteréattsliga regler som da blir tillampbara
maste beaktas av Bolaget. Dessa regler ar dven viktiga att beakta
vid inkomstdeklarationer for att undvika en felaktig hantering av
underskottet. Det finns ocksa en risk for framtida férandringar av
skattelagstiftningen som kan paverka mojligheten att utnyttja det
ackumulerade skatteméssiga underskottet i Bolaget.

Risker relaterade till ChromoGenics

aktie och Erbjudandet

Aktiekurs och likviditet

Kursen for Bolagets aktie kan framéver komma att variera kraftigt,
exempelvis till f6ljd av realiserande av nagon av de risker som
beskrivs i detta prospekt, revidering av férvantade rorelseresul-

tat, tillkédnnagivanden av Bolaget eller dess konkurrenter nar det
galler produktutveckling och forséljningsutveckling, férandringar i
ekonomiska berdkningar av aktieanalytiker avseende Bolaget, dess
bransch eller konkurrenter, villkor och trender i de branscher dar
Bolaget och dess konkurrenter &r eller kan komma att vara aktiva.
Begransad likviditet i aktien kan dven medféra problem fér enskilda
aktiedgare. Sannolikheten for att aktier och andra vardepapper i
Bolaget inte kan séljas till for innehavaren acceptabel kurs vid varje
given tidpunkt ar pataglig. Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets
aktier i synnerhet kan komma att paverkas av psykologiska faktorer.

Aktiens likviditet paverkar méjligheten att handla i aktien vid énskad
tidpunkt. Det finns en risk att handeln i de aktier, betalda teckna-
de units och unitratter som Bolaget har givit ut eller i framtiden
kommer att ge ut inte kommer att vara sarskilt aktiv, vilket kan
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forsvara for aktiedgarna att sélja sina aktier, betalda tecknade units
eller unitratter.

Aktieforsaljning fran nuvarande aktiedgare

Aktiekursen kan komma att paverkas negativt om nuvarande aktie-
dgare véljer att sélja aktier i Bolaget. Forsaljningar fran nuvarande
aktiedgare kan ocksa i negativ riktning komma att paverka méjlig-
heterna att emittera nya aktier eller att utnyttja andra finansiella
instrument.

Utestaende teckningsoptioner kan spada

ut befintligt aktieinnehav

Bolaget har av aktiedgarna beslutade utestaende optionsprogram.
Ledande befattningshavare och évriga medarbetare i Bolaget

kan komma att tilldelas ytterligare teckningsoptioner i framtiden.
Utnyttjande av teckningsoptionsprogrammen medfér att befintliga
aktiedgares dgarandelar spads ut.

Handel pa oreglerad marknad

Aktierna i ChromoGenics handlas pa Nasdagq First North som inte
ar en reglerad marknad, utan en sa kallad handelsplattform. En
handelsplattform ar inte féremal for ett lika strikt regelverk som
en reglerad marknad, och darmed &r en investering i aktier pa en
handelsplattform typiskt sett forknippat med hogre risker én en
investering pa en reglerad marknad.

Handel med unitratter

Unitratterna kommer att handlas pa Nasdagq First North under peri-
oden 8 januari — 18 januari 2018. Det finns en risk for att en aktiv
handel med unitratterna inte kommer att utvecklas under perioden
i frdga samt att det inte kommer att finnas tillracklig likviditet i
unitratterna, vilket kan medféra att enskilda innehavare inte kan
avyttra sina unitratter.

Utdelning

Storleken pa framtida eventuella utdelningar till innehavare av aktier
i Bolaget ar beroende av ett antal faktorer, sdsom resultat, finansiell
stéllning, kassafloéde och rérelsekapitalbehov. Forst da en langsiktig
|6nsamhet kan forutses som ett resultat av intakter fran forsaljning,
kommer utdelning till aktiedgarna att kunna ske. Bedémningen ar
dock att det under de ndrmaste dren inte kommer att vara aktuellt
med nagon utdelning.

Tecknings- och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantier inom ramen
for nyemissionen. Bolaget har dock inte erhallit eller begart bank-
massig sakerhet for beloppet. Det finns darfor en risk att ingadngna
teckningsforbindelser eller garantier inte kan uppfyllas fullt ut.
Detta skulle innebdra en mindre emissionsintakt an férvantat och en
osakerhet om utsikterna att fa kompensation for ett sadant franfall.

Agare med betydande inflytande

Bolaget har idag nagra storre aktiedgare vilka historiskt har haft stort
inflytande Gver Bolaget. Sddana kontrolldgare har ett i praktiken
mycket stort inflytande &ver ett listat bolag och kan paverka utfallet
av merparten av sddana drenden som beslutas pa bolagsstamma,
inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras och hur styrelsen

ska vara sammansatt. Kontrolldgare kan dartill ofta indirekt utéva
inflytande Gver Bolaget genom uppdrag som styrelseledamater i
Bolaget. Det finns risk att sddana kontrolldgares intressen inte ar
identiska med ¢vriga aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning
och strukturaffarer. Sddana dgarkoncentrationer kan dven pdverka
férutsattningarna for agarférandringar i Bolaget och samgaenden
med andra féretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan paver-
ka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning samt aktiekursens
utveckling.

16 ChromoGenics AB (publ)

Utspadning

De aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina
unitratter till att teckna Units med nya aktier i Foretradesemissionen
kommer fa sitt 4gande i Bolaget utspatt. Deras andel av aktierna och
rosterna i Bolaget kommer darmed att minska, vilket kan leda till att
framtida vinster, for det fall sddana uppkommer, inte kommer att
tillfalla dem i samma omfattning som fore Foretradesemissionen.

Ytterligare nyemissioner

Eventuella framtida nyemissioner av aktier kan spada ut innehavet
for befintliga aktiedgare och kan komma att paverka marknadspriset
pa de nya aktierna negativt. Alla sddana erbjudanden kan minska
det proportionella dgandet och roéstandelen for innehavare av aktier,
samt vinst per aktie och substansvarde per aktie i Bolaget.

Utldndska investerares deltagande i framtida nyemissioner
Om ChromoGenics emitterar nya aktier ska aktiedgare som en
generell regel ha foretradesratt till att teckna nya aktier i férhallande
till antalet innehavda aktier vid emissionen. Aktiedgare i andra lander
an Sverige kan dock vara féremal for begransningar som férhindrar
dem att delta i sddana nyemissioner och/eller begransningar och
forsvarar deras deltagande pé andra sétt. Exempelvis riktar sig inte
Erbjudandet till aktiedgare eller andra investerare med hemvist i USA,
Australien, Japan eller Kanada eller till ndgon person i en jurisdik-
tion dér det inte skulle vara tillatet att lamna Erbjudandet eller dar
Erbjudandet skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgarder enligt svensk ratt.

Aktiedgare i USA kan vara forhindrade att utéva sin foretradesratt
att teckna sig for nya aktier eller teckningsoptioner som inte ar
registrerade i enlighet med Securities Act och inget undantag fran
registreringskraven dr tilldmpligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner
utanfor Sverige kan paverkas pa liknande satt om unitratterna eller
de nya aktierna inte &r registrerade hos de berérda myndigheterna i
sadana jurisdiktioner. ChromoGenics har ingen skyldighet att utreda
om det finns krav pa registrering enligt Securities Act eller motsva-
rande lagstiftning i andra jurisdiktioner an Sverige och Bolaget har
inte ndgon skyldighet att ansdka om registrering av Bolagets aktier
eller férsaljning av Bolagets aktier i enlighet med sddan lagstiftning
utanfor Sverige. De eventuella begransningarna for aktiedgare i
lander utanfor Sverige att delta i nyemissioner kan innebara att deras
dgande spads ut och minskar i varde.
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Inbjudan till teckning av Units
| ChromoGenics AB (publ)

Vid den extra bolagsstamman i ChromoGenics den 15 december
2017 godkandes styrelsens forslag fran den 16 november 2017 om
nyemission av Units med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Innehav av en (1) aktie pa avstamningsdagen den 4 januari
2018 berattigar till teckning av en (1) Unit, bestdende av en
(1) aktie till en teckningskurs om 1,75 SEK per aktie och en
(1) vederlagsfri teckningsoption. Teckningstiden I6per under
perioden 8 januari — 22 januari 2018. Vid full teckning av
Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 40,6 MSEK fore
emissionskostnader’.

Genom Foretradesemissionen ékar aktiekapitalet med
hogst 4 642 965,45 SEK, fran 4 642 865,45 SEK till hogst
9 285 730,90 SEK, genom nyemission av hégst 23 214 326
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK. Aktiedgare
som valjer att inte delta i Féretradesemissionen kommer

att fa sin agarandel utspadd med hogst 50,0 procent av
kapitalet och rosterna men har méjlighet att sdlja sina
unitratter for att, helt eller delvis, erhalla kompensation for
utspadningen.

For det fall inte samtliga nya Units tecknas med stoéd av unit-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units tecknade
utan stéd av unitratter. Fér mer information om tilldelnings-
principer, se avsnitt “Villkor och anvisningar” pa sida 22.

ChromoGenics har erhallit teckningsataganden om

cirka 1,0 MSEK, motsvarande cirka 2,4 procent av
Foretradesemissionen, fran ett antal aktiedgare, styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavare. Darutéver har
Bolaget erhallit emissionsgarantier om cirka 32,0 MSEK,
motsvarande cirka 78,9 procent av Foretradesemissionen.
Formue Nord Markedsneutral A/S &r den enskilt stérsta ga-
ranten med ett atagande om cirka 8,5 MSEK. Sammantaget
omfattas Foretradesemissionen av tecknings- och garantidta-
ganden upp till cirka 81,3 procent av Foretradesemissionen
vid full teckning, motsvarande cirka 33,0 MSEK. Fér mer
information, se avsnitt “Legala fragor och kompletterande
information" pa sida 56.

Harmed inbjuds aktiedgarna i ChromoGenics att med
foretradesratt teckna Units i Bolaget i enlighet med villkoren
i Prospektet.

Uppsala den 4 januari 2018
ChromoGenics AB (publ)
Styrelsen

1. Emissionskostnaderna beraknas uppga till 9,0 MSEK, varav 2,6 MSEK utgor garantiprovision.
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Bakgrund och motiv

ChromoGenics har sitt ursprung i en avknoppning fran Angstrémlaboratoriet

vid Uppsala Universitet och bildades 2003. Baserat pa forskningen vid
Angstromlaboratoriet har ChromoGenics utvecklat en patenterad elektrokrom
teknologi, ConverLight®, som gor det mojligt att styra genomskinligheten hos glas
och darigenom aven reglera inflédet av bade varme och ljus.

Med en svag elektrisk spdnning kan genomskinligheten
andras fran ljust till morkt. ConverLight®, ger darmed ett
hallbart solskydd med 6kad inomhuskomfort och energief-
fektivitet och bidrar aven till miljécertifiering av byggnader.
Forutom dessa unika egenskaper har produkterna hallbara
och miljémassiga attribut som gor I6sningarna attraktiva i
ett samhalle dar hallbarhet blir allt viktigare, drivet av saval
insikt som regleringar. Totalt har sedan 2003 ca 450 MSEK
investerats i utvecklingen av ChromoGenics dynamiska glas,
utveckling av produktionsprocesser, etablering av produk-
tions-anlaggningar m.m.

Under det mangariga utvecklingsarbetet har en patent-
portfolj byggts upp som bedéms tacka vasentliga material,
processer och applikationer i arton patentfamiljer. Det finns
aven en omfattande upparbetad kunskap inom produktions-
processer som starks ytterligare av de strategiska samarbe-
ten som etablerats. Den egna produktionsanldggningen som
etablerats i Uppsala omfattar ca 3 000 m2 och innehaller
produktionslinjer for ConverLight® folie och glaslaminat,
klimatstabiliserade renrum, testanlaggningar m.m.

Converlight® ar en mycket konkurrenskraftig ersattning till
markiser och andra exterira solskydd och det finns ett stort
intresse i marknaden for produkten. Under 2017 har Bolaget
fatt flera viktiga kundreferenser, sdsom Atrium Ljungberg,
Fabege och Skellefted kommun, dar hallbarhetsaspekter

och férvaltningsekonomiska férdelar har varit utgangspunkt
for affaren. Kunderna ar néjda med de initiala projekten.
Det har varit initiala storningar inom produktionsprocessen,
vilket belastar resultatet ar 2017 men produktionsprocessen
har successivt férbattrats under aret.

ChromoGenics ar nu redo for nasta steg i Bolagets utveck-
ling. Marknaden for dynamiska glas férvantas vaxa kraftigt
kommande ar och Bolaget planerar offensiva séljaktiviteter
for Converlight® pa marknaden for kommersiella fastighe-
ter. ChromoGenics kommer dven att ¢ka takten inom s.k.
retro-fit forsaljning dar glas i befintliga byggnader uppgra-
deras till ConverLight®. Utéver expanderade saljaktiviteter
avser Bolaget investera i produktionsutrustning for utékad
kapacitet och sénkta enhetskostnader.

| syfte att stodja ChromoGenics ovan beskrivna strategiska
initiativ, samt starka balansrakningen for att mojliggora affa-
rer med kunder som efterfragar en mer solid balansrakning,
har Bolaget beslutat att genomféra Foretradesemissionen.

1. Emissionskostnaderna beréknas uppga till 9,0 MSEK

Det &r Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapi-
talet inte ar tillrackligt for det aktuella behovet under de
kommande tolv manaderna. Mot bakgrund av ovanstdende
har extra bolagstdmma beslutat om genomférande av
Foretradesemissionen, om sammanlagt cirka 40,6 MSEK fére
emissionskostnader'. Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit
tecknings- och garantidtaganden om totalt cirka 33,0 MSEK,
motsvarande cirka 81,3 procent av Féretradesemissionen.
Skulle den férvantade emissionslikviden - trots féreliggande
tecknings- och garantiataganden - inte inflyta som planerat
och skulle ChromoGenics inte lyckas generera mer intakter
eller genomféra kostnadsneddragningar, kan Bolaget
tvingas behodva soka ytterligare extern finansiering och
senareldgga eller avbryta kommersialiseringen och mark-
nadsetableringen enligt de planer som beslutats. Detta kan i
férlangningen innebdra att Bolagets verksamhet kan behéva
begransas. Nettolikviden fran Foéretradesemissionen ar
avsedd att finansiera Bolaget under kommande 12 manader,
vilket inkluderar foljande atgarder, ordnade efter priorite-
ringsordning med uppskattad férdelning av emissionslikvi-
den angiven i parentes:

Forsaljnings- och marknadskostnader (40 procent)
Investeringar i produktionsprocessen (30 procent)
Utvecklingskostnader (10 procent)

Rorelsekapital (20 procent)

Foretradesemissionen genomfors sdledes for att skapa battre
forutsattningar att realisera Bolagets strategi och affarsplan
for att skapa varde for Bolagets aktiedagare och 6vriga
intressenter.

Styrelsen for ChromoGenics ar ansvarig for innehall-

et i Prospektet. Harmed forsakras att styrelsen for
ChromoGenics har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgar-
der for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt
styrelsen vet, 6verensstiammer med faktiska férhallanden
och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka
dess innebord.

Uppsala den 4 januari 2018

ChromoGenics AB (publ)
Styrelsen
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VD ord

Vi ar pa ratt vag! Energieffektivitet i byggnader ar ett omrade med hogsta prioritet
eftersom de star for en tredjedel av energiféorbrukningen och koldioxidutslappen
globalt. Om energieffektivitet skulle dras till sin spets, borde byggnader varken ha
fonster, glasfasader eller glasade tak men arkitekturutvecklingen gar i motsatt riktning.
Anvandningen av glas i byggnader 6kar da det har visats att vi manniskor behéver
dagsljus och kontakt med omgivningen fér att ma bra. Det ar har var hallbara teknologi

gor skillnad!

Vart dynamiska glas ConverLight® bygger pa en patenterad platt-
form. ConverLight® tkar energieffektivitet och férbattrar inomhus-
komfort i byggnader. Produkten moter ett stort intresse fran arkitek-
ter, fastighetsagare, teknikkonsulter och aktorer i glasbranschen.

For fastighetsdgaren bestar kostnadseffektiviteten fér ConverlLight®
dessutom av lagre underhallskostnader jamfort med traditionella
externa solskydd som bleks, blaser sénder och frekvent maste bytas
ut. ConverLight® bidrar aven till att na hogre niva i miljocertifiering
av byggnader sasom Miljobyggnad, LEED och BREEAM, och svarar
darmed pa kundernas behov med ett produkterbjudande som
motsvarar bolagens héga krav pa hallbarhet.

Under 2017 har vi etablerat ett antal referensprojekt, vilket ar vitalt
vid introduktion av ny teknologi. ConverLight® finns nu installe-

rat och driftsatt i nyproducerade kommersiella byggnader som
kontor och hotell, men dven i servicebyggnader som bibliotek och
skolor. Detta har gett oss vardefulla erfarenheter och vi har fatt ett
genomgaende positivt kundbemétande. Kunderna ar néjda med
funktionaliteten av var produkt och vi kan visa att ConverLight® fyller
sitt syfte och ar kostnadseffektivt. Vi har under hosten starkt organi-
sationen med kundprojektledare som ytterligare dkar var férmaga till
ett professionellt kundbemétande.

Produkten bestar av ConverlLight® Dynamiskt Glas och ConverLight®
Kontrollsystem. Vi erbjuder nu en I6sning som ar kompatibel med
de vanligen férekommande styrsystemen i kommersiella fastigheter,
vilket avsevart forenklar installation och driftsattning. Arbete pagar
med att ytterligare utveckla och férenkla styrsystemet.

ChromoGenics AB (publ)

Inom produktionen fokuserar vi pa att 6ka effektivitet och leverans-
precision. De initiala ink&rningsutmaningar som férekommit under
2017, och som belastat resultatet, ar nu l6sta. Var teknologi och
affarsmodell mojliggor kostnadseffektiv och skalbar produktion samt
distribution 6ver hela varlden.

Vi 6kar nu vara resurser pa saljsidan. Retro-fit férsaljning, dar fonster
och fasadglas i befintliga kommersiella byggnader uppgraderas med
Converlight®, adresserar det stora befintliga fastighetsbestandet och
innebér att vi kan balansera de langa ledtiderna som &r vanliga inom
nyproduktion.

Genom ytterligare kapitaltillskott vill vi sdkerstalla en stark balans-
rakning, finansieringen av véra offensiva marknadssatsningar och
fortsatt expansion av var verksamhet. Kapitaltillskottet kommer
ocksa att mojliggora investeringar och en fortsatt effektivisering av
var produktionsprocess.

Marknadsundersokningar tyder pa att behovet av dynamiska glas
kommer att 6ka starkt under de narmaste aren. Miljocertifieringar av
byggnader utgor en stark drivkraft tillsammans med 6kad inomhus-
komfort och minskade underhéllskostnader.

Det stora intresse som vi moter hos branschféretradare bekraftar
att var unika teknologi ger goda férutsattningar fér framgéngsrik
expansion och framtida Iénsamhet!

Bolaget satsar nu pa en kraftig uppskalning av saval forsaljning
som produktion for att pa fem drs sikt uppna arliga leveranser av
ConverLight® éver 100 000 m?.

Folj med pa var resa!
Thomas Almesjo, VD
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"Bolaget satsar nu pa
en kraftig uppskalning
av saval férsaljning
som produktion for

att pa fem ars sikt
uppna arliga leveranser
av ConverLight®

dver 100 000 m?”




Villkor och anvisningar

Erbjudandet i korthet

Erbjudandet omfattar teckning av Units till ett belopp om totalt

40 625 071 SEK vilket motsvarar hogst 23 214 326 Units till den
faststallda teckningskursen 1,75 SEK per Unit. En Unit bestér av en
(1) aktie och en (1) teckningsoption. Av teckningskursen per Unit
utgor teckningskursen per aktie 1,75 SEK. Den som pa avstam-
ningsdagen den 4 januari 2018 &r aktiedgare i ChromoGenics har f6-
retradesratt att teckna Units i emissionen, varvid en (1) befintlig aktie
beréattigar till en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar till teckning

av en (1) Unit, bestaende av en (1) aktie till en teckningskurs om
1,75 SEK per aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption. For full-
standiga teckningsoptionsvillkor se avsnitt “Villkor fér ChromoGenics
teckningsoptioner 2017/2020" pa sida 63.

Unit

Aktierna och teckningsoptionerna som Erbjudandet omfattar galler
ChromoGenics AB, ISIN SE0009496268, samt teckningsoption, ISIN
SE0010662395. Aktierna och teckningsoptionerna har upprattats
enligt svensk lagstiftning och ar denominerade i SEK.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 4 januari 2018 &r registrerad
som aktiedgare i ChromoGenics har ratt att med foretradesratt
teckna Units i Foretradesemissionen. Innehav av en (1) aktie
beréattigar till teckning av en (1) Unit, bestaende av en (1) aktie till
en teckningskurs om 1,75 SEK per aktie och en (1) vederlagsfri
teckningsoption. For fullstandiga teckningsoptionsvillkor se avsnitt
“Villkor fér ChromoGenics teckningsoptioner 2017/2020" pa sida
63. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan
foretradesratt anmadla intresse om teckning av Units i enlighet med
vad som framgar nedan.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,75 SEK per Unit. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar
berattigad att erhalla unitratter ar den 4 januari 2018. Sista dag for
handel med ChromoGenics aktie med ratt att erhalla unitréatter ar
den 2 januari 2018. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla unitrat-
ter fran och med den 3 januari 2018.

Unitratter

Ratten att teckna aktier utévas med stod av unitratter. For varje
aktie i ChromoGenics som innehas pa avstdmningsdagen erhalls

en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) Unit,
bestdende av en (1) aktie till en teckningskurs om 1,75 SEK per aktie
och en (1) vederlagsfri teckningsoption.

Handel med unitratter

Handel med unitratter sker pa Nasdaq First North under perioden

8 januari — 18 januari 2018. Bank eller annan férvaltare handlagger
formedling av kop eller forsaljning av unitratter. Den som 6nskar
kopa eller salja unitratter ska darfor vanda sig till sin bank eller
annan forvaltare. Vid sddan handel utgar normalt courtage.
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Teckningstid

Anmalan om teckning av Units genom utnyttjande av unitratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden 8 januari —
22 januari 2018. Observera att unitratter som inte utnyttjas for teck-
ning av Units blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar
darmed sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras
fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear.
For att forhindra forlust av vardet pa unitratterna maste de antingen
utnyttjas foér teckning av Units senast den 22 januari 2018 eller séljas
senast den 18 januari 2018. Styrelsen for Bolaget &ger ratt att for-
langa den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan
ske. En eventuell forlangning av teckningstiden offentliggérs genom
pressmeddelande senast den 22 januari 2018.

Teckning och betalning med stdd av unitratter
Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhdllna unitratter. Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckningen ver panthavare med flera
erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underréattas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av Units med stéd av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning. Observera att det kan ta

upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i god tid
fére sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med ndgot av nedanstadende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi frdn Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhdllna unitratter utnytt-
jas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear anvandas som underlag fér anmalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmélningssedeln ska darmed inte anvan-
das. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Séarskild anmélningssedel

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren

av andra skal avser att utnyttja ett annat antal unitratter an vad

som framgar av den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
sarskild anmalningssedel anvandas. Anmalan om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska dérmed inte anvandas. Sarskild anmélningssedel kan
bestéllas fran Evli via e-post enligt nedan eller Bolagets hemsida
(chromogenics.com). Sarskild anmalningssedel ska vara Evli tillhanda
senast kl. 16.00 den 22 januari 2018. Endast en anmalningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler an en anmal-
ningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma
att ldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild
anmalningssedel skickas eller lamnas till:



Evli Bank Abp c/o
Evli Corporate Finance AB
Arende: ChromoGenics

Box 16354

Bestksadress: Kungsgatan 27
Telefon: 08-407 80 00

Fax: 08-407 80 01
E-post: emission@evli.com
Webbplats: evli.com

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa

hos bank eller annan férvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhdller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Teckning och betalning ska avseende forvaltarregistrerade
aktiedgare ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare.

Teckning utan stéd av unitratter

Anmalan om teckning av Units utan stdd av unitratter ska ske under
samma period som anmalan om teckning av Units med stéd av
unitratter, det vill séga under perioden 8 januari — 22 januari 2018.

Units som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem som
tecknat Units med stdd av unitratter och anmalt intresse foér teckning
dven utan stdd av unitratt, varvid — vid 6verteckning — férdelning

ska ske i forhallande till det antal unitratter som sddana personer
utnyttjat for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning. Déarefter ska tilldelning ske till Gvriga personer som anmalt
sig for teckning utan foretradesratt, varvid — vid éverteckning —
fordelning ska ske i forhallande till det antal Units som angetts i
respektive teckningsanmalan och i den man detta inte kan ske,
genom lottning. Eventuella darefter aterstaende Units ska tilldelas de
personer som enligt avtal med Bolaget i forvdg atagit sig att teckna
Units i nyemissionen, i férhallande till gjorda ataganden.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna Units utan
stod av unitratter ska géras pa anmalningssedel utan féretrade som
ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Evli med
adress enligt ovan. Anmaélningssedel kan bestallas fran Evli via e-post
eller Bolagets hemsida (chromogenics.com). Anmalningssedeln ska
vara Evli tillhanda senast kl. 16.00 den 22 januari 2018. Endast en
anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas. Fér det
fall fler an en anmaélningssedel insandes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmaélan &r bindande.
Besked om eventuell tilldelning Idmnas genom utskick av avrék-
ningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna.
Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa

hos bank eller annan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna Units
utan stdd av unitratter ska goéras i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller annan forvaltare.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som &nskar delta i
Foretradesemissionen ska vanda sig till Evli per telefon eller e-post
enligt ovan for information om teckning och betalning. Observera
att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig
Foretradesemissionen inte till personer som ar bosatta eller har
registrerad adress i USA, Australien, Japan eller Kanada eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.

Betald tecknad Unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betalning.
Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att inbokning
av betalda tecknade Unit (BTU) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos
bank eller annan forvaltare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North fran

och med den 8 januari 2018 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat Foretradesemissionen. Denna registrering berdknas ske
vecka 6 2018.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

BTU kommer att ersattas av aktier och teckningsoptioner sa snart
Foretrddesemissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTU att bokas ut fran respektive VP-konto och
ersattas av aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering.
Sadan ombokning berdknas ske vecka 7 2016. De nya teckningsop-
tionerna tas upp till handel pa Nasdaq First North i samband med
att omvandlingen av BTU till aktier och teckningsoptioner sker. De
nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq
First North i samband med att Féretradesemissionen registreras av
Bolagsverket.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag fér utdelning som intraffar ndrmast efter det
att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen for ChromoGenics dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna Units i Bolaget i enlighet med
villkoren i Prospektet. En teckning av nya Units ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya Units.
Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att
ldmnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i
sa fall att aterbetalas. Om flera anmélningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel som senast kommit Evli
tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéran.

Offentliggorande av Foéretradesemissionens utfall

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 26 januari 2018.
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Sa har gor du or att teckna Units
| ChromoGenics AB (publ)

Sa har tecknar du Units med foretradesratt

1. Du tilldelas unitratter
For varje aktie i ChromoGenics du innehar pa avstamningsdagen den 4 januari 2018 erhaller du en (1) unitratt.

AKTIE 1 UNITRATT

2. Sa hér utnyttjar du dina unitratter
En unitratt berattigar till teckning av en (1) nya aktier for 1,75 SEK per ny aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption.

R o
TO

For dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga unitratter ska den fortryckta

Om du har dina akti- L . . «
—»  emissionsredovisningen fran Euroclear anvandas.

er i ChromoGenics OBS!
pa ett VP-konto
framgéar antalet Betalning
unitratter som du . ka sk
ol 2 | det fall unitratter férvarvas eller avyttras eller om du av sKa SKe
har erhéllit pa den . . - senast den
N . andra skal avser att utnyttja ett annat antal unitratter ska . .
fortryckta emis- . A . " 22 januari
) - du fylla i och skicka in “Sarskild anmalningssedel” som
sionsredovisningen . A . . ] 2018
o —  kan erhallas fran Evli via e-post eller pa ChromoGenics
fran Euroclear. . . . . .
hemsida (chromogenics.com) och skickas till Evli.
For dig som har depa hos bank eller annan férvaltare
Om du har dina aktier i ChromoGenics pa en For att teckna aktier, f6lj instruktioner som du far fran
depa hos bank eller annan foérvaltare far du din forvaltare. Observera att sista dag for anmalan via
information fran din férvaltare om antalet din forvaltare kan vara daterat tidigare an sista teck-
unitratter som du har erhallit. ningsdag i Foretradesemissionen.
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Sa har tecknar du Units utan foretradesratt

For dig som har VP-konto

Fyll i anmalningssedel for teckning Om du blir tillde-

av Units utan foretradesratt som kan - Anmalningssedeln ska - lad Units far du en
erhallas fran Evli via e-post eller pa vara Evli tillhanda senast avrakningsnota som
ChromoGenics hemsida (chromo- den 22 januari 2018 ska betalas enligt
genics.com) anvisningar pa denna.

For dig som har depa hos bank eller annan férvaltare

Intresseanmalan att teckna Units ska géras genom din For att teckna Units, folj instruktioner
bank eller annan forvaltare. som du far fran din férvaltare.
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Marknadsdversikt

Nedan foljer en éversiktlig beskrivning éver de marknader vilka ChromoGenics ar verksamt pa.
Viss information har inhamtats fran externa kallor och Bolaget har atergett sadan information
korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kéllor vara tillférlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras.
Savitt Bolaget kanner till, och kan férsakra sig om genom jamfoérelse med annan information
som offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter
uteldamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Energieffektiva I6sningar till byggnader - ett globalt behov

Energiforbrukningen i kommersiella lokaler och byggnader har en
stark koppling till ekonomisk utveckling. Okad ekonomisk aktivitet,
eller BNP, resulterar i 6kad energiférbrukning for uppvarmning och
kylning. Aven om 6kad effektivitet, som t.ex. mindre lokalyta per
motsvarande 6kning av BNP, kan ses, férvdntas energiférbrukningen
for uppvarmning och kylning att 6kas med ca. 84 % fram till och
med ar 2050'.

Byggnader star for ca 40 % av den globala energiférbrukningen,

25 % av vattenforbrukningen, 40 % av globala resurser och de star
for uppskattningsvis en tredjedel av globala utslapp av vaxthusgaser
enligt United Nation’s Environment Programme’s Sustainable Building
and Climate Initiative (UNEP-SBCI). Om inget gors for att forbattra
byggnadssektorns energieffektivitet vantas den globala energifor-
brukningen 6ka med 50 % fram till ar 20502.

GLOBAL ENERGIFORBRUKNING PER SEKTOR

B Byggnader
m Ovrigt

Transport
B Industri

4

30%

Kalla: International Energy Agency, Transition to Sustainable Buildings, Executive Summary, 2013

For tillfallet uppskattas uppvarmning och kylning av byggnader
tillsammans med vattenuppvarmning sta for ca 60 % av den globala
energiférbrukningen i byggnader. De representerar darigenom en
av de enskilt storsta mojligheterna till global energieffektivisering,
okning av energisdkerhet samt minskning av utslapp av vaxthus-
gaser. Detta da uppvarmning och varmvatten i manga lander gors
med fossila branslen. Samtidigt 6kar behoven av kylning kraftigt,
som i manga fall sker med elektricitet som producerats med fossila
branslen, bl.a. i lander inom ASEAN samt Kina och USAZ.

Arkitekter, byggbolag och fastighetsagare/bolag utvarderar
kontinuerligt nya tekniker for energibesparingar och férbattrade
inomhusmiljéer, bade for nybyggnation och sa kallad retro-fit dar be-
fintliga glas och fonster byts ut mot battre energieffektiva I6sningar.
Darutover finns olika standarder fér energicertifiering av byggnader
sasom Miljobyggnad, LEED och BREEAM.

BYGGNADSSEKTORNS GLOBALA ENERGIMIX
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1. D. Urge-Vorsata et al, Heating and cooling energy trends and drivers in buildings, Renewable and Sustainable Energy Reviews 41 (2015) 85-98.

2. International Energy Agency, Transition to Sustainable Buildings, Executive Summary, 2013
3. International Energy Agency, Transition to Sustainable Buildings, Executive Summary, 2013
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Marknadens overgripande drivkrafter

Marknaden for energieffektiva byggnadslosningar drivs dels
ur ett politiskt drivet miljo- och energisdkerhetsperspektiv dels
av fragor som rér energieffektivitet ur ett rent kostnads- och
investeringsperspektiv.

Miljdaspekter har haft, och vantas i framtiden fa annu storre bety-
delse vad galler utformningen av marknaden for energieffektivitet i
byggnadssektorn. Det rader stor politisk konsensus i manga delar av
varlden kring behoven av att minska utslappen av vaxthusgaser och
darmed aven den totala energiférbrukningen.

En av de viktigare komponenterna nar det galler utformningen av
politiska styrmedel ar de olika scenarier for utslapp av klimatgaser
och globala temperaturékningar som anvands idag av bl.a. IEA och
flera andra internationella organisationer. Scenariot med endast tva
graders temperaturékning fram t.o.m. 2050
vantas krava relativt omfattande och globala
atgarder. En mer pessimistisk utveckling
med sex graders temperaturékning fram till
2050 blir resultatet om inga nya omfattande
atgarder for att begransa utslappen av vaxt-
husgaser de ndrmaste artiondena satts in‘.

Att bygga energieffektiva byggnader blir i
takt med stigande, eller risken fér stigan-

de, energipriser dven ett rationellt val for
byggherren eller den som bekostar och/eller
investerar i byggnation. Stigande energipri-
ser behdver ddremot inte enbart vara drivet
av marknadskrafter utan kan dven vara ett
resultat av politiska beslut om t.ex. skatter
eller avgifter for att styra energikonsumtion i
en politiskt 6nskvard riktning, men resultatet
for de ekonomiska investeringskalkylerna
som gors blir likartad. Minskad energifor-
brukning kan ocksa vara politiskt énskvard ur ett energisakerhetsper-
spektiv likval som i ett nationalekonomiskt sadant.

De politiska motiven omsétts allt som oftast i internationella, natio-
nella och lokala regelverk och krav som stalls pa de aktérer som ar
verksamma pa marknaden och syftar till att styra investeringar till att
skapa 6kad energieffektivitet och minskad miljopaverkan.

| Europa har utvecklingen under en langre tid drivits av en markant
okning av intresset for miljorelaterade fragor. EU:s malsattning att

minska utslappen av vaxthusgaser med 20 % till och med ar 2020
har &ven den varit starkt bidragande till omfattande investeringar i
forbattrad energieffektivitet.

4. International Energy Agency, Technology Roadmap, 2013

5. International Energy Agency, Transition to Sustainable Buildings, Executive Summary, 2013

6. n-tech Research, Smart Windows Markets 2016-2025

"Aven om en av de
storre drivkrafterna
med att anvanda
dynamiska glas ar
energieffektivisering
ar komfort en

minst lika viktig
parameter.”

Marknaden for aktiva dynamiska glas

ChromoGenics huvudsakliga marknad &r den fér aktiva dynamiska
glas for byggnader och brukar inkluderas i den mer omfattande
marknaden for s.k. arkitekturglas (” Architectural glass”).

Arkitekturglas brukar karakteriseras som glas som anvands som
byggnadsmaterial. Vanligast &r i fonster eller som transparent
fasadmaterial i byggnaders yttre skal (“envelope”). Arkitekturglas
kan aven anvandas for interna avdelningar och som arkitektonisk ut-
smyckning. Det yttre skalet ar daremot en av de viktigaste aspekter-
na nar det galler att skapa energieffektiva byggnader, vare sig det ror
sig om ett kallt eller varmt klimat. Ett yttre skal med bra prestanda i
ett kallt klimat férbrukar endast 20-30 % av den energi som kravs
fér uppvarmning av en genomsnittlig byggnad inom OECD. | varma-
re klimat blir energibehoven for kylning endast 10-40 % av vad som
ar fallet med ett idag vanligen férekommande byggnadsskal®.

Dynamiska glas ar sadana glas som kan
forandra sina egenskaper nar det géller t.ex.
transparens i syfte att reglera mangden sol-
ljus och vdrme som sldpps in i en byggnad.
Dynamiska glas brukar delas in i aktiva och
passiva teknologier. Aktiva teknologier ar
sadana dar funktionen kan styras aktivt.
Passiva ar sadana dar funktionen reagerar
pa varme (termokrom teknik) eller ljus
(fotokrom teknik). De storsta mojligheterna
for aktiva glas i framtiden bedéms vara just
méjligheterna till flexibilitet i styrningen
vilket beddms komma vara avgérande for en
bred marknadstillvaxt®.

Aven om en av de stdrre drivkrafterna med
att anvanda dynamiska glas ar energief-
fektivisering ar komfort en minst lika viktig
parameter. De positiva effekterna av 6kad
trivsel visar sig oftast relativt snabbt medan minskad energiférbruk-
ning har en mer langsiktig effekt - bade pa miljén och avkastningen
pa den investering som gjorts i byggnaden.

Dynamiska glas inkluderar vanligtvis férutom ett isolerglas dven
samma funktionalitet som finns i ett exteriort solskydd som exteriéra
lameller, gardiner och markiser. Med dynamiska glas far kunden
férdelarna fran ett exteriort solskydd, sa som komfort och ener-
gieffektivitet, men utan nackdelarna med skymd sikt och under-
hallskostnader (t.ex. pa grund av sénderblasta solskydd). Dynamiska
glas lampar sig bast for de marknadssegment déar det finns en hog
betalningsvilja och ett centralt fokus pa krav inom energieffektivise-
ring och komfort.
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Tre grundlaggande aktiva teknologier

Elektrokromism

Elektrokromism (EC) &r det omrade inom vilket ChromoGenics
verkar och har sina produkter. Elektrokroma teknologier férandrar
transparensen genom applikation av elektrisk strém och kan dari-
genom kontrollera den mdngd ljus och varme som sldpps igenom.
Genom tillférsel av en svag elektrisk strém forandras egenskaperna.
Processen ar relativt langsam och darfér vanligtvis inte lampad for
applikationer dar en snabb respons behovs. Elektrokroma fonster be-
haller en viss transparens aven i det morka stadiet och ar darfor val
lampade for t.ex. fonster dar kontakt med omvarlden &r 6nskvard.
Marknaden for elektrokroma dynamiska glas vantas framéver huvud-
sakligen finnas inom byggnadssektorn’.

Suspended Particle Devices

Suspended Particle Devices (SPD) &r en teknologi dar nanopartiklar
ar suspenderade i en trogflytande vatska mellan tva skivor glas eller
plast. Nar ingen elektrisk strom tillfors &r partiklarna organiserade
slumpmassigt och blockerar en del av ljuset fran att tranga igenom.
Nar strommen appliceras organiserar sig partiklarna i regelbundet
monster och sldpper sa igenom mer ljus. Genom att variera strom-
styrkan kan ljusflédet regleras. SPD har idag sina framsta applika-
tionsomraden inom dynamiska soltak for bilare.

Particle Dispersed Liquid Chrystal Devices

| Particle Dispersed Liquid Chrystal Devices (PDLC) styrs flytande
kristaller med hjalp av elektrisk strom. De flytande kristallerna &r
inneslutna i sma “bubblor” i en polymermatris. Om strdmmen inte
ar paslagen &r kristallerna slumpmassigt ordnade vilket resulterar

i att ljuset som passerar sprids och glaset uppvisar ett “mjélkigt”
utseende som kan jamféras med t.ex. frostat glas. Nar strémmen
appliceras ordnas kristallerna pa ett regelbundet satt och slapper
igenom mer ljus och glaset blir transparent. Graden av transparens
kan styras genom styrkan pa den elektriska strommen. De flesta
applikationer brukar dock endast vara av av/pa typen. De flesta
kommersiella applikationerna ar i syfte att tillhandahalla avskildhet
i t.ex. konferensrum, sjuksalar, badrum m.m. Bedémningen ar att
den framsta marknaden fér PDLC fortsatt kommer att vara inom
dessa omraden®.

UPPSKATTAD VARLDSMARKNAD PER TEKNOLOGI (MUSD)

MUSD
8000

7 000

6 000
5000
4000

3000
2 000
1000
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

B Elektrokrom SPD W PDLC

Kalla: n-tech Research, Smart Windows Markets 2016-2025

7. n-tech Research, Smart Windows Markets 2016-2025
8. n-tech Research, Smart Windows Markets 2016-2025
9. n-tech Research, Smart Windows Markets 2016-2025
10. n-tech Research, Smart Windows Markets 2016-2025
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Trender

Olika teknologier i olika marknadssegment

Aven om de olika teknologierna kan ségas konkurrera med varandra
uppvisar de olika styrkor och svagheter och enligt manga bedémare
ar de fokuserade pa eller etablerade inom olika marknadssegment.
Bade SPD och PDLC anses som relativt etablerade teknologier dar
SPD har haft stérst framgang inom transportsektorn framfor allt
inom soltak for bilar och har gjort vissa inbrytningar inom flygindu-
strin. PDLC har begrénsats av att det aldrig &r helt genomskinligt och
har funnit sin huvudsakliga anvandning inom det dyrare segmen-
tet av marknaden for insynsskydd i olika former. Nar det galler
framtidsutsikterna for de olika teknologierna gérs beddmningen att
elektrokroma (EC) losningar kommer att ha storst utvecklingspoten-
tial i framtiden och véntas sta for den absolut storsta delen av den
framtida marknadstillvaxten'™.

Passiva teknologier

Marknaden for passiva glas vantas i framtiden véaxa i en betydligt
mer begransad omfattning dar den storsta tillvaxten uppvisas av
termokroma glas, d.v.s. glas dar temperatur styr egenskaperna.
Fotokroma vantas uppvisa en begransad tillvéxt framéver. De
begransade tillvaxtmajligheterna kommer sig framst av att funktio-
nerna pa forhand ar givna och att det i framtiden ar just mojlighe-
terna till flexibilitet i styrningen som dynamiskt glas kan erbjuda som
bedéms vara avgdrande for en bred framtida marknadstillvaxt'!.

Alternativa anvandningsomraden

ChromoGenics bedémning ar att penetrationen av marknaden

fér dynamiska glas (fonster, fasad och tak) startar i kommersiella
fastigheter och servicefastigheter (skolor, vardinrattningar etc.). Det
ar dessa segment som uppvisar storst potential och férmdga att
generera tillvaxt och I6nsamhet. Teknologin har dock manga andra
majliga applikationsomraden utéver glas i byggnad, bl.a. fonster

i bilar, tag, bussar, arbetsfordon, flygplan och fartyg. Aven konsu-
mentprodukter som skidglaségon och visir fér motorcykelhjalmar
kan vara aktuella for framtiden. Bolagets strategiska inriktning och
fokus &r dock fortsattningsvis dynamiska glas for byggnadssektorn.

UPPSKATTAD VARLDSMARKNAD PER SEKTOR (MUSD)
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ChromoGenics initiala marknadsfokus

Dynamiska glas lampar sig bast for utvecklade marknader dar viljan
att investera i tekniskt avancerade l6sningar &r stérre an i mindre
utvecklade marknader dar det ar vanligt med statiska och/eller dy-
namiska exteriora solskydd (persienner, lameller, gardiner, markiser,
solluckor). De mer utvecklade marknaderna utgors till storsta del

av urbana centra i Europa, Nordamerika och Asien dar aven strikta
regleringar uppmuntrar till investeringar i energieffektivitet, bade for
nybyggnationer och retro-fit dér befintliga fonster byts ut mot battre
energieffektiva l6sningar.

Uppskattningar gjorda av International Energy Agency visar att
Kanada, EU och USA har gjort storst framsteg i att implementera nya
effektivitetskrav. Japan har gjort vissa framsteg. De primdra markna-
derna for ChromoGenics ar i utgangsldget sdledes urbana centra i de
utvecklade ldnderna inom bl.a. OECD och med tanke pa en initialt
begransad forsaljnings- och produktionskapacitet har strategiska val
gjorts att initialt fokusera ChromoGenics resurser pa en marknadse-
tablering i Europa, bade inom nybyggnation och retro-fit. Vidare
visar Europa dven framgent vara en marknad préglad av stark tillvaxt
inom aktiva dynamiska glass i fokussegmenten bygg och fastighet'?:

PROGNOS FOR AKTIVA DYNAMISKA GLAS INOM BYGG OCH FASTIGHETER (MUSD)
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Den globala glasmarknaden

Den globala glasmarknaden uppskattades till ca. 65 miljoner ton
under 2014. Kina representerar ca. 50 % av den globala efterfra-
gan. Europa representerar ca. 15 % och Nordamerika ca. 10 %.
Storst tillvaxt vantas dock i tillvaxtregioner som Sydamerika,
Sydostasien och Indien enligt Glass For Europe, en branschsam-
manslutning av europeiska glastillverkare.

Den globala glasmarknaden vantas 6ka till sammanlagt ca.
10 miljarder kvadratmeter ar 2018 och omsatta 6ver 100 miljar-
der USD enligt en studie genomférd av The Freedonia Group, Inc.

Inom ramen fér ChromoGenics valda strategi ingar inte att bli en
tillverkare av isolerglas (IGU) eller annat glas for slutlig leverans till
kund. Daremot &r avsikten att samarbeta med olika glasaktorer
pa respektive lokal geografisk marknad. ChromoGenics ar saledes
beroende aven av utvecklingen pa glasmarknaden som helhet
och inte bara den foér dynamiska glas.

12. n-tech Research, Smart Windows Markets 2016-2025
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Marknaden for isolerglas &r i manga fall relativt splittrad med
manga lokala aktorer och tillverkare som levererar till narliggande
kunder. Detta da glas och fardiga glasprodukter ar relativt skrym-
mande och kostsamma att frakta och darfér har marknaden inte
konsoliderats pa samma satt som i andra branscher dar transport
inte dr en avgorande faktor och dar farre antal produktionsenhe-
ter kan forsorja ett stérre geografiskt omrade.

Tillvéxten inom glasbranschen drivs i stor utstrackning av utveck-
lingen inom byggbranschen, men aven av att férbattra energief-
fektiviteten inom befintligt fastighetsbestand, sa kallad retro-fit.
Denna drivs i sin tur till stor del av BNP-utvecklingen, statliga
beslut och investeringar samt befolkningsdkning och graden av
urbanisering. Vid ekonomisk tillvaxt 6kar aven konsumtionen

av glas for olika byggnadsandamal. Enligt FN vantas jordens
befolkning vara 50 % storre ar 2100 jamfoért med nu. Narmare
70 % av jordens befolkning berdknas bo i storre stader ar 2050
jamfort med 50 % idag.
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Konkurrens

Da marknaden for elektrokroma glas ar relativt ny och antalet
aktorer pa den nordiska marknaden ar begransad ar uppfattningen
att storre delen av den nordiska marknaden for elektrokroma glas i
dagslaget ar utan direkt konkurrens. Det finns heller ingen upplevd
konkurrens vad avser etablerade glas- och isolerglastillverkare. Dessa
kan med ChromoGenics valda strategi istdllet med férdel ses som
potentiella framtida samarbetsparter dar ChromoGenics kan starka
deras produktutbud och stéllning pa marknaden.

De av ChromoGenics huvudsakliga identifierade konkurrenter-

na pa den internationella marknaden for elektrokroma glas ar
SageGlass i USA, View i USA och EControl-Glas i Tyskland. Utéver
de av ChromGenics upplevda direkta konkurrenterna finns andra
potentiella konkurrenter inom olika teknologier som t.ex. mekaniska
solskydd, SPD och PDLC teknologier, passiva teknologier som termo-
kroma l6sningar som tillverkas av bl.a. amerikanska Pleotint.

Gemensamt for de tre internationella huvudkonkurrenterna
SageGlass, View och EControl-Glas &r att de tillverkar elektrokroma
isolerglas till skillnad fran ChromoGenics som kan leverera en flexibel
elektrokrom folie. Det &r ChromoGenics uppfattning att majligheten
att producera en flexibel folie ar till stor nytta da de exakta specifika-
tionerna pa det installerade glaset inte behover vara kanda nar folien
produceras. Denna kan senare bearbetas till 6nskad form och storlek
for att sedan lamineras i glas antingen hos ChromoGenics eller hos
nagon av de samarbetande isolerglastillverkarna. Transport av folie ar
dven fordelaktigt ur ett hallbarhetsperspektiv da isolerglas &r tunga,
omtaliga och kostsamma att frakta 6ver langre avstand.

SAGEGLASS

(.
—

VIEW
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Tva av konkurrenterna ar baserade i USA med egen produktion av
isolerglas. Bedémningen ar, med tanke pa svarigheten och kostna-
derna med att frakta isolerglas 6ver langre distanser, att dessa inte
utgoér nagon direkt konkurrens pa den europeiska marknaden inom
overskadlig framtid satillvida de inte investerar i och etablerar egna
tillverkningsanldggningar i Europa. Vad géller tyska EControl-Glas &r
det Bolagets uppfattning att de huvudsakligen koncentrerar sig pa
den tyska marknaden.

Aven om det i dagsliget inte &r frdgan om n&gon direkt konkurrens
pa den nordiska marknaden och begransad konkurrens pa den
europeiska marknaden kan indirekta konkurrenter pa den internatio-
nella marknaden vara viktig ur ett prissattningsperspektiv. Dessa 16s-
ningars prissattning kan ha en inverkar pa ChromoGenics mojlighet
att prissatta sina egna erbjudanden. Detta da de stalls i relation till
dessa alternativa I6sningar och erbjudanden pa den internationella
marknaden.

Nya teknologier

| takt med att dynamiska glas blir mer etablerade kommer nya
teknologier succesivt fa det svdrare att etablera sig ju mer mark-
naden for dynamiska glas ndrmar sig ett mognare stadium. Om
en ny teknologi etablerar sig maste den framforallt kunna konkur-
rera prismassigt och kunna etablera konkurrerande logistik och
produktionskedjor.

CHROMOGENICS

s
e
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"ChromoGenics teknologi och affarsmodell
mojliggor kostnadseffektiv och skalbar produktion
samt distribution 6ver hela varlden”




Verksamhetsbeskrivning

ChromoGenics ar verksamt inom branschen fér dynamiska glas med styrbar transparens for ljus
och solenergi. Den egenutvecklade elektrokroma tekniken, ConverLight®, ger ett dynamiskt
solskydd for 6kad energieffektivitet och férbattrad inomhuskomfort i byggnader.

Minskad energiforbrukning for battre miljo

Byggnader och byggnadssektorn stod fér 32 % av global energikon-
sumtion under 2010, 30 % av energirelaterade utslapp av vaxthus-
gaser och konsumerade 23 % av den globala primdra energin och
30 % av elektricitet globalt'. | Europa och USA star byggnader for
cirka 40 % av den totala energiférbrukningen. Energieffektivisering
anses vara en mycket viktig komponent for att EU ska kunna
uppfylla klimatmalet om att minska energiférbrukningen och ut-
sldppen av klimatgaser med 20 % fram till &r 2020. Ett stort bidrag
till detta kan uppnas genom att energieffektivisera kommersiella
byggnader da dessa konsumerar cirka 40 % mer energi jamfért med
privatbostader.

Genom anvandning av en teknologi som ConverLight® kan
forbrukning av energi for kylning av fastigheter minskas med upp
till 50 %. Omvant ar det dven en fordel att kunna valja att sldppa in
solljus och varme under kallare dagar. Genom att minska behoven
av kylning och uppvarmning i byggnader
kan man férutom vasentliga besparingar i
byggnadens driftkostnader dven uppna stora
miljévinster i form av minskad energiférbruk-
ning och dédrigenom dven minskade utslapp
av vaxthusgaser.

Okad komfort och vilbefinnande
Fonster ar ofta det storsta problemet ur ett
energieffektivitetsperspektiv eftersom de har
den egenskapen att de slapper ut varme nar
det ar kallt och slapper in varme nar det ar
varmt. Eftersom kylning ar mer energikra-
vande &n uppvarmning ar fonster aven en
stor energiférbrukare i varmare omraden.
De flesta byggnader ar dock konstruerade
for att inhysa manniskor och behéver darfor
aven uppfylla grundldaggande behov av
bekvéama inomhusmiljéer med tillgang till
dagsljus och kontakt med omvarlden for

att de som verkar i byggnaden ska ma och
prestera bra.

Elektrokroma s.k. "smarta fonster" kan

vasentligt minska kylbehovet i byggnader genom att blockera
varmeinstralningen samtidigt som dagsljus och kontakten med
omvarlden behdlls. Tillsammans med ldga kostnader for drift och
underhall blir produkter som ConverlLight® en mycket effektiv
|6sning i jamforelse med bl.a. traditionella yttre solskydd som manga
ganger skymmer sikten och, da de ar mekaniska system, ofta kostar
i underhall och reparation (t.ex. markiser eller externa gardiner som
blaser sénder och maste bytas ut).

"ChromoGenics
tillverkar inte bara
elektrokroma
glaslaminat utan
aven flexibel
elektrokrom folie
som kan bearbetas
till valfri form

hos fristaende
glastillverkare."

Bakgrund och historik

ChromoGenics AB har sitt ursprung i en avknoppning fran
Angstrémlaboratoriet vid Uppsala Universitet och bildades 2003 som
ett resultat av ndrmare tjugo ars forskning av Professor Claes-Géran
Granqvist och hans medarbetare. Bolaget bildades tillsammans med
Uppsala Universitets Utvecklings AB (UUAB) och Innovationsbron i
Uppsala (darefter uppkopt av Almi Invest AB).

Baserat pa forskningen vid Angstrémlaboratoriet har ChromoGenics
utvecklat en patenterad elektrokrom teknologi, ConverLight®, som
gor det mojligt att styra genomskinligheten pa glas och darigenom
aven reglera inflodet av bade varme och ljus. Med en svag elek-
trisk spanning kan genomskinligheten andras fran ljust till morkt.
Darmed kan varmeinstralningen och det tillhérande behovet av
kylning minskas.

Fram tills 2016 har verksamheten primart varit fokuserad pa utveck-
ling av produkter och produktionsteknologi.
Efter en omfattande omorganisering under
slutet av 2016 har fokus skiftat fran utveck-
ling till en bredare kommersiell lansering av
ConverLight®.

| bérjan av 2017 genomférde ChromoGenics
en lyckad nyemission vilken évertecknades
och tillférde Bolaget ca 117 MSEK fére emis-
sionskostnader (netto 78 MSEK) samt cirka
2000 nya aktiedgare. Emissionen starkte
Bolagets finansiella stallning och tillférde de
resurser som kravdes for en initial kommer-
siell etablering av ConverLight®. | mars 2017
godkéandes ChromoGenics av Nasdaq for
listning pa Nasdaq First North med forsta
handelsdag 23 mars.

Under 2017 har Bolaget erhallit positiva
gensvar fran flera referenskunder efter

en inledande forséljning av ConverLight®.
Initiala produktionsstérningar har atgardats
for att stodja en fortsatt lyckosam lansering
av Bolagets dynamiska glas pa den bredare
europeiska marknaden.

Den egna produktionsanldggningen som har etablerats i Uppsala
omfattar dryga 3 000 m2 och innehaller produktionslinjer for
ConverLight® folie och glaslaminat, klimatstabiliserade renrum och
testanldggningar. Sammanlagt har sedan 2003 ca 450 MSEK investe-
rats i utvecklingen av ChromoGenics dynamiska glas, utveckling av
produktionsprocesser, etablering av produktionsanldggningar och
initial kommersiell lansering.

1. D. Urge-Vorsata et al, Heating and cooling energy trends and drivers in buildings, Renewable and Sustainable Energy Reviews 41 (2015) 85-98.
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Affarsidé

ChromoGenics affarsidé ar att utveckla, producera och marknadsfo-
ra ConverlLight® - dynamiska glas med kontrollerbara optiska egen-
skaper for 6kad energieffektivitet, inomhuskomfort och arkitektonisk
frihet i byggnader.

Strategiskt fokus pa kommersiella fastigheter
ChromoGenics teknologi har manga tankbara applikationsomraden,
bl.a. som glas for fasader, fonster och tak i byggnader eller som
fonster i bilar, t&g, bussar, arbetsfordon, flygplan och fartyg. Aven
konsumentprodukter som skidglaségon och visir for t.ex. motorcy-
kelhjalmar skulle kunna vara attraktiva produktomraden med tanke
pa teknologins egenskaper i kombination med de produktionsteknis-
ka fordelarna som ConverLight® har.

Bolagets beddmning &r dock att ett viktigt framgéangskriterium
kommer vara ett tydligt avgransat kommersiellt fokus for att lyckas
med en marknadsetablering och transformation fran ett utvecklings-
bolag till en kommersiell aktor. Efter omfattande undersékningar
och ett antal strategiska vagval ar ChromoGenics idag helt fokuserat
pa dynamiska glas till kommersiella byggnader. Det ar inom detta
omrade som den storsta potentialen identifierats for den fortsatta
marknadsetableringen.

ChromoGenics har dven gjort ett strategiskt val att fokusera pa

forsélining och egen produktion av ConverlLight® for att kunna

uppratthalla nédvandig kvalitetskontroll under produktions- och
leveransprocessen.

R2R (rulle-till-rulle)-

ChromoGenics bildas processen visas

2009

2010

ConverLight® elektrokrom
plastfolie utvecklas

Fokus pa arkitektglas

Affarsmodell

ChromoGenics levererar glaslaminat till olika tillverkare av isolerglas
(IGU) som i sin tur levererar den slutliga glasprodukten for installa-
tion. Samarbete med isolerglastillverkare ska ses som en integrerad
del av bade marknads-, produktions- och distributionsstrategin.
Genom att samarbeta med redan etablerade aktoérer och upparbeta-
de logistikkedjor kan ChromoGenics fokusera pa det erbjudande dar
de egentliga styrkorna finns — dvs att leverera ett konkurrenskraftigt
dynamiskt glas som aven stérker isolerglastillverkarens erbjudande.

Ett samarbete med isolerglastillverkare gor dven att en lokal
marknadsnarvaro kan etableras betydligt fortare &n genom att
bygga egna distributions- och marknadskanaler for olika geogra-
fiska marknader. Samtidigt blir skalbarheten i tillverkningen battre
om fokus kan ligga pa expansion av folietillverkning istéllet for
isolerglastillverkning.

FreeForm® hubbar

Forberedelser har gjorts for att dven langsiktigt kunna ha méjlighet
att etablera s.k. FreeForm® hubbar, d.v.s. anldggningar for utskar-
ning, kontaktering och glaslaminering som etableras pa olika huvud-
marknader i syfte att komma geografiskt narmare slutproduktion
och installation for att minska distributions- och logistikkostnader.

Notering pa Nasdaq

Uppskalning av First North

produktionsprocess . o
Uppskalning av forsaljnings-

Ny produktionsanlaggning och marknadsféringsinsatser

2011 2012 2013 2016 2017

Forsta kommersiella
leveranserna av ConverLight®

Freeform® processkontroll
algoritm for stora ytor

Forsta installationen
i en byggnad
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CHROMOGENICS DISTRIBUTIONSMODELL

B
020

ChromoGenics <

Isolerglastillverkare,
fasadtillverkare m.fl.

Byggnad / byggplats

Forséljning

Forsaljningsinsatserna riktar sig till fastighetsagare och tillverkare av
isolerglas samt aktorer pa marknaden som anses ha starkt inflytande
i de beslutsprocesser som leder fram till att en byggnad férses med
elektrokroma glas. I méanga fall &r inte dessa direkta bestallaren
(slutkunden) av ett ny- eller ombyggnadsprojekt utan istéllet de

som paverkar projektets utformning och parametrar. Det kan bl.a.
réra sig om arkitekter, projektutvecklare, fonstertillverkare eller
fasadentreprendrer.

Genom att dven fokusera pa dessa intressenter ar beddmningen att
ChromoGenics kan na ut betydligt bredare pa marknaden jamfort
med att bearbeta varje enskild byggherre eller projektutvecklare

for sig. Samtidigt kommer samarbetsstrategin med glastillverkare
att innebdra betydande logistiska fordelar jamfort med att produ-
cera och leverera i egen regi till varje enskilt projekt vilket gynnar
ChromoGenics forsaljningsstrategi.

ChromoGenics plattform: Fortsatt

marknadsetablering av ConverLight®

ChromoGenics initiala kommersialisering av ConverLight® har framst
riktats mot Sverige och 6évriga Norden. Givet en stark organisation pa
plats och ett konkurrenskraftigt erbjudande pa en attraktiv marknad
ar ambitionen att bredda forsaljnings- och marknadsféringsinsatser
med sikte pa den europeiska marknaden.

KONKURRENTERS DISTRIBUTIONSMODELL

Elektrokroma IGU-tillverkare

Produkter och teknologier

ConverLight®

ChromoGenics huvudsakliga produkt &r ConverLight® som ar

ett elektrokromt glas med dynamiskt solskyddande egenskaper
och kan anvéandas i alla typer av glaslésningar, fran enkelglas till
isolerglas med multifunktionella egenskaper. Glasfasader utrustade
med ConverLight® kan delas in i sektioner som gor det mgjligt att
styra ljusinfléde och tona ner ljus- och energiinsldpp i olika delar av
fastigheten eller lokalen.

Den tillverkningsprocess som ChromoGenics utvecklat méjliggér
produktion av folie och glaslaminat som tacker upp till 90 % av de
uppskattade storleksbehoven pa marknaden. Genom anvéndning
av en struktur som bygger pa flera lager av olika material infogade
mellan tva lager plastfilm har ChromoGenics lyckats skapa en latt
och flexibel folie dar det finns stor frihet att valja bade form, storlek
och vilken typ av glas som produkten slutligen ska integreras med
for att darefter installeras.

Folien lamineras mellan tva hdrdade glas och férses med nédvéndi-
ga anslutningar for att skapa den fardiga produkten som déarefter
levereras till tillverkare av t. ex. isolerglas eller andra glasprodukter
for leverans och installation hos slutkund. Folien kan skéras ut,
kontakteras och lamineras mellan glas antingen i ChromoGenics regi
vid tillverkningsanlaggningen
i Uppsala eller, i framtiden pa

En stor fordel med ConverLight® folien &r att den
vager endast cirka 500 gram per kvadratmeter och
kan snabbt och relativt billigt transporteras till redan
etablerade aktorer inom distributionskedjan, sasom
isolerglastillverkare och lokala fonster- och fasadtillver-
kare, vilket gor det enklare jamfort med konkurrenter
att expandera till nya marknader. Dock kravs sarskilt
emballage for dessa transporter for att astadkomma
en s.k. renrum-till-renrum transport. Begransningar

i konkurrenternas teknologi gor att de tillverkar och
levererar elektrokroma isolerglas. De kan leverera
isolerglas direkt till en global kund, men isolerglas ar
vasentligt tyngre, skort och blir kostsamt och tidskra-
vande att transportera langa distanser jamfort med
ConverLight® folien.
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"ConverLight® gor det
mojligt att ge varje del

av fastigheten eller
lokalen optimalt solskydd,
varmeinstralning och
dagsljusinslapp med
hansyn till lokalernas olika
anvandningsomraden. "

Bolagets FreeForm® hubbar.

Ytterligare en férdel med
ChromoGenics teknologi ar att
Converlight® inte kraver ndgon
strém kontinuerligt utan endast
nar ljusinslappet forandras.

Den elektriska spanningen som
behdvs ar dessutom mycket lag
(2 volt). Energiférbrukningen fér
styrning av genomskinligheten ar
darmed mycket liten.



HARDAT GLAS

LAMINERINGSSKIKT Y

HARDAT GLAS

NVERLIGHT® FOLIE

Dynamiska egenskaper

GLASKONSTRUKTION

Converlight® (CL) levereras i en laminerad konstruk- Utvandig
tion med tva hardade glas

Total

tjocklek,

CL Argon LowE Argon LowE

1-glas [EEAYEE] 10,2 11
PECIE 44,3 16 6 32,2 13
3-glas [N} 16 4 16 6 52,2 15

DAGSLJUS

reflektion, %

Transparent ledare, ITO
Elektrokromt lager, NiO/WO
( Jonledande elektrolyt \

N |

Polyester
Polyester

@ Joner
@ Elektroner

g-varde/
solfaktor

Invéndig
reflektion, %

Ljus-
transmission,

7 12 7 66 17 0,63 0,31 55
7 15 " 59 15 0,43 0,13 1.1
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Exempel pa uppmatta varden med ConverLight®. U-vérde enligt EN 673. Dagsljus enligt EN 410

Flexibelt kontrollsystem

Kontrollsystemet som styr de smarta funktionerna ar latthanterat
samtidigt som det erbjuder anvéndaren en hég grad av valfrihet.
Systemet kan regleras antingen automatiskt via standardiserade

och etablerade byggnadsautomationssystem eller manuellt via t.ex.

dator, mobil eller surfplatta.

MANUELL STYRNING

Systemet kan stallas in for att tillgodose olika behov i definierade
zoner och tider beroende pa de krav som stalls pa den enskilda
byggnaden och anvandarnas behov. Systemet byggs med stan-
dardkomponenter och har testats med avseende pa EMC enligt EN
6000-6 och personsdkerhet enligt EN 60950 i syfte att sdkerstal-
la kvalitet.

AUTOMATISK STYRNING

i

SMARTPHONE
SURFPLATTA )) STYRSYSTEM
g
DATOR

CL KNAPPSATS

S

LJUSSENSOR

[ ]

BMS / BAS

)) STYRSYSTEM 1

Om det finns behov kan t.ex. delar av 6ppna lokaler, arbetsrum eller
konferensrum enkelt styras av anvéndaren.

Automatisk styrning kan stéllas in efter flera parametrar, t.ex. tid, kalender,

vaderstreck, vaningsplan, rum, definierade zoner, ljussensorer eller via BMS/BAS.
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Produktionsprocess

ChromoGenics egenutvecklade produktionsprocess baseras pa om-
fattande forskning, utveckling och tester. Férenklat handlar det om
att bygga upp nédvéandiga lager pa plastfilmer (polyester) som forst
beldggs med ett skikt med en transparent elektrisk ledare. Dérefter
beldggs de elektrokroma skikten. Den ena plastfilmen beldggs sedan
med ett lager volframoxid och den andra med nickeloxid. Darefter
lamineras filmerna med ett mellanliggande lager av elektrolyt.
Processen resulterar i en folie déar de individuella enheterna kan
skaras ut beroende pa 6nskad form for att sedan kontakteras och
lamineras mellan tva glasskivor.

Produktionsprocessen har utvecklats under Iang tid och en av de
storsta fordelarna &r att en flexibel folie skapas. Darigenom behdver
produktionsprocessen inte fran borjan ta hansyn till det slutliga
fonstrets storlek eller form. Folien beskars till dnskad form, forses
med nddvandiga elektriska ledare och kontakter och lamineras
mellan for andamalet lampligt glas. Dessa glas skickas sedan till en
tillverkare av isolerglas. Alternativt kan folien levereras till glastill-
verkaren antingen pa rulle eller som beskuren i ett emballage for
renrum. En fordel med leverans av folie ar att transportkostnaden
kan hallas till ett minimum jamfort med glas som ar tungt och
omtaligt och darigenom dyrt att transportera och hantera.

1. Sputtring av WO pa ITO PET

4. FreeForm® utskarning och kontaktering

2. Sputtring av NiO pa ITO PET

5. Glas laminering mellan tva hirdade glas

ChromoGenics &r idag den enda tillverkaren som har en foliebaserad
teknologi med tillverkning pa rulle. Ovriga aktérer belédgger glas dar
det slutliga fénstrets storlek och form redan ar bestdmd i produk-
tionsprocessens initiala steg.

| dagslaget har ChromoGenics full egen kontroll pa produktionspro-
cessen forutom tunnfilmsbeldggningen, den s.k. sputtringen som
ar den process da plastfilmerna beldaggs (sputtras) med volframoxid
och nickeloxid. Denna del av processen skots av ChromoGenics
medarbetare hos en utomstaende leverantérs maskinpark da en
investering i egen utrustning for sputtring ar substantiell for ett
bolag av ChromoGenics storlek och som fortfarande befinner sig i
inledningen av sin kommersialisering.

Den tidigare gjorda beddmningen att sputtringen med fordel kan
skotas av underleverantorer for att sedan Gvertas nar produktions-
och forsaljningsvolymer okat i tillracklig omfattning for att motivera
investeringen i en egen anlaggning kvarstar. ChromoGenics ar dock
inte beroende av en sputtringsleverantér i detta avseende utan

det finns ett fatal valrenommerade producenter i olika geografiska
regioner att vélja pa skulle behovet uppsta.

3. Laminering av filmerna till en folie

6. Isolerglas tillverkning

Framgangsfaktorer for ConverLight®

Okad energieffektivitet genom minskad varmeinstrélning
och minskat behov av energikravande kylning

Okad komfort och ékad flexibilitet i
anvandning av olika ytor i lokaler

Storre arkitektonisk frihet i utformningen
av byggnader och fasader

Okade mojligheter fér byggnader att
erhdlla olika miljécertifieringar

Lagre underhallskostnader jamfért med
traditionella solskyddslésningar
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Stor flexibilitet i produktionsledet — fonstrets
slutliga form behover inte vara faststalld
nar ConverLight® folien tillverkas

Skalbarhet i produktion genom att fokusera pa
tillverkning av folie — inte glas eller isolerglas

Folie ar enkelt att lagra och transportera
jamfort med glas och isolerglas

ChromoGenics produkter starker isolerglastillverkarnas
produktportfélj och passar in i deras vardekedja

FreeForm® hubbar mojliggor effektivare
distribution och minskade transportkostnader



Kvalitetssakring

For en framgangsrik etablering och kommersialisering av
Converlight® har ChromoGenics valt att certifiera utvalda isolerglas-
tillverkare med vilka Bolaget arbetar. Man har valt att samarbeta
med ett urval av leverantorer for att sakra kvaliteten pa nyckel-
komponenter som folie, glaslaminat och styrenheter. Produktens
hallbarhet och livslangd samt kvalitet i produktionen &r av stor vikt
fér ChromoGenics som ny aktdr pa en ny marknad. Det &r dven
viktigt for Bolaget att kunna erbjuda kunderna trygghet i en relativt
kostsam investering i en ny teknologi sa att en bestallning inte
medfor onddiga risker.

Byggprocesser innebdr ofta stora investeringar, lang planering och
manga olika leverantdrer. For att ChromoGenics ska lyckas skapa en
stark marknadsposition inom elektrokroma glas ar aven leverans-
sakerhet en mycket viktig faktor. Bedémningen ar att Bolagets
produktionsmodell gor att stérre mangder folie kan tillverkas utan
att de slutliga glasens storlek eller form definierats vilket gor att
ledtiden fram till ett fardigt ConverLight® Glaslaminat kan minime-
ras. Da tillverkning av isolerglaset sker ndrmare kund kan dven en
hogre leveranssakerhet uppratthallas. Dessutom kan ersattningsglas
levereras snabbare om ett glas skulle ga sénder under transport,
installation eller vid skada efter det att installationen fardigstallts.

Referensprojekt

ChromoGenics levererade under 2016 ConverLight® till ett antal
kommersiella installationer i Sverige och Norge som ett led i att
verifiera produktionsprocesser och etablera referensobjekt. Bestallare
av dessa leveranser utgjordes av fastighetsbolag, fasadentreprendr,
fonstertillverkare och byggbolag. Under 2017 har Bolaget fatt

flera viktiga kundreferenser, sdsom Atrium Ljungberg, Fabege och
Skellefted kommun, dar héllbarhetsaspekter och férvaltningsekono-
miska fordelar har varit utgangspunkt for affaren.

¢ |ceHotel 365, Jukkasjarvi, 2016

o Universitetsbiblioteket Goteborg (Akademiska Hus),
Goteborg 2016

e Baldergymnasiet, Skelleftea, 2017

e Grand Central Sundbyberg (Fabege), Stockholm 2017 (pagaende)
e Granbystaden (Atrium Ljungberg), Uppsala, 2017 (pagdende)

e Energimyndigheten i Eskilstuna, 2017

o Saldeen Real Estate AB, Uppsala, 2017

Granbystaden (Atrium Ljungberg), Uppsala, 2017. Foto: Sweco Architects
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Patentskydd

ChromoGenics har sedan starten arbetat med immateriella rattig-
heter och patent (IP) pa ett strukturerat satt. Bolaget utvarderar
kontinuerligt och metodiskt patentmojligheter for processer, material
och tekniska I&sningar da hantering av IP ar en mycket viktig del av
foretagets 6vergripande affarsstrategi.

ChromoGenics IP strategi bygger pa en utvardering av potentiella
konkurrensfoérdelar. Bolaget har tidigare valt att inte patentera
vissa innovationer for att istallet klassificera dessa som know-
how i Bolaget. Detta da patentregistrering innebar publicering av
detaljer inom kritiska omraden s& som materialspecifikationer mm.
vilket skulle ge potentiella konkurrenter insikt i Bolaget och dess
produkter. Om en patentanstkan ska inlamnas beslutas darfor av
Bolaget i samrad med externa patentradgivare. Beslut baseras pa
en bedémning av flera faktorer, s som sannolikheten for att ett
relevant patentskydd kan uppnas, riskerna for kringgadenden av
ett erhdllet patent och patentkostnader jamférs med potentiella
konkurrensfordelar.

Vid inlamnandet av en patentansékan anvander sig Bolaget av en
internationell ansdkningsprocess kallad Patent Cooperation Treaty
(PCT), vilket innebar att patentansdkan anses vara ingiven samtidigt i
samtliga PCT:s medlemslander (fler an 140 stycken). En PCT ansokan
ger ocksa fordelen att beslutspunkt for i vilka lander som ansékan
ska fullfoljas i kommer senare, vilket dven géller kostnader for natio-
nella ansokningar. De lander som Bolaget beaktar i sin IP strategi vid
inlamnandet av en patentansdkan innefattar landerna i Europa samt
USA, Kina, Indien, Sydkorea och Japan.

Den grundlaggande teknologin for ConverLight® har ett brett
patentskydd som kan anpassas och anvandas inom en rad olika
omraden med stor flexibilitet vad galler t.ex. storlek och form.
ChromoGenics har under det mangariga utvecklingsarbetet byggt
upp en patentportfélj som tacker vasentliga material, processer och
applikationer i arton patentfamiljer varav den sista gar ut ar 2036.
Ytterligare patent &r under behandling. Dartill har Bolaget tva regist-
rerade varumdrken i EU: CONVERLIGHT och FREEFORM.

PATENT NUMMERUTFARDAT | LAND TITEL PUBL. DATUM GILTIGT TILL  KLASSIFICERING IPC
P200 US patent 6,500,287 Color-modifying treatment of thin films ~ 2002-12-31 2020-10-12 BO5D 3/06
EP patent 1240271 Color-modifying treatment of thin films ~ 2002-09-18 2020-10-04 CO9K 9/00, GO2F 1/155
(validated in BE, DE)
JP patent 5044766 Color-modifying treatment of thin films ~ 2003-03-25 2020-10-04 CO9K 9/00, GO2F 1/155
P520 US patent 7,952,785 Manufacturing of electrochromic devices  2009-12-24 2028-03-05 B32B 37/02, GO2F 1/161
EP patent 2049944 Manufacturing of electrochromic devices  2009-04-22 2027-07-25 GO2F 1/15, GO2F 1/161
(validated in DE)
P528 US patent 7,808,692 Manufacturing of curved 2009-10-22 2027-10-13 GO2F 1/15, HO5K 3/46
electrochromic devices
EP patent 2049942 Manufacturing of curved 2009-04-22 2027-07-25 GO2F 1/153, A42B 3/22,
(validated in DE) electrochromic devices A61F 9/02, GO2C 7/10
P534 US patent 7,872,791 Electrochromic device contacting 2009-12-10 2027-07-25 B32B 38/04, GO2F 1/153
EP patent 2049943 Electrochromic device contacting 2009-04-22 2027-07-25 GO2F 1/153, GO2F 1/155
(validated in DE)
P576 US patent 8,132,938 Indoor light balancing 2010-11-25 2028-12-09 GO01J 1/00, GO2B 7/02
EP patent 2082163 Indoor light balancing 2009-07-29 2027-10-16 F21S 11/00, F21V 23/04,
(validated in DE, FR, GB) F21V 8/00, GO2B 6/00, GO2F
1/15, GO5B 11/01
P600 US patent 8,018,644 Control of electrochromic device 2010-07-08 2028-05-28 GO2F 1/163
P683 US patent 8,218,225 Electrolytes for electrochromic devices 2011-03-03 2029-07-11 GO2F 1/15, HO1G 9/022
JP patent 5745395 Electrolytes for electrochromic devices 2011-07-21 2029-04-24 G09K 9/02, GO2F 1/15
EP patent application 09734555.7 Electrolytes for electrochromic devices 2011-02-02 GO2F 1/15, HOTM
10/08, HOTM 6/18
P700 US patent 8,355,194 Combined thermochromic and 2011-09-08 2030-01-18
electrochromic optical device
JP patent 5452600 Combined thermochromic and 2012-01-19 2029-08-31
electrochromic optical device
EP patent 2318881 Combined thermochromic and 2011-05-11 2029-08-31
(validated in CH, DE, ES, FR, GB, IT) electrochromic optical device
P716 US patent 7,099,062 Electrochromic film and device 2004-11-25 2022-09-26 CO9K 9/00, GO2F 1/15
comprising the same
JP patent 4316376 Electrochromic film and device 2005-02-10 2022-09-26 CO9K 9/00, GO2F 1/15
comprising the same
EP patent 1438629 Electrochromic film and device 2004-07-21 2022-09-26 C0O9K 9/00, GO2F 1/15
(validated in DE, ES, FR, GB, IT) comprising the same
P743 US patent 6,211,995 Electrochromic device comprising tandem 2001-04-03 2018-12-17 GO2F 1/153
layers of cathodic/anodic materials
SE patent 523711 Elektrokrom anordning innefattande 2000-03-23 2018-09-22 GO2F 1/153
tandemskikt av katodiska/
anodiska material
P744 US patent 6,965,813 Climate control system 2003-12-18 2022-02-09 GO5B 13/00
EP patent 1336134 Climate control system 2003-08-20 2021-09-03 GO5D 23/19
(validated in CH, DE, GB)
P745 US patent 7,731,915 Pollutant decomposition device 2005-10-27 2027-01-13
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PATENT

NUMMERUTFARDAT | LAND

TITEL

PUBL. DATUM GILTIGT TILL

KLASSIFICERING IPC

P889 US patent 8,970,938 Electrochromic device 2014-05-15 2032-03-26 GO2F 1/01, GO2F 1/153
EP patent 2695019 Electrochromic device 2014-02-12 2032-03-26 GO2F 1/15, GO2F 1/17
(validated in DE, FR, GB)
CN patent 103502883 Electrochromic device 2014-01-15 2032-03-26
JP patent 5870182 Electrochromic device 2014-05-19 2032-03-26 GO2F 1/15
KR patent application Electrochromic device 2014-04-30
10-2013-7029249
IN patent application 3095/ Electrochromic device
KOLNP/2013
P891 US patent 8,889,219 Thermochromic material and 2011-10-27 2030-04-03 BO5D 5/06, CO9K 9/00
fabrication method
US patent application 14/458375 Thermochromic material and 2014-11-27 CO04B 35/495
fabrication method
P970 US patent application 14/784897 Electrochromic Devices and 2016-03-24 B23K 26/351, B26D 3/28,
Manufacturing Methods Thereof B26F 1/18, GO2F 1/1333,
GO2F 1/153
P1119 US patent 9,778,531 Contacting of electrochromic devices 2016-06-09 2034-07-23 GO2F 1/1343, GO2F 1/155
CN patent application 105358281 Contacting of electrochromic devices 2016-02-24 B23K 1/06, GO2F 1/153
EP patent application 14832244.9 Contacting of electrochromic devices 2016-06-08 B23K 1/06, GO2F 1/153
JP patent application 2016534388 Contacting of electrochromic devices 2016-11-04 B23K 1/00, B23K
1/06, GO2F 1/15
IN patent application 201637005555  Contacting of electrochromic devices
P1146 US patent application 14/899600 Electrochromic devices and 2016-05-19 B32B 17/10, B32B 37/06,
manufacturing methods therefore B32B 37/14, B32B 37/16,
GO2F 1/155
EP patent application 14813780.5 Electrochromic devices and 2016-04-27 B32B 17/10, CO3C 17/34,
manufacturing methods therefore GO2F 1/153
P1288 SE patent 539529 A method for controlling an 2017-10-10 2036-01-12
electrochromic device and an
electrochromic device
PCT patent application PCT/ A method for controlling an 2017-07-20 GO2F 1/163, G09G 3/19

SE2017/050012

electrochromic device and an

electrochromic device

Patentens l6ptid

Nedbrytning av

féroreningar

US pat. 7,731,915

Klimatkontroll-system Tillverkning av béjda
US pat. 6,965,813 i

Elektrokrom film US pat. 7.80?.692

Kontaktering av

yter for
elektrokroma elektrokroma

ocl
US pat. 7,099,062

US pat. 6,211,995

US pat. 7,872,791

US pat. 9,778,531

US pat. 8,218,225 US pat. 8,970,938

2018 2020 2022 2024 2026

Farg modifierande Tillverkning av

2028 2030 2032 2034 2036
i Metod att kontrollera en

behandling av tunn film
US pat. 6,500,287

Forskning- och utveckling

ChromoGenics ligger i framkant av den tekniska utvecklingen av
dynamiska glas baserade pa elektrokrom teknik, som bygger pa
omkring 30 ars forskning och utveckling. Bolaget utvecklar sin tek-
nologi, produktionsprocesser och produkter med egna resurser. Aven
om primart fokus framgent ligger pa en fortsatt kommersialisering,
marknadsetablering och produktionseffektivisering av ConverLight®
for att uppna lonsamhet, kommer utvecklingsarbetet pa Bolaget att
fortsatta om &n med annan omfattning &n tidigare.

ChromoGenics forskning och utvecklingsarbete framgent kommer
ha en tyngdpunkt pa omraden dar kommersiellt utbyte kan antas
ligga relativt nara i tiden. Detta omfattar bl.a.:

e forenkling av montering och inkoppling av kontrollsystem,
s.k. "Plug and Play”;

e fonster uppkopplade mot Internet (Internet of Things, “loT") dar
bl.a. inbrottslarm kan tillforas;

e solcellsdrivna skiftningar mellan morkt och ljust lage;

e astadkomma ytterligare fargneutralitet i glaset.

US pat.7,952,785
Balansering av inomhusbelysning
US pat. 8,132,938

Kontroll av elektrokrom anordning
US pat. 8,018,644

i ocl
tillverkningsmetoder
US pat appl 14/784897
Elektrokroma anordningar och
tillverkningsmetoder darfor
US pat appl 14/899600

termokroma och
elektrokroma

optiska material

US pat. 8,355,194
Termokroma material
och tillverkningsmetod
US pat. 8,889,219

elektrokrom anordning
SE pat. 539529

Utdver dessa punkter kommer utvecklingsarbetet fokuseras pa att
sakerstalla produktionsprocessen i referensanlaggningen i Uppsala i
samband med kundleveranser.

En Gvervagande del av Bolagets resurser har anvants for forskning
och utveckling. ChromoGenics rérelsekostnader uppgick 2016 till
-52,3 (-43,5) MSEK. Bolagets forskning och utvecklingskostnader
fér 2016 var -26,1 (37,1) MSEK. Utgifter for forskning kostnadsférs
omedelbart. Utgifter avseende utvecklingsprojekt (hanférliga till
konstruktion och test av nya eller forbattrade produkter) balanseras
i Bolaget som immateriella tillgangar i den omfattning som dessa
utgifter forvéntas generera framtida ekonomiska férdelar. Ovriga
utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer.
Utgifter fér forvarvade patent balanseras och skrivs av linjart 6ver
dess avtalsreglerade nyttjandetid som beraknas till 20 ar.
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Utvald finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for ChromoGenics
avseende rakenskapsaren 2015, 2016 och perioden 1 januari —
30 september 2017 med jamfoérelsesiffror f6r samma period 2016.

Informationen fér 2015 och 2016 ar hamtad fran Bolagets 2017, vilken har upprattats i enlighet med Bokféringsnédmndens
reviderade arsredovisningar, vilka har upprattats i enlighet med allmanna rad koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och
Bokféringsnamndens allmanna rad Arsredovisning och koncernredo-  Arsredovisningslagen.

visning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Information

for rakenskapsaret 2015 har kompletterats med kassaflédesanalys Nedanstaende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas
som har uppréattats av Bolaget for att inga i detta prospekt och har tillsammans med ChromoGenics reviderade arsredovisningar med
inte granskats av Bolagets revisor. tillhdrande noter for rakenskapsaren 2015 och 2016 samt den av

Bolagets revisor ¢versiktligt granskade informationen i Bolagets
Uppgifter motsvarande den av Bolagets revisor oversiktligt granskade  deldarsrapport fér perioden 1 januari — 30 september 2017, vilka har
koncernrakenskaper for perioden 1 januari — 30 september 2016 inforlivats i Prospektet genom hanvisning
och 2017 har hamtats fran Bolagets delarsrapport for tredje kvartalet

Bolagets resultatrakning i sammandrag

1 JAN 2017 1 JAN 2016 1 JAN 2016 1 JAN 2015
30 SEP 2017 30 SEP 2016 31 DEC 2016 31 DEC 2015
Belopp i KSEK Oversiktligt granskad Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 6093 2791 3042
Kostnader for sélda varor och tjanster -20711 -11677 -14 974
Bruttoresultat -14 618 -8 886 -11 932
Forsaljningskostnader -6 953 -4 147 -5548 -1767
Administrationskostnader -6 383 -4.150 -6 202 -4920
Forsknings- och utvecklingskostnader -9 458 -20 552 -26 053 -37 050
Ovriga roérelsekostnader och rorelseintékter 265 - a4 215
Summa rorelsekostnader -22 529 -28 849 -37 362 -43 522
Rorelseresultat -37 147 -37735 -49 293 -43 522
Finansiella intakter - -
Finansiella Kostnader =21 -89 -193 -15
Resultat efter finansiella poster -37 358 -37 824 -49 486 -43 536
Skatt - - - -
Periodens resultat -37 358 -37 824 -49 486 -43 536
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Bolagets balansrdakning i ssmmandrag

30 SEP 2017 30 SEP 2016 31 DEC 2016 31 DEC 2015
Belopp i KSEK Oversiktligt granskad Oversiktligt granskad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 11115 14 832 13099 16 826
Materiella anldggningstillgdngar 8446 11481 10 653 13 746
Summa anlaggningstillgangar 19 561 26 313 23752 30572
Omsattningstillgangar
Varulager och pagéende arbete 1592 176 - 1146
Kundfordringar 3750 402 319 -
Ovriga kortfristiga fordringar 3163 1637 2129 2390
Likvida medel 56 701 2112 8516 10915
Summa omsattningstillgangar 65 206 4327 10 965 14 451
SUMMA TILLGANGAR 84 767 30 640 34717 45023
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4643 1492 1883 26 515
Ej registrerat aktiekapital - - -
Reservfond 298 - 298 -
Fritt eget kapital
Overkursfond 321582 217 769 223620 200 534
Balanserat resultat -261810 -212 026 -212324 -194 023
Periodens resultat -37 358 -37 824 -49 486 -43 536
Summa eget kapital 27 355 -30 589 -36 009 -10 509
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga rantebarande skulder 49 670 49670 49670 49670
Summa langfristiga skulder 49 670 49 670 49670 49 670
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder - 5000 14 000 -
Leverantdrsskulder 4492 3130 2076 1652
Ovriga kortfristiga skulder 3250 3429 4980 4211
Summa kortfristiga skulder 7742 11559 21056 5863
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 84 767 30 640 34717 45 023
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Bolagets kassaflodesanalys i sammandrag

1 JAN 2017 1 JAN 2016 1 JAN 2016 1 JAN 2015
30 SEP 2017 30 SEP 2016 31 DEC 2016 31 DEC 2015
Belopp i KSEK Oversiktligt granskad Oversiktligt granskad Reviderad Ej reviderad?
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -32718 -33 062 -42 186 -39 259
forandringar av rorelsekapitalet
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -5370 1981 2279 -3623
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -38 088 -31 081 -39 906 -42 882
Kassaflode fran investeringsverksamheten -450 -504 -480 -13724
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 86 723 22782 37987 32 645
Periodens kassaflode 48 185 -8 803 -2399 -23 961
Likvida medel’ vid periodens bérjan 8516 10915 10 915 34 876
Likvida medel' vid periodens slut 56 701 2112 8516 10915

'Bolagets likvida medel bestér av kortfristiga placeringar samt kassa och bank

2Information for rakenskapséret 2015 har kompletterats med kassaflodesanalys som har upprattats av Bolaget for att ingd i detta prospekt och har inte granskats av Bolagets revisor

Bolagets nyckeltal

Prospektet innehdller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte

beraknas enligt ChromoGenics tillampade redovisningsprinciper. Dessa
finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Bolagets uppfattning &r att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvénds

av vissa investerare och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling och finansiell stallning. ChromoGenics nyckeltal som inte
berédknas enligt Bolagets tillimpade redovisningsprinciper &r inte nédvandigtvis
jamforbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa
begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat ifran,
eller som substitut fér, ChromoGenics finansiella information som upprattas
enligt de redovisningsprinciper som Bolaget tillampar.

1 JAN 2017 1 JAN 2016 1 JAN 2016 1 JAN 2015
30 SEP 2017 30 SEP 2016 31 DEC 2016 31 DEC 2015
Periodens resultat !, KSEK -37 358 37 824 -49 486 -43 536
Eget kapital ', KSEK 27 355 -30 589 -36 009 -10 509
Kassa/bank och likvida placeringar, KSEK 56 701 2112 8516 10915
Balansomslutning ¢, KSEK 84767 30 640 34717 45023
Soliditet, % 32% neg. neg. neg.
Resultat per utestdende aktie, SEK -1,95 6,57 -3,80 -8,82
Antal utestdende aktier vid periodens slut ¢ 23214 326 7 462 290% 18 828 653¢ 9820 478¢
Genomsnittligt antal aktier ¢ 19 146 878 5760 923¢ 13023 208¢ 4935970¢
Antal utestadende optioner vid periodens slut ¢ 13936 932¢ 506 921¢ 312416 1182 402¢
Utdelning per aktie “, SEK -
Medelantal anstallda ¢ 13 19 18 17

'Utgor ej alternativa nyckeltal enligt definitionen | European Securities and Market Authority:s riktlinjer

20mréknade efter genomférd sammanlaggning av aktier 2:1 som registrerades i januari 2017

3Genomsnittligt antal aktier och optinioner ar omréknad efter omvand split 27:1 som registrerades i januari 2016

Definitioner av nyckeltal

Kassa/bank och likvida medel
Kortfristiga placeringar, kassa och bank. ChromoGenics anser att
nyckeltalet ger investerare en tydlig bild 6ver Bolagets likviditet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutning. ChromoGenics anser
att nyckeltalet ar relevant da det visar hur stor del av balansomslut-
ningen som utgdrs av eget kapital samt ger investerare en bild av
Bolagets kapitalstruktur.

Resultat per utestaende aktie

Redovisar periodens resultat i Bolaget dividerat med genomsnittligt
antal aktier under samma period. ChromoGenics anvander sig av
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det alternativa nyckeltalet eftersom Bolaget anser att nyckeltalet ger
investerare en battre forstaelse for historisk avkastning per aktie.

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnitt av antalet utestdende aktier under perioden.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med antal utestaende aktier vid
utdelningstillfallet

Medelantal anstéllda
Antalet anstéllda omraknat till heltidstjanster och raknat som ett
medeltal under perioden.



Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Information nedan bér lasas tillsammans med avsnittet “Utvald
finansiell information” och de reviderade rdkenskaperna for aren
2015 och 2016 samt Bolagets delarsrapport fér perioden 1 januari —
30 september 2017.

Intékter och resultat

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2016 och 2015

Under perioden 1 januari till den 31 december 2016 uppgick
nettoomsattningen till 3,0 (0,0) MSEK och bestod huvudsakligen av
intakter fran forsaljning av ConverLight®. Under tidigare period har
ingen forsaljning forekommit. Forséljningen har varit resultatet av de
forsaljningsinsatser som genomférts under tidigare perioder.

Kostnader for salda varor och tjanster uppgick till 15,0 (0,0) MSEK.
Kostnaderna har initialt varit hdga da mangdrabatter annu inte
kunnat férhandlas samt att materialdtgdng och processkostnader
varit hégre innan produktionsutbytet har optimerats. For nadgra av
kundprojekten har dven omleveranser skett vilket medfért vasentligt
hogre initiala kostnader.

Rérelsens kostnader uppgick till 37,4 (43,5) MSEK och avsag huvud-
sakligen forsknings- och utvecklingskostnader samt forsaljnings- och
administrationskostnader. Utvecklingskostnaderna uppgick till 26,1
(37,1) MSEK. Reduktionen beror frédmst pa att ConverLight® kom-
mersialiserades under rakenskapsaret 2016, men viss produktutveck-
ling sker fortsatt. Forsaljnings- och administrationskostnader uppgick
till 11,8 (6,7) MSEK. Okningen berodde framst pa uppbyggnad av en
forsdljinings- och marknadsforingsenhet samt dess aktiviteter for att
kommersialisera ConverLight®.

Bolagets rorelseresultat for perioden uppgick till -49,3 (-43,5) MSEK.
Resultat efter finansiella poster, samt periodens resultat, uppgick till
-49,5 (43,5) MSEK. Ingen inkomstskatt betalades under perioden.

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till

30 september 2017 och motsvarande period 2016

Under perioden 1 januari till den 30 september 2017 uppgick
nettoomséattningen till 6,1 (2,8) MSEK och bestod huvudsakligen av
intakter fran férsaljning av ConverLight®. Okningen beror framst pé
att Converlight® har kommersialiserats under aret och forsaljningen
har varit resultat av de forsaljningsinsatser som genomforts.

Kostnader for salda varor och tjanster uppgick till 20,1 (11,7) MSEK.
Kostnader har varit fortsatt initialt h6ga d& mangdrabatter annu inte
kunnat férhandlas samt att materialdtgdng och processkostnader &r
héga innan produktionsutbytet optimerats.

Rorelsens kostnader uppgick till 22,5 (28,8) MSEK och avsag
huvudsakligen forsknings- och utvecklingskostnader samt férsélj-
nings- och administrationskostnader. Utvecklingskostnader uppgick
till 9,5 (20,6) MSEK. Minskningen beror framst pa genomférd
omorganisation i slutet av 2016 da bemanningen for processut-
veckling reducerades samt att ConverLight® kommersialiserades.
Forsaljnings- och administrationskostnader uppgick till 13,3 (8,3)
MSEK. Okningen beror fradmst p& uppbyggnad av en férsaljnings och
marknadsféringsenhet samt dess aktiviteter for att kommersialisera
produkten ConverLight®.

Bolagets rorelseresultat for perioden uppgick till -37,1 (-37,7) MSEK.
Resultat efter finansiella poster, samt periodens resultat, uppgick till
-37,4 (-37,8) MSEK. Ingen inkomstskatt betalades under perioden.

Finansiell stallning

Jamférelse mellan rdkenskapsaren 2016 och 2015
ChromoGenics balansomslutning per den 31 december 2016
uppgick till 34,7 (45,0) MSEK. Totala anlaggningstillgdngar uppgick
till 23,8 (30,6) MSEK, varav 13,1 (16,8) MSEK bestod av immateriella
anlaggningstillgdngar i form av patent, varuméarken och balanserade
utgifter for utvecklingsarbete mm., och 10,7 (13,7) MSEK utgjordes
av materiella anlaggningstillgangar i form av maskiner, tekniska
anlaggningar och forbattringsarbete pa annans fastighet mm..
Omsattningstillgdngar per den 31 december 2016 uppgick till 11,0
(14,5) MSEK, varav 8,5 (10,9) MSEK i form av likvida medel.

Bolagets eget kapital uppgick vid arets slut 2016 till -36,0 (-10,5)
MSEK och aktiekapitalet till 1,9 (26,5) MSEK. Styrelsen upprattade
den 31 juli 2014 en kontrollbalansrakning da det redovisade egna
kapitalet var negativt. Bland bolagets skulder finns ett villkorslan till
Energimyndigheten som, enligt [dneavtalet och reglerna i aktiebo-
lagslagen (25:14), far elimineras vid upprattande av en kontrollba-
lansrakning. Nyttjat villkorslan fran Energimyndigheten uppgick vid
arets slut till 48,8 (48,8) MSEK av totalt 63,8 MSEK beviljat. P4 grund
av forandring i verksamhetsplanen kommer inte ytterligare medel
kunna nyttjas. Styrelsen har bedémt att mot bakgrund av villkoren
i 1anet, vilka beskrivs ovan, uppgar justerat eget kapital till 12,7
(38,2) MSEK, varfor ingen kontrollbalansskyldighet férelag per den
31 december 2016 eller 2015.

Langfristiga skulder, bestdende framst av ett villkorslan fran
Energimyndigheten, uppgick till 50,0 (50,0) MSEK, medan kortfristi-
ga skulder uppgick till 21,1 (5,9) MSEK. Okningen &r framst hanfor-
lig till en 6kning av Bolagets kortfristiga rantebarande skulder som
utgors av tva aktiedgarlan fran en av Bolagets huvuddgare. Darmed
uppgick eget kapital och skulder per den 31 december 2016 till 34,7
(45,0) MSEK.

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till

30 september 2017 och motsvarande period 2016

Bolagets balansomslutning per den 30 september 2017 uppgick
till 84,8 (30,6) MSEK. Totala anlaggningstillgangar uppgick till 19,6
(26,3) MSEK, varav 11,1 (14,8) MSEK utgjordes av immateriella
anlaggningstillgadngar och 8,4 (11,5) MSEK stod materiella anlédgg-
ningstillgangar for. Omsattningstillgangar uppgick till 65,2 (4,3)
MSEK och bestod framst av likvida medel. Okningen av Bolagets
omsattningstillgdngar ar framst hanforlig till en 6kning av Bolagets
likvida medel, ett resultat av den nyemission som genomférdes

i samband med Bolagets borsintroduktion under forsta kvar-

talet 2017.

Bolagets eget kapital uppgick per den 30 september 2017 till 27,4
(-30,6). Langfristiga skulder, bestaende framst av ett villkorslan fran
Energimyndigheten, uppgick till 50,0 (50,0) MSEK, medan kort-
fristiga skulder uppgick till 7,7 (11,6) MSEK. Minskningen ar framst
hanforlig till en minskning av Bolagets kortfristiga rantebarande
skulder som utgjordes av aktiedgarlan fran en av Bolagets huvuddga-
re. Darmed uppgick eget kapital och skulder per 30 september 2017
till 84,8 (30,6) MSEK.

Kassaflode

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2016 och 2015

Bolagets kassaflode for rakenskapsaret 2016 uppgick till -2,4
(-24,0) MSEK. Kassaflodet paverkades negativt fran den Iépande
verksamheten fore férandring av rorelsekapital med -42,2 (-39,3)
MSEK, med det férsamrade rorelseresultatet som framsta anledning
till minskningen. Paverkan fran foréandringar i rérelsekapital uppgick
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till 2,3 (-3,6) MSEK. Darmed uppgick kassaflodet fran den I6pande
verksamheten under rakenskapsaret 2016 till -39,9 (-42,9) MSEK.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -0,5 (-13,7)
MSEK. Minskningen beror framst pa likviditetsbrist under 2016 med
Okade produktions- och forsaljningskostnader i samband med kom-
mersialiseringen av ConverLight®. Kassaflodet fran finansieringsverk-
samheten uppgick foér rdkenskapsaret 2016 till 38,0 (32,6) MSEK,
okningen ar framst hanforligt till nyemissioner av aktier inklusive
nyttjande av optionsratter tillhérande utestaende teckningsoptions-
program samt upptagna kortfristiga lan fran huvudagare.

Jamforelse mellan perioderna 1 januari till

30 september 2017 och motsvarande period 2016

Under perioden 1 januari till den 30 september 2017 uppgick kas-
saflodet till 48,2 (-8,8) MSEK. Kassaflodet paverkades negativt fran
den Iépande verksamheten fore férandring av rorelsekapital med

-32,7 (-33,0) MSEK, med det férsémrade rorelseresultatet som fram-
sta anledning till minskningen. Paverkan fran férandring i rorelseka-
pital uppgick till -5,4 (2,0) MSEK. Darmed uppgick kassaflédet fran
den I6pande verksamheten under perioden till -38,1 (-31,1) MSEK.

Kassaflodet anvant till investeringar uppgick till -0,5 (-0,5) MSEK
under perioden. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten

uppgick till 86,7 (22,8) MSEK, skillnaden kan framst férklaras av den
nyemission som genomférdes i samband med Bolagets borsintroduk-
tion under forsta kvartalet 2017. Kassaflodet for perioden uppgick
darmed till 48,2 (-8,8) MSEK.

Vasentliga handelser under perioden som den

historiska finansiella informationen omfattar

e | juni 2015 tilltrade ChromoGenics sina lokaler pa Ullforsgatan i
Uppsala och inledde anpassningsarbete av lokalerna betraffande
renrum och klimatanlaggning.

e | oktober 2015 flyttade Bolaget éver sin produktion till lokalerna
pa Ullforsgatan i Uppsala och fokuserar verksamheten pa att
etablera produktionsprocessen med ny utrustning i ny lokal.

e Under fjarde kvartalet 2015 erhdller Bolaget sina forsta tva order
med planerad leverans andra kvartalet 2016.

e | december 2015 beslutade Bolaget om sammanldggning av aktier
27:1, minskning av aktiekapitalet samt optionsprogram med
tilldelning till personal, styrelse och nyckelpersoner.

e Under dret 2015 genomférs fem emissioner bland framforallt
befintliga dgare som tillférde Bolaget totalt 25,1 MSEK.

e | mars 2016 fick Bolaget ytterligare en order for leverans under
andra kvartalet 2016 och genomfér dven en riktad emission bland
befintliga dgare som tillfér Bolaget 13,7 MSEK.

e |juli 2016 upptogs ett lan om 5,0 MSEK fran en av Bolagets hu-
vudéagare med forfall 31 december 2016. | december senarelades
forfallodatumet till februari 2017. Langivaren valde att konvertera
|anet och rantan till aktier inom ramen fér nyemissionen som
offentliggjordes den 8 februari 2017.

44 ChromoGenics AB (publ)

o | oktober 2016 tillférdes Bolaget 2,7 MSEK genom nyttjande av
teckningsoptioner av befintliga aktiedgare.

e Under andra halvaret 2016 tillférdes Bolaget 7,9 MSEK genom
nyemission.

e | december 2016 erholl ChromoGenics ett kortfristigt 1an fran en
av Bolagets huvuddgare om 18,0 MSEK dar 9,0 MSEK utbetalas i
december 2016 och 9,0 MSEK i januari 2017 for att tacka finan-
sieringsbehovet till slutférandet av nyemissionen som offentlig-
gjordes den 8 februari 2017, da lanet konverterades till aktier.

e | februari 2017 annonserades att Bolaget anséker om notering pa
Nasdagq First North och offentliggdr prospekt med intentionen om
att genomfora en nyemission om 117,3 MSEK.

o | februari 2017 erhaller ChromoGenics storre order att leverera
dynamiska glas till Fabege’s projekt Grand Central Sundbyberg,
Stockholm.

e | mars 2017 offentliggér ChromoGenics utfallet fran den
nyemission som offentliggjordes den 8 februari 2017. Bolaget
tillférs 119 MSEK varav 117,3 MSEK motsvarar grunderbjudandet.
Efter emissionskostnader, kvittning av dgarlan och garantiarvoden
tillférde nyemissionen Bolaget netto 78 MSEK. Handel i aktier och
teckningsoptioner inleddes den 23 mars pa Nasdaq First North
Stockholm.

e Under andra kvartalet 2017 erhadller Bolaget storre order att
leverera dynamiska glas till fastighetsbolaget Atrium Ljungbergs
projekt Gransbystaden i Uppsala.

e | juni 2017 arrangerar ChromoGenics den forsta Dynamic Glass
Academy, ett event for att sprida kunskap och acceptans for
dynamiska glas hos kunder och intressenter. Under tredje kvartalet
2017 slutfor ChromoGenics leveranser av dynamiska glas till
Energimyndighetens huvudkontor i Eskilstuna och ett kontor inom
fastighetsbolaget Saldeen Real Estate.

Vasentliga handelser efter den 30 september 2017

o | oktober 2017 utser ChromoGenics Michael Felthaus till afférs-
utvecklare att ansvara for forséljningssatsning i Danmark och
aterspeglar Bolagets starka ambition att utdka sin verksamhet
utanfor Sverige.

e | november 2017 utser ChromoGenics Asa Stroofe till Chief
Marketing Officer. Asa Stroofe ingdr i Bolagets ledningsgrupp.

e | november 2017 informerar ChromoGenics om Bolagets mer
offensiva marknadsexpansion samt darmed 6kat kapitalbehov.
Bolaget offentliggér foreliggande foretradeemission av Units.

Vid full teckning i Emissionen tillférs Bolaget 40,6 MSEK fore emis-
sionskostnader. Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas tillfors
Bolaget ytterligare 81 MSEK.

Utover det som framgar ovan har det inte férekommit n&gra vésent-
liga férandringar avseende ChromoGenics finansiella stéllning eller
stallning pa marknaden sedan den 30 september 2017.



Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Eget kapital och skulder

Tabellerna nedan aterger information om ChromoGenics eget

kapital och skuldsattning per den 31 oktober 2017. ChromoGenics
eget kapital uppgick till 27 057 KSEK, varav aktiekapital uppgick

till 4 643 KSEK. ChromoGenics rantebarande skulder per den

31 oktober 2017 uppgick till 49 670 KSEK. Det finns inga begrans-
ningar i anvandningen av kapital som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkar eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet. Bolaget
har per dagen for Prospektet ingen indirekt skuldsattning eller

eventualforpliktelser.

EGET KAPITAL OCH SKULDER NETTOSKULDSATTNING®
KSEK KSEK
Kortfristiga rantebarande skulder Likviditet
Mot borgen 0 A. Kassa 0
Mot sakerhet 0 B. Likvida medel? 53 381
Blancokrediter 0 C. Latt realiserbara vardepapper 0
Summa kortfristiga rantebarande skulder 0 D. Summa likviditet (A+B+C) 53 381
Langfristiga rantebarande skulder E. Kortfristiga rantebérande fordringar 0
Mot borgen 0
Mot sakerhet 0 Kortfristiga skulder
Blancokrediter 49 670 F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut 0
Summa langfristiga réantebarande skulder 49 670 G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 10 308
Eget kapital 1. Summa kortfristig skuldsattning (F+G+H) 10 308
Aktiekapital 4643 J. Summa kortfristig nettoskuldsattning (1+E+D)? -43 073
Reservfond 0
Overkursfond 321582 Langfristiga skulder
Balanserat resultat inklusive arets resultat* -299 168 K. Langfristiga skulder till kreditinstitut 0
Summa eget kapital 27 057 L. Emitterade obligationer 0
M. Andra langfristiga skulder 49 670
"Notera att enbart rantebarande skulder redovisas i tabellen. N. Langfristig skuldséttning (K+L+M) 49 670
?Likvida medel bestar av kortfristiga placeringar samt kassa och bank. 0. Nettoskuldsattning (J+N) 6597
3Negativt tal innebér att Bolaget har en nettokassa, innebarande att tillganglig likviditet
overstiger kortfristiga rantebarande skulder.
“Balanserad vinst eller forlust &terges per den 30 september 2016.
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Uttalande angaende rérelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet

inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Mot bakgrund av ovanstdende har extra
bolagsstamma beslutat om genomférande av Foretradesemissionen,
om sammanlagt cirka 40,6 MSEK fore emissionskostnader. Per den
31 oktober 2017 uppgick Bolagets likvida medel till 53,4 MSEK.
Det befintliga rorelsekapitalet bedéms vid tidpunkten for Prospektet
tacka ChromoGenics rorelsekapitalbehov till och med april 2018.

Underskottet av rorelsekapital for den kommande tolvmanaderspe-
rioden beraknas uppga till cirka 30 MSEK under forutsattning att
Bolaget inte tillfors kapital genom Féretradesemissionen. Vid full-
tecknad Foretradesemission efter avdrag for emissionskostnader om
9,0 MSEK tillférs Bolaget 31,6 MSEK vilket av Bolaget bedéms som
tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under kommande
12 manader.

Tillgangar

Immateriella anldaggningstillgangar

ChromoGenics immateriella anldggningstillgdngar bestar av patent
och balanserade utgifter for utvecklingsarbete och uppgick per den
30 september 2017 till 11,1 (14,8) MSEK.

Immateriella anldggningstillgangar

Bolaget kan vélja att senareldgga eller minska kostnaderna relate-
rade till marknadsexpansion, produktions- och produktutveckling
vid framtida I6pande utvdrdering. Detta innebdr att kapitalbehovet
genom beslut av Bolaget kan komma att bli lagre an vad som
anges ovan, utan att detta medfér avvecklingskostnader eller andra
kostnader.

Skulle den forvantade emissionslikviden inte inflyta som planerat och
skulle ChromoGenics inte lyckas generera intékter eller genomféra
kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas behéva soka ytterligare
extern finansiering och senareldgga eller avbryta marknadsetable-
ringsinitiativ, produktion- och produktutveckling. Detta kan i férlang-
ningen innebdra att Bolagets verksamhet kan behéva begrénsas.

KSEK 30 SEP 2017 30 SEP 2016 31 DEC 2016 31 DEC 2015
Balanserade utvecklingskostnader 7061 10 809 9149 12 897
Patent och liknande 4054 4023 3950 3929
Summa immateriella anldggningstillgangar 11115 14 832 13 099 16 826

Materiella anlaggningstillgangar

ChromoGenics materiella anlaggningstillgangar bestar av maski-

ner, tekniska anlaggningar, inventarier, verktyg samt aktiverade
utgifter for forbattringsarbeten pa annans fastighet mm. Per den

30 september 2017 uppgick Bolagets materiella anlaggningstillgang-
ar till 8,4 (11,5) MSEK.

I juli 2016 upptog Bolaget ett 1an om 5 Mkr fran en av huvudédgarna
till en rdnta om 5 % med férfall 31 december 2016. | samband med

Materiella anldggningstillgangar

lanet stalldes en foéretagsinteckning ut om 5 Mkr till [dngivaren.
Lanet forlangdes darefter till den 28 februari 2017. Langivaren valde
att konvertera lanet och rantan till aktier inom ramen for nyemis-
sionen som offentliggjordes den 8 februari 2017. Stéllda sékerheter
per 31 december 2015 bestod av 1 MSEK i form av ombyggnation
till renrum under anldggningstillgangar samt outnyttjade féretagsin-
teckningar om 3 MSEK. | évrigt finns inga ldmnade inteckningar eller
ldmnade sékerheter pa Bolagets tillgangar vare sig vid utgangen av
rakenskapsaret 2015 eller 2016.

KSEK 30 SEP 2017 30 SEP 2016 31 DEC 2016 31 DEC 2015
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 3442 4698 4332 5479
Maskiner och andra tekniska anldggningar 4789 6462 6029 7931
Inventarier, verktyg och installationer 215 321 292 335
Summa materiella anldggningstillgangar 8 446 11481 10 653 13745
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Investeringar

ChromoGenics investeringar sker framst inom maskiner och produk-
tion samt aktivering av utvecklingskostnader. Under 2015 gjordes
investeringar i materiella anldggningstillgangar med 13,0 MSEK och
bestod huvudsakligen av maskiner och ombyggnation av ny produk-
tionsfabrik. Investeringar avseende immateriella anlaggningstillgang-
ar uppgick till 0,9 TSEK och bestod av konsultutgifter relaterade till
kontrollsystem for ConverLight®.

Under 2016 hade Bolaget inte nagon tillfredstallande langsiktig

finansiering sékrad och darfér genomférdes endast mindre investe-
ringar. Under aret uppgick investeringarna till 0,5 MSEK och bestod
huvudsakligen av investeringar i immateriella anldggningstillgangar.

Under perioden 1 januari till 30 september 2017 har fortsatt endast
mindre investeringar genomforts. Under perioden uppgick investe-
ringarna till 0,5 MSEK jamfort med 0,5 MSEK under motsvarande
period féregdende ar.

Investeringar

1 JAN 2017 1 JAN 2016 1 JAN 2015
KSEK 30 SEP 2017 31 DEC 2016 31 DEC 2015
Bruttoinvesteringar i immateriella anldggningstillgangar 331 313 1153
Bruttoinvesteringar i materiella anlaggningstillgdngar 119 165 13639
Total bruttoinvesteringar 450 478 14792

Pagaende investeringar och ataganden om framtida investeringar

ChromoGenics avser att I6pande utvardera och genomféra investe-
ringar i patent och maskiner och produktionsprocesser samt aktive-
ring av utvecklingskostnader relaterade till den fortsatta utvecklingen
av Bolagets produkter.

ChromoGenics pagaende investeringar uppgar till 5 MSEK och
bestar i huvudsak av investeringar i maskiner relaterade till auto-
matisering av produktionsprocesser i Bolagets referensanlaggning i
Uppsala. ChromoGenics avser att finansiera ovan namnda inves-
teringar med befintliga likvida medel samt genom férestadende
Erbjudande. Till den del ytterligare investeringar kravs pa langre
sikt kan sadana komma att behova finansieras pa annat satt eller
genom ytterligare nyemissioner. Styrelsen har inte gjort nagra klara
4taganden om framtida investeringar.

Tendenser och framtidsutsikter

Verksamheten genererar i dagsldget begransade intékter. En storre
intaktsbas forutsatter en fortsatt lyckad marknadsetablering som

det beskrivs i detta prospekt, att Bolaget fortsattningsvis lyckas med
sina initiala kommersiella installationer, att den nya organisation med

okad fokus pa forsaljning och produktion far 6nskat resultat och att
en generell marknadsacceptans uppnas hos bade direkta kunder och
indirekta sddana som har en paverkan i beslutsprocesserna.

Det ar mojligt for Bolaget att i stor utstrackning styra investerings-
och kostnadsnivan till aktuell kapitalsituation och kanda forutsatt-
ningar, varfér kapitalbehovet kan komma att variera éver tid. Dock
ar den fasta kostnadsnivan efter genomférd omorganisering 2016
anpassad till en lagre niva och det ar darmed framst 6vriga kostnads-
poster som avses med ovanstdende.

| 6vrigt kdnner Bolaget inte till nagra tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller hdandelser som
férvantas ha en vasentlig inverkan pa ChromoGenics affarsutsikter
under innevarande rakenskapsar. Utéver vad som anges ovan och

i avsnittet “Riskfaktorer” samt “Legala fragor och kompletterande
information” kanner Bolaget inte heller till ndgra offentliga, ekono-
miska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet.
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Aktier, aktiekapital och dagarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt ChromoGenics bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till
lagst 4 000 000 SEK och hdgst 16 000 000 SEK och antal aktier
ska uppaga till lagst 20 000 000 och hégst 80 000 000. Aktierna ar
denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde pa 0,20 SEK.
Efter genomforande av Foretradesemissionen kommer Bolagets ak-
tiekapital att 6ka med hogst 4 642 865,45 SEK till 9 285 730,90 SEK
och antalet aktier med hégst 23 214 326 till 46 428 652. Till foljid
av emissionen av teckningsoptioner kan ChromoGenics aktiekapital
Oka med ytterligare 4 642 865,45 SEK och antalet aktier med hogst
23214 326.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Féretradesemissionen kan
komma att fa sin agarandel utspadd med hogst 23 214 326 aktier,
motsvarande 50,0 procent av det totala antalet aktier i Bolaget
efter Foretradesemissionen, men har mojlighet att, helt eller delvis,
kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekten genom att
sdlja sina unitratter.

Savitt styrelsen for Bolaget kanner till existerar inga aktiedgaravtal
eller liknande 6verenskommelser i syfte att skapa ett gemensamt
inflytande Gver Bolaget eller som kan leda till att kontrollen éver
Bolaget férandras. Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller I6sningsskyldighet.
Inget offentligt uppkdpserbjudande avseende ChromoGenics aktier
har forekommit.

Bolaget kontrolleras varken direkt eller indirekt av ndgon enskild
aktiedgare. Bolaget har dock idag nagra storre aktiedgare vilka
historiskt har haft stort inflytande 6ver Bolaget. Dessa aktiedgare har,
enskilt eller tillsammans med andra aktiedgare, mojlighet att utéva
ett betydande inflytande &ver de fragor som hanskjuts till Bolagets
aktiedgare for godkdnnande, inklusive val av styrelseledaméter

och framtida forvarv eller forséliningar av delar av verksamheten.
Dessutom har huvudégarna ett betydande inflytande 6ver Bolagets
styrelse och ledande befattningshavare. Detta kan gynna Bolaget,
men kan ocksa vara till nackdel for Gvriga aktiedgare som eventuellt
har andra intressen an huvudagarna. Utéver tilldmpning av de
skyddsregler som féljer av lag, exempelvis aktiebolagslagens mino-

48 ChromoGenics AB (publ)

ritetsskyddsregler, har ChromoGenics inte nagon méjlighet att vidta
atgarder for att garantera att inflytande inte missbrukas.

Vissa rattigheter forknippade med aktierna

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga
emitterade aktier &r fullt betalda och fritt 6verlatbara. Aktierna i
ChromoGenics &r registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Euroclear
administrerar Bolagets aktiebok och kontofér dess aktier pa person.
Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.

Pa bolagsstamma i ChromoGenics berattigar varje aktie till en rost.
Varje aktiedgare ar berdttigad att rosta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
genom kontantemission eller kvittningsemission ska aktiedgarna
som huvudregel ha foretradesratt att teckna sddana vardepapper i
férhallande till det antal aktier som innehas fore emissionen.

Samtliga aktier i ChromoGenics ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Samtliga aktiea-
gare som ar registrerade i den av Euroclear férda aktieboken pa den
av bolagsstdmman beslutade avstamningsdagen ar berattigade att
erhdlla utdelning. Utdelning utbetalas normalt till aktiedgare genom
Euroclears forsorg som ett kontant belopp per aktie. Om aktiedgare
inte kan nads genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar féremal
foér en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Bolaget. De rattigheter som &r férenade med aktierna i
ChromoGenics kan endast andras enligt de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiea-
gare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig
hemvist i Sverige &r normalt foremal for svensk kupongskatt, se aven
avsnitt “Skattefragor i Sverige” pa sida 61.



Aktiekapitalets utveckling

ChromoGenics aktiekapital har sedan Bolagets bildande forandrats enligt tabellen nedan.

AR HANDELSE FORANDRING ANTAL AKTIER TOTALT AKTIEKAPITAL (SEK) KVOTVARDE (SEK)
2002 Bolagsbildning 1000 1000 100 000,0 100,0
2003 Nyemission 273 1273 127 300,0 100,0
2004 Split 1:100 127 300 127 300,0 1,0
2004 Nyemission 7500 134 800 134.800,0 1,0
2005 Nyemission 85971 220771 220771,0 1,0
2007 Nyemission 11 406 232177 232 177,0 1,0
2007 Nyemission 43321 275498 275 498,0 1,0
2007 Nyemission 42 472 317970 317 970,0 1,0
2008 Nyemission 95391 413361 413361,0 1,0
2009 Nyemission 38022 451383 451 383,0 1,0
2010 Nyttjande av konvertibler 39924 491307 491307,0 1,0
2010 Nyemission 21000 000 21491307 21491 307,0 1,0
2010 Nedskrivning kvotvarde 21491307 2149131,0 0,1
2010 Nyemission 18372 536 39 863 843 3986 384,3 0,1
2011 Nyemission 11326314 51190 157 5119015,7 0.1
2011 Nyemission 4262 115 55452 272 5545 227,2 0,1
2012 Nyttjande av teckningsoptioner 51870 55504 142 5550 414,2 0,1
2012 Nyemission 15 484 795 70988 937 7098 893,7 0,1
2012 Optionslésen 30000 71018937 7101893,7 0,1
2012 Nyemission 40 640 448 111659 385 11165 938,5 0,1
2014 Nyemission 11250 000 122909 385 12290 938,5 0,1
2015 Nyemission 413 500 123322 885 12332 2885 0,1
2015 Nyemission 430 000 123752 885 12 375 288,5 0,1
2015 Nyemission 11250 000 135002 885 13500 288,5 0,1
2015 Nyemission 130 000 000 265 002 885 26 500 288,5 0,1
2015 Nyttjande av teckningsoptioner 150 000 265 152 885 26 515 288,5 0,1
2015 Nyemission 21 265 152 906 26 515 290,6 0,1
2015 Omvand split 27:1 -255332 428 9820478 982 047,8 0,1
2016 Nyemission' 3703704 13524 182 13524182 0,1
2016 Nyemission? 1400397 14 924 579 1492 457,9 0,1
2016 Nyemission? 2921472 17 846 051 1784 605,1 0,1
2016 Nyttjande av teckningsoptioner 982 602 18 828 653 1882 865,3 0,1
2017 Omvand split 2:1 -9414 326 9414 326 1882 865,3 0,2
2017 Nyemission 12 677 040 22 091 366 4418 273,4 0.2
2017 Nyemission 1122960 23214326 4642 865,5 0,2
2018 Foretradesemissionen® 23214 326 46 428 652 9285730,9 0,2

'Emission av 3 703 704 aktier till K-Svets och NES till en kurs om 5,40 kr (justerat for sammanlaggningen 2:1 i Jan 2017)

2Emission av 1 400 397 aktier till 6vriga aktieagare till en kurs om 5,40 kr (justerat fér sammanlédggningen 2:1 i Jan 2017)

3Emission av 2 921 472 aktier till samtliga aktiedgare till en kurs om 5,40 kr (justerat fér ssmmanlaggningen 2:1 i Jan 2017)

4Forutsatt att Foretradesemissionen blir fulltecknad

Bemyndigande

Vid arsstamman den 10 maj 2017 beslutades att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta
arsstdmma, fatta beslut om nyemission av aktier, teckningsoptioner,
och/eller konvertibler. Styrelsen ska harvidlag kunna besluta om en
eller flera emissioner av aktier, teckningsoptioner och/eller konver-
tibler med awvikelse fran aktieagarnas foretradesratt och/eller med
bestammelse om apport, kvittning eller med andra villkor i enlighet
med aktiebolagslagen.

Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske pa marknadsmaéssi-
ga villkor. Styrelsen ska dga bestamma villkoren i 6vrigt for emis-

sioner enligt bemyndigandet samt vem som ska dga ratt att teckna
aktierna, teckningsoptionerna och/eller konvertiblerna. Skélet till
att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission med avvikelse fran
aktiedgares foretradesratt och/eller med bestammelse om apport-
och kvittningsemission ar att Bolaget ska kunna inférskaffa kapital
till Bolaget samt genomfdra strategiskt motiverade samarbeten eller
féretagsforvary. Bemyndigandet ska kunna anvandas for att ge ut
hogst 2 321 432 aktier, vilket motsvarar ca 10 procent av antalet
aktier som var utestaende da stdmman hélls. Eventuella emissioner
ska ske till av styrelsen bedémt marknadsvarde.
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Agarférhéllanden

Antalet aktiedgare i ChromoGenics uppgick till cirka 2 200 per den
30 september 2017. Av nedanstaende tabell framgér information
avseende dgarforhallandena i Bolaget per den 30 september

2017 med darefter kdnda forandringar. For uppgift om styrelseleda-
moters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se
sidorna 52-53.

KAPITAL OCH ROSTER
o/0

AGARE ANTAL AKTIER

Utdelningspolicy

ChromoGenics har hittills inte Idmnat nagon utdelning och har
ingen utdelningspolicy. Bolaget befinner sig i en utvecklings- och
expansionsfas och eventuella 6verskott &r planerade att investeras i
Bolagets utveckling.

Teckningsoptioner, konvertibla lan,
och andra finansiella instrument

K-Svets Venture AB 5112350 22,0%
1 0
New Energy Slomons ! K/S sacli e Det finns per dagen for detta Prospekt tre utestaende teckningsop-
Nordnet Pensionsforsakring AB 704 781 3,0% . . . .
) tionsprogram i ChromoGenics. Under 2017 har 0 program l6pt ut
Bengt Josefsson Utveckling AB 558 800 2,4% . ) . . . .
och sammanlagt 0 teckningsoptioner forfallit, varvid nagra aktier
Volvo Group Venture 504 467 2,2% . . .
Capital AB inte har tecknats. Under 2017 har sammanlagt 0 teckningsoptio-
e 366 695 16%  Ner utnyttjats av de teckningsberattigade for teckning av aktier,
Avanza Pension ' ' vilket har inneburit att 0 nya aktier har emitterats. De utestdende
Handelsbanken Liv 358 925 159  teckningsoptioner enligt tabellen nedan som gavs ut under ar 2015
Castab AB 354 555 159%  ar omraknade efter den omvénda split 2:1 som registrerades i januari
Kristian Wiman 305 234 13%  2017. Samtliga teckningsoptioner fran tilldelningsdatum 2 mars
Danske Bank InternationallSiaL 300 000 13% 2017 tillkom vid nyemission som genomférdes under forsta kvartalet
Ovriga 10 167 051 43,.8% i samband med listningen av Bolagets aktier pa First North.
TOTALT 23 214 326 100,0%

Kalla: Euroclear

Lock-up

Infér Bolagets borsnotering ingick huvudagarna, styrelsen och
ledningen sedvanliga lock-up avtal p& 6-18 méanader avseende sitt
innehav vid tidpunkten fér noteringen. Loptiden for avtalen raknas
fran forsta noteringsdagen som var den 23 mars 2017.

De teckningsoptioner som gavs ut under ar 2015 ger sa som

dessa presenteras ovan ratt till teckning av en aktie per innehavd
teckningsoption. Enligt villkoren f6r de 13 921 312 teckningsoptio-
nerna som gavs ut under 2017 géller att fyra optioner ger ratt att
teckna en aktie. Teckningspris och det antal aktier som de utesta-
ende teckningsoptionerna ger ratt till teckning av kommer att bli
foremal for omrakning efter genomférandet av Erbjudandet enligt
detta Prospekt.

Per dagen for detta Prospekt finns det inte ndgra utestdende
konvertibla lan eller andra finansiella instrument i Bolaget annat an
beskrivna ovan.

UTESTAENDE UTESTAENDE
TILLDELNINGS- FORFALLO- TOTALT ANTAL FORVARVS-  LOSENPRIS OPTIONER, AV-  OPTIONER, (UB)
DATUM DATUM OPTIONER PRIS KR. KR (1B) 2017-01-01  INLOSTA FORFALLNA REGISTRERADE 2017-09-30
2015-02-16 2019-12-31 7657 0.00 5,40 7657 0 0 0 7657
2015-07-23 2020-06-30 7963 0.00 5,40 7963 0 0 0 7963
2017-03-02 2018-05-31 13921312 0.00 10,20 0 0 0 0 13921312
TOTALT 15620 0 0 0 13 936 932
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Handel med ChromoGenics aktie

ChromoGenics-aktien ar sedan 23 mars 2017 noterad pa Nasdaq
First North, under handelsbeteckning CHRO. ISIN-koden for Bolagets
aktie ar SE0009496268. Bolaget har endast ett aktieslag.

Aktiekursens utveckling 23 mars
2017 - 29 december 2017
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Styrelse, ledande

befattningshavare och revisor

Styrelse

Enligt ChromoGenics bolagsordning ska styrelsen besta av lagst
tre och hogst sju styrelseledaméter med hogst tre suppleanter.
ChromoGenics styrelse bestar fér narvarande av sex styrelse-
ledamoter utan suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Uppsala
kommun. Styrelseledaméterna ér valda for tiden intill slutet av
arsstdamman 2018.

Anders Brannstrom

Styrelseordférande sedan juni 2010

Fodd: 1945

Utbildning: Civilingenjor fran Chalmers Tekniska Hogskola (1969),
Civilekonom fran Géteborgs Universitet (1971) och Ph. D fran
Chalmers Tekniska Hogskola (1978).

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Kvarnstrands Verktyg AB,
AB Nybro Verktygsservice, Ergonor AB, Micvac AB, Luxbright AB,
ReVibe Energy AB och ZeroPoint Technologies AB, styrelseledamot i
Blue Mobile Systems AB, KASI Technologies AB och United Science &
Capital Sweden AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i
Icomera AB, Push & Win AB, Kvarnstrands & Oertli Scandinavia AB
och AstaZero AB, styrelseledamot i lcomera AB, Glooko AB, Sista
versen 9547 AB och Ideella féreningen IM Individuell Manniskohjalp
samt styrelsesuppleant i Icomera Sweden AB och Icomera
Innovation AB.

Aktiedgande i Bolaget: 277 573 (egna och via bolaget Ergonor
AB) och 3 148 optioner.

Claes-Goran Granqvist

Styrelseledamot sedan sedan februari 2003.

Fodd: 1946

Utbildning: Tekn. Dr. fran Chalmers Tekniska Hogskola (1974).
Ovriga uppdrag: innehavare av Claes-Géran Grangyist Consulting.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Certiorem Ekonomisk férening.

Aktiedgande i Bolaget: 9 019 aktier och 185 optioner.

Poul Erik Schou-Pedersen

Styrelseledamot sedan maj 2008.

Fodd: 1953

Utbildning: MSc AE fran Danska Tekniska Universitet, Képenhamn.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Ebonex Ltd och Promeos
GmbH, styrelseledamot i BPL Global Inc., NES Il GP A/S, New
Energy Solutions Il K/S, Baumer A/S, Greenoil Standard ApS, GPV
International A/S, Apator Miitors ApS, P/S New Energy Solutions
(upplost genom frivillig likvidation), A/S New Energy Solutions
Komplementar (upplést genom frivillig likvidation) och Tantaline A/S
(under konkurs) samt innehavare av Schou-Pedersen Invest ApS.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: 20+ ars erfarenhet som

VD for internationella tillvéxtbolag inom elektronikindustrin.
Styrelseordférande och -ledamot i mer &n 30 teknik- och séljbolag i
Europa och USA.

Aktiedgande i Bolaget: 27 485 direktdgda aktier och 4 481 468
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via New Energy Solutions Il K/S. 1 068 455 optioner via New Energy
Solutions Il K/S.

Jerker Lundgren

Styrelseledamot sedan augusti 2016.

Fodd: 1964

Utbildning: M.Sc. Civilingenjor fran Lunds Universitet (1987).
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i KreAktiv AB och extern verkstél-
lande direktor i Skandinaviska GlasSystem AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Scandinavian License AB och Forsway Scandinivia AB.

Aktiedgande i Bolaget: 27 000 aktier via bolaget Kreativ AB.

Inga optioner.

Peter Gustafson

Styrelseledamot sedan maj 2017.

Fodd: 1960

Utbildning: Reservofficersutbildning fran Infanteriets
Officershogskola (1982), Ekonomexamen fran Lunds Universitet
(1986) och Managementutbildning fran Harvard University.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande och verkstallande direktér i
Green Capital Partners AB, Senior Advisor i Evli Bank och styrelsele-
damot i Bostadsrattsforeningen Stallméstaren 6.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i
MSC Group AB, styrelseordférande och verkstallande direktér i Trosa
Golfklubb AB, styrelseledamot i MSC Group AB och Kungsleden AB
samt styrelsesuppleant i Empir Service AB, MSC Solutions AB och
MSC Frameworks AB.

Aktiedgande i Bolaget: Inga aktier och inga optioner.

Mari Broman

Styrelseledamot sedan maj 2017.

Fodd: 1951

Utbildning: Fil.pol.mag. fran Goteborgs Universitet (1974).

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande Marginalen Bank
Bankaktiebolag, 1Q Samhallsbyggnad och Sharing Capabilities, styrel-
seledamot i Serneke Group AB (publ) och Forserum Safety Glass AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
Sustainable Innovation i Sverige AB, Building Green in Sweden AB
och Bostadsrattsforeningen Farmaren, styrelsesuppleant i Sjokrona
Exploatering AB, lekmannarevisorssuppleant i Building Green in
Sweden AB samt extern vice verkstallande direktor i Riksbyggen
ekonomisk férening.

Aktieagande i Bolaget: Inga aktier och inga optioner.



Ledande befattningshavare

Thomas Almesjo

VD sedan februari 2009

Fodd: 1958

Utbildning: Civilekonom fran Uppsala Universitet (1984).
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Thomas Almesjé AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.
Aktiedgande i Bolaget: 103 751 aktier och 25 907 optioner.

Susanne Andersson

CFO och Kommunikationschef sedan mars 2016

Fodd: 1971.

Utbildning: Bachelor of Business Administration fran College of
Charleston (1996) (motsvarar civilekonomexamen).

Ovriga uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Aktiedgande i Bolaget: 24 519 aktier och 6 000 optioner.

Greger Gregard

Medgrundare och CTO sedan 2003

Fodd: 1974

Utbildning: Civilingenjér i teknisk fysik fran Uppsala
Universitet (2002).

Ovriga uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Innehavare av den enskil-
da firman Oxid (avford sedan 15 augusti 2017 fran Handelsregister).
Aktiedgande i Bolaget: 19 576 aktier och 10 000 optioner.

Micael Hamberg

COO sedan november 2016

Fodd: 1962

Utbildning: Civilingenjor i fysik fran Uppsala Univesitet (1988) och
MBA i International Business fran Uppsala Universitet AB (1999).
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktor i
Hambiz AB samt innehavare av Hamberg Consulting.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i
Svensk Bowling Affarsutveckling AB.

Aktiedgande i Bolaget: 70 000 aktier (20 000 egna och 50 000 via
bolaget Hambiz AB) och 50 000 optioner (via bolaget Hambiz AB).

Peter Lundh

Forsaljningschef sedan oktober 2015

Fodd: 1965

Utbildning: Marknadsekonom (DIHM) fran IHM Business School
Goteborg (1997)

Ovriga uppdrag: Inga

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga

Aktiedgande i Bolaget: 3 704 aktier och inga optioner.

Asa Stroofe

CMO sedan november 2017

Fodd: 1968

Utbildning: B.Sc. i Physiological Science fran University of California,
Los Angeles (1995).

Ovriga uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.
Aktiedgande i Bolaget: 25 426 aktier och inga optioner.

Ovriga upplysningar avseende styrelse

och ledande befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméoter
eller ledande befattningshavare. Det foreligger inga intressekonflik-
ter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas
och de ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget
och deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Sadsom
framgar ovan har vissa styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare ekonomiska intressen i Bolaget i form av aktieinnehav och
optionsinnehav.

Utdver den i samband med listningen av Bolagets aktier pa First
North avtalade lock-up perioden finns det inga Gverenskommelser
eller begrénsningar i ledande befattningshavares eller styrelsele-
damoters ratt att avyttra sina innehav av vardepapper i Bolaget
under viss tid.

Anders Brannstrom var styrelseordférande i bolaget Effpower AB nér
bolaget tradde i likvidation under ar 2012. Sedermera gick bolaget i
konkurs och konkursen avslutades den 18 november 2014. Poul Erik
Schou-Pedersen var styrelseledamot och ledande befattningshavare

i bolagen P/S New Energy Solutions och A/S New Energy Solutions
som uppldstes genom frivillig likvidation ar 2016 vidare var han sty-
relseledamot i bolaget Tantaline A/S nar konkursforfarande inleddes
for bolaget &r 2016. Med dessa undantag har ingen av styrelsele-
daméterna eller de ledande befattningshavarna under de senaste
fem dren varit delaktig eller inblandad i nagon konkurs, likvidation
eller konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i ett bolag. Ingen av styrelseledaméterna eller de
ledande befattningshavarna har under de senaste fem aren domts

i bedrégerirelaterade mal eller varit féremal for anklagelse och/eller
sanktion fran myndighet, yrkessammanslutning eller liknande organ,
meddelats naringsforbud eller annars forbjudits av domstol att inga
som medlem av bolags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller Gvergripande funktioner hos bolag. Det
finns inga sarskilda Gverenskommelser om ersattning fér nuvarande
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare efter det att
uppdraget eller anstéllning avslutats.

Samtliga styrelseledamaéter och ledande befattningshavare kan nas
via Bolagets adress: ChromoGenics AB, Ullforsgatan 15, 752 28
Uppsala, Sverige.

Revisorer

P& arsstamman den 10 maj 2017 omvaldes Orlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor for Bolaget intill slutet av
arsstdmma 2018. Leonard Daun (fédd 1964) &r huvudansvarig
revisor. Daun ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschor-
ganisationen for revisorer i Sverige. Leonard Daun har varit Bolagets
huvudansvariga revisor sedan 2014.
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Bolagsstyrning
ChromoGenics &r ett svenskt publikt aktiebolag listat pa First North.

Styrningen av ChromoGenics utgdr fran den svenska aktiebolagsla-
gen, noteringsavtalet for First North samt de 6vriga regelverk, som
galler for listade bolag. Eftersom Bolaget ar listat pa First North
omfattas Bolaget inte av Svensk kod fér bolagsstyrning.

Bolagsstyrningen inom Bolaget utévas framst genom bolagsstam-
man och styrelsen. For kontrollfrdgor anvéands i forsta hand Bolagets

valda revisor.

Bolagsstyrningsstruktur

Aktieagare

Bolagsstamman — Revisorn
Utser
Utser l
Kunder/
Styrelsen Samarbetspartner m.fl.

Utser l

|

Bolagsstamma

ChromoGenics hdgsta beslutande organ ar bolagsstdmman. Varje
aktiedgare som pa avstamningsdagen for bolagsstamman ar inford

i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister eller pa ett
avstamningskonto har ratt att delta, personligen eller genom ombud
med fullmakt. Stdmman kan besluta i alla frdgor som rér Bolaget och
som inte enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen uttryckligen
faller under ett annat bolagsorgans exklusiva kompetens. Varje
aktiedgare har ratt att fa ett arende behandlat pa stamman.

Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rakenskapsarets
utgang. Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten
for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i
Svenska Dagbladet. Till arsstdammans uppgifter hor att valja Bolagets
styrelse samt revisorer, faststalla Bolagets balans- och resultatrak-
ningar, besluta om dispositioner betraffande Bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrékningen; att besluta om an-
svarsfrihet for styrelseledaméter och verkstéllande direktor. Stdmman
beslutar dven om styrelsearvoden samt arvoden till revisorerna.
Stdmman har vidare méjlighet att besluta om ékning eller minskning
av aktiekapitalet och kan dven dndra bolagsordningen. Vad galler
nyemissioner av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner har
stamman, utéver majlighet att sjalv besluta om detta, mojlighet att
ldamna bemyndigande till styrelsen att fatta beslut.
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Valberedning

Vid Bolagets arsstamma den 10 maj 2017 beslutades att Bolaget,
infér den drsstamma som kommer att héllas 2018, ska ha en valbe-
redning. Det beslutades hérvidlag att ledamoéterna i valberedningen
infor arsstdamman 2018 utses genom att styrelsens ordférande
kontaktar de tre stdrsta aktiedgarna i Bolaget och ber dem utse

en representant vardera for att jamte styrelsens ordférande utgéra
valberedning. Om ndgon aktiedgare avstar fran sin ratt att utse
representant ska den aktiedgare som darefter ar den till rostetalet
storsta agaren erbjudas att utse en representant.

Valberedningen ska ha till uppgift att arbeta fram forslag i nedansta-
ende fragor att foreldggas arsstamman 2018 for beslut:

forslag till styrelseledamoter

o forslag till styrelseordférande

o forslag till styrelsearvoden

forslag till revisor

o forslag till revisorsarvode

forslag till ordférande pé arsstémman, och

forslag till riktlinjer for tillsattande av valberedning.

Bolagsordning

ChromoGenics bolagsordning innehaller inga begransningar i fraga
om hur manga roster varje aktiedgare kan avge vid en bolagsstdamma
eller sarskilda bestammelser om tillsattande och entledigande av
styrelseledamd&ter samt om dndring av bolagsordningen. Se sidan

60 for bolagsordningen i dess helhet.

Styrelsen

Styrelsen bar det yttersta ansvaret for ChromoGenics organisation
och forvaltningen av Bolagets verksamhet. Styrelsen svarar for
ChromoGenics organisation och for forvaltningen av Bolagets ange-
ldgenheter, exempelvis att fortlépande utvardera Bolagets ekono-
miska situation. Styrelsens arbete foljer en faststélld arbetsordning.
Ndgra av styrelsens huvuduppgifter ar att hantera strategiska fragor
avseende verksamhet, finansiering, etableringar, tillvaxt, resultat och
finansiell stallning.

Styrelseordféranden leder styrelsens arbete, foljer ChromoGenics
verksamhet I6pande och Gvervakar att styrelsen fullfoljer de upp-
gifter som foreskrivs av bl.a. aktiebolagslagen, och for évrigt foljer
uppsatta lagar, regler och rekommendationer som ar tillampliga pa
Bolagets verksamhet.

Styrelsens sammansattning

Enligt ChromoGenics bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre
och hogst sjuledaméter med hogst tre suppleanter. Ledaméterna
valjs normalt arligen pa arsstdémman for tiden intill slutet av nasta
arsstdamma, men ytterligare styrelseledaméter kan valjas under aret
vid en extra bolagsstamma.

Styrelsens arbetsordning och skriftliga instruktioner
Styrelsen antar arligen vid styrelsens konstituerande sammantrade
en arbetsordning, en instruktion avseende arbetsférdelning mellan
styrelsen och den verkstéllande direktéren samt en instruktion for
ekonomisk rapportering.



Verkstallande direktor och ledning

Den verkstallande direktéren utses av styrelsen och skéter Bolagets
|6pande forvaltning enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. VD
ansvarar for att halla styrelsen informerad om Bolagets utveckling
och rapportera om vdsentliga avvikelser fran faststéllda affarsplaner
och om handelser som har stor inverkan pa Bolagets utveckling och
verksamhet, samt att ta fram relevant beslutsunderlag till styrelsen
exempelvis gallande etableringar, investeringar och &vriga strategiska
fragestallningar.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Arsstamman i ChromoGenics den 10 maj 2017 beslét att arvode till
styrelsen ska utga till ledamd&ter som inte ar i) anstéllda i Bolaget, ii)
grundare eller huvuddgare i Bolaget, eller iii) utsedd av eller narsta-
ende till grundare eller huvudagare i Bolaget. Arvode ska utgad med
150 000 kronor till styrelsens ordférande och med 100 000 kronor

vardera till 6vriga ordinarie styrelseledaméter.

Till VD utgar ersattning i form av grundlon, évriga formaner, sjuk-
vardsforsakring samt pension. Till 6vriga ledande befattningshavare
utgar grundlon, sjukvardsforsakring och pension. Avtalad erséattning
till VD uppgar till 150 000 SEK per manad. Utbver avtalad ersattning
per manad utgar till VD ett bonusbelopp som kan utgéra maximalt
30 % av den fasta arslonen. Bonuskriterierna faststalls av styrelsen
arsvis under det forsta kvartalet for det ar bonusen skall gélla.

Anstallningsavtalet for VD kan sdgas upp av VD med sex manaders
uppsagningstid eller av Bolaget med tolv manaders uppsagnings-
tid. Ovriga anstallda har en émsesidig uppsagningstid om tre eller
sex manader.

VD har vid uppsdgning fran Bolagets sida i samband med dndrade
agarforhallanden, innebarande att Bolagets huvudaktieagare kon-
trollerar mer &n 80 procent av rosterna i Bolaget, ratt till avgangsve-
derlag om tolv manadsléner baserat pa arslénen. Avgangsvederlaget
villkoras av att VD inte brutit mot bestdmmelserna i anstallningsavta-
let. VD ar dven beréattigad till avgangsvederlag om tolv manadsléner
baserat pa arslénen vid egen uppsagning i samband med andrade
agarforhallanden enligt vad som ovan angetts i detta stycke, om

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare 2016

uppsagningen sker inom tolv manader fran det att dgarforhallandet
férandrades samt att uppsdgningen sker pa grund av véasentligen
&ndrade arbetsvillkor eller arbetsuppgifter. Ovriga anstallda &r inte
berattigade till avgangsvederlag.

Under 2016 utbetalades ersattningar till styrelsen och ledande
befattningshavare i enlighet med vad som anges i tabellen nedan.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar for arbetet med bolagsstyrningen och den
interna kontrollen. Det évergripande syftet ar att skydda Bolagets
tillgangar och aktiedgarnas investering. Styrelsen ansvarar ocksa

for att finansiell rapportering ar upprattad i enlighet med gallande
lag. Kvalitetssakring av Bolagets finansiella rapportering sker genom
att styrelsen behandlar samtliga kritiska redovisningsfragor och de
finansiella rapporter som Bolaget lamnar. Det forutsatter att styrelsen
behandlar fragor om intern kontroll, regelefterlevnad, vasentliga
osakerheter i redovisade varden, eventuella ej korrigerade felaktig-
heter, handelser efter balansdagen, andringar i uppskattningar och
bedémningar, eventuella konstaterade oegentligheter och andra
férhallanden som paverkar de finansiella rapporternas kvalitet.

Uppfoljning och 6vervakning

Styrelsen och ledningen gor kontinuerligt uppféljning utifran
|6pande information om Bolagets resultat, finansiell stéllning och ut-
veckling av verksamheten. Identifierade risker foljs upp av beslutade
kontrollaktiviteter med utsedda ansvariga. Aterkoppling sker [6pande
till ledning och styrelse.

Revision

Revisorn skall granska ett bolags arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och den verkstallande direktérens forvaltning. Da styrelsen
inte har nagot sarskilt revisionsutskott rapporterar revisorn till hela
styrelsen avseende granskningen.

Ersattning till revisor
Arsstamman i ChromoGenics den 10 maj 2017 beslét att arvode till
revisorn ska utgad pa I6pande rakning.

NAMN BEFATTNING GRUNDLON _RORLIG _ OVRIGA PENSIONS- AKTIE- OVRIGA ER- TOTALT
/ STYRELSE-  ERSATTNING ~ FORMANER  KOSTNADER? RELATERADE  SATTNINGAR
ARVODE! ERSATTNINGAR

Anders Brannstrém Styrelsens ordférande 116 116
Claes-Goéran Granqyist Styrelseledamot 180 180
Thomas Almesjo VD 1646 392 2038
Ovriga ledande 3480 91 565 4136
befattningshavare3

Total 5242 91 957 180 6470

T Styrelseledamoter har ratt att fakturera via bolag eller enskild firma med tillkommande sociala avgifter. Oavsett tillvdgagangssatt, s& ar det kostnadsneutralt for bolaget. Arsstamman
2017 beslutade att arvode ska utgad med 50 000 SEK for ordinarie ledamot och 100 000 SEK fér styrelseordféranden, under férutsattning att personen inte &r: (i) anstalld i bolaget, (ii)
grundare eller huvudagare i bolaget eller (jii) utsedd av eller narstdende till grundare eller huvudagare i bolaget.

2 Inom Bolaget finns endast avgiftsbestamda pensionsplaner. | avgiftsbestdmda planer betalas faststallda avgifter till en separat juridisk enhet och har ingen férpliktelse att betala

ytterligare avgifter. Bolagets resultat belastas i takt med att férmanerna intjanas.

3 En ny ledningsgrupp utsags i november 2016.
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Legala fragor och kompletterande

information

Allman bolagsinformation

Bolagets firma &r ChromoGenics AB. Bolagets organisationsnummer
ar 556630-1809. Bolaget ar ett publikt bolag med sate i Uppsala
kommun. Bolaget bildades i Sverige den 2002-05-02 och registre-
rades vid Bolagsverket den 2002-06-05 och nuvarande firma regist-
rerades 2008-11-06. Bolagets associationsform regleras av och dess
aktier har emitterats i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551).
Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och har ett kvotvarde

om 0,2 SEK. Bolaget ar anslutet till Euroclear Sweden AB. Bolagets
samtliga vardepapper ar denominerade i svenska kronor.

Bolaget ingar inte i nagon koncernstruktur. ChromoGenics har inga
dotterbolag eller innehav av andelar i andra féretag.

Aktieagaravtal

Ett aktiedgaravtal mellan vissa av Bolagets aktiedgare har tidigare
existerat men avtalet upphérde vid listningen av Bolagets aktier. |
Ovrigt existerar, savitt styrelsen kanner till, inga aktieagaravtal eller
motsvarande avtal mellan blivande aktiedgare i Bolaget i syfte att
skapa gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Forsakringar
Styrelsen beddémer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar till-
fredsstallande med avseende pa verksamhetens art och omfattning.

Anstéllningsavtal och personal
Bolaget ar inte bundet av kollektivavtal.

Skriftliga anstallningsavtal finns fér samtliga anstéllda. Avtalen &r
individuella avseende 16n, semester, ratt till Gvertidsersattning och
eventuella férmaner. Samtliga anstéllningsavtal reglerar ratt till
arbetstagares uppfinningar och rétt till resultat av arbetets utférande
till forman for Bolaget. | majoriteten av anstallningsavtalen regleras
inte sekretess eller hantering av personuppgifter. Bolaget har ingatt
separata sekretessataganden med de flesta anstallda som inte
omfattas av sekretess genom anstallningsavtalet. Ett antal anstallda
ar dock varken bundna av sekretess genom anstéllningsavtal eller
separata sekretessataganden. De flesta anstallningsavtalen innehaller
bestammelser som innebér en konkurrensbegransning for den
anstallde efter anstéllningens upphérande.

Anstallningsavtalet for VD kan sdgas upp av VD med sex manaders upp-
sagningstid eller av Bolaget med tolv manaders uppségningstid. Ovriga
anstallda har en 6msesidig uppsagningstid om tre eller sex manader.

VD har vid uppsdgning fran Bolagets sida i samband med dndrade
agarforhallanden, innebdrande att Bolagets huvudaktiedgare kon-
trollerar mer an 80 procent av rosterna i Bolaget, ratt till avgangsve-
derlag om tolv manadsloner baserat pa arslénen. Avgangsvederlaget
villkoras av att VD inte brutit mot bestdmmelserna i anstallningsavta-
let. VD ar dven berattigad till avgdngsvederlag om tolv manadsléner
baserat pa arslénen vid egen uppsagning i samband med andrade
agarforhallanden enligt vad som ovan angetts i detta stycke, om
uppsagningen sker inom tolv manader fran det att agarférhallandet
fordndrades samt att uppsagningen sker pa grund av vasentligen
andrade arbetsvillkor eller arbetsuppgifter. Ovriga anstallda &r inte
berattigade till avgangsvederlag.
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VD har réatt till bonus om maximalt 30 procent av arslon, villkorat av
uppfyllelse av mal faststallda av styrelsen under forsta kvartalet varje
rakenskapsar. Vissa anstéllda omfattas av ett bonusprogram under
andra halvdret av 2017. Bonusprogrammet ger de anstallda ratt till
bonus om maximalt 10 procent av arslon, villkorat av uppfyllelse av
vissa forsaljningsmal.

Medelantalet anstéllda under 2015 uppgick till 17 st., under 2016
till 18 st. och under perioden januari — september 2017 till 13 st.
Under 2016 genomférdes en stdrre omorganisation och antalet
anstallda vid utgdngen av 2016 uppgick till 21 st. varav 6 st. slutade
sina anstallningar under det férsta halvaret 2017 enligt 6verenskom-
melse som uppnaddes inom ramen fér den under 2016 genomférda
omorganisationen. Antalet anstallda uppgick till 14 personer per den
30 september 2017. Samtliga anstéllda ar verksamma vid Bolagets
anlaggning i Uppsala.

Bolaget har aven ingatt konsultavtal avseende processoperatorer,
patentradgivning och natverksbyggande, férsaljning, redovisning,
administration samt investor relations. | vissa konsultavtal saknas reg-
lering av &ganderatt till immateriella rattigheter och ratt till resultat
av utfort uppdrag.

Transaktioner med narstaende

Bryggfinansiering

I juli 2016 erholl ChromoGenics en bryggfinansiering om

5 000 000 SEK fran Bolagets storsta aktiedgare K-svets Venture AB
for att tacka Bolagets likviditetsbehov fram till nasta kapitaltillskott.
Lanet I6per med en ranta om fem procent, vilken ska kapitaliseras
och aterbetalas tillsammans med 6vriga ldanebeloppet. Genom
tilldggsavtal forskots aterbetalningsdagen fran den 30 december
2016 till den 28 februari 2017 for att tacka det likvidbehov som
skulle uppsta fram till att emissionen i samband med listingen av
Bolagets aktier pa First North var avslutad. K-Svets Venture AB hade
ratt att istallet for terbetalning av lanet kvitta det mot nyemitterade
aktier. Inom ramen fér den emission som genomférdes i samband
med listingen av Bolagets aktier pa First North kvittades hela lanet
mot erhallande av units.

| december 2016 ingick ChromoGenics laneavtal avseende brygg-
finansiering om totalt 18 000 000 SEK med Bolagets tva storsta
aktiedgare K-svets Venture AB och New Energy Solution Il K/S for

att tacka det likvidbehov som skulle uppsta fram till att emissionen i
samband med listingen av Bolagets aktier pa First North var avslutad.
Bryggfinansieringarna utgjorde enligt laneavtalen forskott pa en del
av aktiedgarnas atagande enligt teckningsforbindelser i den emission
som genomférdes i samband med listningen av Bolagets aktier pa
First North. Lanebeloppen I6pte med en ranta om fem procent,
vilken kapitaliserasdes och kvittades mot units samtidigt som 6vriga
lanebelopp. Utbetalningar av lanen hade vid kvittningen skett med
4 500 000 SEK fran respektive aktiedgare i december 2016 samt
med 4 500 000 fran respektive aktiedgare i januari 2017.

Enligt styrelsens bedémning ingicks brygglaneavtalen pa marknads-
massiga villkor.



Konsultarvode

Under respektive rakenskapsar 2016 och 2015 fakturerade
styrelseledamoten Claes-Géran Grangvist konsultarvode uppgaende
till 180 000 SEK och under perioden januari — september 2017
fakturerade Claes-Géran Grangvist konsultarvode uppgdende

till 135 000 SEK. Fran utgangen av september 2017 till och med
datumet for Prospektets godkdannande har Claes-Goéran Granqvist
fakturerat Bolaget ytterligare 45 000 SEK. Konsultarvodet har utgatt
for arbete vilket framst bestatt i radgivning i fragor avseende patent
och planering och bidragsansékningar avseende teknikutveck-
lingsprojekt samt att som ambassador for ChromoGenics foretrada
Bolaget vid konferenser, affarsmoten etc. enligt dverenskommelse.
Enligt styrelsens bedémning har konsultavtalet ingatts pa marknads-
massiga villkor.

Under det fjarde kvartalet 2017 har styrelseledamoten Peter
Gustafson pa konsultbasis utfort arbete for Bolaget. Vid datumet for
detta Prospekts godkannande har Peter Gustafson fakturerat Bolaget
totalt 105 000 kronor exklusive moms. Konsultarvodet har utgatt

for rddgivning och planering avseende den kapitalanskaffning som
omfattas av detta Prospekt.

Vasentliga avtal

Bolaget har utéver vad som framgar nedan, med undantag for avtal
som ingdr i den I&pande affarsverksamheten, inte ingatt ndgra avtal
av storre betydelse under de tva ar som féregar offentliggérandet
av detta Prospekt. Bolaget har inte heller ingatt ndgot annat avtal
(utom sadana som ingatts som ett led i den l6pande affarsverksam-
heten) som innehaller bestdammelse som innebar att Bolaget tilldelas
en rattighet eller alaggs en skyldighet som &r av vasentlig betydelse
for Bolaget for dagen for detta Prospekt.

Villkorslan fran Energimyndigheten

ChromoGenics beviljades i december 2012 ett Idn om

63 750 000 SEK fran Energimyndigheten for att genomfora
projektet “ConvertLight Pilotprojekt”, innebarandes en vidare-
utveckling av Bolagets elektrokroma teknologi, ConverLight®.
Utbetalningar av lanet har skett med 33 750 000 i december 2012,
7 500 000 SEK i december 2014 och 7 500 000 SEK i september
2015. Utbetalningarna ar knutna till i férvag definierade milstolpar
gallande produktionsuppbyggnad och ar dven villkorade av att
motfinansiering erhalls. Lanet har ingen fast aterbetalningsplan utan
ska amorteras arligen den sista dagen i den nionde manaden efter
rakenskapets utgdng med 5% av intakterna som projektet genererat
aret innan. Forsta amortering kommer att ske i september 2018.
Dartill har Energimyndigheten ratt att krdva omgaende aterbetalning
i vissa fall, bland annat om ChromoGenics skulle bli foremal for

en vasentlig dgarfoérandring. Energimyndigheten har lamnat sitt
godkannan-de till att ChromoGenics aktier listas pa First North och
kommer darfor inte att uttva sin ratt att krdva omgéaende aterbetal-
ning av lanet i samband med listningen. For lanet utgar ranta efter
en rantesats motsvarande Riksbankens vid var tid gallande referens-
ranta med tilldgg av sex procent. Ranta ska emellertid betalas forst

i samband med att amortering av lanet pabdrjats. Nyttjat villkorslan
fran Energimyndigheten uppgar per den 30 september 2017 till

49 670 000 SEK av totalt 63 750 000 SEK beviljat. P& grund av

en forandring i verksamhetsplanen kommer inte ytterligare medel
utdver de 49 670 000 SEK i dagslaget kunna nyttjas.

Hyresavtal

ChromoGenics hyr en lokal for kontor, produktion och lager i
Uppsala av Saldeen Real Estate AB om totalt 2 919 m2. Avtalet I6per
fér narvarande fram till 30 juni 2020. Avtalet férlangs med tre ar
om det inte sags upp nio manader fére den avtalade hyrestidens
utgang. Arshyran uppgar till 2 500 000 SEK och &r foremal for
indexering. Fastigheten tilltraddes den 1 juli 2015 och anpassning av
lokalerna framst betraffande renrum och klimatanlaggning skedde.
Ny produktionsutrustning installerades under det tredje kvartalet och
den 15 oktober 2015 flyttade Bolaget 6ver hela sin verksamhet till
lokalerna. Bolaget beddmer hyresavtalet som vasentligt for Bolaget
verksamhet framst mot bakgrund av tidsomfattningen att anpassa
en ny lokal till de krav som stalls pa ett renrum.

Bolaget har den 17 november 2017 ingatt ett till hyresavtal med
Saldeen Real Estate AB. Enligt avtalet kommer Bolaget att hyra
ytterligare 360 kvm i anslutning till Bolagets befintliga lokaler.
Avtalet I6per fran och med den 15 december 2017 fram till den
14 december 2020. ChromoGenics har dock rétt att ensidigt saga
upp avtalet per den 30 juni 2020 med sedvanlig nio manaders
uppsagningstid. Arshyran uppgar till 336 600 kr och ar foremal for
indexering.

Ink6p av insatsvaror och tjanster

Bolaget anvander i sin produktionsprocess olika insatsvaror och
insatstjanster vilka delvis &r standardiserade men vars exakta
sammansattning, dimensionering och hantering under processen

ar viktiga for den slutliga produktens unika egenskaper. Det ar bl. a
fraga om filmer, substanser, tillaggsbehandlingar, maskinhyra och
annat nyttjande av extern utrustning mm. Mellanhavandena med
de olika féretag som tillhandahaller dessa insatsvaror och -tjanster
bygger i vissa fall pa pilotsamarbeten och forstudier nar det galler
de mer avancerande momenten, varigenom Bolagets immaterial-
rattsliga dgande dven kan skyddas kontraktuellt i relevanta delar,
samt vidare pa att Bolagets egen personal sedan genomfor eller
leder de olika stegen i processen fram till slutprodukt nar exempelvis
annat foretags utrustning anvands. Bolaget ar f.n. inte uppbundet

i nagra varaktiga minimikdps- eller andra betungande dtaganden i
forhallande till idag anlitade foretagen (men vill inte utesluta att mer
varaktiga samarbeten beddms vara férdelaktiga i framtiden); vidare
bedémer Bolaget att det finns olika alternativ for att tillse att sddana
insatsvaror och -tjanster skulle kunna goras tillgangliga for det fall
nagot av de i dag anlitade foretagen inte langre skulle tillhandahalla
ifrdgavarande insatsvaror och -tjanster pa ett tillfredsstéllande satt.
Likval finns det risk for att om idag, eller i framtiden, anlitade foretag
ovantat upphor att tillhandahalla insatsvaror och -tjanster pa ett
tillfredsstallande satt sa kan kdnnbara forseningar och tillaggskostna-
der uppsta i samband med 6vergangen till en annan 16sning.

Tvister och rattsliga forfaranden

Bolaget har i delarsrapporten for det tredje kvartalet 2017 reserverat
belopp for en potentiell tvist med en kund. Vidare har en annan
kund under det fjarde kvartalet kravt omleverans av vissa till kunden
levererade glas. Utéver vad som framgar ovan ar Bolaget inte och
har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inklusive annu icke avgjorda eller sddana som Bolaget dr medveten
om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som
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haft eller forvantas ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
finansiella stallning eller I6Gnsamhet.

Milj6, certifiering och tillstand

Bolaget ar inte i ndgon vasentlig omfattning beroende av nagra
sarskilda tillstand for att bedriva sin verksamhet. Bolaget foljer de
regler och foreskrifter som ar utstakade att efterfoljas av bolag

som ar verksamma inom motsvarande omraden. CE mérkning av
glaslaminat kravs och process for erhdllande har genomférts under
2017. 1SO standarder for elektrokroma isolerglas och glaslaminat ar
under utarbetning. Bolaget har for avsikt att certifiera verksamheten
i enlighet med ISO 9001 och senare ISO 14001. Férberedande
arbete har paborjats inom ramen for denna process men en narmare
precisering av nar certifiering kan ske ar enligt Bolaget ej mojligt i
dagslaget.

Intressekonflikter

Styrelsen kanner inte till att det foreligger nagra intressekonflikter
inom forvaltningslednings- eller kontrollorgan eller hos andra ledan-
de befattningshavare. Det har inte heller férekommit ndgra avtalsfor-
héllanden eller andra sarskilda 6verenskommelse mellan Bolaget och
storre aktiedgare, kunder, leverantdrer eller andra parter, enligt vilka
nagon av dessa personer valts in i Bolagets forvaltningslednings- eller
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Bolaget har
inte lamnat lan, stallt garanti, lamnat sakerhet eller ingatt borgens-
férbindelse till forman for ndgon styrelseledamot, ledande befatt-
ningshavare, revisor eller annan till Bolaget narstaende person.

Upplysning av sarskild betydelse i revisionsberattelse
Revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2015 avviker fran standard-
formuleringen da den innehaller upplysningar av sarskild betydelse.
Upplysningarna avser information om att Bolaget saknar tillrackliga
medel for att finansiera verksamheten. Revisorn har uttalat att
forhallandena tyder pa att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor
som kan leda till betydande tvivel om Bolagets férmdga att fortsatta
verksamheten. Upplysningen i sin helhet lyder enligt féljande:

“Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fista uppmaérk-
samheten pa forvaltningsberéttelsen i arsredovisningen av vilken
det framgar att bolaget per bokslutsdagen saknar tillréckliga medel
fér att finansiera verksamheten rakenskapsaret 2016 samt att det
vid tidpunkten fér arsredovisningens avgivande inte finns garantier
eller motsvarande som tryggar finansieringen pa en sadan niva att
bolaget erhéller tillrécklig finansiering aret ut. Dessa férhallanden
tyder pa att det finns en vésentlig osédkerhetsfaktor som kan leda till
betydande tvivel om féretagets férmaga att fortsétta verksamheten.”
Information fran tredje man

Information fran tredje man som &tergivits i detta dokument har
atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter
uteldamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av bransch-
och marknadsinformation samt statistik och berakningar hamtade
fran branschrapporter och studier, marknadsundersokningar,
offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer
och vetenskapliga tidskrifter. Viss information om marknadsan-
delar och andra uttalanden i prospektet avseende den bransch
inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stéllning i
férhallande till dess konkurrenter ar inte baserad pa officiell statistik
eller information fran oberoende tredje part. Sadan information
och sadana uttalanden aterspeglar snarare Bolagets uppskattningar
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med utgangspunkt fran information som erhallits fran bransch-
och affarsorganisationer och andra kontakter inom den bransch
dar Bolaget ar verksamt samt information som har publicerats av
konkurrenter. Bolaget anser att saddan information &r anvandbar for
investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verksamt
och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har emellertid inte
tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom informa-
tionen som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har
heller inte gjort ndgra oberoende verifieringar av den information
om marknaden som har tillhandahallits fran tredje part, branschen
eller allmanna publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen
att dess interna analyser ar tillforlitliga har dessa inte verifierats

av nagon oberoende kalla och Bolaget kan inte garantera deras
riktighet.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta Aktiebolagslagens bestammelser om bolags-
styrning. Styrelsen har darvid uppréttat en arbetsordning for sitt
arbete, instruktioner avseende arbetsférdelningen mellan styrelsen
och verkstallande direktoren, vilken behandlar dennes arbetsupp-
gifter och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner
fér den ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen ses Gver
arligen. Styrelsen har prévat fragan huruvida sarskilda kommittéer
avseende revision och ersattningsfragor bor inrattas. Mot bakgrund
av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning har styrelsen
gjort beddmningen att dessa fragor ar av sadan betydelse att de bor
beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske
utan oldgenhet.

Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden") ar tillamplig pa alla bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige.
Nasdaq First North utgdr inte en reglerad marknad och Bolaget ar
darfor inte skyldigt att tillampa Koden.

Dokument som inférlivas genom héanvisning

Bolagets finansiella rapporter for radkenskapsaren 2015 och 2016
samt for perioden jan — sep 2017 utgor en del av prospektet och
ska lasas som en del dérav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i
Bolagets arsredovisningar for rékenskapsaren 2015 och 2016 samt
i delarsrapporten for perioden jan — sep 2017 dar hanvisningar gors
enligt féljande:

o Arsredovisningen 2015: férvaltningsberattelse (sid 2-5), resul-
tatrakning (sid 6), balansrakning (sid7-8), noter (sid 9-22) och
revisionsberéattelse (sid 24).

o Arsredovisningen 2016: forvaltningsberattelse (sid 12-19), resulta-
trakning (sid 20), balansrakning (sid 21-22), kassaflédesanalys (sid
24), noter (sid 25-37) och revisionsberattelse (sid 38-39).

e Delarsrapport jan-sep 2017: resultatrakning (sid 9), balansrakning
(sid 10), kassaflodesanalys (sid 11), noter (sid 12).

Bolagets arsredovisningar for rékenskapsaren 2015 och 2016 har
reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelsen ar fogad till
respektive arsredovisning. Deldrsrapporten fér perioden jan-sep
2017 har dversiktligt granskats av Bolagets revisor och gransk-
ningsrapporten ar fogad till delarsrapporten. Férutom Bolagets
reviderade arsredovisningar och deldrsrapport har ingen information
i prospektet granskats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella
informationen som inte inforlivats genom hanvisning &r antingen
inte relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i
prospektet. For det fall detta prospekt, arsredovisningarna och/eller
delarsrapporter skulle innehalla motstridig information ska detta



prospekt dga foretrade. Utdver vad som anges i deldrsrapporten
och vad som framgar i beskrivningen i detta prospekt har inga
vasentliga handelser intraffat fram till tiden for offentliggérandet av
detta prospekt.

Handlingar som halls tillgangliga fér granskning
ChromoGenics bolagsordning, arsredovisningarna for réken-
skapsaren 2015 och 2016, inklusive revisionsberattelser, samt
delarsrapporten for det tredje kvartalet 2017 halls tillgangliga for
inspektion under kontorstid pa bolagets kontor, Ullforsgatan 15,
752 28 Uppsala. Dessa handlingar finns dven tillgangliga pa Bolagets
webbplats, chromogenics.com.

Teckningsataganden och garantiataganden
ChromoGenics har erhallit tecknings- och garantidtaganden
motsvarande cirka 81,3 procent av Foretradesemissionen. Tecknings-
och garantidtagandena dr inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Teckningsatagandena uppgar till cirka 1,0 MSEK, motsvarande cirka
2,4 procent av Foretradesemissionen och har erhdllits fran ett antal
aktiedgare, styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Ingen
ersattning utgdr for dessa teckningsataganden.

Erhéllna emissionsgarantier uppgar till cirka 32,0 MSEK, motsva-
rande cirka 78,9 procent av Foretradesemissionen. ChromoGenics
ska for dessa garantiataganden erldgga ersattning om 8,0 procent
av garanterat belopp. Garantiataganden har ingatts mellan den
22 december 2017 till och med den 2 januari 2018. Garanterna
kan nds genom Evli Bank Plc. pa adress Kungsgatan 27, 111 56
Stockholm.

Teckningsataganden

NAMN ANTAL UNITS ~ BELOPP (SEK)  ANDEL'
Ergonor AB 202 575 354 506 0,87%
Thomas Almesjo 103 751 181564  0,45%
Anders Brannstrom 74 998 131 247 0,32%
Hambiz AB 50 000 87500 0,22%
Poul Erik Schou-Pedersen 27 485 48099 0,12%
Asa Stroofe 25 426 44 496 0,11%
Susanne Andersson 24519 42908 0,11%
Micael Hamberg 20 000 35 000 0,09%
Anders Pettersson 18 000 31500 0,08%
Bengt Josefsson 10 000 17 500 0,04%
Peter Lundh 3704 6482  0,02%
Totalt 560 458 980 802 2,41%

'Andel av Féretradesemissionen

Garantiataganden

NAMN ANTAL UNITS  BELOPP (SEK)  ANDEL'
Formue Nord Markedsneutral A/S 4 834 000 8459500 20,82%
John Féllstrom 2 417 000 4229750 10,41%
LMK Venture Partner AB 2 417 000 4229750 10,41%
Ulti AB 2 175 000 3806250 9,37%
Accrelium AB 483 000 845250  2,08%
Gerhard Dal 483 000 845250 2,08%
Intermedium Finans AB 483 000 845 250 2,08%
Jens Mioen 483 000 845250 2,08%
Pegroco Invest AB 483 000 845 250 2,08%
Bearpeak AB 290 000 507500 1,25%
Joakim Hérwing 290 000 507500 1,25%
Stefan Hansson 290 000 507 500 1,25%
Armse Invest ApS 242 000 423 500 1,04%
Jan Blomaqyist 242 000 423500  1,04%
Lars-Johan Waclaw 242 000 423 500 1,04%
Mathias Dittrich 242 000 423500 1,04%
Samuel Edoh 242 000 423500  1,04%
NES Partner Holding ApS 242 000 423500 1,04%
Henrik Amilon 193 000 337750 0,83%
Foreningen Svensk Finlands vanner 145 000 253750 0,62%
Henrik Bergman 145 000 253750 0,62%
Jan Pettersson 145 000 253750 0,62%
Lars Carnestedt 145 000 253 750 0,62%
Niclas Léwgren 145 000 253750 0,62%
Stefan Hegnell 145 000 253750 0,62%
Econtive AB 121 000 211 750 0,52%
Plusona Invest AB 121 000 211750  0,52%
Ulf Mannestig 121 000 211750 0,52%
VIP Invest & Partners AB 121 000 211750  0,52%
Polarbrédsgruppen Aktiebolag 121 000 211750 0,52%
Bengt Josefsson 48 000 84 000 0,21%
Peter Lundh 10 000 17 500 0,04%
Totalt 18306 000 32035500 78,86%

'Andel av Foretradesemissionen

Radgivares intressen

Evli Bank Plc. har anlitats av Bolaget som finansiell rddgivare och
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet som beskrivs i detta
prospekt. Evli Bank Plc. har, utéver pa forhand avtalad erséttning for
sina tjanster, inga ekonomiska eller andra relevanta intressen i emis-
sionen. Evli Bank Plc. kan aven i framtiden komma att tillhandahalla
olika bank-, finansierings- och investeringstjanster till ChromoGenics,
for vilka Evli Bank Plc. kan komma att erhélla ersattning.

Kostnader for Foretradesemissionen

Foretradesemissionen kommer vid full teckning att inbringa cirka
40,6 MSEK till ChromoGenics. Fran emissionsbeloppet uppskattas
avdrag goras for kostnader hanforliga till ersattning till bland annat
finansiella och legala radgivare samt uppskattade 6vriga transak-
tionskostnader om cirka 9,0 MSEK. Netto berdaknas Bolaget darmed
tillféras cirka 31,6 MSEK genom Féretradesemissionen.
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Bolagsordning

Faststalld pa bolagsstamma den 15 december 2017
§ 1 Firma
Bolagets firma ar ChromoGenics AB (publ). Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun, Uppsala lan.

§ 3 Verksamhetsforemal

Bolaget ska bedriva utveckling, tillverkning och marknadsféring av
foliebaserade produkter med elektrisk styrbar ljusgenomslapplighet
samt bedriva darmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ska uppga till Idgst 4 000 000 kronor och hégst
16 000 000 kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier i bolaget ska uppga till Iagst 20 000 000 och hdgst
80 000 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst sju (7) ledaméter med
hogst tre (3) suppleanter.

§ 7 Revisor

Bolaget ska ha en (1) till tva (2) revisorer. Till revisor far dven registre-
rat revisionsbolag utses.
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§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa bolagets
hemsida. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonse-
ring i Svenska Dagbladet upplysa om att kallelse har skett.

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstdmma ska dels vara upptagen

i utskrift eller annan framstalining av aktieboken avseende férhal-
landena fem (5) vardagar fore stamman, dels géra en anmalan

till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman.
Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, I6rdag,
midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare &n
fem (5) vardagar fore stamman.

Bitrade till aktiedgare far medféras vid bolagsstdamman endast om
aktiedgaren anmaler antalet bitraden (hdgst tva) pa det satt som
anges i foregaende stycke.

§ 9 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 01.01 — 12.31.

§ 10 Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford
i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap.
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstamnings-
konto enligt 4 kap. 18 § férsta stycket 6-8 namnda lag, ska antas
vara behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).



Skattefragor | Sverige

Allman information

Nedan féljer en sammanfattning av de svenska skattekonsekvenser
som kan uppkomma med anledning av det aktuella Erbjudandet.

Sammanfattningen ar baserad pa tillamplig lagstiftning vid tidpunk-
ten for Prospektets upprattande och ar endast avsedd som allman
information. Sammanfattningen galler endast i Sverige obegransat
skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat
anges. Sammanfattningen ar inte avsedd att uttémmande behandla
alla skattefragor som kan uppkomma. Den behandlar exempelvis
inte de speciella regler som galler for (i) vardepapper som innehas
av handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i naringsverk-
samhet, (i) de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsfoérbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som
kan bli tillampliga da aktiedgare innehar aktier som anses naringsbe-
tingade, (iii) de sarskilda regler som kan bli tilldmpliga pa innehav i
bolag som ar eller tidigare har varit s.k. fdmansféretag eller pa aktier
som forvarvats med stod av s.k. kvalificerade andelar i famansfore-
tag, eller (iv) aktier som innehas via kapitalférsakring.

Sarskilda skatteregler som inte ar beskrivna kan vara tillampliga
ocksa for andra kategorier av aktiedgare, exempelvis investmentfore-
tag och forsékringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare
beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och
teckningsoptioner rekommenderas darfor radfraga en skatteradgi-
vare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utldndska regler och skatteavtal.

Avsikten &r att aktierna och teckningsoptionerna av serie TO2 i
Bolaget ska listas pa First North, vilket inte utgér en reglerad mark-
nad. For att aktier och teckningsoptioner som inte &r noterade pa
en reglerad marknad ska anses marknadsnoterade i inkomstskatte-
lagens mening krévs att aktierna ar féremal fér kontinuerlig allmant
tillgénglig notering pa grundval av marknadsmassig omsattning.
Skatteverket anser att ett vardepapper ar marknadsnoterat om

(i) avsikten ar att det ska vara varaktigt noterat (teckningsratt,
interimsaktie och liknande anses varaktigt noterad om moderaktien
ar marknadsnoterad), (ii) noteringarna om omséattning férekommer
minst en gang var tionde dag, (iii) noteringarna finns tillgangliga
hos bank, fondkommissionér, market maker eller annan och de ser
till att uppgifterna sparas tom sjatte aret efter noteringsaret, och (iv)
uppgifterna lamnas ut till bade aktiedgarna och Skatteverket utan
kostnad av den som offentliggér noteringen.

Obegransat skattskyldiga

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter séljs eller pa
annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdrags-
gill kapitalforlust uppsta. For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalvinster i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillnaden
mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella for-

saljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort
ldggs samman och berdknas gemensamt med tillampning av genom-
snittsmetoden. Vid tilldmpning av genomsnittsmetoden utgdr aktier
av olika serier i samma bolag inte aktier av samma slag och sort.
Vidare kan ndmnas att BTA (betalda tecknade aktier) inte anses vara
av samma slag som nyemitterade aktier férran beslut om nyemission
registrerats vid Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier kan
alternativt schablonmetoden anvandas. Regeln innebar att omkost-
nadsbeloppet far beraknas till 20 procent av forsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter. Om aktien anses utgéra en
onoterad aktie ar endast fem sjattedelar av kapitalvinsten skatteplikt-
ig, vilket motsvarar en faktisk skattesats om 25 procent.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an forsaljningspriset uppkommer
en kapitalforlust. Kapitalforlust pa noterade aktier och andra del-
dgarratter (férutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som endast innehaller svenska fordringsratter, s.k. rantefonder) kan
kvittas mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade delagarrat-
ter under samma ar. Kapitalférlust som inte kan kvittas pa detta

satt ar avdragsgill med 70 procent mot 6vriga kapitalinkomster.
Kapitalforlust pa onoterade aktier och andra delagarratter kan

till fem sjattedelar kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra
delagarratter under samma ar (férutom andelar i vardepappersfon-
der eller specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter,
s.k. rantefonder), och full kvittning inte kan ske ar fem sjattedelar av
Overskjutande forlust avdragsgill till 70 procent mot évriga kapital-
inkomster. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt. Sddan skattere-
duktion medges med 30 procent for underskott som inte verstiger
100 000 kronor och med 21 procent fér underskott darutover.
Underskott kan inte sparas till ett senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp till fem
sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv beskattning
om 25 procent medan utdelning pa noterade aktier beskattas med
30 procent. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga

i Sverige innehalls normalt preliminar skatt pa utdelningar med

30 procent av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Aktier pa investeringssparkonto

Vad som sdgs ovan om kapitalvinst, kapitalférlust och utdelning
galler inte for aktier som innehas pa ett investeringssparkonto,

dar det istallet sker en schablonbeskattning baserad pa vardet av
tillgdngarna pa kontot. En schablonintakt beraknas genom att
kapitalunderlaget multipliceras med statslaneréntan per utgangen
av november dret fére beskattningsaret 6kad med 0,75 procenten-
heter. Schablonintakten beraknas dock som lagst till 1,25 procent
av kapitalunderlaget. Denna schablonintakt beskattas som inkomst
av kapital. Fran och med 1 januari 2018 ska kapitalunderlaget mul-
tipliceras med statslanerantan ékad med en procentenhet i stallet for
0,75 procentenheter.

Onoterade aktier kan inte férvaras pa ett investeringssparkonto.

Vid en avnotering av en noterad aktie som férvaras pa ett investe-
ringssparkonto kommer aktien att bli en kontoframmande (otillaten)
tillgdng pa kontot. Det finns sarskilda regler om hur lange en
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kontoframmande tillgang fa finnas kvar pa ett investeringssparkonto
och hur anskaffningsvardet pa tillgangen ska beraknas nar den tas
ut fran kontot.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive kapitalin-
komster i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats om
22 procent. For berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust, se
ovan under stycket "“Fysiska personer”.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara mot kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter. Sddana kapitalforluster kan aven,
om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och
deldgarratter i bolag inom samma koncern, under forutsattning att
koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalférluster som
inte kan utnyttjas ett visst beskattningsar, far sparas och dras av mot
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Om aktierna utgér narings-
betingade andelar géller sarskilda regler.

Teckningsoptioner

Utnyttjande av erhallen teckningsoption

Om en teckningsoption utnyttjas for forvarv av nya aktier utloses
ingen beskattning. Anskaffningsvérdet pa optionen &vergar till
aktien. Anskaffningsutgiften for en nytecknad aktie utgérs av
anskaffningsutgiften fér teckningsoptionen ékad med emissions-
kursen. For teckningsoptioner som forvarvats pa marknaden utgor
vederlaget anskaffningsutgift.

Fysiska personer

Om teckningsoptionen inte utnyttjas under optionstiden forfaller
den och blir darmed vardel®s. Skattemassigt anses den da avyttrad
och forlusten ar avdragsgill. Har optionsratten utnyttjats for teckning
av aktier som senare séljs med forlust far aven denna forlust dras

av. Avdrag for outnyttjad teckningsoption medges i inkomstslaget
kapital vid I&ptidens slut. | dessa fall sétts férsaljningsintakten till noll
kronor. Omkostnadsbeloppet bestar av erlagd premie.

Juridiska personer

For juridiska personer medges avdrag enligt samma regler som for
aktier, se ovan avsnitt “Aktiebolag - Kapitalvinstbeskattning och
utdelning”.

Avyttring av erhallen och férvarvad teckningsoption

Aktiedgare som inte har for avsikt att utnyttja erhalina teckningsop-
tioner kan avyttra sina teckningsoptioner. En sadan avyttring utlser
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kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsoptio-
nerna beréknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far
anvandas om teckningsoptionerna ar marknadsnoterade. Regeln
innebéar att omkostnadsbeloppet far beraknas till 20 procent

av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte. For
den som koper eller pa annat liknande satt forvarvar teckningsop-
tioner i Bolaget utgdr vederlaget omkostnadsbeloppet for dessa.
Om teckningsoptionerna avyttras utléses kapitalvinstbeskattning
enligt ovan.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige,

och vars innehav inte ar hanfoérligt till ett fast driftstalle i Sverige,
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier
eller teckningsoptioner. Innehavarna kan emellertid bli féremal for
beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan dock fysiska personer (och dédsbon
efter fysiska personer) som ar begransat skattskyldiga i Sverige bl
féremal for svensk beskattning vid forséljning av vissa vardepapper
sasom aktier och teckningsoptioner om de vid nagot tillfalle under
avyttringsaret eller nagot av de tio féregdende kalenderaren har varit
bosatta eller stadigvarande vistats Sverige. Beskattningsratten kan
dock vara begransad genom de skatteavtal som Sverige ingatt med
andra lander.

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar dock i
allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med
andra lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér nedsattning
av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelnings-
tillfallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade
finns tillgangliga. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt
normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
foérvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en
person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for
mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begaras
hos Skatteverket fére utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningen.



Villkor f6r ChromoGenics
teckningsoptioner 2017/2020

1. Definitioner

| dessa villkor ska féljande bendamningar ha den innebérd som
anges nedan:

"Aktie"” eller "Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget.
"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Avstamningsbolag” betyder aktiebolag vars bolagsordning
innehaller forbehall om att Bolagets aktier ska vara registrerade
i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella instrument
(avstamningsforbehall).

"Bankdag” betyder dag som inte &r l6rdag, séndag eller annan
allmén helgdag eller som betréffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allman helgdag i Sverige.

"Bolaget” betyder ChromoGenics AB (publ), org. nr. 556630-1809.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan central varde-
pappersforvaltare enligt lagen (1998:1479) om véardepapperscentra-
ler och kontoféring av finansiella instrument.

"Kontoférande institut” betyder bank eller annan som, for

det fall Bolaget ar ett Avstdmningsbolag, medgetts ratt att vara
kontoférande institut enligt lagen (1998:1479) om vérdepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument och hos vilken
Optionsinnehavare 6ppnat konto avseende Teckningsoptioner.

"Marknadsnotering” betyder upptagande av aktie i Bolaget
till handel pa reglerad marknad eller ndgon annan organiserad
marknadsplats.

"Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i enlighet med
14 kap. Aktiebolagslagen i enlighet med nedanstaende villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya Aktier
med utnyttjande av Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyder ratt att teckna nya Aktier i Bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor.

2. Teckningsoptioner
Antalet Teckningsoptioner uppgar till hdgst 23 214 326 stycken.
Bolaget ska, sdvida det inte ar ett Avstdmningsbolag samt valt att

aven ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet (varvid punkt 3
nedan ska tillampas), utfarda Teckningsoptionsbevis stallda till viss

man eller order. Bolaget verkstaller pa begédran av Optionsinnehavare
Teckning av nya aktier i utbyte mot Teckningsoptionsbevis avseende
Teckningsoptionerna.

3. Avstamningsregister och
kontoférande institut

Om Bolaget ar ett Avstamningsbolag och Bolaget véljer att ansluta
Teckningsoptionerna till VPC-systemet ska Euroclear registre-

ra Teckningsoptionerna i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiel-
la instrument, varvid inga Teckningsoptionsbevis kommer att utges.
Teckningsoptionerna ska registreras for Optionsinnehavares rakning
pa konto i Bolagets avstdmningsregister.

Vad avser registreringar pa avstamningskonton till foljd av atgarder
enligt stycket ovan samt punkterna 4-6 nedan, férbinder sig Bolaget
att, i tillampliga fall, fore den dag Bolaget blir Avstamningsbolag
anlita Kontoférande institut som ansvarig darfor. Registreringar av-
seende Teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt punkterna 4
och 6 nedan ska ombesérjas av Kontoférande institut. Ovriga regist-
reringsatgdrder som avser kontot kan féretas av det Kontoférande
institutet eller annat kontoférande institut.

4. Teckning

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den

10 januari 2020 till och med den 31 januari 2020, eller den tidigare
dag som foljer av punkt 6 nedan, for varje Teckningsoption pékalla
Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs per Aktie
om 3,50 kronor.

Omrakning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till Teckning av, kan dga rum i de
fall som framgar av punkt 6 nedan. Teckningskursen far dock aldrig
understiga Aktiens kvotvérde.

Anmalan om Teckning sker genom skriftlig anmalan till Bolaget,
eller, for det fall Bolaget &r ett Avstamningsbolag och Bolaget valt
att ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet, till Kontoférande
institut anvisat av Bolaget, varvid Optionsinnehavaren, pa fast-

stélld och av Bolaget eller Kontoférande institut tillhandahallen
anmalningssedel, ska ange det antal Aktier som &nskas tecknas.
Vederborligen ifylld och undertecknad anmalningssedel ska tillstallas
Bolaget eller Kontoférande institut pa den adress som anges i anmal-
ningssedeln s att den kommer Bolaget eller Kontoférande institut
till handa inom den period Teckning enligt forsta stycket ovan far
pakallas. Optionsinnehavaren ska samtidigt, i férekommande fall, till
Bolaget eller Kontoférande institut éverlamna Teckningsoptionsbevis
representerande det antal Teckningsoptioner som 6nskas utnyttjas.
Anmadlan om Teckning &r bindande och kan inte aterkallas.
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Teckning kan vid alla tillfallen endast ske av det hela antal Aktier
som samtliga de Teckningsoptioner som Optionsinnehavare innehar
beréattigar till och som denne énskar utnyttja.

Har Bolaget eller Kontoférande institut inte mottagit
Optionsinnehavarens skriftliga anméalan om Teckning inom den tid
som anges i forsta stycket ovan, upphor ratten till Teckning.

Betalning for tecknade Aktier ska erldaggas inom fem Bankdagar
efter det att anmalan om Teckning ingivits till Bolaget, eller, for
det fall Bolaget ar ett Avstdamningsbolag, till Kontoférande institut
anvisat av Bolaget, till ett av Bolaget eller av Kontofrande institut
angivet bankkonto.

Efter Teckning verkstalls tilldelning av Aktier genom att de nya
Aktierna upptas som interimsaktier i Bolagets aktiebok. For det

fall Bolaget ar ett Avstdmningsbolag upptas de nya Aktierna

som interimsaktier i den av Euroclear férda aktieboken, och

pa Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstdmningsregister.
Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen

av de nya Aktierna i aktieboken, eller i férekommande fall pa
Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstamningsregister, slutgiltig.
Som framgar av punkt 6 nedan kan tidpunkten for sadan slutgiltig
registrering i vissa fall komma att senareldggas.

5. Utdelning pa ny aktie

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstutdelning
férsta gangen pa den bolagsstamma som infaller narmast efter det
att de nya Aktierna har registrerats hos Bolagsverket, eller for det fall
Bolaget ar ett Avstamningsbolag férsta gangen pa den avstamnings-
dag for utdelning, som infaller ndrmast efter det att de nya Aktierna
registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear férda
aktieboken.

6. Omrakning i vissa fall

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar
vissa nedan uppraknade atgarder ska foljande galla betraffande
omrakning:

6.1. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anmaélan
om Teckning gors pa sddan tid att den inte kan verkstallas senast
pa tionde kalenderdagen fére bolagsstamma som beslutar om
fondemissionen, verkstallas forst sedan stdmman beslutat om
denna. Aktier som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt i aktieboken vilket inne-
bar att de inte har ratt att delta i emissionen. Om Bolaget ar ett
Avstamningsbolag galler pa motsvarande satt att de nya Aktierna
registreras interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de
inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstam-
ningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstélls efter beslutet om fondemission tillampas
en omraknad Teckningskurs liksom ett omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption ger rétt att teckna. Omrékningen utférs av
Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:
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foregdende Teckningskurs x antalet Aktier fore

omraknad fondemissionen

Teckningskurs

antalet Aktier efter fondemissionen

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
gav ratt till x antalet Aktier efter fondemissionen

omraknat antal

Aktier som varje

Teckningsoption
berattigar till

antalet Aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omraknade
antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna faststalls
av Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt efter bolagsstam-
mans beslut om fondemission, men tilldmpas dar Bolaget ar ett
Avstamningsbolag forst efter avstdmningsdagen for emissionen.

6.2. Sammanlaggning eller uppdelning av Aktier
Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av
Aktierna, ska punkt 6.1 ovan dga motsvarande tilldmpning, varvid,
foér det fall Bolaget &r ett Avstdmningsbolag, som avstamningsdag
ska anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pa
Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

6.3. Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolagslagen,
med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning, ska foéljande
galla betraffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som
tillkommit pa grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bo-
lagsstdmmans godkannande eller med stéd av bolagsstdmmans
bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste dag
da Teckning ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom
Teckning, ska medfora ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning, som pa-
kallas pa sadan tid att Teckning inte kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstdmma som beslutar om emissionen,
verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning enligt denna
punkt 6.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan Teckning,
upptas interimistiskt i aktieboken vilket innebér att de inte har ratt
att delta i emissionen. Om Bolaget ar ett Avstdmningsbolag géller
pa motsvarande satt att de nya Aktierna registreras interimistiskt pa
avstamningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att deltaga i
emissionen.

Vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad Teckningskurs
och ett omraknat antal Aktier som bel¢per pa varje Teckningsoption.
Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljan-

de formler:
foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
) marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
omréknad teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs X X - n
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

ddrav framrdknade teoretiska vardet pa teckningsratten

foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption
berattigar till x (aktiens genomsnittskurs 6kad med det
pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten)

omraknat antal

Aktier som varje

Teckningsoption
berattigar till

Aktiens genomsnittskurs



Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen for Aktien enligt marknadsplatsens officiella kurs-
lista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga

i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs
ska inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt fol-
jande formel:

det antal nya Aktier som hdgst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x (Aktiens genomsnittskurs -

teckningsrattens ) M .
g teckningskursen fér den nya Aktien)

varde

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestammas till noll.

Vid berdkning enligt ovanstdende formel ska bortses fran aktier som
innehas av Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal
Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter
teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som verk-
stalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska om-
raknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststéllas i enlighet
med i denna punkt 6.3 angivna principer. Omrakningen ska utféras
av Bolaget, genom styrelsen, och ska goéras med utgangspunkten att
vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier faststallts, verkstélls Teckning endast preliminart, varvid helt
antal Aktier som varje Teckningsoption fére omrakning berattigar

till Teckning av, upptas interimistiskt i aktieboken, eller for det fall
Bolaget ar ett Avstamningsbolag, pa avstdamningskonto. Dessutom
noteras sdrskilt att varje Teckningsoption efter omrakning kan
berattiga till ytterligare Aktier. Slutlig registrering i aktieboken, eller
for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, pa avstamningskontot,
sker sedan den omréknade Teckningskursen faststallts.

6.4. Emission enligt 14 kap. eller

15 kap. Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning — en emission
enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen ska, betraffande ratten
till deltagande i emissionen for Aktie som utgivits vid teckning med
utnyttjande av Teckningsoption bestdmmelserna i punkt 6.3 forsta
stycket 1 och 2 ovan dga motsvarande tilldmpning.

Vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad Teckningskurs
och ett omrdknat antal Aktier som bel&per pa varje Teckningsoption.
Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljan-

de formler:
foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
i marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
omraknad teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs = - - - —
Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens

varde

foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption
beréttigar till x (aktiens genomsnittskurs kad med
teckningsrattens vérde)

omraknat antal

Aktier som varje

Teckningsoption
berattigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 6.3
ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid Marknadsnotering anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden
framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
ldgsta betalkursen for teckningsratten enligt marknadsplatsens
officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad
av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kop-
kursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omréknat antal
Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter
teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som verk-
stalls darefter.

Om Bolagets Aktier eller teckningsratter inte ar foremal for
Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier faststéllas i enlighet med i denna punkt 6.4 angivna principer.
Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, och ska goras
med utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli
oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska bestammel-
serna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

6.5. Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 6.1-6.4 ovan
ldmna erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesratt enligt
principerna i 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan
namnda principer, till aktiedgarna utdela sddana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag ska vid teckning av aktier som pakallas
pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt for
Optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillampas en om-
réknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier. Omrakningen
ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
) marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
omréknad teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av rétten till
deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

foregaende antal Aktier, som varje Teckningsoption
berattigar till x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
inkopsrattens varde)

omraknat antal

Aktier som varje

Teckningsoption  _
beréttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt 6.3
ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med
dessa agt rum, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens vérde ska harvid
vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmalningstiden framraknade medeltalet av den
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under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsrat-
terna enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
den for sadan dag som slutkurs noterade kopkursen inga i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska
inte ingd i berakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller eljest sddan
handel med inkopsratter som avses i foregaende stycke inte agt
rum, ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier ske med
tilldmpning sa langt som mojligt av de principer som anges ovan i
denna punkt 6.5, varvid foljande ska galla. Om notering sker av de
vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med
forsta dag for notering framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i forekommande
fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband
med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet
den som slutkurs noterade kopkursen inga i berakningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berdkning-
en. Vid omrakning av Teckningskursen och antal Aktier enligt detta
stycke, ska ndmnda period om 25 handelsdagar anses motsvara den
i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt forsta stycket ovan

i denna punkt 6.5. Om sadan notering inte sker ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning
av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets Aktier som kan
beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal
Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt efter
erbjudandetidens utgang och ska tilldmpas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska bestammel-
serna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

6.6. Foretradesratt for Optionsinnehavare

vid emissioner

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna — en
nyemission enligt 13 kap., eller en emission enligt 14 kap. eller

15 kap. Aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att ge samtliga
Optionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat
att Teckning inte verkstallts, anses vara dgare till det antal Aktier som
Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstallts efter
den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten fér emissionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbju-
dande som avses i punkt 6.5. ovan, ska vad i féregaende stycke
sagts dga motsvarande tilldmpning, dock att det antal Aktier som
Optionsinnehavaren ska anses vara agare till i sddant fall ska faststal-
las efter den Teckningskurs som géllde vid tidpunkten fér beslutet
om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretradesréatt i
enlighet med bestdmmelserna i denna punkt 6.6, ska ndgon omrak-
ning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5 ovan av Teckningskursen och
det antal Aktier som bel6per pa varje Teckningsoption inte &ga rum.

6.7. Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att
dessa erhaller utdelning som, tillsammans med &vriga under
samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 15 procent
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av Aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggér sin avsikt
att till bolagsstdamman ldmna férslag om sadan utdelning, ska, vid
Teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen Aktie
inte medfor ratt till erhallande av sddan utdelning, tillampas en
omraknad Teckningskurs och ett omrédknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till. Omrakningen ska baseras pa den

del av den sammanlagda utdelningen som Overstiger 15 procent av
Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period (”extraordinar
utdelning”). Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt
féljande formler:

foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
réknat fr.o.m. den dag da Aktien noteras utan ratt till

omraknad - : ) )
extraordindr utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs — _

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra
utdelning som utbetalas per Aktie

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
berattigar till x Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordindra utdelningen som utbetalas per Aktie

omraknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption

beréttigar till Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under respektive period
om 25 handelsdagar framrdknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt marknads-
platsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering.

I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs
noterade kdpkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare
sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal
Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter
utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska
tilldmpas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och det
beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebdrande att
dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverstiger 100 procent av
Bolagets resultat efter skatt for det rdkenskapsaret och 15 procent
av Bolagets varde, ska, vid Teckning som pakallas vid sadan tid att
darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan
utdelning, tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat
antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till. Vid sadan
omrakning ska Bolagets varde ersatta aktiens genomsnittskurs i
formeln. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som Gverstiger 15 procent av Bolagets varde och ska
utforas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Bolaget,
genom styrelsen.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omréknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska bestammel-
serna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

6.8. Minskning av aktiekapitalet med

aterbetalning till aktiedagarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med dterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk, tilldmpas en om-
raknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som varje
Teckningsoption beréttigar till vid Teckning som verkstalls pa sadan
tid att aktier som tillkommer genom Teckning inte ger ratt delta



i minskningen. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen,
enligt féljande formler:

féregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar raknat
fro.m. den dag da Aktierna noteras utan ratt till

omraknad o : ; ;
aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som
aterbetalas per Aktie

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
berdttigar till x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som &terbetalas per Aktie

omraknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption

berdttigar till Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt
6.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dér minskningen sker genom inl6sen
av Aktier, ska i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas per
Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie
minskat med Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en period om 25 handelsdagar nérmast fore
den dag da Aktien noteras utan ratt till deltagande i
minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

beréknat belopp
per Aktie

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for
inldsen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i
punkt 6.3 ovan.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal
Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter
utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tilldmpas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststallts, ska bestammel-
serna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier
med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar
obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedémning, minskningen
med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter
ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska omrakning
av Teckningskursen och antal Aktier ske med tillampning sa langt
mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt 6.8.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal for Marknadsnotering, ska om-
raknad Teckningskurs och omrédknat antal Aktier faststéllas i enlighet
med i denna punkt 6.8 angivna principer. Omrakningen ska utféras
av Bolaget, genom styrelsen, och ska goras med utgangspunkten att
vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

6.9. Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap.
Aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, Teckning dérefter
inte pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphér i och med likvida-
tionsbeslutet, oavsett att detta inte ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstamman tar stallning till frdga
om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 §

Aktiebolagslagen, ska kdnda Optionsinnehavare genom skriftligt
meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om den avsedda
likvidationen. | meddelandet ska erinras om att Teckning inte far
pakallas, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt
ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan
sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — dga ratt att
pakalla Teckning fran den dag d& meddelandet ldmnats, forutsatt
att Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore
den bolagsstamma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation ska
behandlas.

6.10. Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen
Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 §
Aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppgé i annat bolag, far
Teckning inte darefter pakallas.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om
fusion enligt ovan, ska kdnda Optionsinnehavare genom skriftligt
meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om fusionsavsikten.

| meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Optionsinnehavarna
erinras om att Teckning inte far pakallas, sedan slutligt beslut fattats
om fusion i enlighet med vad som angivits i férsta stycket ovan.

Skulle Bolaget Idamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan,
ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om
tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — dga ratt att pakalla
Teckning fran den dag d& meddelandet ldamnats om fusionsavsikten,
férutsatt att Teckning som kan verkstallas senast pa tionde kalender-
dagen fore den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom
Bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkéannas.

6.11. Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen
Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
Aktiebolagslagen ska féljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggér
Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan enligt i fore-
gdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget for det fall att sista dag
for Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sddant offentliggéran-
de, faststdlla en ny sista dag for pakallande av Teckning (“slutda-
gen”). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggérande sker i enlighet med vad som anges ovan,

ska Optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags

om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — &ga ratt att
pakalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor
fére slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra
Optionsinnehavarna om denna ratt samt att Teckning inte far
pakallas efter slutdagen.

6.12. Inlésen av minoritetsaktier
Blir Bolagets aktier féremal for tvangsinlésen enligt 22 kap.
Aktiebolagslagen ska féljande galla.

Ager en aktiedgare ("majoritetsaktiedgaren”) ensam eller tillsam-
mans med dotterféretag aktier representerande sa stor andel av
samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren, enligt vid var tid
gallande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlésen av aterstaende
aktier och offentliggér majoritetsdgaren sin avsikt att pakalla saddan
tvangsinldsen, ska vad som anges i 22 kap. Aktiebolagslagen galla.
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6.13. Delning enligt 24 kap. 1 § andra

stycket 1 Aktiebolagslagen

Om bolagsstdmman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 §
andra stycket 1 Aktiebolagslagen, genom att godkdnna delnings-
plan, varigenom samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas
av ett eller flera andra bolag och Bolaget darvid upploses utan
likvidation, far anmalan om Teckning inte ske darefter.

Senast tvda manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga

om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavarna genom skriftligt
meddelande underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet
ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den
avsedda delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att
anmalan om Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om
delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska
Optionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidi-
gaste tidpunkt for Teckning, dga ratt att pakalla Teckning fran den
dag d& meddelandet ldmnats, forutsatt att Teckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken
delningsplanen ska godkannas respektive den dag da aktiedgarna
ska underteckna delningsplanen.

6.14. Delning enligt 24 kap. 1 § andra

stycket 2 Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra
stycket 2 Aktiebolagslagen, genom vilken en del av Bolagets tillgang-
ar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag utan att Bolaget
uppléses, ska en omraknad Teckningskurs och omréaknat antal Aktier
tilldmpas. Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt
féljande formler:

foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar raknat
fro.m. den dag da Aktierna noteras utan ratt till del av

omraknad delningsvederlag (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
delningsvederlag som utbetalas per Aktie

foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
berdttigar till x Aktiens genomsnittskurs 6kad med det
delningsvederlag som utbetalas per Aktie

omraknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption

berattigar till Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i
punkt 6.3 ovan.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som ar féremal fér Marknadsnotering ska vardet av det
delningsvederlag som utges per aktie anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25
borsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for Aktien vid sadan marknadsplats.

I avsaknad av notering av betalkurs ska i stéallet den som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berdkningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar foremal for Marknadsnotering ska vardet
av delningsvederlaget, sa langt majligt, faststallas med ledning av
den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan
bedémas ha uppkommit till f6ljd av att delningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal
Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bankdagar efter
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utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska
tilldmpas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal for Marknadsnotering, ska om-
raknad Teckningskurs och omrédknat antal Aktier faststallas i enlighet
med i denna punkt angivna principer. Omrakningen ska utféras av
Bolaget, genom styrelsen, och ska goras med utgangspunkten att
vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststallts, ska bestammel-
serna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tilldampning.

Innehavarna ska inte kunna goéra géllande nagon rétt enligt dessa
villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell delning évertar
tillgangar och skulder fran Bolaget.

6.15. Aterintrade av teckningsratt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att
Teckning inte far pakallas efter beslut om likvidation, godkédnnande
av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny slutdag vid
fusion, eller delning, ska ratten att pakalla Teckning ater intrada for
det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen
inte genomfors.

6.16. Ratt att justera vid oskaligt resultat

Genomfor Bolaget atgard som avses i denna punkt 6 och skulle,
enligt Bolagets bedémning, tillampning av harfor avsedd omrak-
ningsformel, med hénsyn till &tgardens tekniska utformning eller av
annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompen-
sation som Optionsinnehavare erhdller i forhallande till aktiedgarna
inte ar skalig, ska Bolagets styrelse genomféra omrakningen av
Teckningskursen och antalet Aktier pa satt Bolaget finner andamal-
senligt i syfte att omrékningen av Teckningskursen och antalet Aktier
leder till ett skaligt resultat. Omrakningen ska ha som utgangspunkt
att vardet av Teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

6.17. Avrundning m.m.

Vid omrakning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt &re,
varvid ett halvt 6re ska avrundas uppat, samt antalet Aktier avrundas
till tvad decimaler. For den hdndelse behov uppkommer att omrakna
valuta fran utldndsk valuta till svenska kronor eller fran svenska
kronor till utlandsk valuta ska styrelsen, med beaktande av gallande
valutakurs, faststalla omrakningskursen.

6.18. Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning inte
darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet havs av hogre rétt,
far Teckning aterigen pakallas.

7. Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon i punkt 6 ovan angiven
atgard som skulle medféra en omrékning av Teckningskursen till ett
belopp understigande Aktiernas kvotvarde.

8. Forvaltare

For Teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finan-
siella instrument ska vid tillampningen av dessa villkor férvaltaren
betraktas som Optionsinnehavare.



9. Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas varje
Optionsinnehavare och annan rattighetshavare som skriftligen har
meddelat sin postadress till Bolaget, eller, for det fall Bolaget ar ett
Avstamningsbolag samt valt att dven ansluta Teckningsoptionerna till
VPC-systemet, varje Optionsinnehavare och annan rattighetsinneha-
vare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

10. Andring av villkor

Bolaget &ger besluta om &ndring av dessa villkor i den man lagstift-
ning, domstolsavgdrande eller myndighetsbeslut s& kraver eller om
det i 6vrigt, enligt Bolagets beddémning, av praktiska skal ar anda-
malsenligt eller n6dvandigt och Optionsinnehavarnas rattigheter inte
i nagot vasentligt avseende forsamras.

11. Sekretess

Bolaget far inte obehdrigen till tredje man Idmna uppgift om
Optionsinnehavare.

Bolaget har, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag samt valt
att aven ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet, ratt till insyn
i det av Euroclear férda avstamningsregistret Gver Optionsinnehavare
och att i samband dérmed erhalla uppgifter avseende bland annat
namn, person- eller organisationsnummer, adress och antal innehav-
da Teckningsoptioner for respektive Optionsinnehavare.

12. Tillamplig lag och forum

Svensk lag géller for Teckningsoptionerna och dérmed sammanhang-
ande rattsfragor. Tvist i anledning av Teckningsoptionerna ska avgo-
ras av allman domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans
eller sddan annan domstol som Bolaget skriftligen godkanner.

13. Ansvarsbegransning

Ifraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget,
Kontoférande institut och/eller Euroclear géller — betraffande
Euroclear med beaktande av bestdmmelserna i lagen om kontoféring
av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goéras géllande
for skada, som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet ifraga

om strejk, blockad, bojkott och lockout géller &ven om Bolaget,
Kontoforande institut eller Euroclear vidtar eller &r féremal for sddan
konfliktatgard.

Inte heller &r Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear
skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Bolaget,
eller i forekommande fall Kontoférande institut eller Euroclear, varit
normalt aktsamt. Bolaget, Kontoférande institut och Euroclear ar
inte i ndgot fall ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Kontoférande institut och/eller
Euroclear att vidta dtgdrd enligt dessa villkor pa grund av omstan-
dighet som anges i forsta stycket, far atgarden skjutas upp till dess
hindret har upphort.
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