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Fortydligande kring arsredovisningen 2017

Med anledning av vad som publicerats i massmedia géllande tidigare kommunicerad arsredovisning avseende
rakenskapsaret 2017, viljer styrelsen for Abelco Investment Group AB (publ) att publicera detta fortydligande i
samforstand med bolagets revisor Jenny Gentele.

Viérdering av fordringar i dotterdotterbolaget TBS Yard AB

TBS Yard har tidigare avtalat med den aktuella kunden om produktion och leverans av fartygsdelar i komposit. Avtalet har
undertecknats av bagge parter och blir msesidigt bindande nar betalning skett i nagon form. Kunden betalade 100.000 SEK
vid avtalets tecknande varvid avtalet tradde i kraft. Enligt avtalsvillkoren hade TBS Yard nu réatt att férskottsfakturera
37.254.000 vilket ocksa har genomforts.

Ingen leverans eller produktion har annu skett, TBS Yard har inte adragit sig nagra kostnader fér denna affar.
Forskottsfakturan har bokférts bade som fordran och som skuld till kund enligt géllande redovisningspraxis. Det innebar att
TBS Yard har en fordran pa hela beloppet samt en lika stor skuld i balansrakningen, dessa poster tar darmed ut varandra.

Den aktuella ordern avser fartygskomponenter. For kunden ar projektet betydligt storre an ordern till TBS Yard och kunden
soker fortfarande en I6sning pa finansieringen av projektet. Att sakerstilla finansiering for sa har stora projekt kan ga fort
men kan dven ta flera ar. Enligt foretagsledningen fér TBS Yard &r detta inte en ovanlig situation inom varvsindustrin och de
ar fullt beredda pa att processen i varsta fall kan dra ut i flera ar till, dven om férhoppningen &r att produktionen ska
komma igang det narmaste aret.

Nér avtalet ingicks bokforde TBS Yard en royalty pa 5.000.000 kr, dven detta enligt gallande praxis i branschen. Royaltyn har
bokforts som intdkt i resultatet och som fordran i balansrakningen. Betalning sker nar avtalet aktiveras for leverans, dvs nar
kunden har I6st sin finansiering av projektet - nagot som foretagsledningen pa TBS Yard i nuldget bedémer kommer att ske.

Om kunden inte lyckas |6sa sin finansiering sa faller avtalet. Det finns forstas en risk for att detta kan intraffa dven om
ledningen for TBS Yard beddmer den som liten. | detta "worst-case” scenario hander féljande med Abelcos redovisning.

1. Fakturan pa 37.254.000 kr krediteras samtidigt som skulden pa samma belopp héavs, det bokférda resultatet
paverkas darmed inte av denna post.

2. Den bokférda royaltyn pa 5.000.000 kr krediteras och kundfordran skrivs av. Detta paverkar darmed resultatet
negativt. Eftersom Abelco dger 51% av TBS Group som i sin tur ager 73,88% av TBS Yard, ar var riskexponering
37,68% av 5.000.000 kr dvs 1.884.000 kr.

Affirsrisken fér Abelco, fér den hdandelse att TBS Yards kund inte kan sikerstélla sin finansiering, uppgar till 1.884.000 kr
- och uppstar i sa fall i framtiden.

Att kunden inte lyckats I6sa sin finansiering medfor givetvis en affarsrisk och medféljande svarighet att bedéma huruvida
betalningsférmaga finns eller e] - detta har var revisor Jenny Gentele patalat i sin revisionsberattelse och dar gjort klart att
hon “saknar adekvata underlag som sdkerstaller vardet av dessa poster”.

“Jag har anmdrkt pd att de aktuella kundfordringarna (som bokférts som férskott fran kund) saknar tillréckliga underlag fér
att vérdet pd dessa ska kunna sdkerstdllas. Termen ‘férskott fran kund’ innebdr att kundfordringarna éven dr bokférda som
skuld till kund och att en férlust av fordran dédrmed inte skulle vara resultatpdverkande. Detta faktum har uppenbarligen
inte framkommit med tillréicklig tydlighet av tidigare kommentarer i Grsredovisningen.” sager Jenny Gentele, revisor pd ABC
revision som reviderat Abelcos arsredovisning.

Viérdering av dotterbolaget TBS Group ABs aktieinnehav

TBS Yard ABs huvudagare TBS Group ABs innehav i Real Holding i Sverige AB uppgick per bokslutsdagen till 30.509.960
aktier (ca 13%). Innehavet var tidigare i balansrakningen upptaget till anskaffningsvardet 0,50 kr per aktie.

Bolagets revisor Jenny Gentele anser att innehavet i Real Holding ska varderas efter den kurs som rader vid balansdagen,
dvs 2017-12-31 - om den kursen &r lagre dn kursen vid avlimnandet av arsredovisningen. Kursen i Real Holding har fallit
under varen vilket enligt revisor Jenny Gentele borde medféra en nedskrivning av innehavets viarde med ca 7 MSEK. Denna
nedskrivning skulle da medféra en resultatférsamring med ca 3,5 MSEK for Abelcos rékning (med 51% &garandel i TBS).



ABELCO

Abelco anser att aktiekursen i Real Holding maste ses som relativt volatil varfor det ar problematiskt att en given dagskurs
medfor en sd omfattande resultatpaverkan. Abelco &r ocksa av uppfattningen att kursen i Real Holding varit under press
och att forutsattning for aterhamtning till nivaer i linje med anskaffningsvardet foreligger, varfér Abelco anser att
nedskrivning av bokfort varde inte bor ske i nuldget, givet Abelcos langsiktighet i sitt dgande. | denna fraga har Abelco och
bolagets revisor Jenny Gentele olika asikter vilket ligger till grund fér revisor Jenny Genteles reservation emot koncernens
resultatredovisning.
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Om Abelco Investment Group AB (publ)

Abelco Investment Group AB (publ) engagerar sig i bolag enligt strategin: investeringar till rimlig virdering med goda
férutsdttningar till bérsnotering. Abelco skapar ddrmed investeringsférutséttningar med hég avkastningsniva till rimlig
riskniva.

Denna information dr sadan information som Abelco Investment Group AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande
den 18 juni 2018.



