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Pressemitteilung
Friihjahrshoch fur Bauzinsen: Welche Auswirkungen hat der EZB-Entscheid?

Zinskommentar der Dr. Klein Privatkunden AG

Liibeck, 8. Marz 2018. +++ keine Erhohung des europdischen Leitzinses +++ neue Spekulationen um
Draghi Nachfolge +++ Teuerung in Deutschland leicht riicklaufig +++ Deutschland hat eine neue
Regierung +++ Baufinanzierungszinsen steigen um 30 Basispunkte in einem Monat +++ Bestzins fiir
zehnjahrige Hypothekendarlehen (Stand: 7. Marz 2018): 1,36 Prozent +++ Androhung amerikanischer
Strafzolle sorgt fiir Volatilitat an den Borsen +++
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Same same but different — Ergebnisse der letzten EZB-Sitzung

Die Europaische Zentralbank (EZB) hebt weder den Leitzins an, noch stellt sie eine Erhéhung in naher Zukunft in Aussicht.
Das sind die wichtigsten Ergebnisse ihrer geldpolitischen Sitzung vom 8. Mérz 2018 in Frankfurt. ,Ich rechne nach wie vor
mit keiner Erhéhung des Leitzinses vor dem zweiten Quartal 2019, sagt Michael Neumann, Vorstand der Dr. Klein
Privatkunden AG. ,Zwar zeigen die dkonomischen Verhaltnisse in Europa weiterhin Verbesserungen. Doch die Inflation
rangiert nach wie vor nicht im Zielkorridor. Deshalb wird Mario Draghi bei seiner expansiven Ausrichtung und seinen
umsichtigen Ankundigungen bleiben®, so Neumann weiter.

Auch die Sprachregelung fiir den geldpolitischen Ausblick passte die EZB nicht an. Zwar war im Dezember 2017 darlber
entschieden worden, die Diskussion zur sogenannten Forward Guidance anzuregen, und dieses Thema flir Anfang 2018 auf
die Agenda zu nehmen. Doch dazu kam es bisher nicht.

Die Entwicklung der Inflation spielt Draghi in die Karten, bestatigt seinen Kurs und nimmt ihm den Druck, den Leitzins
anzuheben: In Deutschland sank die Teuerung im Februar auf 1,4 Prozent, im gesamten Euroraum lag sie im Januar bei nur
1,3 Prozent — und ist damit weit entfernt von der proklamierten Zielmarke von zwei Prozent.

Baufinanzierungszinsen im Friihjahrshoch

Doch eines wird immer offensichtlicher: Die Mérkte und die EZB sprechen nicht mehr die gleiche Sprache. Denn ungeachtet
der Aussagen des EZB-Chefs Draghi und seiner Nullzins-Politik tut sich etwas bei den langfristigen Anlageformen - allen
voran der zehnjahrigen Bundesanleihe. Sie gilt als Blaupause fiir die Baufinanzierungszinsen. Der Grund: Banken
refinanzieren Immobilienkredite zum grofien Teil durch Pfandbriefe und diese wiederum orientieren sich an der Rendite der
zehnjahrigen Bundesanleihe. Sie stieg zuletzt auf 0,7 Prozent, noch vor drei Monaten betrug sie 0,3 Prozent — also weniger
als die Hélfte.

,Langfristige Anleihen nehmen die Entwicklung des Leitzinsen oft vorweg®, erldutert Zinsexperte Neumann. ,Deshalb
konnten wir in den vergangenen Wochen sehen, dass die Baufinanzierungszinsen leicht angezogen haben. Dennoch:
Schaut man acht Jahre zurlick — damals lag der Bestzins bei 3,63 Prozent — Iasst sich erkennen, dass wir uns noch immer
auf einem sehr niedrigen Zinsniveau befinden. Heute liegt er bei 1,36 Prozent. Somit haben wir den historischen Tiefpunkt
im Herbst 2016 gesehen, aber Immobilien-Interessenten finden weiterhin glinstige Rahmenbedingungen fir ihre
Finanzierung vor.*

Neues aus dem EZB-Direktorium: Nachfolge von Draghi

Immer wieder gibt es Spekulationen um die Nachfolge von Mario Draghi, zuletzt in der vergangenen Woche. Der Grund
daflir: Der Spanier Luis de Guindos wurde als neuer EZB-Vizechef nominiert. Seine Wahl scheint recht sicher. Damit steigen
die Chancen, dass der derzeitige Prasident der deutschen Bundesbank, Jens Weidmann, im November 2019 auf Draghi
folgen wird. Es gilt als ausgemacht, dass jeder europaische Bereich innerhalb des Direktoriums reprasentiert werden muss.
Ware mit de Guindos ein Vertreter Siideuropas als Vize gesetzt, wirde sich die Wahrscheinlichkeit erhéhen, dass ein
Nordeuropéer Zentralbankchef wird — gute Nachrichten fur Weidmann.

Politische Turbulenzen in Italien, endlich Ruhe in Deutschland

Nach der langsten Periode einer Regierungsbildung in Deutschland bekannten sich am Sonntag nun zwei Drittel der SPD-
Mitglieder zu einer groften Koalition. CDU und CSU hatten dies schon vorher getan. Das neue Kabinett soll ziigig die
Regierungsgeschafte (ibernehmen, wenn es nach der alten und designierten neuen Kanzlerin, Angela Merkel, geht.
Auswirkungen auf die Zinsmarkte bleiben trotz der langen Periode der Ungewissheit aus. In ltalien sind die Verhéaltnisse
nach der Wahl am Sonntag indes unlbersichtlich. Eines ist klar: Die Italiener haben die Regierung von Matteo Renzi und
seine Partito Democratico abgewahlt. Die populistischen Parteien haben merklich zugelegt. Im Norden gewann die
rechtsgerichtete Partei Lega Nord, im Stiden die europaskeptische Finf-Sterne-Bewegung.

Amerikanische Strafzélle und ihre Auswirkungen auf die Finanzmarkte

Der US-amerikanische Prasident, Donald Trump, will Strafzélle auf Aluminium- und Stahlprodukte und auf Autos einfiihren.
Damit geht Trump einen weiteren Schritt in Richtung Abschottung Amerikas. Einer seiner engsten Berater und der letzte
Befiirworter des Freihandels in Trumps Beratergremium, Gary Cohn, quittierte diese Entscheidung mit seinem Ruicktritt. Die
Europaische Union, allen voran Jean-Claude Juncker, diskutiert im Gegenzug (ber Schutzzdlle fiir amerikanische
Einfuhrprodukte wie Whiskey, Motorrader und Jeans. An der Borse sorgt dieser verbale Schlagabtausch fir Unsicherheit:
Der Deutsche Aktienindex sank auf den niedrigsten Stand seit August 2017.

Tendenz
Kurzfristig: schwankend seitwarts
Langfristig: steigend
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Uber Dr. Klein

Die Dr. Klein Privatkunden AG ist einer der groften Finanzdienstleister Deutschlands und seit tiber 60 Jahren erfolgreich am Markt
etabliert. Angefangen in der Vermittlung von Finanzierungen in der kommunalen Wohnungswirtschaft in Libeck baut Dr. Klein seine
Expertise kontinuierlich aus und ist mittlerweile deutschlandweit mit rund 550 Beratern vor Ort an lber 200 Standorten bundesweit
vertreten. Die Spezialisten von Dr. Klein beraten nachhaltig, allumfassend und verstdndlich in den Bereichen Baufinanzierung,
Versicherung, Ratenkredit und Geldanlage. Dank kundenorientierter Beratungskompetenz und vertrauensvollen Beziehungen zu rund 400
Kredit- und Versicherungsinstituten sichert Dr. Klein seinen Kunden stets den einfachsten Zugang zu individuellen Finanzlésungen. Dafiir
wird das Unternehmen immer wieder ausgezeichnet. Zuletzt als ,vorbildlicher Finanzvertrieb“ und zum vierten Mal in Folge mit dem
,Deutschen Fairness-Preis®. Dr. Klein ist eine 100%-ige Tochter des an der Frankfurter Borse im SDAX gelisteten technologiebasierten
Finanzdienstleisters Hypoport AG.
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