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Delarsrapport januari-september 2007

Fortsatt resultatforbattring

Q32007
e Nettoomsittningen uppgick till 844 (746) MSEK
e Rorelseresultatet uppgick till 65 (37) MSEK
e Resultatet efter skatt uppgick till 45 (15) MSEK
e Resultatet per aktie, fore utspadning, uppgick till 2:65 (0:98) kronor

Q1-Q3 2007
e Nettoomsittningen uppgick till 2 744 (2 140) MSEK

Rorelseresultatet uppgick till 224 (111) MSEK

Rorelseresultatet, exklusive dvriga rorelseintikter, uppgick till 224 (92) MSEK

Resultatet efter skatt uppgick till 152 (61) MSEK

Resultatet per aktie, fore utspiadning, uppgick till 9:18 (4:34) kronor

Kommenterar fran VD Jonas Wistrom:

AF fortsitter att viixa under stigande 16nsamhet och vi gor vart bista tredje kvartal hittills.
Rorelsemarginalen okade till 7,7 (4,9) procent. Konjunkturen &r fortsatt stark och AF
vinner nya marknadsandelar.

Vi fortsiitter att attrahera de bista konsulterna. I oktober blev AF utsedd till den mest
attraktiva arbetsgivaren i konsultbranschen bland yrkesverksamma ingenjorer i Sverige
(Killa: Karridarbarometern, Universum).

Vi vixer kraftigt inom det expansiva energiomradet. I det tredje kvartalet togs ett nytt
viktigt steg genom forvirvet av det schweiziska energikonsultforetaget Colenco med 250
medarbetare och kunder i fler éin 40 linder. AF har med detta drygt 750 kvalificerade
energi- och miljokonsulter pa en internationell marknad.

Sammantaget utvecklas AFs divisioner i linje med eller 6ver forvintan.

AB Angpanneféreningen (publikt)
Fleminggatan 7, Box 8133, 104 20 Stockholm. Telefon 08-657 10 00. Fax 08-650 91 18.
www.afconsult.com Org.nr 556120-6474. Sate i Stockholm.
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Foretagsforvirv och avyttringar, Q3 2007

AF forvirvade samtliga aktier i det schweiziska energikonsultforetaget Colenco med 250
medarbetare 1 Europa och Asien. AF blir genom forvérvet ett av de storsta oberoende
internationella konsultforetagen inom energiomradet med en virldsledande stillning inom
kérnkraft.

Colenco dr ett internationellt energikonsultforetag med site i Baden, Schweiz. Bolaget
har 250 medarbetare, varav 180 arbetar ifrdn Schweiz. Colenco har kontor i elva linder
och pagaende projekt i fler dn 40 lander med fokus pa karnkraft, vattenkraft, elnit samt
konventionella kraftverk. Forviirvet av Colenco stiirker AFs marknadsposition i Europa,
Baltikum, Ryssland, sydostra Asien och i Sydasien.

Ekonomiska fakta om forvirvet av Colenco, se sidan 11.

Vid en extra bolagsstimma den 14 augusti 2007 beslutades att godkidnna forséljningarna
av dotterbolagen AF-CTS Oy och AF-Chleq Froté S.A till bolagsledningarna i respektive
bolag. Forsiljningarna var ett led i renodlingen av division Process.

Visentliga hiindelser, Q3 2007, samt visentliga héindelser efter balansdagens utgang

AF vann en stor order av Banverket gillande Projekt Citybanan i Stockholm. AFs
uppdrag uppskattades vara virt cirka 200 MSEK. Uppdraget bestar framst av tre tekniska
projekt: Tomteboda Bangard, Dubbelspartunneln med tillhérande stationer och
Management for risk och sikerhet.

AF fick fortroendet av massa- och pappersforetaget Portucel att vara huvudkonsult vid en
omfattande utbyggnad av det integrerade massa- och pappersbruket i Viana, Portugal.
Kontraktssumma for AF uppgick till drygt 30 MSEK.

Styrelsen i AF formulerade overgripande finansiella mal, vilka kommunicerades via
pressmeddelande i augusti:

- AF skall vara mest Ionsamt av de niirmaste jamforelsebolagen i branschen och
uppna en rorelsemarginal, EBIT, pa minst 10 procent 6ver en konjunkturcykel.

- AF skall 6ver tid vara nettoskuldsatt. Nettoskulden skall ej overstiga 40 procent
av eget kapital.

Det tidigare formulerade tillvixtmalet, som innebir att AF skall omsitta minst 5 miljarder
kronor ar 2010, ligger fast.

Som ett resultat av det forsta konverteringstillfallet i AFs personalkonvertibel 2005/2008
har 523 608, av mojliga 660 644, B-aktier nyemitterats - vilket ger en utspiddning om 3,1
procent av aktiekapitalet och 2,2 procent av rosterna. Det nya antalet aktier i AF uppgar
till 16 892 534, varav 804 438 ir A-aktier och 16 088 096 dr B-aktier.
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Omsiittning och resultat

Nettoomsittningen uppgick till 2 744 (2 140) MSEK, en 6kning med 28 procent. For det
tredje kvartalet uppgick omsittningen till 844 (746) MSEK, en 6kning med 13 procent.

Rorelseresultatet var 224 (111) MSEK. Rorelsemarginalen var 8,2 (5,1) procent. For det
tredje kvartalet uppgick rorelseresultatet till 65 (37) MSEK och rorelsemarginalen var
7,7 (4,9) procent.

Vid jamforelse med 2006 ska noteras att resultatet i forsta kvartalet 2006 paverkades
positivt av en reavinst om 19 MSEK avseende forsidljningen av PX Business Solutions.
Forra aret var rorelseresultatet, exklusive denna forsiljning, 92 MSEK och

rorelsemarginalen var 4,3 procent.

Debiteringsgraden uppgick till 75,1 (72,4) procent. For tredje kvartalet uppgick
debiteringsgraden till 74,3 (72,9) procent.

Resultatet efter finansnetto uppgick till 220 (102) MSEK. Vinstmarginalen var 8,0 (4,7)
procent. For det tredje kvartalet uppgick resultatet efter finansnetto till 64 (30) MSEK och

vinstmarginalen var 7,5 (4,0) procent.

Resultatet efter skatt uppgick till 152 (61) MSEK. For tredje kvartalet uppgick resultatet
efter skatt till 45 (15) MSEK.

Vinsten per aktie, fore utspddning, uppgick till 9:18 (4:34) kronor. For det tredje kvartalet
var vinsten per aktie, fore utspadning, 2:65 (0:98) kronor.

Kassaflode och finansiell stiillning

Kassaflodet uppgick till -124 (-70) MSEK. Fore utdelning och upptagande och
amortering av lan uppgick kassaflodet till -47 (-534) MSEK.

For tredje kvartalet uppgick kassaflodet till -188 (-88) MSEK.
Koncernens likvida tillgangar uppgick till 134 (172) MSEK.

Eget kapital per aktie uppgick till 74 kronor. Soliditeten var 49 procent. Vid arsskiftet var
det egna kapitalet per aktie 67 kronor och soliditeten var 48 procent.

Koncernens nettolaneskuld (likvida medel minus réntebdrande skulder) uppgick
vid utgangen av september till 211(184) MSEK.

Investeringar

Forutom foretagsforvarv har bruttoinvesteringar i maskiner och inventarier uppgatt till 29
(23) MSEK for perioden januari-september 2007.
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Status i divisionerna

Engineering Rorelsemarginal Q3: 8,6% (9,7%)
Rorelsemarginal 9 man: 9,2% (8,9%)

Divisionen Engineering erbjuder tjdnster inom automation, industriell IT och mekanik
och dr ledande i Norden.

En fortsatt stark industrikonjunktur bidrog till ett nytt kvartal med hog debiteringsgrad for
division Engineering. Efterfragan var sirskilt god inom energi- och gruvomradet.

I tredje kvartalet har spetskompetens inom utvalda branscher och omraden samlats i sa
kallade Kompetenscentra. De nya arbetsformerna véntas forbéttra forutsittningarna att
utfora mer avancerade projekt och konsultuppdrag i framtiden.

Aktiviteten var fortsatt mycket hog inom kirnkraftsomradet. Divisionen har en stark
stdllning pa denna marknad i Sverige, men far dven internationella uppdrag. I tredje
kvartalet tillkom uppdrag vid kirnkraftsanldggningar i bade Finland och Frankrike.

Flera uppdrag inkom ocksa avseende biobrinsleanlidggningar i Sverige — exempelvis av
Biobrinsle i Norrkoping AB dir divisionen utsetts till huvudkonsult vid en ny fabrik for
utvinning av biobrinsle fran raps.

Infrastruktur Rorelsemarginal Q3: 5,1% (4,9%)
Rorelsemarginal 9 man: 9,8% (7,7%)

Division Infrastruktur erbjuder tjcinster pd infrastrukturomradet inom affirsomradena:
kommunikation & underhdllsteknik, installation, samhdillsbyggnad, elkraft och ljud &
vibrationer.

Det var en fortsatt god marknad for division Infrastrukturs samtliga affarsomraden i det
tredje kvartalet. Det som bland annat driver efterfragan dr stora investeringsprogram for
att forbittra och bygga ut det svenska vig- och jarnvigsnitet. AF har viktiga ataganden
for bade projekt Citytunneln i Malmé och Citybanan i Stockholm.

Division Infrastruktur har pa senare tid &ven mérkt en 6kad efterfragan pa kvalificerade
tjanster for vindkraft och vattenkraft.

For divisionens storsta affirsomrade, Installation, drivs efterfragan av en fortsatt stark
bygg- och fastighetsmarknad och ett stadigt vixande intresse for energiradgivning. For
fastighetsbolaget AB Bostéder i Boras genomfors exempelvis energideklaration av det
totala fastighetsbestandet. Affarsomrade Installation har dven fatt i uppdrag av IBM att
genomfodra en systemprojektering for utokning av serverhallarna i Stockholm. Projektet
stdller stora krav pa driftsikerhet och tillginglighet nér det giller kyla och elforsorjning.
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Kontroll Rorelsemarginal Q3: 20,7 % (17,5%)
Rorelsemarginal 9 man: 14,8% (11,3%)

Divisionen erbjuder teknisk kontroll. Huvudverksamheten dr besiktning, provning och
certifiering. Verkstads- och kdrnkraftsindustrin dr stora uppdragsgivare.

Efterfragan for division Kontroll var relativt stark i tredje kvartalet. Divisionen fortsatte
att vinna nya marknadsandelar och forstérkte ytterligare sin marknadsposition inom den
expansiva kérnkrafts- och petrokemiindustrin.

Nya lokalkontor dppnades i Uppsala och Kalmar och nyrekryteringen av medarbetare
fortsatte pa bred front — sérskilt inom verksamhetsomradet provning.

Pa uppdrag av Hitachi har division Kontroll fatt i uppdrag att utféra teknisk kontroll av
samtliga trycksatta anordningar vid Oresundsverkets gaseldade kraftverk. Vid samma
anldggning utfors ocksa arbete pa uppdrag av Koch de Portugal gillande provning av
rorledningar.

I kvartalet fick divisionen ocksa ett internationellt uppdrag att utfora teknisk kontroll for
Metso Power i samband med konstruktionen av en sa kallad indunstningsanldggning vid
Celbis bruk i1 Portugal.

Process Rorelsemarginal Q3: 5,8% (0,3%)
Rorelsemarginal 9 man: 6,1% (0,4%)

Division Process erbjuder konsulttjinster for alla delar i en industriprocess. Divisionen
har en vdrldsledande stillning inom delar av massa- och pappersindustrin samt inom
energisektorn.

Efterfragan var fortsatt mycket stark inom samtliga energiomraden. I skogsindustrin var
efterfragan sérskilt hog pa kemiska massaprojekt.

Under kvartalet forvidrvades det schweiziska energikonsultforetaget Colenco med 250
medarbetare. Colenco ar verksamt inom Kkdrnkraft, vattenkraft, kraftverk, elnit samt
miljoprojekt i fler &n 40 ldander. Verksamheten konsoliderades i det tredje kvartalet och
gav direkt en positiv effekt pa divisionens vinst och rérelsemarginal. Genom forvérvet
stirks AFs marknadsposition i Europa, Baltikum, Ryssland samt Syd- och Sydostasien.

Den positiva fordndringen i rorelsemarginal i division Process beror bland annat pa
avyttring av lagpresterande verksamheter och forvirvet av Colenco.

Process fick flera storre uppdrag under tredje kvartalet, bland dem ett projekterings- och
projektledningsuppdrag vid Illisu vattenkraftverk i Turkiet. Divisionen utsags dessutom
till huvudkonsult vid en omfattande kapacitetsutbyggnad av Portucels integrerade massa-
och pappersbruk i portugisiska Viana. Den starka orderingangen har medfort att division
Process har en historiskt stor orderstock.

£
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System Rorelsemarginal Q3: 8,7% (2,4%)
Rorelsemarginal 9 man: 7,8% (5,3%)

Division System erbjuder tjcnster inom Inbyggda system, Mekanik & Berdkning och IT.

Division Systems marknad var fortsatt stark under tredje kvartalet och framfor allt fran
telekomindustrin. Divisionens spetskompetens inom produktutveckling, testsystem och
produktférvaltning ligger helt rétt i tiden.

En ny trend #r ocksa att kunderna i 6kad utstrackning efterfragar miljokompetens i sin
produktutveckling. For att mota detta behov har division System etablerat EcoDesign

Center — ett nitverk dir kunderna erbjuds ta del av division Systems kidrnkompetens i

kombination med AFs utbredda miljokompetens.

Den organiska tillvixten var fortsatt hog. I det tredje kvartalet rekryterade divisionen 25
medarbetare och sammanlagt har 125 medarbetare nyrekryterats i ar. Genomsnittsaldern
har, i linje med strategin, sdnkts méarkbart de senaste aren genom kraftfull nyrekrytering.

Till nya projekt i tredje kvartalet hor vidareutveckling av ett multimediaprojekt for Sony
Ericsson. System vann ocksa ett utvecklingsprojekt av en ny styrdator for tag pa uppdrag
av Bombardier. Division System fick dessutom ett utvecklingsprojekt inom sa kallad fleet
management for Scanias rikning.

Moderbolaget

Moderbolagets omsittning var 144 (142) MSEK och avser framst koncerninterna tjinster.
Resultatet efter finansnetto uppgick till -17 (8) MSEK.

Checkrikningskrediten i moderbolaget uppgar till totalt 300 MSEK varav 127 (13)
MSEK var utnyttjat per den sista september 2007. For perioden januari-september 2007
uppgick bruttoinvesteringar i maskiner och inventarier till 4 (7) MSEK.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppriittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering, Interim
Financial Reporting.

Redovisningsprinciperna idr i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS), och de av EU antagna tolkningarna av gillande standards, International Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) samt Redovisningsradets Rekommendation
RR 31, Delarsrapportering for koncerner och 9 kapitlet ARL. Rapporten har upprittats
enligt samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som arsredovisningen for
2006 (not 2 sid. 52).

Moderbolaget tillimpar Redovisningsradets rekommendation RR32:06, vilket innebér att
moderbolaget i arsredovisningen i den juridiska personen skall tillimpa samtliga av EU
godkinda IFRS och uttalanden sa langt detta d4r mojligt inom ramen for
arsredovisningslagen.
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Risker och osikerhetsfaktorer

AF-koncernens visentliga risk- och os#kerhetsfaktorer inkluderar afféarsrisker knutet till
den allmdnna ekonomiska utvecklingen och investeringsviljan pa olika marknader,
formagan att rekrytera och behalla kvalificerade medarbetare samt effekten av politiska
beslut. Koncernen ir vidare exponerad for olika slag av finansiella risker sasom valuta-,
rinte- och kreditrisker. Utver de risker som beskrivs i AFs arsredovisning pa sidorna 36-
38 bedoms inte nagra visentliga risker ha tillkommit.

Aktien

Aktiekursen for AF var 175 kronor vid rapportperiodens utgang, en uppgang med 20,7
procent sedan arsskiftet. OMXSPI-index steg samtidigt med 4,6 procent.

Niésta rapporttillfille

Bokslutskommuniké for verksamhetsaret 2007 kommer att offentliggéras den 19 februari
2008.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsékrar att delarsrapporten ger en rittvisande versikt av foretagets
och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osikerhetsfaktorer
som foretaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 9 november 2007
AB Angpanneforeningen (publ)

Ulf Dinkelspiel, Lena Treschow Torell, Patrik Enblad,
Ordforande Vice ordforande Styrelseledamot
Magnus Grill, Eva-Lotta Kraft, Jon Risfelt,
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Helena Skantorp, Peter Sandstrom, Svante Karlsson,
Styrelseledamot Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant
Eva Lindén, Oskar Strid, Daniel Westman,
Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant Arbetstagarrepresentant

Jonas Wistrom,
Koncernchef & VD

Informationen i denna rapport r sidan som AF skall offentliggora enligt lagen om virdepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades for offentliggdrande den 9
november klockan 09.00.

AB Angpanneﬁireningen (publ) Org. nr. 556120-6474
Fleminggatan 7, Box 8133, 104 20 Stockholm
Telefon: 010 505 00 00 Fax: 08 653 56 13
E-mail: info@afconsult.com
www.afconsult.com




KONCERNENS RESULTA TRAKNING (MSEK)

Nettoomsitting
Ovriga rorelseintikter
Rorelsens intikter
Personalkostnader
Ovriga kostnader
Avskrivningar
Andel i intresseforetags resultat
Rorelseresultat
Finansnetto
Resultat efter finansnetto
Skatt
Resultat efter skatt

Hiinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsintresse
Resultat efter skatt

Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Rorelsemarginal exkl. 6vriga rorelseintikter, %
Vinstmarginal exkl. ovriga rorelseintikter, %

Debiteringsgrad, %
Resultat per aktie fére utspadning, kr
Resultat per aktie efter utspadning, kr*)

Antal utestaende aktier
Antal utestaende aktier i genomsnitt**)

2007-11-09
Juli-Sept  Juli-Sept
2007 2006
844,0 746,3
0,0 0,4
844,0 746,7
-500,8 -444 4
-266,4 -252,2
-12,6 -13,2
0,8 -0,1
65,0 36,9
-1,3 -7,1
63,7 29,9
-18,4 -14,5
45,3 15,4
44,2 15,3
1,0 0,0
45,3 15,4
7,7 4,9
7,5 4,0
7,7 4,9
75 3,9
74,3 72,9
2,65 0,98
2,65 096

16 892 534 16277975
16 672 956 15692964

*) Efter full konvertering upp gar antalet aktier till 17.029.570.

*##) ] september 2006 genomfordes en nyemission. Pa grund av fondemissionsinslaget har

aktieinnehavet fore nyemissionen omriknats med en justeringsfaktor om 1.074661.

KONCERNENS BALANSRAKNING (MSEK)

Tillgangar
Anlédggningstillgdngar
Immateriella tillgdngar
Materiella tillgangar
Finansiella tillgdngar
Summa Anldggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Likvida medel
Summa Omsittningstillgangar
Summa Tillgangar

Eget kapital och Skulder
Eget Kapital

Hinforligt till moderbolagets aktiedgare

Hinforligt till minoriteten
Summa Eget Kapital
Léangfristiga skulder
Avsittingar
Langfristiga skulder
Summa Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Avsittingar
Kortfristiga skulder
Summa Kortfristiga skulder
Summa Eget kapital och skulder 1)
1) varav rdntebdrande skulder

Jan-Sept
2007

27439
0,0
27439
-16739
-813,1
-358
29
2240
-42
219.8
-67.8
152,0

1508
12
152,0

82
8,0
82
8,0

75,1
9,18
9,18

16 892 534
16 423 001

30-sep
2007

1082,7
2062
36,0
13249

10889

1337
12226
25475

12447
3,6
12483

1113
2109
3222

1,2
9758
9770

25475
344,71

Stillda siikerheter och Ansvarsforbindelser dr visentligen de samma som vid drsbokslutet 2006

Jan-Sept
2006

21403
194
21597
-1345.7
-666,7
-382
2,0
1112
-9,6
101,6
-40,5
61,1

60,9
02
61,1

5,1
4,7
43
38

72,4
434
422

16 277 975
14 024 034

30-sep
2006

860,1
1045
50,9
10154

10511

171,6
12227
22380

10519
0,0
10519

102,8
1217
2245

1.3
960,5
961,7

22380
3552

Helar
2006

31136
20,0
31336
-19154
9955
-58,1
38
1683
-104
1579
-50,1
107.8

107,6
02
107.8

54
50
48
44

729
738
7,16

16277 975
14587 519

31-dec
2006

8529
1033

40,8
997.1

10457

2575
1303,1
2300,2

10915
0,0
10915

96,7
118,1
2148

1.3
992,5
9939

23002
3548



KASSAFLODESANALYS (MSEK)

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran foréndring av rorelsekapital
Kassaflode fran investerings verksamheten
Kassaflode fréan finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL (MSEK)

Eget kapital vid periodens ingang
Foréindring av omrikningsreserv
Foréindring av verklig védrdereserv
Foréindring av sdkringsreserv
Aktuariella vinster vid berdkning av
pensionséatagande
Skatt hanforlig till poster som redovisats
direkt mot eget kapital

Summa férmdgenhetsforindringar redovisade direkt
mot eget kapital, exkl. transaktioner med bolagets dgare

Periodens resultat

Summa féormdgenhetsforindringar, exkl. transaktioner
med bolagets dgare

Léamnad utdelning

Nyemission

Foréndring av minoritetsintresse
Foréindring av intressebolagsandel

Eget kapital vid periodens slut

Hénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare
Minoritetsintresse

Totalt

NYCKELTAL

Avkastning pa eget kapital, % (helar)
Avkastning pa sysselsatt kapital, % (helar)
Soliditet, %

Eget kapital per aktie, kr

Antal arsanstéllda exklusive intresseforetag

2007-11-09

Jan-Sept
2007

185,9
-13,6
-219,7
-76,5

-123,8

Jan-Sept
2007

1091,5
-6,6

0,0

-6,7

152,0

145,3

48,8
59,4

1248,3

12447
3,6
1248,3

Jan-Sept
2007

17,3
21,7
49,0
73,90
3577

Jan-Sept
2006

594
-36,9
-556,4
463,5

-70,4

Jan-Sept
2006

581,2
-23
-0,6

-2,9

61,1

-304
4428

10519

10519
10519

Jan-Sept
2006

10,0
154
47,0
64,62
3046

Helar
2006

1145
6.8
-564.8
4589

Helar
2006

5812

98,7

304
4428
0.8

10915

1091,5
10915

Helar
2006

129
17,5
475
67,06
3167



KVARTALSVIS UTVECKLING

Rorelsens intikter (MSEK)
Rorelseresultat (MESK)
Rorelsemarginal, %

Antal arbetsdagar

Antal arsmedarbetare

Rorelsens intikter (MSEK)
Rorelseresultat (MESK)
Rorelsemarginal, %

Antal arbetsdagar

Antal drsmedarbetare

2007-11-09

EKONOMISK INFORMATION PER DIVISION

(M SEK)

Rorelsens intikter

Engineering *)
Infrastruktur
Kontroll
Process
System

Ovrigt / Elimineringar

Summ a

Rorelseresultat

Engineering *)
Infrastruktur
Kontroll
Process
System

Ovrigt / Elimineringar

Summ a

Rorelsemarginal

Engineering *)
Infrastruktur
Kontroll
Process
System

Ovrigt / Elimineringar

Summ a

2004 2005
Kv1 Kv2 Kv3 Kv4 Kv 1 Kv2 Kv3 Kv4
541,8 5703 4600 587.5 5834 633,7 465,7 586.5
19,5 24,4 8.4 -15,8 25,3 37,2 14,4 149,6
3,6% 4,3% 1.8% -2,7% 43% 5.9% 3,1% 25,5%
65 60 65 63 62 62 65 64
2167 2379 2431 2470 2576 2588 2559 2 538
2006 2007
Kv1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv1 Kv 2 Kv 3 Kv 4
642,0 7710 746,77 9738 9324 9675  844,0
440 30,3 36,9 57,1 74,3 84,7 65.0
6,9% 3.9% 4.9% 5.9% 8,0% 8.8% 7,7%
64 59 65 63 64 59 65
2563 2848 3 046 3167 3531 3520 3675
Juli-Sept Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept
2007 2006 2007 2006
234.4 199.,5 816,4 349.,9
242,2 206,0 856,2 695,2
68,0 54,1 194.6 159,5
237,8 237.,6 669.,4 784.,7
89,8 70,1 304,0 207,8
-28.3 -20.,4 -96,7 -37,3
844,0 746,7 27439 2 159,7
Juli-Sept Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept
2007 2006 2007 2006
20,2 19,3 75,5 31,1
12,5 10,0 83,5 53,3
14,1 9.4 28,8 18,0
13,8 0,6 40,7 3,4
7,9 1,7 23,8 11,0
-3,5 -4.,2 -28,3 -5,6
65,0 36,9 224,0 111,2
Juli-Sept Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept
2007 2006 2007 2006
8,6 % 9,7 % 9,2% 8,9%
5,1% 4.9 % 9,8% 7,7%
20,7% 17,5 % 14,8% 11.3%
5.8% 0,3 % 6,1% 0,4%
8.,7% 2.4 % 7,8% 5.3%
7,7 % 4,9 % 82% 5,1%

*) Benima bolagen konsoliderades i AF-koncernen frian och med 2006-05-01. I samband med forvirvet

av Benima bolagen genomfordes en omstrukturering innebidrande att delar av division Process slogs ihop

med den forvirvade verksamheten och skapade den nya divisionen Engineering.

—_
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Helér
2006

602,3
994.,0
215.,6
092,2
308,8
-79,2

133,6

Helér
2006

53,0
80,1
20,9
9,8
17,0
-12,5

168,3

Helér
2006

8,8%
8,1%
9,7%
0,9%
5.5%

5,4%
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FORVARVADE FORETAGS NETTOTILLGANGAR VID FORVARVSTIDPUNKTI (MSEK)

Forvirvstidpunkt

Immateriella anldggningstillgdngar
Materiella anliggningstillgdngar
Kundfordringar och 6vriga fordringar
Likvida medel

Levererantorsskulder och 6 vriga skulder

Netto identifierbara tillgangar och skulder

Koncerngoodwill (preliminér berdkning)

Verkligt virde justering immateriella tillgdngar

Verkligt virde justering materiella anliggningstillgdngarbyggnad, mark
Verkligt virde justering langfristiga avsittningar

Justering for tidigare forvirvade andelar

Forvirvskostnad inkl. beriknad
tilléigsko peskilling

Avgar:

Kassa (forvirvad)

Séljarrevers

Emitterade aktier

Netto kassautflode

Uppskattad omsitming efter forvarvstidpunkt
Uppskattad resultatpaverkan efter forvérvstidpunkt
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Colenco Ovriga Summa
bolag Forvirv.
bolag
2007-07-01 Jan-Sept

- 0,4 0,4
83,6 2,0 85,6
77,1 20,2 97,3
95,0 15,1 110,1
950 -23,1 -118,1
160,7 14,6 175,3
2308 27,3 258,1
- 1,4 1,4
240 - 24,0

- -0,4 -0,4

- -3,9 -39
4155 39,0 454,5
95,0 15,1 110,1
1024 2,6 105,0
- 16,8 16,8
218,1 4,5 222,6
91,1 41,6 132,7
11,0 2,9 13,9

Om forvirvet av Colenco koncernen och 6vriga forviirvade bolag hade genomforts den 1 januari 2007 skulle AF koncernens

omsittning och resultat efter skatt for perioden upp gétt till 2 921,3 respektive 171,8.

Forvirvsanalyserna idr preliminéra da tillgingarna i de forviirvade bolagen ej slutgiltigt har analyserats.

Vid ovanstaende forvirv har kopeskillingen varit storre én bokforda tillgangar i de forvirvade bolagen, vilket medfért att

forvirvsanalyserna givit upphov till immateriella tillgéngar.

Vid forvirv av konsultforetag forvirvas i huvudsak humankapital i form av medarbetarkompetens, varfor huvuddelen av

forvirvade bolags immateriella tillgangar ér att hinfora till goodwill.

Forvirven av ECC Teknik AB, Cordinor Energi & Miljo AB, LHT Konsult AB, Ing. K Adolfsen AS,

Automaatika, Hansen & Henneberg och rorelseforviry fran X din redovisas under rubriken Ovriga bolag.
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MODERBOLA GETS RESULTATRAKNING (MSEK)

Juli-Sept  Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept
2007 2006 2007 2006
Nettoomsitting 53 43 144 142
Ovriga rorelseintikter 0 0 0 0
Rorelsens intdkter 53 43 144 142
Personalkostnader -12 -12 -37 -40
Ovriga kostnader 45 -33 -129 -98
Avskrivningar -1 -2 -3 -6
Rorelseresultat -5 4 25 2
Finansnetto 3 -1 8 10
Resultat efter finansnetto -2 -5 -17 8
Bokslutsdispositioner - - - -
Resultat fore skatt -2 -5 -17 8
Skatt 1 2 6 1
Resultat efter skatt -1 -3 -11 9

MODERBOLA GETS BALANSRAKNING (MSEK)
30-sep  30-sep

2007 2006
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 760 669
Materiella tillgéngar 16 19
Finansiella tillgdngar 3 3
Summa Anlédggningstillgangar 779 691
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 815 678
Likvida medel 0 0
Summa Omsittningstillgdngar 815 678
Summa Tillgangar 1594 1368
Eget kapital och Skulder
Eget Kapital
Aktiekapital 169 163
Reservfond 446 47
Balanserat resultat 409 705
Arets resultat -11 10
Summa Eget Kapital 1013 925
Obeskattade reserver 85 66
Langfristiga skulder
Avsittningar 40 36
Langfristiga skulder 11 55
Summa Langfristiga skulder 51 91
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder 445 286
Summa Kortfristiga skulder 445 286
Summa Eget Kapital och Skulder 1594 1368

Helar
2006

141
47
188
-58
-134
-7
-11
12

-19
-18
12
-6

31-dec
2006

758
20

778

598
102
700
1478

163
47
809
-6
1013
85

36
55
91

289
289
1478
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Moderbolaget redovisar efter tre kvartal ett resultat efter skatt pa minus 11 MSEK varav 0 kronor utgjorde utdelning

fran dotterbolag. Under forsta halvéret limnades utdelning till bolagets aktiedgare med 48,8 MSEK (3 Kr/aktie).



2007-11-09 13

Revisorsrapport over oversiktlig granskning av delarsrapport

Till styrelsen i AB Angpanneféreningen (publ)
Org. 556120-6474

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bifogad delarsrapport for perioden 1 januari —
30 september 2007. Det ir styrelsen som har ansvaret for att uppritta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34. Vart ansvar 4r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig
granskning SOG 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av
foretagets valda revisorer som ér utgiven av FAR SRS. En 6versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga
granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder
som vidtas vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sdkerhet att vi blir medveten om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har dirfor inte den sidkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter
som ger oss anledning att anse att den bifogade delarsrapporten, inte i allt visentligt, dr
upprittad i enlighet med IAS 34.

Stockholm den 9 november 2007

Lars Traff
Auktoriserad revisor, Ernst & Young AB



