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Finansiell oversikt

Koncernen

(MSEK)

Nettoomsattning

EBITDA

EBIT

Resultat efter finansiella poster
Periodens resultat
Balansomslutning

Soliditet

EBITDA resultat per aktie
EBIT resultat per aktie (SEK)
Resultat per aktie (SEK)
Antal aktier (st)

2025-10-01
2025-12-31
14,3

6,9

6,8

7,9

58

121,0
95,2%

0,54

0,54

0,46

12 610 594

Bolaget har per 2025-12-31: 12 610 594 aktier
Genomsnittligt antal aktier under kvartalet uppgick till 12 610 594 (12 610 594) aktier

Moderforetaget
(MSEK)

Nettoomséttning
EBITDA

EBIT

Resultat efter finansiella
Balansomslutning

Soliditet
EBITDA resultat per aktie

EBIT resultat per aktie
Resultat per aktie (SEK)
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2025-10-01
2025-12-31

0,8
-0,2
-0,2

1,0

136,8
90,9%
-0,01
-0,01
0,08

2024-10-01
2024-12-31

17,4
52
3,6
3,9
2,5

134,2
87,9%

0,42

0,29

0,19

12 610 594

2024-10-01
2024-12-31

1,0
0,4
04
2,4
126,6
92,8%
0,03
0,03
0,19

2025-01-01
2025-12-31

47,5
14,9
14,8
16,3
11,9
121,0
95,2%
1,18
1,17
0,95
12 610 594

2025-01-01
2025-12-31

33
0,5
0,5
6,8
136,8
90,9%
0,04
0,04
0,54

2024-01-01
2024-12-31

69,1
23,9
13,8
13,9
7,8
134,2
87,9%
1,90
1,09
0,62
12 610 594

2024-01-01
2024-12-31

3,9
1,3
1,3
6,5
126,6
92,8%
0,11
0,11
0,51




VD kommentar

Basta aktiedgare

Vi har nojet att presentera vart finansiella resultat for rikenskapsaret som

avslutades den 31 december 2025.

Det gédngna dret har fortsatt préglats av en
dynamisk och konkurrensutsatt
affarsmiljo, dar forandrade
marknadsforhdllanden har paverkat den
overgripande efterfragan. Var omséttning
tor 2025 uppgick till 47,5 MSEK (69,1
MSEK), vilket innebdr en minskning
jamfort med foregdende &r. Aven om
denna intdktsnedgang inte dr det resultat
vi efterstrdvar, speglar den bredare
marknadsforutsittningar ~ samt  vara
medvetna strategiska beslut att prioritera
lonsamhet och finansiell styrka framfor
volym.

Trots den minskade omsittningen har vi
framgangsrikt okat vart resultat efter skatt
till 11,9 MSEK (7,8 MSEK). Detta visar
styrkan i var operativa struktur och
effekten av de
kostnadsoptimeringsdtgarder som
genomforts i hela organisationen. Vart
fokus pd effektivitet, disciplinerad
resursallokering och marginalforbattringar
har gjort det mojligt att sdkerstdlla och
starka lonsamheten &dven i en svagare
intaktsmiljo.

Darutover har var starka balansrdkning
och en ansvarsfull likviditetshantering
gjort det mojligt for oss att under aret
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generera ranteintdkter pa tillgdngliga
medel. Detta har ytterligare starkt vart
finansiella resultat och speglar vart
atagande om en
kapitalforvaltning.

ansvarsfull

Under 2025 har vi fortsatt att fokusera pa
att stirka var kirnverksamhet, oka var
operativa flexibilitet och upprétthalla ett
ndra samarbete med vara kunder och
partners. Vi utvérderar
mojligheter till innovation och selektiva
investeringar for att sékerstalla att vi ar val
positionerade att

tillvaxtmojligheter nar

lopande

tillvarata

marknadsforhallandena forbattras.

Aven om minskade intdkter innebdr
utmaningar har var affirsmodell gett oss
mojlighet att bevara EBITDA och stdrka
var finansiella stabilitet. Vi ar fortsatt
trygga i var langsiktiga strategi och var
formaga att skapa hdllbart varde for vara
aktiedgare.

Nar vi blickar framdt &r vara prioriteringar
tydliga: disciplinerad tillvéxt, operativ
excellens och strategiska investeringar som
starker var konkurrenskraft. Vi tackar for
ert fortsatta fortroende och stod nar vi
navigerar i en fordnderlig omvirld och
bygger en starkare grund for framtiden.

Santosh Jain
Verkstillande direktor




Detta dr Mediacle Group

Mediacle Groups affarsidé ar att erbjuda ett brett spektrum av digitala tjanster och IT-
16sningar till en global kundkrets, fraimst inom iGaming och lead generation, samt genom
egna B2C-portaler inom iGaming,.

Mediacle erbjuder ett helhetskoncept inom digitala medier riktat till IT-féretag verksamma
inom iGaming-branschen vérlden 6ver. Bolaget bedriver verksamhet inom sex
affarsomraden:

e Spelutveckling

e Programvara

e Design och utveckling
¢ Digital marknadsforing
e Lead generation

e B2C-varumérken

Bolagets team erbjuder heltidckande l6sningar inom iGaming-ekosystemet - fran
varumadrkesbyggande, design och utveckling till lead generation, digital marknadsforing
och CRM.

Mediacle dr specialiserat inom digitala medier och IT-16sningar och samarbetar med flera av
de mest framgangsrika aktorerna inom iGaming-industrin. Den viaxande globala kundbasen
ar ett kvitto pa bolagets kvalitet och flexibla arbetssitt. Varje kund erbjuds skraddarsydda
16sningar anpassade efter specifika behov, med fokus pa kostnadseffektivitet.
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Affarsmodell, strategi och langsiktig vision

Mediacle dr en vertikalt integrerad game-tech- och digital tillvixtpartner for den globala
onlinespelindustrin. ~ Affarsmodellen = kombinerar egenutvecklade SaaS-produkter,
prestationsbaserad digital marknadsforing och strategiska intdktsdelningspartnerskap i syfte
att generera skalbara och aterkommande intdktsstrommar.

Kédrnan i verksamheten utgors av bolagets teknologiplattform for affiliatehantering,
attribuering, regelefterlevnad och dataanalys. Plattformen stodjer sdvédl den interna
verksamheten som kunduppdrag och &r integrerad med prestationsmarknadsféring, SEO,
mediekop och white label-partnerskap i en sammanhadllen struktur dér teknologi, trafik och
monetisering samverkar.

Till skillnad fran traditionella byramodeller dger bolaget hela teknikstacken och driver, till
skillnad fradn renodlade SaaS-aktorer, dven egna intdktsgenererande tillgangar. Detta
mojliggor optimering av ROI genom hela kundresan - frdn kundforviarv till langsiktigt
kundvérde - samtidigt som kapitaleffektivitet och en hog andel dterkommande intdkter
upprétthdlls genom intdktsdelningsavtal.

Bolagets strategiska prioriteringar &r att:

e Expandera anvidndningen av egenutvecklade SaaS-16sningar pa nya och befintliga
marknader.

e Oka andelen intdktsdelnings- och langsiktigt kundvirdesbaserade avtal.

e Skala Al-driven automatisering inom regelefterlevnad, attribuering och optimering.

e Stdrka ndrvaron i reglerade tillvixtmarknader.

Pégaende initiativ inom produktinnovation, geografisk expansion, automatisering och
disciplinerad kapitalallokering syftar till att 6ka operativ hdvstdng, forbéttra marginaler och
starka andelen dterkommande intdkter. P4 lang sikt &r mélsattningen att positionera Mediacle
som en skalbar och teknikdriven tillvaxtinfrastruktur fér operatorer globalt, med hallbara
konkurrensfordelar och forutsdgbara kassafloden.
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Hindelser under Q4 2025

eInga visentliga hidndelser har skett under
perioden.

Hindelser efter Q4 2025

* Inga viasentliga hindelser har skett efter
periodens utgéng.

Forsdljning och resultat

Nettoomsattningen for perioden 2025-10-01 -
2025-12-31 uppgick till 14,3 MSEK (17,4 MSEK).
EBITDA resultatet for Q4 2025 uppgick till 6,9
MSEK (5,2 MSEK) and the resultat efter skatt for
Q4 2025 uppgick till 58 MSEK (2,5 MSEK)
EBITDA resultatet per aktie under perioden 2025-
10-01 - 2025-12-31 uppgick till 0,54 SEK (0,42 SEK).

Nettoomsattningen for 2025 uppgick till 47,5
MSEK (69,1 MSEK). EBITDA resultatet for 2025
uppgick till 14,9 MSEK (23,9 MSEK) and the
resultat efter skatt for 2025 uppgick till 11,9
MSEK (7,8 MSEK). EBITDA resultatet per aktie
under perioden 2025 uppgick till 1,18 SEK (1,90
SEK).

Avskrivningar

Resultatet under perioden 2025-10-01 - 2025-12-31
har belastats med avskrivningar av goodwill med
0 MSEK (-1,6 MSEK).

Bolagets redovisade koncerngoodwill har
uppkommit vid moderbolagets forvarv av
Mediacle Ltd i mars 2019 samt vid Mediacle Ltd’s
forvarv av Mediacle Technologies LLP i januari
2020. Avskrivningar gors linjdrt under en period
pd 5 ar. Goodwill motsvarar den totala
kopeskillingen (inkl. tilliggskopeskilling) minus
tillgangarna i det forviarvade bolaget.

Bokfort
(TSEK) Goodwill /Ackumulerad virde
avskrivning 2025-12-31
Mediacle
Limited 96 178 -96 178 0
Mediacle
Tech LLP 31 832 -31 832 0
Total 128 010 -128 010 0
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Eget kapital

Per 31 december 2025 uppgick Mediacles eget
kapital till 115,2 MSEK (118,1 MSEK).

Anstillda

Per den 31 december 2025 hade Mediacle 29
anstillda.

Valutakurs

Den svenska kronan har under det senaste aret
stirkts markant i forhallande till flera andra
valutor, vilket har resulterat i betydande
valutakursforluster. Kurser for de for Mediacle
viktigaste valutorna redovisas nedan.

(SEK)
Valuta  2025-12-31  2024-12-31
1GBP 124174 13,8475
100INR 102460 12,8670

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning ska ske for
verksamhetsaret 2025.

Aktien

Bolagets aktie finns tillgénglig for handel hos
NGM Nordic SME under kortnamnet MEGR och
ISIN-kod SE0007705074. Aktiekapitalet i Mediacle
Group AB uppgar till 6 305 297 SEK fordelat pa
12 610 594 aktier per 2025-12-31. Foregaende ar
uppgick aktiekapitalet till 6 305 297 SEK fordelat
pa 12 610 594 aktier per 2024-12-31.




Redovisnings-och
vdrderingsprinciper

Redovisningsmetod K3 principen:
Koncernredovisningen har upprittats enligt
forvarvsmetoden. Det innebar att forvdrvade
dotterbolags tillgdngar och skulder upptagits till
det marknadsviarde som legat till grund for
faststdllande av kopeskilling pa aktierna.
Skillnaden mellan kopeskillingen och de
forviarvade bolagets egna kapital redovisas som
goodwill. Koncernens egna kapital omfattar
moderbolagets egna kapital och den del av
dotterbolagens egna kapital som tillkommit efter
det att dessa bolag forvirvats.

Anldggningstillgangar:  Anldggningstillgdngar
virderas till anskaffningsviardet med avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Immateriella och materiella
anldggningstillgangar
anskaffningsviarde med avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Linjar avskrivning gors pd avskrivningsbart

redovisas till

belopp (anskaffningsvdrde med avdrag for
berdknat  restvirde) over  tillgdngarnas
nyttjandeperiod enligt foljande: Inventarier,

verktyg, installationer och goodwill 5 &r.

Kommande rapporttillfdallen

Delarsrapport ett 2026 29 maj 2026
Arsstamma 30 juni 2026
Deldrsrapport tvd 2026 31 augusti 2026
Delarsrapport tre 2026 30 november 2026

Denna rapport har ej granskats av Bolagets revisor

Stockholm, 27 februari 2026
Styrelsen i Mediacle Group AB (publ)

Santosh Jain, VD

ir@mediacle.com
+46(0)8-437 378 66
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Risker

Det finns flertalet risker som kan paverka
Mediacle Group AB:s (“Bolaget”) verksamhet
och resultat. Flertalet av de interna riskerna
forebygger bolaget genom att stirka koncernens
interna rutiner, men det finns yttre faktorer som
koncernen inte kan paverka. Investerare ska vara
aktsamma vid investeringar och ska alltid skapa
sig en helhetsbild av Bolaget innan en investering
gors i Bolaget. Till f6ljd av avrundningar kan
siffror presenterade i denna delarsrapport i vissa
fall inte exakt summerade till totalen och
procenttal kan avvika frdn de exakta procenttalen.

Denna information &r sddan information som
Mediacle Group AB &r skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksforordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den
27 februari 2026.
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Koncernens resultatrikning

(TSEK) 2025-10-01  2024-10-01  2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31  2024-12-31  2025-12-31 2024-12-31

Intdkter

Nettoomsdttning 14 326 17 366 47 487 69 099
Ovriga rorelseintikter 124 104 323 268
Summa intikter 14 450 17 470 47 810 69 367

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -6 994 -11 818 -31187 -43 727
Personalkostnader -350 -403 -1 256 -1637
Avskrivningar av inventarier -15 -36 -123 -95
Avskrivningar av goodwill 0 -1592 0 -9 998
Ovriga rorelsekostnader -237 0 -429 -111
Summa kostnader -7 596 -13 849 -32995 -55 568
Rorelseresultat 6 854 3621 14 815 13 798

Resultat fran finansiella

investeringar

Rénteintakter 1073 408 1699 659
Réntekostnader -28 -122 -254 -554
Resultat efter fin. poster 7899 3907 16 260 13 904
Skatt 2121 -1 452 -4 332 -6 144
Periodens resultat 5778 2 455 11 928 7 760
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Koncernens balansrikning

Q4 2025

(TSEK) 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anliggningstillgangar

Andra immateriella rattigheter 5003 5357
Materiella anliggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 264 364
Summa anliggningstillgdngar 5267 5721
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5631 1044
Aktuella skattefordringar 193 193
Ovriga fordringar 677 896
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 4 824 4 693
Summa kortfristiga fordringar 11 325 6 825
Kortfristiga placeringar 45021 32462
Kassa och bank 59 340 89 242
Summa omsittningstillgdngar 115 686 128 529
Summa tillgdngar 120 953 134 250
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 6 305 6305
Ovrigt tillskjutet kapital 102 437 102 437
Annat ek inkl periodens resultat 6435 9329
Summa eget kapital 115177 118 071
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1 060 4143
Aktuella skatteskulder 1275 1431
Ovriga skulder 1232 8679
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2209 1926
Summa skulder 5776 16179
Summa eget kapital och skulder 120 953 134 250
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Rapport 6ver fordndringar i koncernens egna kapital

AkTIE- OVRIGT TILL- Kill\j?l%{ ]151312

(TSEK) KAPITAL Iii{}i];i{ PERIODENS TOTALT
RESULTAT

Q4 2024
INGAENDE BALANS 2024-10-01 6 305 102 437 1187 109 929
Omrékningsdiff. och foréandringar i
koncernsammansittning 0 0 5687 5687
Periodens resultat 0 0 2455 2 455
UTGAENDE BALANS 2024-12-31 6 305 102 437 9 329 118 071
Helaret 2024
INGAENDE BALANS 2024-01-01 6 305 102 437 -9 671 99 071
Omrikningsdiff. och fordandringar I
koncernsammansittning 0 0 11 240 11 240
Periodens resultat 0 0 7760 7760
UTGAENDE BALANS 2024-12-31 6 305 102 437 9329 118 071
Q4 2025
INGAENDE BALANS 2025-10-01 6 305 102 437 3 081 111 823
Omrékningsdiff. och foréandringar i
koncernsammansittning 0 0 -2424 -2424
Periodens resultat 0 0 5778 5778
UTGAENDE BALANS 2025-12-31 6 305 102 437 6435 115177
Helaret 2025
INGAENDE BALANS 2025-01-01 6 305 102 437 9 329 118 071
Omrikningsdiff. och forandringar 1
koncernsammanséttning 0 0 -14 822 -14 822
Periodens resultat 0 0 11 928 11 928
UTGAENDE BALANS 2025-12-31 6 305 102 437 6435 115177
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Koncernens kassaflodesanalys

(TSEK) 2025-10-01 2024-10-01 2025-01-01  2024-01-01
2025-12-31 2024-12-31 2025-12-31  2024-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster 7900 3907 16 260 13 904
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar och nedskrivningar 15 1627 76 10 093
Kursdifferenser likvida medel -2170 3303 -11 907 8 730
-2155 4930 -11 831 18 823
Betald inkomstskatt -1 251 -2 387 -3 831 -9 579
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 4494 6 450 598 23148
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 13 004 2496 -4 469 512
Forandring av rorelseskulder -761 -670 -10120 -2116
Kassaflode fran den lopande verksamheten 16 737 8276 -13 991 21544
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar 0 0 0 -1780
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar 0 0 0 -21
Forséljning av immateriella anldggningstillgangar 0 0 0 2335
Forséljning av materiella anldggningstillgdngar 0 0 0 32
Okning/minskning av kortfristiga placeringar -15911 0 -15911 -32 462
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15 911 0 -15911 - 31896
Periodens kassaflode 826 8 276 -29 902 -10 352
Likvida medel vid periodens bérjan 58 514 80 966 89 242 99 594
Likvida medel vid periodens slut 59 340 89 242 59 340 89 242
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Moderforetagets resultatrikning

(TSEK) 2025-10-01  2024-10-01  2025-01-01  2024-01-01
2025-12-31  2024-12-31  2025-12-31  2024-12-31

Intikter

Nettoomsittning 847 1011 3336 3 880
Ovriga rorelseintdkter 0 49 0 90
Summa intikter 847 1060 3336 3970

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -674 -606 -2462 -2517
Personalkostnader -68 -68 -128 -128
Ovriga rorelsekostnader -237 0 -261 0
Summa kostnader -979 -674 -2 851 -2 645
Rorelseresultat -132 386 485 1325
Resultat fran andelar i koncernforetag 1137 2126 6561 5692
Ranteintdkter och liknande resultatposter 48 8 48 8
Réantekostnader och liknande resultatposter -28 -123 -254 -554
Resultat efter fin. poster 1025 2397 6 840 6471
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat 1025 2397 6 840 6471
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Moderforetagets balansriakning

(TSEK) 2025-12-31  2024-12-31
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar

Aktier i dotterbolag 123 892 123 892
Summa anldggningstillgangar 123 892 123 892
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordran koncernforetag 21 1936
Ovriga fordringar 50 26
Summa kortfristiga fordringar 71 1962
Kassa och bank 12 809 707
Summa omsittningstillgdngar 12 880 2 669
Summa tillgangar 136 772 126 561
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 6305 6 305
Ovrigt tillskjutet kapital 102 437 102 437
Annat ek inkl periodens resultat 15 594 8735
Summa eget kapital 124 336 117 477
Kortfristiga skulder

Leverantorskulder 9 0
Skuld till koncernbolag 10 092 0
Ovriga skulder 1168 8671
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1167 413
Summa skulder 12 436 9084
Summa eget kapital och skulder 136 772 126 561
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Rapport over forandringar i moderforetagets egna kapital

(TSEK)

Q4 2024

INGAENDE BALANS 2024-10-01
Periodens resultat

UTGAENDE BALANS 2024-12-31

Helaret 2024

INGAENDE BALANS 2024-01-01
Periodens resultat

UTGAENDE BALANS 2024-12-31

Q4 2025

INGAENDE BALANS 2025-10-01
Periodens resultat

UTGAENDE BALANS 2025-12-31

Helaret 2025

INGAENDE BALANS 2025-01-01
Periodens resultat

UTGAENDE BALANS 2025-12-31

Q42025

AKTIE-
KAPITAL

6 305

6 305

6 305

6 305

6 305

6 305

6 305

6 305

OVRIGT TILL-

15

SKJUTET
KAPITAL

102 437
0
102 437

102 437
0
102 437

102 437
0
102 437

102 437
0
102 437

ANNAT EGET
KAPITAL INKL
PERIODENS
RESULTAT

6 339
2396
8735

2264
6471
8735

14 614
980
15 594

8735
6 859
15 594

TOTALT

115 081
2396
117 477

111 006
6471
117 477

123 356
980
124 336

117 477
6 859
124 336



Moderforetagets kassaflodesanalys

(TSEK) 2025-10-01  2024-10-01 2025-01-01 2024-01-01
2025-12-31  2024-12-31 2025-12-31 2024-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster 980 2396 6 859 6471
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 980 2396 6 859 6471
Forandringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 1700 -1 000 1892 -962
Forandring av rorelseskulder 9 561 -2131 3350 -4 989
Kassaflode fran den lopande verksamheten 12 241 -735 12101 520
Periodens kassaflode 12 241 -735 12101 520
Likvida medel vid periodens borjan 567 1442 707 187
Likvida medel vid periodens slut 12 808 707 12 808 707
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MARKNADSPLATS

NGM Nordic SME
Master Samuelsgatan 42
M 57 Stockholm
+46(0)8-566 390 00

mediacle

KONTAKT

Mediacle Group AB
Box 7720
103 95 Stockholm
+46(0)8-437 378 66

www.mediacle.com

KONTOFORANDE INSTITUT

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm
+46(0)8-402 90 00




