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HÖJDPUNKTER 

April-juni 
 Nettoomsättningen ökade med 33 % till 120 MSEK (90 

MSEK), främst drivet av en högre genomsnittlig 
silverhalt och positiv utveckling av silverpriset 

 EBITDA ökade med 721 % till 53 MSEK (6), EBITDA-
marginalen ökade till 44 % (7)  

 EBIT ökade till 34 MSEK (-16) 
 Lönsamheten ökade avsevärt drivet av en högre 

genomsnittlig silverhalt, högre silverpris, förbättrad 
effektivitet i gruvverksamheten och minskade 
energipriser. De kostnadskontrollåtgärder som 
initierades föregående år har haft en positiv inverkan på 
bolagets operativa kostnader 

 Likvida medel minskade med 16 % till 36 MSEK (43) 
 Investeringarna minskade med 67 % till 8 MSEK (24)  
 Produktionen uppgick till cirka 383 000 uns silver (281 

000), 836 uns guld (796), 317 ton bly (365) och 662 ton 
zink (824) i koncentrat 

 
 
Jämförelsesiffrorna hänför sig till motsvarande period 
föregående år.  Detta är den officiella svenska versionen av 
dokumentären. 
 

 
 

  

Januari – juni   
 Nettoomsättningen minskade med 8 % till 188 MSEK 

(205 MSEK), drivet av en lägre brytningsvolym medan 
den genomsnittliga silverhalten utvecklades positivt  

 EBITDA ökade med 34 % till 59 MSEK (44), EBITDA-
marginalen ökade till 32 % (22) 

 EBIT ökade till 24 MSEK (-1) 
 Den goda lönsamheten under andra kvartalet höjde 

lönsamheten för hela första halvåret till en god nivå. 
Som ett resultat av den goda EBITDA-nivån för andra 
kvartalet sjönk nettoskuldkvoten under fyra  

 Likvida medel ökade med 4 168 % till 36 MSEK (1) 
 Investeringarna minskade med 53 % till 16 MSEK (34)  
 Produktionen uppgick till cirka 590 000 uns silver (617 

000), 1 352 uns guld (1 666), 549 ton bly (830) och 1 
177 ton zink (1 814) i koncentrat  

 Bolaget erhöll en brutto likvid om cirka 3,4 MEUR eller 
38,4 MSEK från företrädesemissionen före avdrag för 
transaktionskostnader 

 Bolaget och de seniora långivarna ingick i februari 2023 
en överenskommelse om att ändra villkoren för det 
seniora låneavtalet så att den första amorteringen (1,5 
MEUR som förfaller till betalning den 31 mars 2023) 
senareläggs och i stället ska betalas vid seniorlånets 
slutdatum (den 31 mars 2026) 
 

UTSIKT 

Vägledning för 2023 (oförändrad) 
Bolaget har givit följande vägledning för 2023 den 14 
februari 2023: 

 Bolaget uppskattar att silverproduktionen kommer att 
vara 1,4–1,5 miljoner uns under 2023. Bolagets primära 
mål är dock att maximera intäkterna och det operativa 
kassaflödet. För att uppnå detta justerar Bolaget 
blandningen av metaller i malmfoder som kan påverka 
de producerade silver uns 

 Den årliga EBITDA kommer att uppgå till minst 28 %  
 Nettoskulden i förhållande till EBITDA kommer att ligga 

under 2,5 vid årets slut. 

Bolagets lönsamhet påverkas väsentligt av externa faktorer, 
såsom metallpriser, valutakurser samt energipriser. För att 
uppnå vägledningen krävs att ovannämnda externa faktorer 
ligger kvar på den nivå som marknaden förutspådde i 
mitten av februari 2023.  
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VD ORD 

Förbättrad lönsamhet och operativt 
resultat 
Under andra kvartalet fokuserade Sotkamo Silver på att 
förbättra den operativa effektiviteten och 
produktionsvolymerna nådde den planerade nivån. 
Bolagets nettoomsättning ökade med 33 procent jämfört 
med föregående år. Detta berodde främst på den högre 
silverhalten i fodret och den positiva utvecklingen av 
silverpriset. Som ett resultat av de ökade 
produktionsvolymerna förbättrades Bolagets lönsamhet 
under andra kvartalet och EBITDA-marginalen uppgick till 
44 procent av nettoomsättningen. 

Förbättringen av silverhalten har möjliggjorts genom 
förlängningen av nedgången förra året, vilket har 
möjliggjort brytning av nya nivåer. Tidigare 
infyllnadsborrning indikerade högre silverhalter på dessa 
nivåer, och nu realiseras detta i produktion. Vi fortsätter att 
se månatliga variationer i silverhalter, vilket är typiskt för 
gruvdrift, men i genomsnitt är vi nu nära silverhaltsnivåerna 
under gruvans tidiga år. 

Lönsamheten stöddes av lägre energipriser, förbättrad 
effektivitet i gruvverksamheten och de framgångsrika 
kostnadskontrollåtgärder som initierades förra året. Dessa 
faktorer tillsammans med det starka silverpriset förväntas 
stödja oss även under de kommande kvartalen. Efterfrågan 
på silver är historiskt hög och enligt den senaste prognosen 

som Silver Institute publicerade i april kommer efterfrågan 
att vara högre än utbudet 2023. 

Under första halvåret har vi stärkt vårt rörelsekapital 
genom finansieringsupplägg och jag vill tacka våra 
aktieägare för förtroendet i emissionerna. Vi strävar efter 
att ytterligare stärka detta förtroende genom våra resultat i 
framtiden. Under andra kvartalet stabiliserade vi vår 
gruvverksamhet och gjorde stabila framsteg mot våra 
strategiska mål för 2023. 

Det är glädjande att se att förlängningen av nedgången och 
infyllnadsborrningen under det senaste året nu gör det 
möjligt för oss att öka produktionsvolymerna och 
silverhalterna. Dessa investeringar kommer att fortsätta att 
stödja Sotkamo Silvers verksamhet under de kommande 
kvartalen. Vårt mål är att fortsätta forskningsborrningar 
som syftar till att förlänga gruvans livslängd, men för 
närvarande fokuserar vi våra resurser främst på att 
stabilisera och förbättra vår verksamhet. 

Jag vill tacka alla anställda för deras utmärkta arbete som 
har möjliggjort de förbättringar vi ser i vår prestation nu. 
Det arbete som gjordes förra året och under de senaste 
månaderna har nu visat att vi är på rätt väg och de senaste 
resultaten stärker förtroendet för framtiden.  

 

Mikko Jalasto, VD 
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Nyckeltal 
 Q2/23 Q2/22 Förändring, % H1/23 H1/22 Förändring, % 2022 

Nettoomsättning, MSEK 120 90 33 188 205 -8 371 

EBITDA, MSEK 53 6 721 59 44 34 53 

EBITDA marginal % 44 7  32 22  14 

Rörelseresultat (EBIT), MSEK 34 -16  24 -1  -34 

Rörelseresultat (EBIT) marginal % 28 -18  13 -1  -9 

Soliditet % 43 40  43 40  38 

Kassalikviditet % 90 86  90 86  46 

Nettoskuld/EBITDA  3,8 2,7 41 3,8 2,7 41  5,3 

Personal vid slutet 
av perioden 48 58 -17 48 58 -17 44 

Silverproduktion, koz 383 281 36 590 617 -4 1 169 

Anrikade ton, kt 137 169 -19 233 343 -32 635 

Genomsnittlig silverhalt, g/ton 101 62 63 93 67 39 69 

Tabell 1 
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Finansiella resultat 
Under kvartalet ökade nettoomsättningen med 33 procent 
till 120 MSEK (90 MSEK), främst drivet av en högre 
genomsnittlig silverhalt och en positiv utveckling av 
silverpriset. 

Övriga intäkter uppgick till -1 MSEK (-2), inklusive i 
huvudsak beräknad orealiserad slutlig 
försäljningsprisjustering på grund av prisskillnaden mellan 
periodens preliminära och slutliga fakturor. I 
nettoomsättningen ingick 4 MSEK uppskattad slutlig 
justering av metallinnehåll till följd av metallhaltsskillnad 
mellan periodens preliminära och slutliga fakturor. De 
slutliga försäljningspriserna för silver och guld baseras på 
det månatliga genomsnittliga marknadspriset två månader 
efter leveransen, med avdrag för kundens 
smältverksavgifter. 

Lönsamheten ökade markant under kvartalet diven av en 
högre silverhalt, högre silverpris, förbättrad effektivitet i 
gruvverksamheten och sänkta energipriser De 
kostnadskontrollåtgärder som initierades förra året 
påverkade Bolagets rörelsekostnader positivt. 

Investeringar i underjordsgruvan och miljöinvesteringarna 
minskade med 67 procent till 8 MSEK (24) under kvartalet. 
Investeringarna under H1/2023 uppgick till 16 MSEK (37).  
P700-projektets infyllnadsborrning fortsatte och kostnader 
inkluderades i periodens investeringar. 

Under andra kvartalet handlades silverpriset i intervallet 
mellan 22,3 och 26,0 dollar per uns och under H1 2023 
mellan 20,1 och 26,0 dollar. I slutet av kvartalet var 
silverpriset 22,5 dollar per uns. Euron förblev relativt stabil 
mot den amerikanska dollarn, på 1,0870 i början av 
kvartalet och 1,0866 i slutet av kvartalet. EUR/USD var 
1,0666 i början av året. Förstärkningen av euron mot den 
amerikanska dollarn under första halvåret försvagade 
bolagets resultat med 3,1 MSEK. Under första halvåret 
stärktes euron mot den svenska kronan från 11,1283 vid 
årets början till 11,7917, vilket förbättrade bolagets 
resultat med 3,8 MSEK. 
Enligt den senaste prognosen som publicerades av Silver 
Institute i april förväntas marknadsfundamenta förbli starka 
och stödja företaget under de kommande kvartalenl.*  

* https://www.silverinstitute.org/silver-supply-demand/ 

Finansiell position och kassaflöde 
Under andra kvartalet minskade koncernens likvida medel 
med 16 % till 36 MSEK (43). Likvida medel ökade med 4 
168 % till 36 MSEK (1) under H1/2023. Bolaget 
genererade kassaflöde från den löpande verksamheten 13 
MSEK under Q1/2023 och 18 MSEK under Q2/2023. 
Enligt bolagets uppskattning har det tillräcklig likviditet för 
åtminstone de kommande 12 månadernas verksamhet, 
inklusive senior låneavbetalning och relaterad 
räntebetalning. 
Koncernens soliditet ökade till 43 % (40). 

Koncernens egna kapital uppgick till 289 MSEK (264), vilket 
motsvarar 1,01 SEK (1,32) per aktie efter utspädning, och 
0,90 SEK (1,11) efter utspädning. 
 

 
Marknadsdata 

 Q2/23 Q2/22 H1/23 H1/22 2022 

Genomsnittlig 
silverpris USD 24,1 22,6 23,3 23,3 21,7 

Genomsnittlig 
EUR/USD 1,0887 1,0647 1,0807 1,0934 1,0530 

Table 2 
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Finansiella nyckeltal  
Nettoomsättning, MSEK EBITDA, MSEK Rörelseresultat, MSEK 

   

Soliditet, %  Kassalikviditet, % Nettoskuld/EBITDA 

   
 
  

90

66

100

67

120

0

20

40

60

80

100

120

140

Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23

6

-10

19

6

53

-20
-10

0
10
20
30
40
50
60

Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23

-16

-32

-1
-10

34

-40
-30
-20
-10

0
10
20
30
40

Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23

39

38 38

40

43

35
36
37
38
39
40
41
42
43

Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23

86

41
46

67

90

0

20

40

60

80

100

Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23

3
4

5

12

4

0

2

4

6

8

10

12

14

Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23



SOTKAMO SILVER AB – HALVÅRSRAPPORT Q2/2023 7 

Operativa resultat 
Under kvartalet minskade den totala mängden mald malm 
med 19 % till 137 000 ton jämfört med föregående år (169 
000). Volymen var i linje med bolagets produktionsplaner 
och skillnaden mot jämförelseperioden beror på att man 
inte använde marginalmalm som tillägg till fodret. Totalt 
uppgick produktionen till 383 000 uns silver (281 000), 836 
uns guld (796), 317 ton bly (365) och 662 ton zink (824) i 
koncentrat. 

Upprampningen med den nya gruventreprenören fortskred 
enligt plan och huvudprocesserna är väl etablerade.  
Gruventreprenörens anställda har utbildats, utrustningen 
har kompletterats och vårt gemensamma arbetssätt har 
förfinats under de senaste månaderna. De planerade 
fördelarna med entreprenörsbytet börjar nu realiseras. Nu 
fokuserar bolaget med gruventreprenören på kontinuerlig 
utveckling för att säkerställa en kostnadseffektiv drift till 
ömsesidig nytta.  

Silverhalten fortsatte att förbättras under kvartalet och 
ökade till 101 (62) g/ton. Denna betydande ökning var 
väntad, och det var resultatet av omfattande arbete med 
nedgångsförlängning, infyllnadsborrning och relaterad 
planering kring den nya gruvnivån. Baserat på resultat från 
infyllnadsborrning förväntas silverhalten ligga kvar på 90-
110 g/ton-nivån under de kommande kvartalen och detta 
bör ge bolaget en solid bas för stabil verksamhet.   
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Operativa nyckeltal  
Anrikade malm, ton Silverproduktion, tusentals uns Silverhalt, g/ton 

   

Guldproduktion, uns Blyproduktion, ton Zinkproduktion, ton 
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Strategi 
Huvudpunkterna i Sotkamo Silvers strategi är: 

1. Utveckling av silvergruvan och säkerställande av en 
stabil grund för bolagets expansion 

2. Öka mineraltillgångarna genom fortsatt prospektering i 
den nuvarande gruvan och Kajanaland 

3. Hållbar användning av naturresurser 

För att genomföra strategin under 2023 fokuserar Sotkamo 
Silver på följande aktiviteter för att stödja företagets 
tillväxt, lönsamhet och hållbarhet: 

 
 Förstärkning av den finansiella ställningen genom 

emissioner och andra finansiella arrangemang 
 Övergång till nya nivåer för förbättrad huvudkvalitet 

och omsättning 
 Fortsatt infyllnadsborrning för att säkerställa 

kostnadseffektiv och stabil produktion under 
kommande år 

 Implementera riskhanterings- och säkringspolicy för att 
hantera verksamhetens osäkerheter 

 Försäljning av pyrit (biprodukt) för att minska 
miljöpåverkan och öka resurseffektiviteten 
 
 
 

Aktiviteter, Q2/2023 
Förstärkning av den finansiella ställningen 
Med nyemissionen, senareläggning av den första 
utbetalningen av seniorlånet och intäktsfinansieringen, 
stärkte Bolaget sitt rörelsekapital för att förbättra 
kostnadseffektiviteten och förlänga gruvans livslängd 
(LOM) till 2030. Att förlänga LOM med fem år fram till 
2035 kommer sannolikt att kräva ytterligare finansiering. 
Prospekteringsborrning som syftar till att förlänga LOM till 
2035 kommer sannolikt att utföras nedan (P1000-
projektet) och väster om den befintliga gruvan. 

Övergång till nya gruvnivåer 
Den nedgångsförlängning som gjordes under 2022 gör det 
möjligt för Sotkamo Silver att gradvis gå över till nya 
operativa nivåer i underjordsgruvan. Under andra kvartalet 
ökade bolaget produktionen på siktsatta nivåer på 360–
420 meter vilket möjliggjorde förbättrade silverhalter och 
ökad lönsamhet under andra kvartalet. 
Nedgångsutvecklingen planeras fortsätta successivt under 
resten av året för att ge en god grund för kommande 
verksamhet. 

Infyllnadsborrning 
Infyllnadsborrningen har fortsatt under året och bolaget har 
borrat över 5 500 meter under första halvåret 2023. 
Borrningen har utförts mestadels på djup om 450–550 
meter och kommer att ge bolaget värdefull information för 
mer detaljerad och kostnadseffektiv planering av framtida 

gruvdrift. Infyllnadsborrningen ger också de data som är 
nödvändiga för att uppgradera befintliga mineraltillgångar 
till malmreserver. Bolaget förväntar sig att rapportera nya 
infyllnadsborrningsresultat under det sista kvartalet 2023. 

Policy för säkring 
Bolaget fortsatte att utarbeta en säkringspolicy för 
metallpris-, valutakurs-, ränte- och elprisrisker genom 
derivatinstrument för att hantera verksamhetens 
osäkerheter. Bolaget siktar på att slutföra policyn i slutet av 
året. 

Försäljning av pyrit som biprodukt 
Sotkamo Silver producerar pyrit som biprodukt av gruvans 
huvudkoncentrat. Produktionen av pyrit minskar 
svavelhalten i anrikningssanden.  Pyrit har vanligtvis lagrats 
i ett segregerat område. Under första halvåret började 
bolaget leverera pyriten direkt till slutkund. Ur Sotkamo 
Silvers perspektiv genererar försäljningen av pyrit endast 
mindre intäkter, men det minskar tydligt företagets 
miljöpåverkan eftersom pyrit förvandlas till en användbar 
kommersiell produkt och resurseffektiviteten ökar. 
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Säkerhet och miljö   
Säkerhet 
Antalet skador med förlorad arbetstid i miljoner 
arbetstimmar (Lost time injury frequency rate, LTIFR) var 
vid periodens slut 7 (8) inklusive samtliga entreprenörer. 
LTIFR om 7 motsvarar två Lost Time Injuries (LTI) inom en 
12-månadersperiod. Bolaget vill förstärka och uppmuntra 
en positiv säkerhetskultur i den egna organisationen och 
hos sina entreprenörer. Det långsiktiga målet för LTIFR är 
noll. Vid kvartalets slut hade bolagets egen personal och 
ordinarie entreprenörer vid gruvan arbetat 58 dagar utan 
LTI. Föregående period var 126 dagar utan LTI. 

Ansökan om förlängning av kväveutsläppstillstånd 

Den årliga gränsen för kväveutsläpp till vatten definieras i 
silvergruvans miljötillstånd. År 2023 sänks tillståndsgränsen 
från 12,4 ton till 7 ton per år och det står också i tillståndet 
att utrustning för rening av kvävereningsvatten ska tas i 
drift under 2023. På grund av en försening i utvecklingen 
av lösningar för kvävereduktion bedömer Bolaget at den 
nuvarande tillståndsgräns kommer att överskridas 2023 

Silvergruvans kväveutsläpp kommer från sprängämnen som 
innehåller kväve. Bolaget har kommit fram till att alla 
genomförbara vattenreningstekniker skulle öka andra 
utsläpp till vatten på grund av den nödvändiga tillsatsen av 
kemikalier och därför är den mest hållbara metoden att 
eliminera källan till utsläppet genom att ersätta de 

nuvarande sprängämnena med sådana som inte innehåller 
kväve. Övergången till kvävefria sprängämnen var planerad 
att ske 2022-2023 men den ursprungliga tidsplanen 
försenades på grund av ökande leveranstider och osäkerhet 
på finansieringsmarknaden. 

På grund av förseningen har bolaget ansökt om förlängd tid 
för idrifttagning av avloppsreningsteknik för kväve till 2025 
och skärpning av tillståndsgränsen för kväveutsläpp till 
2026. Bolaget planerar att genomföra överföringen till de 
kvävefria sprängämnena under den tillämpade 
tidsförlängningen men är beredd att driftsätta 
vattenreningstekniken om övergången försenas ytterligare.  
 

Bolaget bedömer att den tillämpade tidsförlängningen inte 
orsakar miljöskador för recipienterna. Detta stöds av 
vattenprovtagningsdata som fortsätter att visa god 
vattenkvalitet.  Vattenkvaliteten i närmaste åar och sjöar 
följs enligt myndighetsgodkänd övervakningsplan av extern 
och certifierad konsult. Det bedöms att den tillämpade 
tillståndsförlängningen och planerade åtgärder inte 
kommer att ha operativ effekt på bolaget. Dessutom är den 
tillämpade tidsförlängningen relativt kort eftersom bolaget 
på lång sikt siktar på noll kväveutsläpp i vatten. 
 

 

Personal 

Bolaget hade 48 (58) egna anställda och 99 (110) 
kontraktsanställda som arbetade i gruvan och laboratoriet 
vid periodens utgång. 

Skillnaden mot förra året beror på det lägre antalet tillfälliga 
sommarvikarier och få lediga tjänster som kommer att 
tillsättas under hösten.  
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Aktier ock aktiehandel  
Den 30 juni 2023 uppgick Sotkamo Silver AB:s aktiekapital 
till 275 504 549 SEK och antalet aktier uppgick till 285 758 
153.  

Sotkamo Silver AB:s aktier handlas på NGM Equity i 
Stockholm och på Nasdaq Helsinki. Bolagets tickerkod är 
SOSI på NGM Equity och SOSI1 På Nasdaq Helsinki. ISIN-
nummer för Sotkamo Silver AB:s aktier är SE0001057910. 
Aktien finns även noterad på Börse Berlin, Open Market 
där är Bolagets tickerkod A0MMF4 och ISIN-numret är 
detsamma som på NGM Equity i Stockholm: 
SE0001057910.. 

Under andra kvartalet handlades 68 011 907 (102 936 
306) aktier och under H1 2023 192 903 (102 936 306) 
aktier på NGM Equity i Stockholm och Nasdaq i 
Helsingfors.  

Aktiedata 
 
 Q2/2023 Q2/2022 

Aktiepris, SEK 0,57 1,48 

Högsta aktiepris under 
perioden, SEK 0,67 2,05 

Lägsta aktiepris under 
perioden, SEK 0,53 1,43 

Kvotvärde, SEK 0,96 1,37 

Market cap, MSEK 163 297 

Antalet aktier 285 758 153 200 366 211 

Aktiekapital, SEK 275 504 549 274 871 388 

Tabell 3 

Aktiehandel (miljon) 
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Riskfaktorer  
Finansiella, operativa och globala ekonomiska risker och 
osäkerheter kan påverka bolagets verksamhet och resultat. 
Bolagets verksamhet måste utvärderas mot bakgrund av de 
risker, komplikationer och potentiellt tillkommande 
kostnader som gruvdrift och prospektering kan utsättas för. 
Bolaget kan i varierande grad kontrollera och motverka 
dessa risker. 

Bolagets intäkter kommer från försäljning av 
flotationskoncentrat som prissätts i USD. Kostnaderna är 
primärt i EUR och SEK. Koncernens balansräkning består I 
huvudsak av tillgångar och skulder i EUR. Bolaget har därav 
en exponering av nettot i balansräkningen i EUR/SEK 
eftersom Moderbolagets redovisningsvaluta är SEK. 

Riskerna och mildrande av dem beskrivs mer i detalj i 
årsredovisningen för 2022, s. 22–25.  

Beslut fattade på årsstämman 
Vid årsstämman den 18 april 2023 fattades 
i huvudsak följande beslut: 
 
• Resultat- och balansräkningar för moderbolaget och 
koncernen för räkenskapsåret 2022 fastställdes av 
stämman. Stämman beslutade att ingen utdelning skulle 
lämnas för år 2022. Styrelseledamöterna och verkställande 

direktören beviljades ansvarsfrihet för räkenskapsåret 
2022. 
• Stämman beslutade att styrelsen skulle bestå av sex 
ledamöter utan suppleanter. Jarmo Vesanto, Eeva-Liisa 
Virkkunen, Sixten Sunabacka, Kimmo Luukkonen och Jukka 
Jokela omvaldes till styrelseledamöter samt valdes till 
styrelseledamot Mauri Visuri. Eeva-Liisa Virkkunen 
omvaldes till styrelsens ordförande. 
• Stämman beslutade att omvälja revisorsbolaget PWC 
som bolagets revisor intill slutet av årsstämman 2024. 
• Riktlinjerna för ersättning till ledande befattningshavare 
samt riktlinjer för valberedningens utseende fastställdes 
enligt styrelsens förslag. 
• Stämman fastställde valberedningens förslag om 
styrelsens arvoden. 
• Stämman beslutade bemyndiga styrelsen att intill nästa 
årsstämma, vid ett eller flera tillfällen, emittera nya 
aktier eller andra finansiella instrument. Bemyndigandet är 
begränsat till att högst motsvara en utspädning av det 
antal aktier som vid tiden för det första emissionsbeslutet, 
enligt bemyndigandet, motsvarar 10 procent av det totala 
antalet utestående aktier i bolaget 
 
 
 
 
 

Händelser efter rapportperioden 
Inga väsentliga händelser har realiserats efter 
rapportperioden. 
 

Financiell kalender 
 Q3: 25 oktober, 2023 
 Q4: 15 februari, 2024 

 
Stockholm den 28 juli, 2023 
 
Sotkamo Silver AB:s styrelse och VD 
 
Eeva-Liisa Virkkunen (ordförande) 
Sixten Sunabacka 
Jarmo Vesanto 
Kimmo Luukkonen 
Jukka Jokela 
Mauri Visuri 
 
Mikko Jalasto (VD) 
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Revisorns granskningsrapport 
Sotkamo Silver AB (publ.) org nr 556224-1892 

Inledning 

Vi har utfört en översiktlig granskning av den finansiella 
delårsinformationen i sammandrag (delårsrapport) för 
Sotkamo Silver AB (publ.) per 30 juni 2023 och den 
sexmånadersperiod som slutade per detta datum. Det är 
styrelsen och verkställande direktören som har ansvaret för 
att upprätta och presentera denna finansiella 
delårsinformation i enlighet med IAS 34 och 
årsredovisningslagen. Vårt ansvar är att uttala en slutsats 
om denna delårsrapport grundad på vår översiktliga 
granskning. 

Den översiktliga granskningens inriktning och 
omfattning 

Vi har utfört vår översiktliga granskning i enlighet med 
International Standard on Review Engagements ISRE 2410 
Översiktlig granskning av finansiell delårsinformation 
utförd av företagets valda revisor. En översiktlig granskning 
består av att göra förfrågningar, i första hand till personer 
som är ansvariga för finansiella frågor och 
redovisningsfrågor, att utföra analytisk granskning och att 
vidta andra översiktliga granskningsåtgärder. En översiktlig 
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre 
omfattning jämfört med den inriktning och omfattning som 

en revision enligt ISA och god revisionssed i övrigt har. De 
granskningsåtgärder som vidtas vid en översiktlig 
granskning gör det inte möjligt för oss att skaffa oss en 
sådan säkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga 
omständigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om 
en revision utförts. Den uttalade slutsatsen grundad på en 
översiktlig granskning har därför inte den säkerhet som en 
uttalad slutsats grundad på en revision har. 

Slutsats 

Grundat på vår översiktliga granskning har det inte kommit 
fram några omständigheter som ger oss anledning att anse 
att delårsrapporten inte, i allt väsentligt, är upprättad för 
koncernens del i enlighet med IAS 34 och 
årsredovisningslagen samt för moderbolagets del i enlighet 
med årsredovisningslagen. 

 

Stockholm den 28 juli 2023 

Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB 

Martin Johansson 
Auktoriserad revisor   
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Om Sotkamo Silver 
Sotkamo Silver är ett gruv- och malmprospekteringsföretag 
som utvecklar och utnyttjar mineralfyndigheter i 
Kajanaland i Finland. Sotkamo Silver stöder den globala 
utvecklingen mot grön omställningsteknik och producerar 
de metaller som behövs på ett ansvarsfullt sätt och genom 
att ta hänsyn till lokala intressenter.  Sotkamo Silvers 
huvudprojekt är en silvergruva i Sotkamo, Finland. Förutom 
silver producerar gruvan guld, zink och bly. Bolaget har 
även gruv- och malmprospekteringsrättigheter för 
mineralfyndigheter i närheten av silvergruvan i Kajanaland.  
Sotkamo Silverkoncernen består av moderbolaget Sotkamo 
Silver AB och dess helägda finska dotterbolag (Sotkamo 
Silver Oy). Sotkamo Silver är noterat på NGM Main 
Regulated i Stockholm (SOSI), Nasdaq Helsinki (SOSI1) och 
Börse Berlin. 

Läs mer om Sotkamo Silver på www.silver.fi 
 

 

 
 
 

Tilläggsinformation 
 
Mikko Jalasto,  
Koncernchef (CEO), Sotkamo Silver AB 
mikko.jalasto@silver.fi 
+358 50 482 1689  
 
Tommi Talasterä, 
Koncerns ekonomichef, Sotkamo Silver AB 
tommi.talastera@silver.fi 
+358 40 712 6970  
 
 
Rapporterna finns tillgängliga på 
företagets webbsida: 
www.silver.fi/sv/investerare 
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Koncernens rapport över totalresultatet i sammandrag 
 
Belopp i MSEK Q2/23 Q2/22 H1/23 H1/22 2022 

Nettoomsättning 120,3 90,3 187,6 204,7 370,9 

Förändring av färdigvarulager 0,0 0,8 -1,8 -0,4 1,1 

Övriga intäkter -0,8 -2,0 -3,4 3,7 11,1 

Råvaror -46,1 -55,7 -78,6 -109,3 -215,7 

Övriga kostnader -9,4 -15,5 -23,2 -32,5 -71,4 

Personalkostnader -11,2 -11,5 -21,3 -21,9 -42,7 

EBITDA 52,9 6,4 59,2 44,2 53,2 

Avkrivningar och nedskrivningar -19,0 -22,6 -35,1 -45,7 -87,4 

Rörelseresultat 33,8 -16,2 24,1 -1,4 -34,1 

Finansiella intäkter 0,7 18,6 -0,7 18,6 35,4 

Finansiella kostnader -15,5 -8,0 -22,1 -14,0 -27,9 

Ränta leasingskuld -0,2 -0,3 -0,3 -0,6 -1,1 

Finansnetto -15,0 10,4 -23,1 4,0 6,3 

Resultat efter finansiella poster 18,8 -5,8 1,0 2,6 -27,8 

Skatt -1,8 0,0 -2,8 0,0 0,0 

Periodens resultat 17,1 -5,8 -1,8 2,6 -27,8 

  
Totalresultat som kan återföras till periodens resultat: 
Belopp i MSEK Q2/23 Q2/22 H1/23 H1/22 2022 

Omräkningsdifferenser 16,9 9,9 18,1 12,4 22,5 

Summa totalresultat 34,0 4,0 16,3 15,0 -5,3 

      

Hänförligt till:      

Moderbolagets        

aktieägare 34,0 4,0 16,3 15,0 -5,3 

Summa 34,0 4,0 16,3 15,0 -5,3 

      

Resultat per aktie före 
utspädning, SEK 

0,06 -0,03 -0,01 0,01 -0,14 

Resultat per aktie efter 
utspädning, SEK 

0,05 -0,03 -0,01 0,01 -0,14 
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Koncernens rapport över finansiell ställning i sammandrag 
 
Belopp i MSEK  30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022 

Tillgångar     

Anläggningstillgångar     

Immateriella tillgångar  0,3 0,3 0,3 

Materiella anläggningstillgångar  551,2 524,5 536,7 

Nytjanderättstillgångar  11,9 20,8 11,1 

Finansiella anläggningstillgångar  29,7 29,6 36,4 

Summa anläggningstillgångar  593,1 575,2 584,5 

Omsättningstillgångar     

Lager  5,4 5,1 6,9 

Kundfordringar  34,0 25,0 39,0 

Övriga omsättningstillgångar  11,6 17,2 11,4 

Likvida medel  35,8 42,7 0,8 

Summa omsättningstillgångar  86,8 89,9 58,0 

Summa tillgångar  679,9 665,1 642,5 

Eget kapital     

Aktiekapital  275,5 274,9 274,9 

Övrigt tillskjutet kapital  237,2 212,5 212,5 

Balanserat resultat  -221,6 -226,0 -215,9 

Periodens resultat  -1,8 2,6 -27,8 

Summa eget kapital  289,3 264,0 243,7 

  
 
Belopp i MSEK  30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022 

Skulder     

Avsättningar  33,3 32,6 31,4 

   Långfristig upplåning  251,0 229,6 240,4 

   Långfristiga leasingskulder  7,4 9,6 9,4 

   Långfristiga derivatskulder  2,6 15,8 1,8 

Summa långfristiga skulder  261,0 254,9 251,6 

   Kortfristig upplåning  29,5 16,1 25,8 

   Kortfristiga leasingskulder  5,8 15,3 5,6 

   Leverantörsskulder och övriga       
skulder  

61,1 82,2 84,3 

Summa kortfristiga skulder  96,3 113,6 115,7 

Summa skulder  390,6 401,1 398,8 

Summa eget kapital ock skulder  679,9 665,1 642,5 

     

Soliditet %  42,5 39,7 37,9  

Kassalikviditet %  89,8 86,3 46,4  

Eget kapital per aktie före utspädning, 
SEK  

1,01 1,32 1,22 

Eget kapital per aktie efter 
utspädning, SEK  

0,90 1,11 1,03 
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Koncernens förändring eget kapital i sammandrag 
 

Belopp i MSEK Aktiekapital 

Övrigt 
tillskjutet 

kapital 
Omräknings

differenser 

Bal inkl. 
årets 

resultat 
Totalt eget 

kapital 

Ingående eget kapital 
1.1.2022 

275 213 -4 -234 249 

Resultat under perioden      

Resultat summa under 
perioden 

   -28 -28 

Övrigt totalresultat      

Omräkningsdifferens   23  23 

Summa övrigt 
totalresultat 

0 0 23 0 23 

Utgående eget kapital 
31.12.2022 

275 213 18 -262 244 

Resultat under perioden    -2 -2 

Resultat summa under 
perioden 

   -2 -2 

Övrigt totalresultat      

Omräkningsdifferens   18  18 

Summa övrigt 
totalresultat 

0 0 18 0 18 

 
 

Belopp i MSEK 

Aktiekapital Övrigt 
tillskjutet 

kapital 

Omräknings
differenser 

Bal inkl. 
årets 

resultat 

Totalt eget 
kapital 

Transaktioner med 
aktieägare i deras 
egenskap av ägare      

Minskning av 
aktiekapitalet 

-264   264 0 

Fondemission 260   -260 0 

Företrädesemission 5 34   39 

Emissionskostnader  -9   -9 

Summa transaktioner 
med aktieägare 

1 25 0 4 29 

Utgående eget kapital 
30.6.2023 

276 237 36 -260 289 
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Koncernens kassaflödesanalys i sammandrag 
 
Belopp i MSEK H1/23 H1/22 2022 

Den löpande 
verksamheten    

Periodens resultat -1,8 2,6 -27,8 

Justeringar för poster 
som inte ingår i 
kassaflödet 

58,6 38,9 76,0 

Betalda räntor -11,5 -16,1 -22,5 

Kassaflöde från den 
löpande verksamheten 
före förändringar av 
rörelsekapital 

45,3 25,5 25,8 

Kassaflöde från 
förändringar i 
rörelsekapital    

Förändring av lager 1,5 0,2 -1,6 

Förändring av 
rörelsefordringar 

13,1 5,3 -8,1 

Förändring av 
rörelseskulder 

-29,0 -1,8 -2,7 

Kassaflöde från den 
löpande verksamheten 

31,0 29,2 13,3 

 
 
Belopp i MSEK H1/23 H1/22 2022 

Kassaflöde från 
investeringsverksamheten 

-14,9 -33,4 -60,9 

Nyemission 38,6 0,0 0,0 

Betalda emissionskostnader -9,3 0,0 0,0 

Amortering av leasingskuld -5,4 -10,2 -16,6 

Förändringar i lån -5,0 20,2 27,9 

Summa kassaflöde från 
finansieringsverksamheten 

19,0 10,0 11,3 

Periodens kassaflöde 35,0 5,7 -36,3 

Likvida medel vid periodens 
början 

0,8 36,7 36,7 

Valutakursdifferens 0,0 0,2 0,5 

Likvida medel vid 
periodens slut 

35,8 42,7 0,8 
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Moderbolaget rapport över totalresultatet i sammandrag 
 
Belopp i MSEK H1/23 H1/22 2022 

Nettoomsättning 0,0 0,0 0,0 

Övriga intäkter 0,0 0,0 0,0 

Råvaror 0,0 -0,1 -0,2 

Övriga kostnader -18,4 -2,8 -5,9 

Personalkostnader -0,8 -1,2 -2,5 

EBITDA -19,2 -4,1 -8,6 

Avskrivningar och     

nedskrivningar 0,0 0,0 -0,1 

Rörelseresultat -19,3 -4,1 -8,6 

Finansiella intäkter 11,1 42,1 88,2 

Finansiella kostnader* -125,8 -7,9 -371,6 

Finansnetto -114,7 34,2 -283,4 

Resultat efter finansiella 
poster 

-133,9 30,1 -292,0 

Skatt -1,1 0,0 0,0 

Periodens resultat -135,0 30,1 -292,0 

*Anm.: * Finansiella kostnader består huvudsakligen av nedskrivning av kapitallån, 

Moderbolaget rapport över finansiell ställning i sammandrag 
 
Belopp i MSEK  30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022 

Tillgångar     

Anläggningstillgångar     

Immateriella tillgångar  0,0 0,0 0,0 

Materiella anläggningstillgångar  0,2 0,3 0,3 

Aktier i dotterbolag  174,9 174,9 174,9 

Finansiella anläggningstillgångar  143,0 554,6 247,8 

Summa anläggningstillgångar   318,1 729,8 422,9 

Övriga omsättningstillgångar  18,6 16,2 16,6 

Likvida medel  11,0 15,9 0,7 

Summa omsättningstillgångar  29,6 32,1 17,3 

Summa tillgångar  347,8 761,9 440,3 

Eget kapital och skulder     

Eget kapital  259,4 690,1 368,0 

Skulder     

Långfristiga skulder  73,8 68,5 69,3 

Kortfristiga skulder  14,6 3,4 2,9 

Summa skulder  88,4 71,8 72,3 

Summa eget kapital och skulder  347,8 761,9 440,3 

 
 



 

 

Växelkurser 
Till sammanställningen av Bolagets räkenskaper har 
följande växelkurser använts: 

 30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022 

Balansdagskurs 
EUR/SEK 11,79 10,68 11,13 

Balansdagskurs 
USD/SEK 10,85 8,51 10,44 

Genomsnittskurs 
EUR/SEK 11,32 10,13 10,63 
 

Moderbolag 
Koncernen har vid utgången av kvartalet utvärderat det lån 
som Sotkamo Silver AB beviljat Sotkamo Silver Oy mot 
bakgrund av reglerna i IFRS 9 där ett lån ska utvärderas när 
ränta inte betalas. En nedskrivning om 116,3 MSEK har 
gjorts i syfte att stärka dotterbolagets egna kapital. Detta 
påverkar inte koncernredovisningen.  
Bolaget har beslutat att annullera redovisningen av 
koncernbidrag 2022 varför bolaget redovisat en 
skattekostnad om 1,8 MSEK. Bolaget bokförde en 
skatteskuld om 0,9 MSEK för 2021 under Q1/23, vilket 
innebär att årets ackumulerade skatteskuld uppgår till totalt 
2,5 MSEK. Bolaget har fått en promemoria från 

Skatteförvaltningen (FTA) om den förebyggande 
diskussionen. FTA anser, till skillnad från bolaget, att den 
valutakursvinst som bolaget redovisat i sitt bokslut 
avseende koncerninterna lån som beviljats Sotkamo Silver 
Oy är skattepliktig inkomst i den finländska beskattningen. 
Bolaget har lämnat in en skattedeklaration i enlighet med 
Konkurrensverkets uppfattning, men bolaget kommer att 
kräva rättelse av FTA:s skattebeslut, ansöka om 
förhandsavgörande hos Skatteverket och ansöka om 
anstånd med betalningen. Företaget anser att chanserna att 
acceptera rättelsekravet är troliga. Om FTA-positionen 
vinner måste företaget betala en skatt på cirka 0,8 MEUR– 
plus dröjsmålsränta på 7 %. 

Övrig information 

Viktiga uppskattningar och bedömingar 
Uppskattningar och bedömningar utvärderas kontinuerligt 
och baseras på historiska erfarenheter och andra faktorer, 
inklusive förväntningar om framtida händelser som bedöms 
rimliga under rådande omständigheter. Gruppen gör 
uppskattningar och antaganden om framtiden. De 
uppskattningar för redovisningsändamål som följer av detta 
kommer per definition sällan att motsvara det faktiska 
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebär 
en väsentlig risk för väsentliga justeringar av redovisade 
värden för tillgångar och skulder beskrivs i 
årsredovisningen för 2022. 

Redovisningsprinciper 
Delårsrapporten har upprättats i enlighet med International 
Financial Reporting Standards (IFRS) såsom de antagits av 
Europeiska unionen, årsredovisningslagen och lagen om 
värdepappersmarknaden. För moderbolagets del har 
delårsrapporten upprättats i enlighet med 
årsredovisningslagen och lagen om 
värdepappersmarknaden, vilket är i enlighet med 
bestämmelserna i RFR 2 Redovisning för juridiska personer. 
Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper för 
rapporten är oförändrade jämfört med den senaste 
årsredovisningen för år 2022. 

Intäktsredovisning, IFRS 15 
Koncernens intäkter består främst av försäljning av 
silverkoncentrat och biprodukter. Försäljningen intäktsförs 
när kontrollen av koncentratet övergår till kunden, vilket 
anses ha skett när koncentratet transporterats och 
mottagits av kunden. Om avtalen innehåller flera 
prestationsåtaganden fördelas transaktionspriset till varje 
separat prestationsåtagande baserat på deras fristående 
försäljningspriser. 
När det gäller inkomster från flotationskoncentrat beräknas 
transaktionspriset på preliminära uppgifter om mängden 
koncentrat, metallinnehåll, metallpris och minus ersättning 
för behandlingskostnader och innehåll av främmande 
ämnen. Slutfakturering sker när alla ingångsparametrar 
(koncentratmängd, metallinnehåll, pris, föroreningsinnehåll 
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etc.) har fastställts. Eventuella förändringar i mängden 
koncentrat och metallinnehåll vid slutfakturering redovisas 
som nettoomsättning. 

Silverkoncentrat säljs vanligtvis inom 
prissättningsarrangemang, vilket innebär att slutpriset 
bestäms av noterade marknadspriser för en viss period 
efter det faktiska försäljningsdatumet. För dessa 
försäljningar måste koncernen uppskatta det 
transaktionspris som erhålls på försäljningsdagen med 
hänsyn till relevanta råvarumarknadspriser. Justeringar på 
grund av rörelser i noterade råvarupriser görs fram till 
dagen för slutlig prissättning. Denna justeringsmekanism 
baseras på marknadspriset på råvaran, varvid 
värdeförändringarna inte anses utgöra intäkter från avtal 
med kunder. Förändringarna i verkligt värde redovisas i 
övriga rörelseintäkter/rörelsekostnader. Metallhalten 
mellan de preliminära och slutliga fakturorna kan skilja sig 
åt på grund av förfinad laboratorieanalys. Justeringar på 
grund av skillnader i metallinnehåll görs fram till dagen för 
slutlig prissättning. Förändringarna i verkligt värde 
redovisas i nettoomsättningen. 
Intäkter från verksamhet utanför den ordinarie 
verksamheten redovisas som övriga intäkter. 

Lager 
Koncernens lager består huvudsakligen av koncentrat och 
malm. Varulager redovisas till det lägsta av 

anskaffningsvärdet och nettoförsäljningsvärdet. 
Anskaffningsvärdet fastställs enligt först in, först ut-
metoden (FIFO). Anskaffningsvärdet för koncentrat består 
av malm från egen gruva, direkta löner, övriga direkta 
kostnader samt hänförliga indirekta tillverkningskostnader, 
inklusive hänförliga avskrivningar baserade på normal 
produktionskapacitet. Nettoförsäljningsvärdet är det 
uppskattade försäljningspriset för metallinnehåll i enlighet 
med tillämpliga försäljningsvillkor, med avdrag för 
eventuella tillämpliga rörliga försäljningskostnader. 

Verkligt värde på finansiella instrument och 
kundfordningar 
Bolaget genomförde i början av april 2022 en riktad 
emission av konvertibler om ett sammanlagt nominellt 
belopp om högst 6,4 MEUR. Konvertiblerna löper med en 
årlig ränta om 8,0 %. Konvertiblerna löper med löptid 4,5 år 
med förfallodag den 30 september 2026, i den mån 
konvertering inte skett dessförinnan. Konverteringskursen 
är 0,175 EUR, motsvarande 1,826 SEKr per aktie. 

Konvertiblen består av två delar: en 
konverteringsoptionsdel som kommer att redovisas till 
verkligt värde enligt Black-Scholes-modellen genom en 
resultaträkning och en skulddel som kommer att redovisas 
till upplupet anskaffningsvärde med tillämpning av 
effektivräntemetoden. Vid startdatumet uppgick det 
verkliga värdet på konvertibeloptionsskulden till 34 MSEK 

och det verkliga värdet på skulddelen till 32 MSEK. Den 30 
juni 2023 uppgick det verkliga värdet på 
konvertibeloptionsdelen till 3 MSEK och det verkliga värdet 
på skulddelen till 44 MSEK. De förändringar i verkligt värde 
som redovisas via resultaträkningen var: 
konverteringsoptionsskuld 1 MSEK och skulddel -3 MSEK. 

För övriga finansiella instrument är det redovisade värdet 
en rimlig uppskattning av verkligt värde. Det verkliga värdet 
på inbäddade derivat återfinns på nivå 2 i hierarkin för 
verkligt värde. Den 30 juni 2023 uppgår verkligt värde på 
kundfordringar till 34 MSEK (25) och redovisas i posten 
Kundfordringar i omsättningstillgångar i balansräkningen. 
Om det hade skett några förändringar skulle värdena 
redovisas i övriga rörelseintäkter/rörelsekostnader i 
koncernens resultaträkning. Det verkliga värdet på 
kundfordringar återfinns på nivå 2 i hierarkin för verkligt 
värde. 
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Definition av nyckeltal 
EBITDA, Earnings Before Interest, Taxes and Depreciations 
& Amortizations Rörelseresultatet med före avskrivningar 
och nedskrivningar 

EBIT, Earnings Before Interest är detsamma som 
rörelseresultatet 

Soliditet (%), Det egna kapitalet i relation till de totala 
tillgångarna 

Resultat per aktie SEK, resultatet dividerat med antalet 
aktier 

Kassalikviditet (%), kortfristiga tillgångar minus lager i 
relation till de kortfristiga skulderna 

LTIFR, (Lost time injury frequency rate) med betydelsen 
antalet arbetsplatsolyckor per miljoner arbetade timmar 

Uns, är troy uns, dvs 31,1035 gram  
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