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Hogre Ionsamhet genom forbattrad operativ
effektivitet och hogre silverhalt
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HOJDPUNKTER

April-juni

¢ Nettoomsattningen 6kade med 33 % till 120 MSEK (90
MSEK), framst drivet av en hogre genomsnittlig
silverhalt och positiv utveckling av silverpriset

e EBITDA 6kade med 721 % till 53 MSEK (6), EBITDA-
marginalen 6kade till 44 % (7)

e EBIT 6kade till 34 MSEK (-16)

e Lonsamheten 6kade avsevart drivet av en hogre
genomsnittlig silverhalt, hogre silverpris, férbattrad
effektivitet i gruvverksamheten och minskade
energipriser. De kostnadskontrollatgarder som
initierades foregdende ar har haft en positiv inverkan pa
bolagets operativa kostnader

e Likvida medel minskade med 16 % till 36 MSEK (43)

e Investeringarna minskade med 67 % till 8 MSEK (24)

e Produktionen uppgick till cirka 383 000 uns silver (281
000), 836 uns guld (796), 317 ton bly (365) och 662 ton
zink (824) i koncentrat

Jdamférelsesiffrorna hdnfér sig till motsvarande period
féregdende dr. Detta dr den officiella svenska versionen av
dokumentdren.
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Januari - juni

¢ Nettoomsattningen minskade med 8 % till 188 MSEK
(205 MSEK), drivet av en lagre brytningsvolym medan
den genomsnittliga silverhalten utvecklades positivt

¢ EBITDA 6kade med 34 % till 59 MSEK (44), EBITDA-
marginalen 6kade till 32 % (22)

e EBIT okade till 24 MSEK (-1)

¢ Den goda Ionsamheten under andra kvartalet hojde
I6nsamheten for hela forsta halvaret till en god niva.
Som ett resultat av den goda EBITDA-nivan for andra
kvartalet sjonk nettoskuldkvoten under fyra

¢ Likvida medel 6kade med 4 168 % till 36 MSEK (1)

¢ Investeringarna minskade med 53 % till 16 MSEK (34)

¢ Produktionen uppgick till cirka 590 000 uns silver (617
000), 1 352 uns guld (1 666), 549 ton bly (830) och 1
177 ton zink (1 814) i koncentrat

¢ Bolaget erhéll en brutto likvid om cirka 3,4 MEUR eller
38,4 MSEK fran foretradesemissionen fore avdrag for
transaktionskostnader

¢ Bolaget och de seniora langivarna ingick i februari 2023
en 6verenskommelse om att dndra villkoren for det
seniora laneavtalet sa att den férsta amorteringen (1,5
MEUR som férfaller till betalning den 31 mars 2023)
senareldggs och i stillet ska betalas vid seniorlanets
slutdatum (den 31 mars 2026)

UTSIKT

Vagledning for 2023 (oférandrad)

Bolaget har givit foljande vagledning for 2023 den 14
februari 2023:

¢ Bolaget uppskattar att silverproduktionen kommer att
vara 1,4-1,5 miljoner uns under 2023. Bolagets primara
mal ar dock att maximera intdkterna och det operativa
kassaflodet. For att uppna detta justerar Bolaget
blandningen av metaller i malmfoder som kan paverka
de producerade silver uns

e Den arliga EBITDA kommer att uppga till minst 28 %

¢ Nettoskulden i forhallande till EBITDA kommer att ligga
under 2,5 vid arets slut.

Bolagets Ionsamhet paverkas vasentligt av externa faktorer,
sasom metallpriser, valutakurser samt energipriser. For att
uppna vagledningen kravs att ovannamnda externa faktorer
ligger kvar pa den niva som marknaden férutspadde i
mitten av februari 2023.



VD ORD

Forbattrad Ionsamhet och operativt
resultat

Under andra kvartalet fokuserade Sotkamo Silver pa att
forbattra den operativa effektiviteten och
produktionsvolymerna nadde den planerade nivan.
Bolagets nettoomsattning 6kade med 33 procent jamfoért
med foregaende ar. Detta berodde framst pa den hogre
silverhalten i fodret och den positiva utvecklingen av
silverpriset. Som ett resultat av de 6kade
produktionsvolymerna forbattrades Bolagets [6nsamhet
under andra kvartalet och EBITDA-marginalen uppgick till
44 procent av nettoomsattningen.

Forbattringen av silverhalten har méjliggjorts genom
forlangningen av nedgangen forra aret, vilket har
mojliggjort brytning av nya nivaer. Tidigare
infyllnadsborrning indikerade hogre silverhalter pa dessa
nivaer, och nu realiseras detta i produktion. Vi fortsatter att
se manatliga variationer i silverhalter, vilket ar typiskt for
gruvdrift, men i genomsnitt &r vi nu néra silverhaltsnivaerna
under gruvans tidiga ar.

Lonsamheten stdddes av lagre energipriser, forbattrad
effektivitet i gruvverksamheten och de framgangsrika
kostnadskontrollatgarder som initierades férra aret. Dessa
faktorer tillsammans med det starka silverpriset férvantas
stddja oss daven under de kommande kvartalen. Efterfragan
pa silver ar historiskt hég och enligt den senaste prognosen
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som Silver Institute publicerade i april kommer efterfragan
att vara hogre an utbudet 2023.

Under forsta halvaret har vi starkt vart rérelsekapital
genom finansieringsuppldgg och jag vill tacka vara
aktiedgare for fortroendet i emissionerna. Vi stravar efter
att ytterligare starka detta fortroende genom vara resultat i
framtiden. Under andra kvartalet stabiliserade vi var
gruvverksamhet och gjorde stabila framsteg mot vara
strategiska mal fér 2023.

Det ar gladjande att se att forlangningen av nedgangen och
infyllnadsborrningen under det senaste aret nu gor det
mojligt for oss att 6ka produktionsvolymerna och
silverhalterna. Dessa investeringar kommer att fortsatta att
stddja Sotkamo Silvers verksamhet under de kommande
kvartalen. Vart mal &r att fortsatta forskningsborrningar
som syftar till att forlanga gruvans livslangd, men for
narvarande fokuserar vi vara resurser framst pa att
stabilisera och forbattra var verksamhet.

Jag vill tacka alla anstéllda fér deras utmarkta arbete som
har mojliggjort de forbattringar vi ser i var prestation nu.
Det arbete som gjordes f6rra aret och under de senaste
manaderna har nu visat att vi ar pa ratt vag och de senaste
resultaten starker fortroendet for framtiden.

Mikko Jalasto, VD



Nyckeltal

Nettoomsattning, MSEK
EBITDA, MSEK

EBITDA marginal %
Rorelseresultat (EBIT), MSEK
Rérelseresultat (EBIT) marginal %
Soliditet %

Kassalikviditet %
Nettoskuld/EBITDA

Personal vid slutet
av perioden

Silverproduktion, koz
Anrikade ton, kt

Genomsnittlig silverhalt, g/ton

Tabell 1
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Q2/23
120
53

44

34

28

43

90
3,8

48
383
137
101

Q2/22 Forandring, %

90
6
7

-16

-18

40
86
2,7

58
281
169

62

33
721

41

-17
36
-19
63

H1/23
188
59

32

24

13

43

90

3,8

48
590
233

93

H1/22 Fé6randring, %

205
44
22
1
1
40
86
2,7

58
617
343

67

-8
34

41

-17

-32
39

2022
371
53
14
-34

38
46
5,3

44
1169
635
69



Finansiella resultat

Under kvartalet 6kade nettoomséattningen med 33 procent
till 120 MSEK (90 MSEK), framst drivet av en hogre
genomsnittlig silverhalt och en positiv utveckling av
silverpriset.

Ovriga intakter uppgick till -1 MSEK (-2), inklusive i
huvudsak beridknad orealiserad slutlig
forsaljningsprisjustering pa grund av prisskillnaden mellan
periodens prelimindra och slutliga fakturor. |
nettoomsattningen ingick 4 MSEK uppskattad slutlig
justering av metallinnehall till f6ljd av metallhaltsskillnad
mellan periodens preliminara och slutliga fakturor. De
slutliga forsaljningspriserna for silver och guld baseras pa
det manatliga genomsnittliga marknadspriset tva manader
efter leveransen, med avdrag for kundens
smaltverksavgifter.

Lonsamheten 6kade markant under kvartalet diven av en
hogre silverhalt, hdgre silverpris, forbattrad effektivitet i
gruvverksamheten och sankta energipriser De
kostnadskontrollatgérder som initierades forra aret
paverkade Bolagets rérelsekostnader positivt.

Investeringar i underjordsgruvan och miljéinvesteringarna
minskade med 67 procent till 8 MSEK (24) under kvartalet.
Investeringarna under H1/2023 uppgick till 16 MSEK (37).
P700-projektets infylinadsborrning fortsatte och kostnader
inkluderades i periodens investeringar.
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Under andra kvartalet handlades silverpriset i intervallet
mellan 22,3 och 26,0 dollar per uns och under H1 2023
mellan 20,1 och 26,0 dollar. | slutet av kvartalet var
silverpriset 22,5 dollar per uns. Euron forblev relativt stabil
mot den amerikanska dollarn, pa 1,0870 i bérjan av
kvartalet och 1,0866 i slutet av kvartalet. EUR/USD var
1,0666 i bérjan av aret. Forstarkningen av euron mot den
amerikanska dollarn under férsta halvaret forsvagade
bolagets resultat med 3,1 MSEK. Under forsta halvaret
starktes euron mot den svenska kronan fran 11,1283 vid
arets borjan till 11,7917, vilket forbattrade bolagets
resultat med 3,8 MSEK.

Enligt den senaste prognosen som publicerades av Silver
Institute i april forvantas marknadsfundamenta forbli starka
och st6dja féretaget under de kommande kvartalenl.*

* https://www.silverinstitute.org/silver-supply-demand/

Finansiell position och kassaflode

Under andra kvartalet minskade koncernens likvida medel
med 16 % till 36 MSEK (43). Likvida medel 6kade med 4
168 % till 36 MSEK (1) under H1/2023. Bolaget
genererade kassaflode fran den I6pande verksamheten 13
MSEK under Q1/2023 och 18 MSEK under Q2/2023.
Enligt bolagets uppskattning har det tillracklig likviditet for
atminstone de kommande 12 manadernas verksamhet,
inklusive senior laneavbetalning och relaterad
réntebetalning.

Koncernens soliditet 6kade till 43 % (40).

Koncernens egna kapital uppgick till 289 MSEK (264), vilket
motsvarar 1,01 SEK (1,32) per aktie efter utspadning, och
0,90 SEK (1,11) efter utspadning.

Marknadsdata

Q2/23 Q2/22 H1/23 H1/22 2022

Genomsnittlig
silverpris USD 241 22,6 233 233 217

Genomsnittlig

EUR/USD 1,0887 1,0647 1,0807 1,0934 1,0530

Table 2

()]



Finansiella nyckeltal

Nettoomsittning, MSEK EBITDA, MSEK Rorelseresultat, MSEK

140 120 :g 53 ;18 34

120 100

100 90 40 20

80 66 67 30 19 10

60 20 0 . ]
RO e R B

40 - -10
0 [ 0

20 -10 -30

0 -20 -10 -40 -32

Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23
Soliditet, % Kassalikviditet, % Nettoskuld/EBITDA

43 100 86 90 14

43
42 - 12 12
41 40 67 10
40 39 60 46
39 38 38 41 5
38 40 4 4
37 I - 3 I
36 l I
35 0

Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23
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Operativa resultat

Under kvartalet minskade den totala mangden mald malm

med 19 % till 137 000 ton jamfort med foregaende ar (169

000). Volymen var i linje med bolagets produktionsplaner

och skillnaden mot jamforelseperioden beror pa att man

inte anvande marginalmalm som tillagg till fodret. Totalt

uppgick produktionen till 383 000 uns silver (281 000), 836 ‘

uns guld (796), 317 ton bly (365) och 662 ton zink (824) i

koncentrat. i | "\
g |

Upprampningen med den nya gruventreprendren fortskred : Al

enligt plan och huvudprocesserna ar val etablerade. , |

Gruventreprendrens anstallda har utbildats, utrustningen N ==, |

har kompletterats och vart gemensamma arbetssatt har

forfinats under de senaste manaderna. De planerade

fordelarna med entreprendrsbytet borjar nu realiseras. Nu

fokuserar bolaget med gruventreprenéren pa kontinuerlig

utveckling for att sdkerstélla en kostnadseffektiv drift till

Omsesidig nytta.

" |l,,n-.:-\. e { h
1 = L)

Silverhalten fortsatte att férbattras under kvartalet och
Okade till 101 (62) g/ton. Denna betydande 6kning var
vantad, och det var resultatet av omfattande arbete med
nedgangsférlangning, infyllnadsborrning och relaterad

planering kring den nya gruvnivan. Baserat pa resultat fran
infyllnadsborrning férvantas silverhalten ligga kvar pa 90-

110 g/ton-nivan under de kommande kvartalen och detta

bor ge bolaget en solid bas for stabil verksamhet.



Operativa nyckeltal

Anrikade malm, ton Silverproduktion, tusentals uns Silverhalt, g/ton
200000 169 209 500 120 101
154 377 383
137 869 136 529 400 100 82
150000 281 294 72
96 681 300 258 80 4o 67
100000 207 60
200
40
50000 100
20
0 0 0
Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q222 Q3/22 Q4/22 Ql/23 Q23
Guldproduktion, uns Blyproduktion, ton Zinkproduktion, ton
1 000 500 1 000

836 401 824
365 800

874
796 790 829
800 400 204 317 647 662
600 516 300 232 600 515
400 200 400
200 100 200
0 0 0

Q2/22 Q3/22 Q4/22 Ql1/23 Q2/23 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23 Q2/23
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Strategi
Huvudpunkterna i Sotkamo Silvers strategi ar:

1. Utveckling av silvergruvan och sakerstallande av en
stabil grund for bolagets expansion

2. Oka mineraltillgdngarna genom fortsatt prospektering i
den nuvarande gruvan och Kajanaland

3. Hallbar anvandning av naturresurser

For att genomfoéra strategin under 2023 fokuserar Sotkamo
Silver pa foljande aktiviteter for att stodja foretagets
tillvaxt, lonsamhet och hallbarhet:

e Forstarkning av den finansiella stallningen genom
emissioner och andra finansiella arrangemang

+  Overgang till nya nivaer for forbattrad huvudkvalitet
och omsattning

e Fortsatt infyllnadsborrning for att sakerstélla
kostnadseffektiv och stabil produktion under
kommande ar

* Implementera riskhanterings- och sakringspolicy for att
hantera verksamhetens osakerheter

e Forsiljning av pyrit (biprodukt) for att minska
miljopaverkan och 6ka resurseffektiviteten
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Aktiviteter, Q2/2023

Forstarkning av den finansiella stéllningen

Med nyemissionen, senareldggning av den forsta
utbetalningen av seniorlanet och intaktsfinansieringen,
starkte Bolaget sitt rorelsekapital for att forbattra
kostnadseffektiviteten och forlanga gruvans livslangd
(LOM) till 2030. Att forlanga LOM med fem ar fram till
2035 kommer sannolikt att kréva ytterligare finansiering.
Prospekteringsborrning som syftar till att férlanga LOM till
2035 kommer sannolikt att utféras nedan (P1000-
projektet) och vaster om den befintliga gruvan.

Overgang till nya gruvnivaer

Den nedgangsforlangning som gjordes under 2022 gor det
mojligt for Sotkamo Silver att gradvis ga over till nya
operativa nivaer i underjordsgruvan. Under andra kvartalet
Okade bolaget produktionen pa siktsatta nivaer pa 360 -
420 meter vilket méjliggjorde forbattrade silverhalter och
okad lénsamhet under andra kvartalet.
Nedgangsutvecklingen planeras fortsatta successivt under
resten av aret for att ge en god grund fér kommande
verksamhet.

Infyllnadsborrning

Infylinadsborrningen har fortsatt under aret och bolaget har
borrat 6ver 5 500 meter under forsta halvaret 2023.
Borrningen har utférts mestadels pa djup om 450-550
meter och kommer att ge bolaget vardefull information fér
mer detaljerad och kostnadseffektiv planering av framtida

gruvdrift. Infyllnadsborrningen ger ocksa de data som ar

nodvandiga for att uppgradera befintliga mineraltillgangar
till malmreserver. Bolaget forvantar sig att rapportera nya
infyllnadsborrningsresultat under det sista kvartalet 2023.

Policy for sakring

Bolaget fortsatte att utarbeta en sikringspolicy for
metallpris-, valutakurs-, rante- och elprisrisker genom
derivatinstrument for att hantera verksamhetens
osakerheter. Bolaget siktar pa att slutféra policyn i slutet av
aret.

Forsaljning av pyrit som biprodukt

Sotkamo Silver producerar pyrit som biprodukt av gruvans
huvudkoncentrat. Produktionen av pyrit minskar
svavelhalten i anrikningssanden. Pyrit har vanligtvis lagrats
i ett segregerat omrade. Under forsta halvaret borjade
bolaget leverera pyriten direkt till slutkund. Ur Sotkamo
Silvers perspektiv genererar férsaljningen av pyrit endast
mindre intdkter, men det minskar tydligt foretagets
miljopaverkan eftersom pyrit férvandlas till en anvandbar
kommersiell produkt och resurseffektiviteten 6kar.



Sakerhet och miljo

Sakerhet

Antalet skador med forlorad arbetstid i miljoner
arbetstimmar (Lost time injury frequency rate, LTIFR) var
vid periodens slut 7 (8) inklusive samtliga entreprendrer.
LTIFR om 7 motsvarar tva Lost Time Injuries (LTI) inom en
12-manadersperiod. Bolaget vill forstarka och uppmuntra
en positiv sdkerhetskultur i den egna organisationen och
hos sina entreprendrer. Det langsiktiga malet for LTIFR &r
noll. Vid kvartalets slut hade bolagets egen personal och
ordinarie entreprendrer vid gruvan arbetat 58 dagar utan
LTI. Foregaende period var 126 dagar utan LTI.

Ansdkan om férlangning av kvaveutslappstillstand

Den arliga gransen for kvaveutslapp till vatten definieras i
silvergruvans miljotillstand. Ar 2023 sinks tillstandsgransen
fran 12,4 ton till 7 ton per ar och det star ocksd i tillstdndet
att utrustning for rening av kvdvereningsvatten ska tas i
drift under 2023. P4 grund av en forsening i utvecklingen
av lésningar for kvavereduktion bedémer Bolaget at den
nuvarande tillstandsgrans kommer att 6verskridas 2023

Silvergruvans kvaveutslapp kommer fran sprangdmnen som
innehaller kvave. Bolaget har kommit fram till att alla
genomfoérbara vattenreningstekniker skulle 6ka andra
utslapp till vatten pa grund av den nédvandiga tillsatsen av
kemikalier och darfér &r den mest hallbara metoden att
eliminera kéllan till utslappet genom att ersitta de
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nuvarande sprangamnena med sadana som inte innehaller
kvave. Overgangen till kvivefria sprangamnen var planerad
att ske 2022-2023 men den ursprungliga tidsplanen
forsenades pa grund av 6kande leveranstider och osikerhet
pa finansieringsmarknaden.

Pa grund av forseningen har bolaget ansokt om férlangd tid
for idrifttagning av avloppsreningsteknik for kvave till 2025
och skarpning av tillstdndsgransen for kvaveutslapp till
2026. Bolaget planerar att genomfoéra dverforingen till de
kvavefria sprangdmnena under den tillampade
tidsforlangningen men ar beredd att driftsatta
vattenreningstekniken om 6vergangen forsenas ytterligare.

Bolaget beddmer att den tillampade tidsférlangningen inte
orsakar miljoskador for recipienterna. Detta stods av
vattenprovtagningsdata som fortsatter att visa god
vattenkvalitet. Vattenkvaliteten i ndrmaste aar och sjoar
foljs enligt myndighetsgodkand dvervakningsplan av extern
och certifierad konsult. Det bedéms att den tillampade
tillstandsforlangningen och planerade atgarder inte
kommer att ha operativ effekt pa bolaget. Dessutom ar den
tillampade tidsforlangningen relativt kort eftersom bolaget
pa lang sikt siktar pa noll kvaveutslapp i vatten.

Personal

Bolaget hade 48 (58) egna anstallda och 99 (110)
kontraktsanstallda som arbetade i gruvan och laboratoriet
vid periodens utgang.

Skillnaden mot forra aret beror pa det lagre antalet tillfélliga

sommarvikarier och fa lediga tjanster som kommer att
tillsattas under hosten.

10



Aktier ock aktiehandel

Den 30 juni 2023 uppgick Sotkamo Silver AB:s aktiekapital
till 275 504 549 SEK och antalet aktier uppgick till 285 758
153.

Sotkamo Silver AB:s aktier handlas pa NGM Equity i
Stockholm och pa Nasdaq Helsinki. Bolagets tickerkod ar
SOSI pa NGM Equity och SOSI1 Pa Nasdaqg Helsinki. ISIN-
nummer for Sotkamo Silver AB:s aktier ar SEO001057910.
Aktien finns dven noterad pa Borse Berlin, Open Market
dar ar Bolagets tickerkod AOMMF4 och ISIN-numret &r
detsamma som pa NGM Equity i Stockholm:
SE0001057910..

Under andra kvartalet handlades 68 011 907 (102 936
306) aktier och under H1 2023 192 903 (102 936 306)
aktier pA NGM Equity i Stockholm och Nasdaq i
Helsingfors.
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Aktiedata

Aktiepris, SEK

Hogsta aktiepris under
perioden, SEK

Lagsta aktiepris under
perioden, SEK

Kvotvarde, SEK
Market cap, MSEK
Antalet aktier
Aktiekapital, SEK

Tabell 3

Q2/2023
0,57

0,67

0,53
0,96
163

Q2/2022
1,48

2,05

1,43
1,37
297

285758 153 200 366 211
275504 549 274871 388

Aktiehandel (miljon)

140
120
100

80

Q2/22 Q3/22

Q4/22

125
67
60 47
40 25
20 . I
0

Q1/23

68

Q2/23
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Riskfaktorer

Finansiella, operativa och globala ekonomiska risker och
osakerheter kan paverka bolagets verksamhet och resultat.
Bolagets verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av de
risker, komplikationer och potentiellt tillkommande

kostnader som gruvdrift och prospektering kan utsattas for.

Bolaget kan i varierande grad kontrollera och motverka
dessa risker.

Bolagets intdkter kommer fran forsaljning av
flotationskoncentrat som prissatts i USD. Kostnaderna ar
primart i EUR och SEK. Koncernens balansrakning bestar |
huvudsak av tillgdngar och skulder i EUR. Bolaget har darav
en exponering av nettot i balansrakningen i EUR/SEK
eftersom Moderbolagets redovisningsvaluta ar SEK.

Riskerna och mildrande av dem beskrivs mer i detalj i
arsredovisningen for 2022, s. 22-25.

Beslut fattade pa arsstamman

Vid arsstamman den 18 april 2023 fattades
i huvudsak féljande beslut:

e Resultat- och balansrdkningar fér moderbolaget och
koncernen for rakenskapsaret 2022 faststalldes av
stamman. Stamman beslutade att ingen utdelning skulle
lamnas for ar 2022. Styrelseledamoterna och verkstallande
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direktoren beviljades ansvarsfrihet for rakenskapsaret
2022.

e Stamman beslutade att styrelsen skulle bestd av sex
ledamoter utan suppleanter. Jarmo Vesanto, Eeva-Liisa
Virkkunen, Sixten Sunabacka, Kimmo Luukkonen och Jukka
Jokela omvaldes till styrelseledamoter samt valdes till
styrelseledamot Mauri Visuri. Eeva-Liisa Virkkunen
omvaldes till styrelsens ordférande.

o Stdmman beslutade att omvalja revisorsbolaget PWC
som bolagets revisor intill slutet av arsstimman 2024.

o Riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare
samt riktlinjer fér valberedningens utseende faststélldes
enligt styrelsens forslag.

o Stamman faststallde valberedningens forslag om
styrelsens arvoden.

e Stamman beslutade bemyndiga styrelsen att intill nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, emittera nya

aktier eller andra finansiella instrument. Bemyndigandet &r
begransat till att hogst motsvara en utspadning av det
antal aktier som vid tiden for det forsta emissionsbeslutet,
enligt bemyndigandet, motsvarar 10 procent av det totala
antalet utestaende aktier i bolaget

Handelser efter rapportperioden

Inga vasentliga hdndelser har realiserats efter
rapportperioden.

Financiell kalender

e Q3: 25 oktober, 2023
e Q4: 15 februari, 2024

Stockholm den 28 juli, 2023
Sotkamo Silver AB:s styrelse och VD

Eeva-Liisa Virkkunen (ordférande)
Sixten Sunabacka

Jarmo Vesanto

Kimmo Luukkonen

Jukka Jokela

Mauri Visuri

Mikko Jalasto (VD)
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Revisorns granskningsrapport
Sotkamo Silver AB (publ.) org nr 556224-1892

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for
Sotkamo Silver AB (publ.) per 30 juni 2023 och den
sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r
styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for
att uppréatta och presentera denna finansiella
delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats
om denna deldrsrapport grundad pa var oversiktliga
granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och
omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation
utford av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning
bestar av att gbra forfragningar, i forsta hand till personer
som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfoért med den inriktning och omfattning som
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en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 28 juli 2023
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Martin Johansson
Auktoriserad revisor

pwec



Om Sotkamo Silver

Sotkamo Silver ar ett gruv- och malmprospekteringsforetag
som utvecklar och utnyttjar mineralfyndigheter i
Kajanaland i Finland. Sotkamo Silver stéder den globala
utvecklingen mot grén omstallningsteknik och producerar
de metaller som behovs pa ett ansvarsfullt satt och genom
att ta hansyn till lokala intressenter. Sotkamo Silvers
huvudprojekt ar en silvergruva i Sotkamo, Finland. Férutom
silver producerar gruvan guld, zink och bly. Bolaget har
dven gruv- och malmprospekteringsrattigheter for
mineralfyndigheter i ndrheten av silvergruvan i Kajanaland.
Sotkamo Silverkoncernen bestar av moderbolaget Sotkamo
Silver AB och dess helagda finska dotterbolag (Sotkamo
Silver Oy). Sotkamo Silver dr noterat pa NGM Main
Regulated i Stockholm (SOSI), Nasdaq Helsinki (SOSI1) och
Borse Berlin.

Las mer om Sotkamo Silver pa www.silver.fi
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Tillaggsinformation

Mikko Jalasto,

Koncernchef (CEQ), Sotkamo Silver AB
mikko.jalasto@silver.fi

+358 50 482 1689

Tommi Talaster3,

Koncerns ekonomichef, Sotkamo Silver AB
tommi.talastera@silver.fi

+358 40 712 6970

Rapporterna finns tillgangliga pa
foretagets webbsida:
www.silver.fi/sv/investerare
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Koncernens rapport over totalresultatet i sammandrag

Totalresultat som kan aterféras till periodens resultat:

Belopp i MSEK Q2/23 Q2/22 H1/23 H1/22 2022 Belopp i MSEK Q2/23 Q2/22 H1/23 H1/22 2022
Nettoomsattning 120,3 90,3 187,6 204,7 370,9 Omr&kningsdifferenser 16,9 9,9 18,1 12,4 225
Foréndring av fardigvarulager 0,0 0,8 -1,8 -0,4 11 Summa totalresultat 34,0 4,0 16,3 15,0 -5,3
Ovriga intakter -0,8 -2,0 -3,4 3,7 11,1

Ravaror -46,1 -55,7 -78,6 -109,3 -215,7 Hanforligt till:

Ovriga kostnader -9.4 -15,5 -23,2 -32,5 -71,4 Moderbolagets

Personalkostnader -11,2 -11,5 -21,3 -21,9 -42,7 aktiesgare 340 40 16,3 15,0 53
EBITDA 52,9 6,4 59,2 442 53,2 Summa 34,0 4,0 16,3 15,0 53
Avkrivningar och nedskrivningar -19,0 -22,6 -35,1 -45,7 -87,4

Rorelseresultat 338 162 241 14 341 Resultat per aktie fore 006 003  -001 001  -014
Finansiella intakter 0,7 18,6 -0,7 18,6 354 utspadning, SEK

Finansiella kostnader -15,5 -8,0 -221 -14,0 -27.9 Resultat per aktie efter 0,05 -0,03 -0,01 0,01 -0,14
Réinta leasingskuld 0.2 03 03 06 -4 Utspadning SEK

Finansnetto -15,0 104 -23,1 4,0 6,3

Resultat efter finansiella poster 18,8 -5,8 1,0 2,6 -27,8

Skatt -1,8 0,0 -2,8 0,0 0,0

Periodens resultat 17,1 -5,8 -1,8 2,6 -27,8
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Koncernens rapport over finansiell stallning i sasmmandrag

Belopp i MSEK 30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 0,3 0,3 0,3
Materiella anldggningstillgangar 551,2 5245 536,7
Nytjanderattstillgangar 11,9 20,8 111
Finansiella anlaggningstillgangar 29,7 29,6 36,4
Summa anlaggningstillgangar 593,1 575,2 584,5
Omsittningstillgangar

Lager 54 51 6,9
Kundfordringar 34,0 25,0 39,0
Ovriga omsattningstillgangar 11,6 17,2 114
Likvida medel 35,8 42,7 0,8
Summa omsattningstillgangar 86,8 89,9 58,0
Summa tillgangar 679,9 665,1 642,5
Eget kapital

Aktiekapital 275,5 274,9 274,9
Ovrigt tillskjutet kapital 237,2 212,5 212,5
Balanserat resultat -221,6 -226,0 -215,9
Periodens resultat -1,8 2,6 -27,8
Summa eget kapital 289,3 264,0 243,7
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Belopp i MSEK 30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022
Skulder
Avsattningar 33,3 32,6 31,4
Langfristig upplaning 251,0 229,6 2404
Langfristiga leasingskulder 7,4 9,6 9.4
Langfristiga derivatskulder 2,6 15,8 1,8
Summa langfristiga skulder 261,0 254,9 251,6
Kortfristig upplaning 29,5 16,1 25,8
Kortfristiga leasingskulder 5,8 15,3 56
Leverantoérsskulder och dvriga 61,1 82,2 84,3
skulder
Summa kortfristiga skulder 96,3 113,6 115,7
Summa skulder 390,6 4011 398,8
Summa eget kapital ock skulder 679,9 665,1 642,5
Soliditet % 42,5 39,7 37,9
Kassalikviditet % 89,8 86,3 46,4
Eget kapital per aktie fore utspadning, 1,01 1,32 1,22
SEK
Eget kapital per aktie efter 0,90 1,11 1,03

utspadning, SEK

16



Koncernens forandring eget kapital i sammandrag

Ovrigt Bal inkl.

tillskjutet Omriknings arets Totalt eget
Belopp i MSEK Aktiekapital kapital differenser resultat kapital
Ingdende eget kapital 275 213 -4 -234 249
1.1.2022
Resultat under perioden
Resultat summa under -28 -28
perioden
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferens 23 23
Summa Ovrigt 0 0 23 0 23
totalresultat
Utgaende eget kapital 275 213 18 -262 244
31.12.2022
Resultat under perioden -2 -2
Resultat summa under -2 -2
perioden
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 18 18
Summa 6vrigt 0 0 18 0 18

totalresultat
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Aktiekapital Ovrigt Omriknings Bal inkl. Totalt eget
tillskjutet differenser arets kapital

Belopp i MSEK kapital resultat
Transaktioner med
aktiedgare i deras
egenskap av dgare
Minskning av -264 264 0
aktiekapitalet
Fondemission 260 -260 0
Foretradesemission 5 34 39
Emissionskostnader -9 -9
Summa transaktioner 1 25 0 4 29
med aktiedgare
Utgaende eget kapital 276 237 36 -260 289
30.6.2023
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Koncernens kassaflédesanalys i ssmmandrag

Belopp i MSEK

Den lI6pande
verksamheten

Periodens resultat
Justeringar for poster
som inte ingar i
kassaflodet

Betalda rantor

H1/23

-1,8
58,6

-11,5

H1/22

2,6
38,9

-16,1

2022

-27,8
76,0

-22,5

Kassafléde fran den
I6pande verksamheten
fére forandringar av
rérelsekapital

Kassafléde fran
forandringar i
rérelsekapital

Forandring av lager

Foérandring av
rorelsefordringar

Forandring av
rorelseskulder

45,3

1,5
13,1

-29,0

25,5

0,2
5,3

-1,8

258

-1,6
-8,1

-2,7

Kassafléde fran den
I6pande verksamheten

31,0
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29,2

13,3

Belopp i MSEK H1/23 H1/22 2022
Kassaflode fran -14,9 -33,4 -60,9
investeringsverksamheten

Nyemission 38,6 0,0 0,0
Betalda emissionskostnader -9.3 0,0 0,0
Amortering av leasingskuld -5,4 -10,2 -16,6
Forandringar i lan -5,0 20,2 27,9
Summa kassafléde fran 19,0 10,0 11,3
finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde 35,0 5,7 -36,3
Likvida medel vid periodens 0,8 36,7 36,7
borjan

Valutakursdifferens 0,0 0,2 0,5
Likvida medel vid 35,8 427 0,8

periodens slut



Moderbolaget rapport 6ver totalresultatet i sammandrag

Moderbolaget rapport dver finansiell stillning i sammandrag

Belopp i MSEK H1/23 H1/22 2022
Nettoomsattning 0,0 0,0 0,0
Ovriga intakter 0,0 0,0 0,0
Ravaror 0,0 -0,1 -0,2
Ovriga kostnader -18,4 -2,8 -5,9
Personalkostnader -0,8 -1,2 -2,5
EBITDA -19,2 -4,1 -8,6
Avskrivningar och

nedskrivningar 0,0 0,0 -0,1
Rorelseresultat -19,3 -4,1 -8,6
Finansiella intdkter 11,1 421 88,2
Finansiella kostnader* -125,8 -7,9 -371,6
Finansnetto -114,7 34,2 -283,4
Resultat efter finansiella -133,9 30,1 -292,0
poster

Skatt -11 0,0 0,0
Periodens resultat -135,0 30,1 -292,0

*Anm.: * Finansiella kostnader bestar huvudsakligen av nedskrivning av kapitallan,
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Belopp i MSEK 30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 0,0 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,3 0,3
Aktier i dotterbolag 174,9 174,9 174,9
Finansiella anlaggningstillgangar 143,0 554,6 2478
Summa anlaggningstillgangar 318,1 729,8 4229
Ovriga omsattningstillgdngar 18,6 16,2 16,6
Likvida medel 11,0 15,9 0,7
Summa omsattningstillgangar 29,6 32,1 17,3
Summa tillgangar 347,8 761,9 440,3
Eget kapital och skulder

Eget kapital 2594 690,1 368,0
Skulder

Langfristiga skulder 73,8 68,5 69,3
Kortfristiga skulder 14,6 3,4 2,9
Summa skulder 88,4 71,8 72,3
Summa eget kapital och skulder 347,8 761,9 440,3
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Vaxelkurser

Till sammanstéliningen av Bolagets rakenskaper har
foljande vaxelkurser anvants:

30.6.2023 30.6.2022 31.12.2022

Balansdagskurs

EUR/SEK 11,79 10,68 11,13
Balansdagskurs

USD/SEK 10,85 8,51 10,44
Genomsnittskurs

EUR/SEK 11,32 10,13 10,63
Moderbolag

Koncernen har vid utgangen av kvartalet utvarderat det lan
som Sotkamo Silver AB beviljat Sotkamo Silver Oy mot
bakgrund av reglerna i IFRS 9 dar ett lan ska utvérderas nar
rénta inte betalas. En nedskrivning om 116,3 MSEK har
gjorts i syfte att starka dotterbolagets egna kapital. Detta
paverkar inte koncernredovisningen.

Bolaget har beslutat att annullera redovisningen av
koncernbidrag 2022 varfor bolaget redovisat en
skattekostnad om 1,8 MSEK. Bolaget bokforde en
skatteskuld om 0,9 MSEK fér 2021 under Q1/23, vilket
innebar att arets ackumulerade skatteskuld uppgar till totalt
2,5 MSEK. Bolaget har fatt en promemoria fran

Skattef6rvaltningen (FTA) om den férebyggande
diskussionen. FTA anser, till skillnad fran bolaget, att den
valutakursvinst som bolaget redovisat i sitt bokslut
avseende koncerninterna lan som beviljats Sotkamo Silver
Oy ar skattepliktig inkomst i den finlandska beskattningen.
Bolaget har lamnat in en skattedeklaration i enlighet med
Konkurrensverkets uppfattning, men bolaget kommer att
krava rattelse av FTA:s skattebeslut, ans6ka om
forhandsavgorande hos Skatteverket och ansdka om
anstand med betalningen. Foretaget anser att chanserna att
acceptera rattelsekravet ar troliga. Om FTA-positionen
vinner maste foretaget betala en skatt pa cirka 0,8 MEUR-
plus dréjsmalsranta pa 7 %.

Ovrig information

Viktiga uppskattningar och bedémingar

Uppskattningar och bedémningar utvarderas kontinuerligt
och baseras pa historiska erfarenheter och andra faktorer,
inklusive férvantningar om framtida handelser som bedéms
rimliga under radande omstandigheter. Gruppen gér
uppskattningar och antaganden om framtiden. De
uppskattningar for redovisningsdandamal som féljer av detta
kommer per definition sallan att motsvara det faktiska
resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebar
en vasentlig risk for vasentliga justeringar av redovisade
varden for tillgangar och skulder beskrivs i
arsredovisningen for 2022.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har uppréttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de antagits av
Europeiska unionen, arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden. Fér moderbolagets del har
delarsrapporten upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden, vilket ar i enlighet med
bestdmmelserna i RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper for
rapporten ar oférandrade jamfoért med den senaste
arsredovisningen for ar 2022.

Intaktsredovisning, IFRS 15

Koncernens intakter bestar framst av férsaljning av
silverkoncentrat och biprodukter. Férsaljningen intdktsfors
nar kontrollen av koncentratet 6vergar till kunden, vilket
anses ha skett nar koncentratet transporterats och
mottagits av kunden. Om avtalen innehaller flera
prestationsataganden férdelas transaktionspriset till varje
separat prestationsatagande baserat pa deras fristdende
forsaljningspriser.

Nar det galler inkomster fran flotationskoncentrat berdknas
transaktionspriset pa preliminara uppgifter om mangden
koncentrat, metallinnehall, metallpris och minus ersattning
for behandlingskostnader och innehall av fraimmande
amnen. Slutfakturering sker nar alla ingdngsparametrar
(koncentratmangd, metallinnehall, pris, féroreningsinnehall



etc.) har faststillts. Eventuella férandringar i mangden
koncentrat och metallinnehall vid slutfakturering redovisas
som nettoomsattning.

Silverkoncentrat séljs vanligtvis inom
prissattningsarrangemang, vilket innebar att slutpriset
bestdms av noterade marknadspriser fér en viss period
efter det faktiska forsaljningsdatumet. For dessa
forsaljningar maste koncernen uppskatta det
transaktionspris som erhalls pa foérsaljningsdagen med
hansyn till relevanta ravarumarknadspriser. Justeringar pa
grund av rorelser i noterade ravarupriser gors fram till
dagen for slutlig prissattning. Denna justeringsmekanism
baseras pa marknadspriset pa ravaran, varvid
vardeforandringarna inte anses utgora intdkter fran avtal
med kunder. Férandringarna i verkligt varde redovisas i
ovriga rorelseintdkter/roérelsekostnader. Metallhalten
mellan de preliminara och slutliga fakturorna kan skilja sig
at pa grund av forfinad laboratorieanalys. Justeringar pa
grund av skillnader i metallinnehall gérs fram till dagen fér
slutlig prissattning. Forandringarna i verkligt varde
redovisas i nettoomsattningen.

Intakter fran verksamhet utanfér den ordinarie
verksamheten redovisas som Ovriga intdkter.

Lager

Koncernens lager bestar huvudsakligen av koncentrat och
malm. Varulager redovisas till det lagsta av
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anskaffningsvardet och nettoférsaljningsvardet.
Anskaffningsvardet faststalls enligt férst in, férst ut-
metoden (FIFO). Anskaffningsvardet for koncentrat bestar
av malm fran egen gruva, direkta I6ner, 6vriga direkta
kostnader samt hanforliga indirekta tillverkningskostnader,
inklusive hanférliga avskrivningar baserade pa normal
produktionskapacitet. Nettoforsaljningsvardet ar det
uppskattade forsaljningspriset for metallinnehall i enlighet
med tillampliga foérsaljningsvillkor, med avdrag fér
eventuella tillampliga rorliga férsaljningskostnader.

Verkligt varde pa finansiella instrument och
kundfordningar

Bolaget genomfoérde i borjan av april 2022 en riktad
emission av konvertibler om ett sammanlagt nominellt
belopp om hogst 6,4 MEUR. Konvertiblerna |[6per med en
arlig ranta om 8,0 %. Konvertiblerna I6per med I6ptid 4,5 ar
med férfallodag den 30 september 2026, i den man
konvertering inte skett dessférinnan. Konverteringskursen
ar 0,175 EUR, motsvarande 1,826 SEKr per aktie.

Konvertiblen bestar av tva delar: en
konverteringsoptionsdel som kommer att redovisas till
verkligt varde enligt Black-Scholes-modellen genom en
resultatrakning och en skulddel som kommer att redovisas
till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av
effektivrantemetoden. Vid startdatumet uppgick det
verkliga vardet pa konvertibeloptionsskulden till 34 MSEK

och det verkliga vardet pa skulddelen till 32 MSEK. Den 30
juni 2023 uppgick det verkliga vardet pa
konvertibeloptionsdelen till 3 MSEK och det verkliga vardet
pa skulddelen till 44 MSEK. De férandringar i verkligt varde
som redovisas via resultatrakningen var:
konverteringsoptionsskuld 1 MSEK och skulddel -3 MSEK.

For dvriga finansiella instrument ar det redovisade vardet
en rimlig uppskattning av verkligt varde. Det verkliga vardet
pa inbdddade derivat aterfinns pa niva 2 i hierarkin for
verkligt varde. Den 30 juni 2023 uppgar verkligt varde pa
kundfordringar till 34 MSEK (25) och redovisas i posten
Kundfordringar i omsattningstillgangar i balansrakningen.
Om det hade skett nagra forandringar skulle vardena
redovisas i 6vriga rorelseintakter/rérelsekostnader i
koncernens resultatrakning. Det verkliga vardet pa
kundfordringar aterfinns pa niva 2 i hierarkin for verkligt
varde.
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Definition av nyckeltal

EBITDA, Earnings Before Interest, Taxes and Depreciations
& Amortizations Rorelseresultatet med fére avskrivningar
och nedskrivningar

EBIT, Earnings Before Interest ar detsamma som
rorelseresultatet

Soliditet (%), Det egna kapitalet i relation till de totala
tillgdngarna

Resultat per aktie SEK, resultatet dividerat med antalet
aktier

Kassalikviditet (%), kortfristiga tillgdngar minus lager i
relation till de kortfristiga skulderna

LTIFR, (Lost time injury frequency rate) med betydelsen
antalet arbetsplatsolyckor per miljoner arbetade timmar

Uns, ar troy uns, dvs 31,1035 gram
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