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HOJDPUNKTER
FORSTA KVARTALET 2023

Intakterna uppgick till 67 MSEK jamfort
med 114 MSEK i Q1 2022.
Huvudorsaken var en lagre
brytningsvolym. Den genomsnittliga
silverhalten utvecklades positivt
EBITDA uppgick till 6 MSEK (38)
Rorelseresultatet uppgick till -10 MSEK
(15)

Likvida medel uppgick till 34 MSEK (44)
Investeringar uppgick till 8 MSEK (13)
Produktionen uppgick till ca. 207 000
(336 000) uns silver, 516 (870) uns
guld, 232 (465) ton bly, and 515 (990)
ton zink i koncentrat

Bolaget erholl en brutto likvid om cirka
3,4 MEUR eller 38,4 MSEK fran
foretradesemissionen fore avdrag for
transaktionskostnader

Bolaget och de seniora langivarna
ingick i februari 2023 en
overenskommelse om att dndra
villkoren for det seniora laneavtalet sa
att den foérsta amorteringen (1,5 MEUR
som forfaller till betalning den 31 mars
2023) senareldggs och i stillet ska betalas

vid seniorlanets slutdatum (den 31 mars
2026)

Dotterbolaget har tagit en garanti i
enlighet med miljotillstandet som
sakerhet for forpliktelserna efter
nedlaggningen av gruvan. Enligt det
ingangna avtalet garanten frigjorde en
miljon euro fran sparrat konto i slutet
av mars 2023 for anvandning av
Bolaget

Jdamforelsesiffrorna hdnfér sig till motsva-
rande period foregdende dr.
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VD ORD

Ar 2023 inleddes med en utmanande
rorelsekapitalsituation for oss. Atgarder for
att  forbattra  finansieringssituationen
initierades redan i slutet av 2022 och under
forsta kvartalet 2023 slutférdes dessa steg.
Emissionen, senarelaggning av
amorteringen av seniorlanet och frigorandet
av en del av sparrkontomedlen slutférdes.
Dessa atgiarder sakerstiller en tillfreds-
stallande rorelsekapitalsituation pa kort sikt.

Vara gruv- och produktionsplaner och de
aktuella prognoserna for metall- och
elpriserna stodjer det positiva kassaflodet
for resten av 2023 och goér det dessutom
mojligt for oss att finansiera nodvandiga
investeringar som infyllnadsborrning (eng.
infill drilling).

Produktionsvolymerna lag kvar under
planerna pa grund av forseningar i den nya
gruventreprendrens  verksamhet.  Vid
utgangen av kvartalet har den nya
gruventreprendren  kunnat 6ka produk-
tionsvolymer pa ett 6nskat satt och vi raknar
med att stabilisera produktionen under
april.

Effekten av forseningar i hdjningen av
produktionsnivaerna ses som tillfallig och vi
beddmer att det inte finns nagon signifikant
effekt pa hela arets produktionsvolymer.
Den nya gruventreprenoren ar fast besluten
att forbattra sin prestanda till en niva som
mojliggdr stabila  brytningsvolymer och
uppfyller brytningsplanerna.

Under forsta kvartalet var kassaflédes-
hantering avgoérande pa grund av den
utmanande rorelsekapitalsituationen. Detta
inkluderade strikt kontroll &ver alla
operativa kostnader och investeringar.
Samtidigt som en del av de planerade
kostnaderna  senareldggs, sakerstallde
bolaget att de obligatoriska investeringarna
genomfors for att fortsatta verksamheten
normalt efter vinterperioden. Till exempel
startades en infyllnadsborrningskampanj,
som kommer att ge oss de data som behovs
for att planera och genomféra brytningen
pa ett korrekt och kostnadseffektivt satt.

Den positiva utvecklingen inom silverhalten
ar uppmuntrande och ger oss tillforsikt att
atergd till den uppskattade nivan 90-110
g/t.

Jag vill tacka alla anstillda for deras
utmarkta arbete under de senaste

Sy

manaderna. Osakerheten har utan tvekan
paverkat alla. Hela Silver-teamet har
tillsammans sett till att den operativa
formagan uppratthalls och nu nar vintern
overgar till var ar vi redo att accelerera
produktionen till de nivaer dar vi behéver
vara. Var forvintan pad den o©kande
silverhalten och den positiva utvecklingen
av el- och metallpriserna lagger grunden for
en tydlig positiv utveckling under resten av
aret.
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VERKSAMHETEN

Foretaget driver silvergruvan i Sotkamo,
Finland. Produktionen startades i mars
2019 och gruvan producerar silver, guld,
zink och bly i koncentrat som siljs till tva
smaltverk. Dessutom saljs pyriten till
smaltverk for att minimera miljopaverkan
vid avfallsdammen. Féretaget innehar gruv-
och prospekteringsrattigheter till
mineralfyndigheter i narheten av nuvarande
verksamhet i Sotkamo-regionen i Finland.

Nettoomsattningen var 67 MSEK jamfort
med foregdende arets 114 MSEK.
Huvudorsaken var en lagre brytningsvolym.
Den genomsnittliga silverhalten
utvecklades positivt. Den anrikade malmton
uppgick till 97 000 ton, som lag pa en lag
niva pa grund av utmaningarna fér den nya
gruventreprendren att o©ka produktions-
volymer. Silverhalten forbattrades fran
foregaende kvartal till 72 g/t.

Ovriga intikter om -2,6 MSEK (6)
inkluderade huvudsakligen beraknad
orealiserad slutlig forsaljningsprisjustering
pa grund av prisskillnaden mellan
prelimindara och slutliga fakturor for
perioden. Nettoomsattningen inkluderar -2

MSEK berdknad slutlig justering av
metallhalten pa grund av skillnaden i
metallhalterna mellan prelimindra och
slutliga fakturor foér perioden. Det slutliga
forsaljningspriset for silver och guld baseras
pa det manatliga genomsnittliga mark-
nadspriset tva manader efter leveransen,
med avdrag fér kundens smaltverksavgift.

Investeringar i den underjordiska gruvan
och miljdinvesteringarna uppgick till 8
MSEK (13) i Q1. P700-projektets
infyllnadsborrning fortsatte under Q1, vilka
kostnader inkluderades i periodens
investeringar.

Under det forsta kvartalet handlades
silverpriset inom ett intervall mellan 20,1
och 24,4 USD per uns. Vid kvartalets utgang
var priset pa silver 23,9 USD per uns.

Euron starktes mot US-dollarn under arets
forsta kvartal fran 1,0683 i borjan av aret till
1,0875.

Marknadsdata

Genomsnittlig
silverpris USD

Genomsnittlig
EUR/USD

Nyckeltal, koncern

Intdkter MSEK
EBITDA MSEK

Rorelseresultat
(EBIT) MSEK

Soliditet (%)
Kassalikviditet (%)

Personal vid slutet
av perioden

Anrikade ton (kt)

Genomsnittlig
silverhalt g/ton

Q1 Q1
2023 2022
225 240
1.073 1.1217
Q1 Q1
2023 2022
67 114
6 38
10 15
40 30
67 107
44 49
97 174
82 71
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PRODUKTION OCH VAGLED-
NING

Under det forsta kvartalet anrikades 97 000
(173 000) ton malm och producerade cirka
207 000 (336 000) uns silver, 516 (870) uns
guld, 232 (465) ton bly, and 515 (990) ton
zink i koncentrat.

Produktionsvolymen var lagre pa grund av
utmaningar for den nya gruventreprendren
att oka produktionsvolymer. Forseningar i
leveranserna av nagra gruvmaskinerna
forlangde den ursprungliga planen att 6ka
produktionsnivaer. Effekten av  den
forsenade planen att 6ka produktionsnivaer
ar tillfallig och kapaciteten av
gruventreprendr  forvantas  stabiliseras
under april.
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Silverhalterna  forbattrades  ytterligare
under forsta kvartalet och uppgick till 82
(71) g/t. Silverhalten har forbattrad enligt
forvantan och en ytterligare 0Okning
forvantas under Q2 2023 da brytningen
framst kommer att fokusera pa de nya
nivderna mellan 360 och 420 meter.
Silverhalten forvantas atergd till det
langsiktiga genomsnittet pa 90-110 g/t.

Vagledning for 2023

Bolaget upprepar sin vagledning fér 2023
som gavs i februari 2023: Bolaget
uppskattar att silverproduktionen kommer
att vara 1,4-1,5 miljoner uns under 2023.
Bolagets primara mal ar dock att maximera
intdkterna och det operativa kassaflodet.
For att uppnd detta justerar Bolaget
blandningen av metaller i malmfoder som
kan paverka de producerade silver uns.

SOTKAMO

Vidare forvantar sig Bolaget att den arliga
EBITDA kommer att uppga till minst 28 %
och att nettoskulden i forhadllande till
EBITDA kommer att ligga under 2,5 vid
arets slut.
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PROJEKTER
Den nya gruventreprendren har tagit langre
tid an planerat att hoja

produktionsvolymerna till 6nskad niva.
Trots forseningarna fortskrider 6kning av
produktionsvolymer och de storsta
utmaningarna har I6sts. Samarbetet mellan
foretagen ar gott och engagemanget for att
|6sa utmaningarna har varit pa en hog niva
under hela tiden. | slutet av forsta kvartalet
har de korrigerande atgarderna forbattrat
kapaciteten och den planerade kapaciteten
fran gruventreprenoéren beraknas nas under
april.

Den slutliga verifieringen av det tekniska
kvaveavlagsnandeprojektet och
pilotprojektet pa gruvan slutfoérdes.
Resultaten verifierar teknikens férmaga i en
verklig produktionsmiljé och definierade

den nodvandiga slutliga kapaciteten.
Projektet gar nu vidare till faktiskt
genomforande. Kvaveavlagsnandeproces-
sen kommer att gbéra det mojligt for
foretaget att minska kvaveutslappen till
nodvandiga nivder och  s3kerstilla
hallbarhetsmalen pa lang sikt.

Det nya infyllnadsborrningsprogrammet har
fortsatt och i slutet av forsta kvartalet var
mer an halften av den planerade borrningen
slutford. Infyllnadsborrning ar inriktad pa
befintlig mineralisering pa 400 till 600
meters nivaer. Borrningarna kommer att
fortsatta under Q2 2023 samt analys av
borrkarnorna i det externa laboratoriet.
Rapportering av borrkdrnorna kommer att
ske under H2 2023 av Sotkamo Silvers
personal.

Under forsta kvartalet startade foretaget
miljokonsekvensbedémning (MKB)  for
utveckling av avfallshanterings-
anlaggningar. MKB bestar av utbyggnad av
avfallsdamm och utvidning av pyritdamm:
dammbhojningar for produktion fram till ar
2035. MKB-forfarandet grundar sig pa finsk
lagstiftning och genomfors fore
miljotillstandsprocessen. Malet ar att
sakerstalla tillrdcklig kapacitet for att

SOTKAMO

forlanga gruvans livslangd for projekt 700
och darutover. | MKB-scenariot jamfors
aven effekterna av hégre malmproduktion
pa en maximal nivd pa 800 000 t/ar och
underjordgruvans forlangning fram till 1 km
under markytan med nuvarande
produktionseffekter.

SILVER




FINANSIELL POSITION

e Koncernens likvida medel uppgick till 34
MSEK (44)

e Koncernens soliditet uppgick till 40 %
(30)

e Koncernens egna kapital uppgick till 256
MSEK (260), vilket motsvarar 0.90 SEK
(1.30) per aktie och 0.80 SEK (1.23)
efter utspadning
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Styrelsen for Sotkamo Silver AB beslutade
den 17 januari 2023 om en nyemission av
aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare samt en riktad emission om
sammanlagt hogst cirka 5 MEUR i syfte att
starka Bolagets finansiella stallning.
Emissionerna bestod av en
foretradesemission om cirka 4,0 MEUR och
en riktad emission om cirka 1,0 MEUR.
Teckningsperioden for emissionerna i
Sotkamo Silver AB avslutades den 8 mars
2023.

| foretradesemissionen tecknades 64 602
769 nya aktier med stod av teckningsratter,
motsvarande cirka 64,5 % av
foretradesemissionen. Darutover
tecknades 20 789 173 nya aktier utan stod
av teckningsratter, motsvarande cirka 20,8
% av foretradesemissionen. Totalt
tecknades 85 391 942 nya aktier i
foretradesemissionen, motsvarande cirka
85,2 % av foretradesemissionen. Det var
over 6 000 deltagare i foretradesemissio-
nen. Samtliga teckningar tilldelades i sin
helhet. Foljaktligen kommer Bolaget att
erhalla en brutto likvid om cirka 3,4 MEUR
eller 38,4 MSEK fran foretradesemissionen
fore avdrag for transaktionskostnader.

SOTEAMO

Transaktionskostnader uppgick till 9.3
MSEK.

Inga aktier tecknades i den riktade
emissionen vilken riktades mot ett
begransat antal institutionella investerare.
Styrelsen beslutade darfor att inte tilldela
nagra aktier i den riktade emissionen.

| och med genomférandet av
foretradesemissionen okte Bolagets antal
aktier med 85 391 942 nya aktier fran 200
366 211 aktier till 285 758 153 aktier och
aktiekapitalet okte med 4 633 161 SEK till
15 504 549 SEK. Utspadningseffekten av
foretradesemissionen var cirka 29,9 %.

| enlighet med bemyndigandet som
beslutades av extra bolagsstimman den 16
februari 2023 beslutade styrelsen att
registrera en fondemission om 260 000
000 SEK hos Bolagsverket. Efter
registreringen av foretradesemission och
fondemission har Bolaget ett aktiekapital
om 275 504 549 SEK fordelat pa 285 758
153 aktier.

Bolaget och de seniora langivarna ingatt
den 13 februari 2023 en 6verenskommelse
om att andra villkoren for det seniora
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2




laneavtalet sa att den forsta amorteringen
(1,5MEUR som forfaller till betalning den
31 mars 2023) senarelaggs och i stillet ska
betalas vid seniorlanets slutdatum (den 31
mars 2026).

Dotterbolaget Sotkamo Silver Oy har tagit
en garanti i enlighet med milj6tillstandet
som sakerhet for forpliktelserna efter
nedlaggningen av gruvan. Dotterbolaget
har satt in medel pa ett sparrat konto i
enlighet med garantiavtalet. Enligt det
ingangna avtalet garanten frigjorde en
miljon euro fran sparrat konto i slutet av
mars 2023 for anvandning av Bolaget.

SAKERHET OCH MILJO

Lost time injury frequency rate (LTIFR) eller
antalet arbetsplatsolyckor per miljoner
arbetstimmar var 4 (16) vid periodens slut,
inkluderat entreprendrer. LTIFR motsvarar
tvda Lost Time Injuries (LTI) inom 12
manader. Bolaget vill forstarka och
uppmuntra en positiv sidkerhetskultur i den
egna organisationen och hos sina
entreprenorer. Bolagets langsiktiga mal for
LTIFR ar noll. Vid kvartalets slut hade

bolagets egen personal och ordinarie
entreprendrer i gruvan arbetat 84 dagar
utan LTI. Féregdende period var 258 dagar
utan LTI.

LTIFR

20
15

10

Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23

PERSONAL

Bolagets anstallda uppgick till 44 (49) och
93 (102) anstallda av entreprendrer i gruva
och laboratorium i slutet av period.
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HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

Vid arsstamman den 18 april 2023 fattades
i huvudsak féljande beslut:

e Resultat- och balansrakningar for
moderbolaget och koncernen for
rakenskapsaret 2022 faststilldes av
stamman. Stamman beslutade att ingen
utdelning skulle lamnas for ar 2022.
Styrelseledamoterna och verkstallande
direktéren beviljades ansvarsfrihet for
rakenskapsaret 2022.

e Stdmman beslutade att styrelsen skulle
bestd av sex ledaméter utan
suppleanter. Jarmo Vesanto, Eeva-Liisa
Virkkunen, Sixten Sunabacka, Kimmo
Luukkonen och Jukka Jokela omvaldes
till styrelseledamoter samt valdes till
styrelseledamot Mauri Visuri. Eeva-Liisa
Virkkunen omvaldes till styrelsens
ordférande.

e Stamman beslutade att omvilja
revisorsbolaget PWC som bolagets
revisor intill slutet av arsstamman 2024.

e Riktlinjerna for ersattning till ledande
befattningshavare samt riktlinjer for
valberedningens utseende faststalldes
enligt styrelsens forslag.

e Stimman faststillde valberedningens
forslag om styrelsens arvoden.

e Stdmman beslutade bemyndiga
styrelsen att intill ndsta arsstamma, vid
ett eller flera tillfillen, emittera nya
aktier eller andra finansiella instrument.
Bemyndigandet ar begransat till att
hogst motsvara en utspadning av det
antal aktier som vid tiden for det forsta
emissionsbeslutet, enligt
bemyndigandet, motsvarar 10 procent
av det totala antalet utestaende aktier i
bolaget.

AKTIER OCH AKTIEHANDEL

Den 31 mars 2023 uppgick Sotkamo Silver
AB:s aktiekapital till 275 504 549 SEK och
antalet aktier uppgick till 285 758 153.

Sotkamo Silver AB:s aktier handlas pa NGM
Equity i Stockholm och pa Nasdaqg Helsinki.
Bolagets tickerkod ar SOSI pa NGM Equity
och SOSI1 Pa Nasdaq Helsinki. ISIN-
nummer for Sotkamo Silver AB:s aktier ar
SE0001057910. Aktien finns dven noterad
pa Borse Berlin, Open Mar-ket Dar ar
Bolagets Code nummer AOMMF4 och ISIN-
numret ar detsamma som pad NGM Equity i
Stockholm; SEO001057910.

Under rapportperioden handlades
124 701 996 (77 544 829) aktier pa NGM
Equity i Stockholm och Nasdag i
Helsingfors.

Aktiedata Q12023 Q1 2022
Aktiepris SEK 0.56 2.00
Hogsta aktiepris

SEK, under perioden 2 22D
Lagsta ak.tleprls SEK, 047 1.39
under perioden

Kvotvarde SEK 0.96 1.37
Market Cap. MSEK 160 401
Antalet aktier 285 758 153 200 366 211
Aktiekapital SEK 275 504 549 274 871 388

Omsatta aktier (miljon)
150

100

50

Q1/22 Q2/22 Q3/22 Q4/22 Q1/23

=k

=
&0
&

!




RISKFAKTORER

Finansiella, operativa och globala ekono-
miska risker och osidkerheter kan paverka
bolagets verksamhet och resultat. Bolagets
verksamhet maste utvdrderas mot bak-
grund av de risker, komplikationer och po-
tentiellt tillkommande kostnader som
gruvdrift och prospektering kan utsattas for.
Bolaget kan i varierande grad kontrol-lera
och motverka dessa risker.

Investerare, marknadsaktorer och
beslutsfattare forvantar sig att kriget i
Ukraina kommer att dra ner den globala
ekonomin samtidigt som inflationen drivs
upp, med en kraftig 6kning av osakerhet och
risker.

Bolagets ranterisk har 6kat med seniorlanet
till rorlig ranta.

Bolagets intakter kommer fran forsaljning
av flotationskoncentrat som prissatts i USD.
Kostnaderna ar primart i EUR och SEK.
Koncernens  balansrdkning  bestar i
huvudsak av tillgangar och skulder i EUR.
Bolaget har darav en exponering av nettot i
balansrakningen i EUR/SEK eftersom
Moderbolagets redovisningsvaluta ar SEK.

Riskerna och mildrande av dem beskrivs
mer i detalj i drsredovisningen fér 2022, s.
22-25.

FINANCIELL KALENDER

e Q2 28 juli, 2023
e Q3 25 oktober, 2023
e Q4 15 februari, 2024

FINANSIELLA RAPPORTER

Rapporterna finns tillgangliga pa foretagets
hemsida: www.silver.fi/sv/investerare

Denna rapport har ej varit foremal for
oversiktlig granskning av Bolagets reviso-
rer.

De officiella bérsmeddelandena ges pa
svenska och det kan finnas skillnader i de
oversatta versionerna.

Stockholm den 26 april 26, 2023
Sotkamo Silver AB:s styrelse och VD

SOTKAMO




KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

2023 2022 2022
Belopp i MSEK Q1-23 Q1-22 FY22
Nettoomsattning 67,2 114,3 370,9
Forandring av fardigvarulager -1,8 -1,3 1,1
Ovriga intékter -2,6 5,7 11,1
Ravaror -32,5 -53,6 -215,7
Ovriga kostnader -13,8 -16,9 -71,4
Personalkostnader -10,1 -10,4 42,7
EBITDA 6,4 37,8 53,2
Avskrivningar och nedskrivningar -16,1 -23,0 -87,4
Rorelseresultat -9,7 14,8 -34,1
Finansiella intakter* -1,3 0,0 35,4
Finansiella kostnader -6,5 -6,0 -27,9
Ranta leasingskuld -0,2 -0,3 -1,1
Finansnetto -8,1 -6,3 6,3
Resultat efter finansiella poster -17,8 8,4 -27,8
Skatt -1,1 0,0 0,0
PERIODENS RESULTAT -18,9 8,4 -27,8

*Finansiella intékter bestar av verkligt vardevinster pa skuldinstrument till verkligt vérde via resultatrakninger

OVRIGT TOTALRESULTAT

Totalresultat som kan aterforas till periodens resultat:

Omrakningsdifferenser 1,2 2,5 22,5
Summa totalresultat -17,7 11,0 -5,3
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -17,7 11,0 -5,3
SUMMA 17,7 11,0 -5,3
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,07 0,04 -0,14
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,07 0,04 -0,14

SOTKAMO
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 31.3.2023 31.3.2022 31.12.2022
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 0,3 0,0 0,3
Materiella anlaggningstillgangar 536,6 514,7 536,7
Nyttjanderattstillgangar 12,7 25,0 11,1
Finansiella anlédggningstillgangar 25,6 24,6 36,4
Summa anlaggningstillgangar 575,2 564,3 584,5
Omsittningstillgangar
Lager 5,1 4.1 6,9
Kundfordringar 17,2 42,0 39,0
Ovriga omséttningstillgangar 10,7 2151 11,4
Likvida medel 33,5 44,1 0,8
Summa omsattningstillgangar 66,6 305,3 58,0
Summa tillgangar 641,8 869,6 642,5
Eget kapital
Aktiekapital 275,5 274,9 274,9
Ovrigt tillskjutet kapital 237,2 212,5 212,5
Balanserat resultat -238,5 -235,9 -215,9
Periodens resultat -18,9 8,4 -27,8
Summa eget kapital 255,3 260,0 243,7
Skulder
Avsattningar 31,8 43,8 31,4
Langfristig upplaning F 245,5 255,8 240,4
Langfristiga leasingskulder 8,2 10,3 9,4
Langfristiga derivat skulder 4,0 0,0 1,8
Summa langfristiga skulder 257,7 266,1 251,6
Kortfristig upplaning 25,4 212,8 25,8
Kortfristiga leasingskulder 5,7 18,7 5,6
Leverantorskulder och dvriga skulder 65,8 68,2 84,3
Summa kortfristiga skulder i 96,9 299,77 115,7
Summa skulder 386,5 609,6 398,8
Summa eget kapital och skulder 641,8 869,6 642,5
Soliditet % 39,8 % 29,9 % 37,9 %
Kassalikviditet % 67,4 % 107,2 % 46,4 %
Eget kapital per aktie fére utspadning, SEK 0,89 1,30 1,22
Eget kapital per aktie, efter utspadning, SEK 0,79 1,23 1,03

SOTKAMO
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SOTKAMO

SILVER

KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

; Ovrigt
Belopp i MSEK Aktie- tillskjutet  Omréknings- Balinkl.  Totalt eget
kapital kapital differenser Arets resultat kapital
Opening equity 1.1.2022 275 213 -4 -234 249
Resultat under perioden
Resultat summa under perioden -28 -28
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 23 23
Summa 6vrigt totalresultat 0 0 23 0 23
Utgaende eget kapital 31.12.2022 275 213 18 -262 244
Resultat under perioden -19 -19
Resultat summa under perioden -19 -19
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 1 1
Summa 6vrigt totalresultat 0 0 1 0 1
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av dgare
Minskning av aktiekapitalet -264 264 0
Fondemission 260 -260 0
Foretradesemission 5 34 39
Emissionskostnader -9 -9
Summa transaktioner med aktieagare 1 25 0 4 29
Utgaende eget kapital 31.3.2023 276 237 20 -277 255
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

1.1.2023- 1.1.2022- 1.1.2022-
Belopp in MSEK 31.3.2023 31.3.2022 31.12.2022
Den I6pande verksamheten
Periodens resultat -18,9 8,4 -27,8
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 23,3 28,9 76,0
Betalda rantor 9,5 -15,2 -22,5
Kas§aflode fra.m den I6pande verksamheten fore forandringar 5.1 22.1 25,8
av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Foérandring av lager 1,8 1,2 -1,6
Forandring av rorelsefordringar 33,6 -68,7 -8,1
Foérandring av rorelseskulder -16,9 -10,5 2,7
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 13,4 -55,9 13,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7,6 -13,4 -60,9
Nyemission 38,6 0,0 0,0
Betalda emissionskostnader 9,3 0,0 0,0
Amortering av leasingskuld -4,0 -5,2 -16,6
Forandringar i lan 0,6 15,7 27,9
Summa kassaflode fran finansieringsverksamheten 25,9 10,5 11,3
Periodens kassaflode 31,7 -58,8 -36,3
Likvida medel vid periodens bdrjan 0,8 36,7 36,7
Valutakursdifferens 0,0 0,1 0,5
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 33,5 441 0,8

SOTKAND

S
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MODERBOLAGET RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

2023 2022 2022 SOTKAMO

Belopp i MSEK Q1-23 Q1-22 FY SILVER

Nettoomsattning 0,0 0,0 0,0
Ovriga intakter 0,0 0,0 0,0
Ravaror 0,0 -0,1 -0,2
Ovriga kostnader -17,0 1,2 5,9
Personalkostnader -0,3 -0,6 -2,5
EBITDA -17,3 -1,9 -8,6
Avskrivningar och nedskrivningar 0,0 0,0 -0,1
Rorelseresultat -17,3 -1,9 -8,6
Finansiella intakter -23,6 14,6 88,2
Finansiella kostnader -2,8 -2,4 -371,6
Finansnetto -26,4 12,2 -283,4
Resultat efter finansiella poster -43,8 10,3 -292,0
Group contributions -8,9 0,0 0,0
Skatt -1,1 0,0 0,0
PERIODENS RESULTAT -53,7 10,3 -292,0

*Finansiella intékter bestar huvudsakligen av justerad rénta pa tidigare ars kapitallan

MODERBOLAGET RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i MSEK 31.3.2023 31.3.2022 31.12.2022
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 0,0 0,0 0,0
Materiella anlaggningstillgangar 0,2 0,3 0,3
Aktier i dotterbolag 174,9 174,9 174,9
Finansiella anlaggningstillgangar 224,6 527,2 247,8
Uppskjuten skattefordran 0,0 0,0 0,0
Summa anlaggningstillgangar 399,8 702,4 4229
Ovriga omséttningstillgangar 171 81,7 16,6
Likvida medel 8815 6,7 0,7
Summa omsattningstillgangar 50,7 88,4 17,3
Summa tillgangar 450,5 790,8 440,3

Eget kapital och skulder

Eget kapital 343,5 670,3 368,0

Skulder

Langfristiga skulder d 67,6 66,2 69,3

Kortfristiga skulder 39,4 54,4 2,9 14
Summa skulder 106,9 120,6 72,3

Summa eget kapital och skulder 450,5 790,8 440,3




VAXELKURSER

Till sammanstallningen av Bolagets raken-
skaper har foljande vaxelkurser anvants:

31.3.2023 31.3.2022 31.12.2022
Balansdagskurs
EUR/SEK 11.28 10.34 11.13
Balansdagskurs
USD/SEK 10.35 9.26 10.44
Genomsnittskurs
EUR/SEK 11.20 10.48 10.63

Som en foljd av férnyad bedémning av
Sotkamo Silver AB:s skatterattsliga hemvist
behandlas Sotkamo Silver AB fran och med
2021 som skattskyldigt i Finland. Detta har
lett till vissa justeringar i koncerninterna
transaktioner som har inkluderats i
resultatet for Q1 2023. Samtliga
transaktioner elimineras pa koncernniva,
forutom en skattekostnad om 1 MSEK.
Andra poster som paverkas pa Sotkamo
Silver AB-niva ar:

Forvaltningsavgift (eng. management fee)

e Ar2020:410 250,45 EUR
e Ar2021:437 490,14 EUR
e Ar2022:471 536,30 EUR

Rantor pa kapitallan

Ar 2020: 1 121 970,64 EUR
e Ar2021:1121 970,64 EUR
e Ar2022:1182 451,72 EUR

Koncernbidrag

e Ar2022:800 304,47 EUR

OVRIG INFORMATION

Viktiga uppskattningar och bedémningar
for redovisningsandamal

Uppskattningar och bedomningar utvarde-
ras l6pande och baseras pa historisk erfa-
renhet och andra faktorer, inklusive for-
vantningar pa framtida hiandelser som an-
ses rimliga underraddande férhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och anta-
ganden om framtiden. De uppskattningar
for redovisningsandamal som blir féljden av
dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att
motsvara det verkliga resultatet. De

SOTKAMO

uppskattningar och antaganden som inne-
bar en betydande risk for vasentliga juste-
ringar i redovisade varden for tillgdngar och
skulder beskrivas i arsredovisning for 2022.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen uppréat-
tats i enlighet med IAS 34, Delarsrapporte-
ring, arsredovisningslagen samt lagen om
vardepappersmarknaden. F6r moderbola-
get har deldrsrapporten uppréattats i enlig-
het med arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden vilket ar i en-lighet
med bestdmmelserna i RFR 2 Redo-visning
for juridiska personer. Moderbola-gets och
koncernens  redovisningsprinciper  for
rapporten ar ofdérandrade jamfort med
senast avgiven arsredovisning for 2022.

Intdktsredovisning, IFRS 15

Koncernens intdkter bestar framst av for-
saljning av silverkoncentrat och biproduk-
ter. Forsaljning redovisas som intakter nar
kontrollen 6ver koncentratet 6verfors till
kunden, vilket det anses ha gjort nar kon-
centratet har transporterats och mottagits
av kunden. D3 avtalen innehaller flera pre-
stationsataganden foérdelas transaktions-
priset till varje separat prestationsatagande
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baserat pa deras fristdende forsaljningspri-
ser.

For intdkter relaterade till flotationskon-
centratet berdknas transaktionspriset pa
preliminara uppgifter om mangden kon-
centrat, metallhalt, metallpris och mi-
nusaterbetalning for behandlingskostnader
och fororenande innehall. Slutlig fakture-
ring intraffar nar alla ingangsparametrar
(koncentratkvantitet, metallhalt och pris,
fororeningsinnehall etc.) har faststallts.
Eventuella foérandringar i mangden kon-
centrat och metallhalt vid slutfakturering
redovisas som nettoomsattning.

Silverkoncentrat saljs vanligtvis via avtals-
pris, vilket innebar att det slutliga priset
bestams av noterade marknadspriser under
en viss period efter det faktiska forsalj-
ningsdatumet. Nar det galler dessa forsalj-
ningar maste koncernen uppskatta trans-
aktionspriset som ska erhallas vid forsalj-
ningsdagen med tanke pa relevanta rava-
rumarknadspriser. Justeringar pa grund av
forandringar i noterade ravarupriser gors
fram till datum for slutlig prissattning.
Denna justeringsmekanism ar baserad pa
ravarans marknadspris, varvid vardeforand-
ringarna inte anses utgora intakter fran avtal

med kunder. Forandringarna i verkligt varde
redovisas i Ovriga rorelseintakter /
kostnader. Metallhalten mellan de prelimi-
nara och slutliga fakturorna kan variera pa
grund av omdefinierad laboratorieanalys.
Justeringar pa grund av skillnader i metall-
halten gors fram till datum for slutlig pris-
sattning. Forandringar i verkligt varde re-
dovisas i omsattningen.

Intakter fran aktiviteter utanfér ordinarie
verksamhet redovisas som ovriga intakter.

Varulager

Koncernens lager bestar huvudsakligen av
koncentrat och malm. Varulager redovisas
till det lagsta av anskaffningsvardet och
nettofdrsaljningsvardet. Anskaffningsvar-
det bestams med den férsta in, forst ut
metoden (FIFO). Anskaffningsvardet for
koncentrat bestar av malm fran egen gruva,
direkta |6ner, andra direkta kostnader och
hanforliga indirekta tillverknings-kostnader,
inklusive hanforliga avskrivning-ar baserade
pa normal produktionskapacitet.
Nettoforsaljningsvardet ar det uppskattade
forsaljningspriset for metallhalten i enlighet
med tillampliga forsaljningsvillkor med
avdrag for tillampliga rorliga
forsaljningskostnader.

SOTKAMO

Verkligt virde pd finansiella instrument och
kundfordringar

Bolaget genomfoérde i borjan av april 2022
en riktad emission av konvertibler med ett
sammanlagt nominellt belopp om upp till 6,4
MEUR. Konvertiblerna l6per med en arlig
ranta om 8,0 %. Loptiden for de nya
konvertiblerna ar 4,5 ar med forfallodag den
30 september 2026, i den man kon-
vertering inte skett fére sddan dag. Kon-
verteringskursen ar 0,175 euro motsva-
rande 1,826 kronor per aktie.

Konvertibeln innehaller tvd komponenter:
en konverteringsoptionskomponent som
kommer att redovisas till verkligt varde
enligt Black-Scholes-modellen via en resul-
tatrakning och en skuldkomponent som
kommer att redovisas till upplupet anskaff-
ningsvarde enligt effektivrantemetoden.
Vid starttidpunkten uppgick det verkliga
vardet pa konvertibeloptionsskulden till 34
MSEK och skulddelens verkliga varde till 32
MSEK. Den 31 Mars 2023, uppgick det
verkliga vardet pa konvertibel-
optionskomponenten till 4 MSEK och
skulddelens verkliga varde till 35 MSEK. De
forandringar i verkligt varde som redo-visas
via resultatrakningen var: konverte-
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ringsoptionsskuld -1 MSEK och skuld-
komponent -3 MSEK.

For andra finansiella instrument ar det re-
dovisade vardet en rimlig uppskattning av
verkligt varde. Det verkliga vardet pa in-
baddade derivat finns i Niva 2 i hierarkin for
verkligt varde.

Den 31 mars 2023, uppgick verkligt varde
pa kundfordringar till 17 MSEK (42) och
redovisas i posten kundfordringar i
omsattningstillgdngar i balansrdkningen.
Om det skulle ha skett nagra forandringar
redovisas vardena i 6vriga rorelseintakter /
kostnader i koncernens resultatrakning.
Verkligt viarde pa kundfordringar finns i
Niva 2 i hierarkin for verkligt varde.

DEFINITION AV NYCKELTAL

EBITDA, Earnings Before Interest, Taxes
and Depreciations & Amortizations Rorel-
seresultatet med foére avskrivningar och
nedskrivningar

EBIT, Earnings Before Interest ar det-
samma som Rorelseresultatet

Soliditet (%), Det egna kapitalet i relation till
de totala tillgangarna

Resultat per aktie SEK, Resultatet dividerat
med antalet aktier

Kassalikviditet (%), Kortfristiga tillgangar
minus lager i relation till de kortfristiga
skulderna

LTIFR, (Lost time injury frequency rate) med
betydelsen antalet arbetsplatsolyckor per
miljoner arbetade timmar

Uns, ar troy uns, dvs 31,1035 gram

SOTKAMO
LY j

e

17




