EJ FOR SPRIDNING, OFFENTLIGGORANDE ELLER DISTRIBUTION I SIN HELHET ELLER I DELAR, DIREKT
ELLER INDIREKT, I ELLER TILL AUSTRALIEN, KANADA, HONGKONG, JAPAN, SINGAPORE, SYDAFRIKA, NYA
ZEELAND, USA ELLER NAGOT ANNAT LAND DAR SADAN SPRIDNING, PUBLICERING ELLER DISTRIBUTION
SKULLE BRYTA MOT TILLAMPLIGA LAGAR ELLER REGLER ELLER SKULLE KRAVA ATT YTTERLIGARE
DOKUMENTATION UPPRATTAS ELLER REGISTRERAS ELLER KRAVA ATT NAGON ANNAN ATGARD VIDTAS,
I TILLAGG TILL DE KRAV SOM STALLS ENLIGT SVENSK LAG. DETTA PRESSMEDDELANDE UTGOR INTE ETT
PROSPEKT ELLER ETT ERBJUDANDE ATT SALJA VARDEPAPPER. VARDEPAPPER FAR INTE ERBJUDAS ELLER
SALJAS I USA UTAN REGISTRERING HOS UNITED STATES SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION ELLER
GENOM TILLAMPNING AV ETT UNDANTAG FRAN REGISTRERINGSKRAVEN I ENLIGHET MED VID VAR TID
GALLANDE UNITED STATES SECURITIES ACT FRAN 1933. SOTKAMO SILVER AVSER INTE ATT REGISTRERA
NAGON DEL AV ERBJUDANDET I USA ELLER GENOMFORA ETT OFFENTLIGT ERBJUDANDE AV
TECKNINGSRATTERNA ELLER AKTIERNA I USA. ANDRA RESTRIKTIONER AR TILLAMPLIGA. VANLIGEN SE
VIKTIG INFORMATION I SLUTET AV DETTA PRESSMEDDELANDE.

SOTKAMO SILVER OFFENTLIGGOR TILLTANKTA VILLKOR AVSEENDE DE PLANERADE EMISSIONERNA

Sotkamo Silver AB (*'Sotkamo Silver eller "'Bolaget™) offentliggjorde den 28 november 2022 att Bolagets styrelse
foreslagit en nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare (**Foretradesemissionen') samt
en riktad emission (den ""Riktade Emissionen®, och tillsammans med Foretradesemissionen ""Emissionerna').
Emissionerna avses beslutas av en extra bolagsstamma som ska hallas den 28 december 2022. Styrelsen har idag
beslutat om de tilltdnkta slutliga villkoren for Emissionerna, under forutsattning att formellt beslut fattas den 28
december 2022 efter extra bolagsstamman.

Emissionerna i korthet

* Den planerade Foretradesemissionen om cirka 12,0 MEUR och den Riktade Emissionen om cirka 2,0 MEUR,
kommer ge Bolaget en bruttolikvid om cirka 14,0 MEUR vid full teckning.

« Nettolikviden fran Emissionerna kommer att anvandas till att 6ka rorelsekapitalet och till Bolagets framtida
investeringsbehov, framforallt kdrnborrnings- och utvecklingsprogrammet for att forlanga gruvans livslangd fram
till och efter 2030.

» Den Riktade Emissionen kommer att riktas mot ett begrénsat antal institutionella investerare och innehavare av
konvertibler av serie 2022/2026 (med ett sammanlagt nominellt belopp pa 6,4 MEUR) som onskar kvitta fordran
mot nya aktier.

+ Det maximala antalet aktier som kommer att emitteras &r 601 098 633 i Foretradesemissionen och 100 000 000 i
den Riktade Emissionen, maximalt 701 098 633 nya aktier. Den som &r registrerad aktieagare pa avstamningsdagen
ska erhalla tre (3) teckningsratter for varje innehavd aktie i Sotkamo Silver. En (1) teckningsratt berattigar till
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

« Genomforandet av emissionerna ar villkorat av att den kontanta teckningslikviden fran Emissionerna uppgar till
minst 38,5 MSEK eller 3,5 MEUR f6re emissionskostnader. Bolaget bedomer att tidigare namnda teckningslikvid
motsvarar det uppskattade rorelsekapitalbehovet som kan uppkomma omkring mars 2023. Villkoret utgor alltsa
en skyddsmekanism for aktieagare och investerare som deltar i Emissionerna. For det fall Bolaget erhaller en
sammanlagd kontant teckningslikvid som &r mindre an 38,5 MSEK eller 3,5 MEUR i Emissionerna kommer
Emissionerna inte att genomforas. Tecknare som har tecknat och betalat for aktierna i Emissionerna kommer att fa
teckningslikviden aterbetald.

»  Teckningskursen dr 0,02 EUR eller 0,22 SEK per aktie i Foretrddesemissionen och den Riktade Emissionen.

»  Teckningsperioden fér Emissionerna kommer att inledas den 9 januari 2023 och avslutas den 23 januari 2023.

«  Emissionerna maste godkannas av extra bolagsstimman den 28 december 2022.

« Styrelsens formella beslut avseende slutliga villkor for Emissionerna kommer att tas den 28 december 2022 efter
extra bolagsstamman.

»  Ett prospekt avseende Emissionerna kommer att publiceras omkring 4 januari 2023.

Bakgrund och motiv



Den radande allmanna konjunktur- och marknadssituationen har paverkat Bolagets verksamhet och lonsamhet under
2022. Kraftigt hojda priser pa bransle, energi, el och forbrukningsvaror och den samtidiga nedgangen av metallpriserna
har paverkat Bolagets verksamhet och produktion negativt. Den stora osakerhet och volatilitet som ar forknippad med
dessa faktorer har lett till att Bolaget ar tvunget att vidta nodvandiga atgarder for att sakerstalla produktionens I6nsamhet
och kontinuiteten i verksamheten. Bolaget behdver darfor forstarka sin finansiella stallning vilket kraver ytterligare
rorelsekapital for att mota variationerna. Vidare gor de planerade Emissionerna det mojligt for Bolaget att finansiera
sina framtida investeringsbehov, framférallt karnborrnings- och utvecklingsprogrammet for att forlanga gruvans
livslangd fram till och efter 2030.

Tilltankta slutliga villkor avseende Foretradesemissionen

Teckningsperioden for Foretradesemissionen kommer att inledas den 9 januari 2023 och avslutas den 23 januari 2023.
Avstamningsdagen for ratten att erhalla teckningsratter kommer att vara den 4 januari 2023. Teckningsratterna kommer
att tilldelas i forhallande till det antal Sotkamo Silver-aktier som innehas pa avstamningsdagen. Teckningsratterna
kommer att tas upp till handel pA NGM Main Regulated och Nasdaq Helsinki under perioden 9 januari—18 januari 2023.
De som ar registrerade som aktieagare pa avstamningsdagen ska erhalla tre (3) teckningsratter for varje innehavd aktie
i Sotkamo Silver. En (1) teckningsratt beréttigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget. Teckningskursen ar 0,02 EUR
eller 0,22 SEK per aktie. Det maximala antalet aktier som kan emitteras i FOretradesemissionen &r 601 098 633, vilket
ger Bolaget en bruttolikvid om cirka 12,0 MEUR vid fullteckning, fore avdrag for transaktionskostnader. Minst sa
manga aktier maste emitteras som kravs for att Bolaget ska erhalla en sammanlagd kontant teckningslikvid i de
foreslagna Emissionerna och som motsvarar minst 38,5 MSEK eller 3,5 MEUR fore emissionskostnader. For det fall
Bolaget erhaller en sammanlagd kontant teckningslikvid som ar mindre an 38,5 MSEK eller 3,5 MEUR i Emissionerna
kommer Emissionerna inte att genomforas.

Tilltéankta slutliga villkor avseende den Riktade Emissionen

Den Riktade Emissionen riktas mot ett begrénsat antal institutionella investerare och innehavare av konvertibler serie
2022/2026 (med ett sammanlagt nominellt belopp pa 6,4 MEUR) som &nskar kvitta fordran mot nya aktier.
Teckningsperioden for den Riktade Emissionen kommer att inledas den 9 januari 2023 och avslutas den 23 januari 2023.
Teckningskursen ar 0,02 EUR eller 0,22 SEK per aktie. Det maximala antalet aktier som kan emitteras i den Riktade
Emissionen dr 100 000 000, vilket ger Bolaget en bruttolikvid om cirka 2,0 MEUR vid fullteckning, fore avdrag for
transaktionskostnader. Minst sa manga aktier maste emitteras som kravs for att Bolaget ska erhalla en kontant
teckningslikvid i de foreslagna Emissionerna som motsvarar minst 38,5 MSEK eller 3,5 MEUR fore
emissionskostnader. For det fall Bolaget erhaller en sammanlagd kontant teckningslikvid som &r mindre an 38,5 MSEK
eller 3,5 MEUR i Emissionerna kommer Emissionerna inte att genomforas.

Styrelsens standpunkt &r att en nyckelfaktor for Bolagets verksamhet ar sékerhetsstallande av en fortsatt solid finansiell
stallning for Bolaget. Styrelsen har 6vervagt en storre Foretradesemission for att ytterligare sakra Bolagets langsiktiga
kapitalbehov. Styrelsen anser dock att en riktad emission till innehavare av konvertibler av serie 2022/2026 ar det mest
kostnadseffektiva sattet att aterbetala skulden till konvertibelinnehavarna och samtidigt minska Bolagets skuld och
rantekostnader, i jamforelse med andra mojliga finansieringsalternativ. Andra anledningar till att avvika fran
aktiedgarnas foretradesréatt ar att ytterligare stirka aktiedgarbasen med institutionella investerare.

Teckningskursen i den Riktade Emissionen har faststéllts genom forhandlingar med vissa innehavare av konvertibler
serie 2022/2026 och motsvarar teckningskursen i Foretradesemissionen. Genom att mojliggéra for innehavare av
konvertibler serie 2022/2026 att kvitta deras fordran mot nya aktier i Bolaget till samma pris som i
Foretradesemissionen, kommer konvertibelinnehavarna dra nytta av samma rabatt som aktiedgarna i Bolaget, vilket
annars skulle medfdra en omrakning av villkoren for konvertiblerna av serie 2022/2026. Styrelsen anser att det
formanliga priset ar nodvandigt for att framgangsrikt kunna genomfora den Riktade Emissionen, sarskilt med tanke pa
radande volatila och utmanande marknadsforhallanden. Den sammantagna bedémningen &r att den Riktade Emissionen
gors i Bolagets och aktiedgarnas intresse.

Utspadning



Om Foretradesemissionen fulltecknas, och extra bolagsstéamman den 28 december 2022 beslutar i enlighet med
forslagen i kallelsen, kommer Bolagets aktiekapital oka med 32 614 163,955144 SEK, fran 10 871 387,985048 SEK till
43 485 551,940192 SEK, genom emission av 601 098 633 nya aktier. FOr aktiedgare som beslutar att inte nyttja sina
teckningsratter kommer Foretradesemissionen, om fulltecknad, resultera i en utspadning om cirka 75,0 procent baserat
pa totalt antal aktier och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Om den Riktade Emissionen fulltecknas, och extra bolagsstimman den 28 december 2022 beslutar i enlighet med
forslagen i kallelsen, kommer Bolagets aktiekapital 6ka med 5 425 759,129142 SEK, fran 10 871 387,985048 SEK till
16 297 147,114190 SEK, genom emission av 100 000 000 nya aktier. Om fulltecknad kommer den Riktade Emissionen
resultera i en utspadning om cirka 33,3 procent baserat pa totalt antal aktier och roster i Bolaget efter den Riktade
Emissionen. Om bada Emissionerna fulltecknas kommer detta resultera i en utspadning om cirka 77,8 procent baserat
pa totalt antal aktier och roster i Bolaget efter bada Emissionerna.

Extra bolagsstémma, formellt beslut avseende finala villkor och prospekt

Styrelsen har kallat till extra bolagstdmma som kommer att &ga rum den 28 december 2022 for att besluta om
Emissionerna. Styrelsens formella beslut avseende slutliga villkor for Emissionerna kommer att tas den 28 december
2022 efter extra bolagsstamman. Sotkamo Silver kommer att forbereda ett prospekt avseende Emissionerna. Sotkamo
Silver avser att publicera prospektet omkring 4 januari 2023.

Viktig information for det fall Emissionerna inte genomférs till féljd av otillracklig teckningsgrad

For det fall Bolaget erhaller en sammanlagd kontant teckningslikvid som &r mindre an 38,5 MSEK eller 3,5 MEUR fore
emissionskostnaderna i Emissionerna kommer Emissionerna inte att genomforas. Bolaget bedomer att tidigare namnda
teckningslikvid motsvarar det uppskattade rorelsekapitalbehovet som kan uppkomma omkring mars 2023. Villkoret
utgor alltsa en skyddsmekanism for aktieagare och investerare som deltar i Emissionerna. For det fall Emissionerna
avbryts till foljd av otillracklig teckningsgrad kommer tecknare som har tecknat och betalt for aktier i Emissionerna fa
teckningslikviden aterbetald. Notera dock att teckningsratterna kommer att bli vardelosa (utan ratt till ersattning) om
Emissionerna avbryts.

Preliminar tidplan fér Emissionerna

« 28 december 2022: Extra bolagsstimma for att besluta om, bland annat, Emissionerna

« 2 januari 2023: Sista handelsdag for aktierna med ratt att erhalla handelsratter

« 3januari 2023: Forsta handelsdag for aktierna utan ratt att erhalla handelsratter

*  Omkring 4 januari 2023: Offentliggbrande av prospekt

« 4 januari 2023: Avstamningsdag for ratt att erhalla teckningsratter

* 9januari — 18 januari 2023: Handel i teckningsrétter i Sverige och Finland

* 9 januari —23 januari 2023: Teckningsperiod i Emissionerna

» Omkring 26 januari 2023: Beréknad dag for offentliggdrande av utfallet i Emissionerna (inkluderade information
avseende huruvida Emissionerna kommer att genomfoéras)

For mer information, vanligen kontakta:
Mikko Jalasto, VD, tel. +358 50 482 1689

Denna information ar sadan information som Sotkamo Silver AB ar skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmisshruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 23 december 2022, klockan 8:30 CET.

De officiella borsmeddelandena ges pa svenska och det kan finnas skillnader i de Gversatta versionerna. | handelse av
skillnader galler den svenska versionen.



Om Sotkamo Silver AB

Sotkamo Silver har som affarsidé att utveckla och utvinna metallfyndigheter med langt tagna hansyn till méanniskor och
miljo. Bolaget ager Silvergruvan i Sotkamo, var produktionen bdrjade i mars 2019. Dessutom har foretaget
mineralrattigheter till mineralfyndigheter som innehaller adelmetaller och basmetaller i Finland.

Sotkamo Silver tillampar International Financial Reporting Standards IFRS, sasom de antagits av den Europeiska
Unionen.

Sotkamo Silver:s tickerkod ar SOSI pA NGM Main Regulated och SOSI1 pa Nasdag Helsinki.
ISIN-nummer for Sotkamo Silver AB:s aktier &r SE0001057910.

Legal Entity Identifier (LEI) nummer: 213800R2TQW10ZGYDX93.

Las mer om Sotkamo Silver pd www.silver fi

Foretagets pressmeddelanden och finansiella meddelanden distribueras av Cision Sverige och finns pa webbplatsen
www.silver fi

Viktig information

Publicering, offentliggorande eller distribution av detta pressmeddelande kan i vissa jurisdiktioner vara foremal for
restriktioner enligt lag. Personer i de jurisdiktioner dar detta pressmeddelande har offentliggjorts eller distribuerats bor
informera sig om och félja sddana legala restriktioner. Mottagare av detta pressmeddelande ansvarar for att anvanda
detta pressmeddelande och informationen héri i enlighet med tillampliga regler i respektive jurisdiktion.

Detta pressmeddelande innehaller inte och utgdr inte en inbjudan eller ett erbjudande att forvarva, sélja, teckna eller pa
annat satt handla med aktier, teckningsratter eller andra vardepapper i Sotkamo Silver. Inbjudan till berérda personer att
teckna aktier i Sotkamo Silver kommer endast att ske genom det prospekt som Sotkamo Silver avser att offentliggora
pa Sotkamo Silver:s webbplats, efter godkannande och registrering av Finansinspektionen. Prospektet kommer bland
annat att innehalla riskfaktorer och viss utvald finansiell information. Detta pressmeddelande har inte godkants av nagon
regulatorisk myndighet och &r inte ett prospekt. Investerare bor inte teckna eller kdpa véardepapper som omnamns i detta
pressmeddelande forutom pa grundval av den information som kommer att inga i det prospekt som kommer att
offentliggoras.

Detta pressmeddelande riktar sig inte till personer som vistas i Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Singapore,
Sydafrika, Nya Zeeland eller USA eller nagot annat land dar erbjudande eller forséljning av teckningsratter, betalda
tecknade aktier eller nya aktier inte &r tillaten. Detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras eller
distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i eller till Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Singapore, Sydafrika, Nya
Zeeland eller USA eller nagot annat land dar sadan atgard helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner eller dar
sadan atgard skulle innebara krav pa ytterligare prospekt, annan erbjudandedokumentation, registreringar eller andra
atgarder utover vad som foljer enligt svensk lag. Informationen i detta pressmeddelande far inte heller vidarebefordras,
reproduceras eller uppvisas pa satt som star i strid med sadana restriktioner eller som skulle innebéra krav pa ytterligare
prospekt, annan erbjudandedokumentation, registreringar eller andra atgarder. Underlatenhet att efterleva denna
anvisning kan innebdra brott mot tillamplig lag.

Detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att salja vardepapper i USA. Vardepapper far inte erbjudas eller saljas
i USA utan registrering i enlighet med, eller med tillampning av nagot undantag fran, vid var tid géllande United States
Securities Act fran 1933 ("Securities Act"). Vardepapperen som omnamns i detta pressmeddelande har inte och kommer
inte att registreras i enlighet med kraven i Securities Act och det kommer inte att genomfoéras nagot offentligt erbjudande
i USA.

Detta pressmeddelande riktas endast till (i) personer utanfor Storbritannien eller (ii) personer som har professionell
erfarenhet av verksamhet som ror investeringar och som faller inom definitionen av "professionella investerare" i artikel
19(2) i den brittiska Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 ("Ordern™) eller (iii)
ar personer som omfattas av artikel 49(2)(a) till (d) eller (iv) personer till vilka detta pressmeddelande lagligen kan
kommuniceras (alla sddana personer bendmns gemensamt "relevanta personer”). Alla investeringar som detta
pressmeddelande avser dr endast tillgangliga for och kommer endast att rikta sig och distribueras till relevanta personer.
Personer som inte ar relevanta personer ska inte vidta nagra atgarder baserat pa detta pressmeddelande och inte heller
agera eller forlita sig pa det.



Inom medlemsstater i EES enligt férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen™) riktar sig detta pressmeddelande
endast till de personer som enligt Prospektférordningen ar kvalificerade investerare i sadan medlemsstat samt till andra
personer som detta pressmeddelande kan rikta sig till enligt tillampliga lagar och regler. Andra personer eller personer
som inte ar kvalificerade investerare far inte agera eller forlita sig pa detta pressmeddelande eller dess innehall.

Uttalanden i detta pressmeddelande som ror framtida forhallanden eller omstandigheter, inklusive information om
framtida resultat, tillvaxt och andra utvecklingsprognoser samt andra effekter av Foretradesemissionen, utgor
framtidsinriktad information. S&dan information kan exempelvis kannetecknas av att den innehaller ord som "forutses",
"tros", "fOrvantas", "avses", "planeras”, "dmnas", "efterstravas”, "kommer" eller "kan" eller liknande uttryck.
Framtidsinriktad information ar till sin natur forknippad med risker och osdkerhetsmoment eftersom den avser
forhallanden och ar beroende av omstandigheter som intraffar i framtiden. Till foljd av ett flertal faktorer, vilka flera
ligger utom Sotkamo Silver:s kontroll, kan framtida forhallanden komma att avsevart avvika fran vad som har uttryckts
eller antytts i den framtidsinriktade informationen. All framtidsinriktad information i detta pressmeddelande galler
endast per dagen da informationen lamnades och Sotkamo Silver har ingen skyldighet (och atar sig ingen skyldighet)
att uppdatera eller andra nagon sadan information till foljd av ny information, framtida handelser eller andra
forhallanden.



