SOTKAMO SILVER AB
(NGM: SOSI; NASDAQ: SOSI1)
BOKSLUTSKOMMUNIKE 2018

Oversiktsbild 6ver delar av gruvomradet med kontor, vattenreningsverk, malmlagerbyggnad och anrikningsverk

FJARDE KVARTALET 2018

Investeringarna uppgick till 114 MSEK (5)

Ovriga intakter uppgick till 0,1 MSEK (0)

Kvartalets resultat uppgick till -42 MSEK (0)

Resultat per aktie uppgick till -0,32 SEK (0,00)

Forsaljningsavtal med Boliden fér bada koncentraten klart

Forsta sprangsalvan den 16 oktober varpa dagbrottsbrytning paborjades

Konstruktionen av Silvergruvans dammar och malmlager slutfordes

Bolaget har lamnat in ansékan om milj6tillstand for okad brytningsvolym i samband med ny
sorteringsteknologi. Den befintliga och planerade gruvverksamheten baseras pa det nuvarande
tillstdndet som galler tills vidare.

RAKENSKAPSARET 2018

Investeringar uppgick till 285 MSEK (26)

Eget kapital uppgick per 31 december 2018 till 303 MSEK (328)
Likvida medel uppgick per 31 december 2018 till 123 MSEK (164)

Bolagets kassafléde uppgick till -44 MSEK (5), varav investeringar -299 MSEK och finansiering
258 MSEK

Ovriga intakter uppgick till 0,1 MSEK (0,1)

Periodens resultat uppgick till -62 MSEK (-15)

Resultat per aktie uppgick till -0,49 SEK (-0,14)

Ingen utdelning for aret foreslas

Jamforelsesiffror avser motsvarande period foregdende ar



VD TIMO LINDBORG

Silvergruveprojektet har fortskridit enligt schema under 2018. Fjarde kvartalen har varit
mycket intressant och givande for Bolaget. Sotkamo Silver har intensivt byggt
Silvergruvan for att fardigstalla det till produktionsstart i mars 2019. Vi har varit
framgangsrika i vara entreprendrsval. Som flest har vi varit mer &4n 160 arbetare under
byggnads- och installationsfasen.

Ett av Sotkamo Silvers viktiga mal ndddes med den forsta sprangsalvan i oktober.
Utvecklingen underjord pabdrjades samtidigt. Silvergruvan kommer att producera silver-guld-
blykoncentrat och zink-silverkoncentrat som kommer att levereras till Boliden smaltverk i Kokkola i
Finland och Rénnskar i Sverige.

Den befintliga verksamheten och den kommande gruvverksamheten baseras pa det nuvarande
miljotillstandet som  galler tills vidare.  Brytningsvolymen, klarningsdammarna  och
anrikningssandmagasinet har konstruerats i enlighet med ritningarna och foérordningarna i
milj6tillstdndet. Dammarna har tagits i bruk under december och fyllts med vatten. Forutom
anrikningssandmagasinet har totalt har fem klarningsdammar byggts.

Med hansyn tagen till oro for vattenkvaliteten har vi beslutat att satsa pa vattenbehandling genom att
infora mekanisk vattenbehandling redan i detta skede av projektet. Med denna satsning forbereder vi
oss redan nu for kapacitetsokning och tar hansyn till miljdaspekter samt att vi effektivt 6kar kontrollen
av produktionen.

Jag valkomnar varmt vara nya anstéllda till Bolagets personal. De har, tillsammans med var annan
personal, en stark kompetens, fokus och passion inom varierande omraden av gruvproduktion och
utveckling av gruvdrift. Personalens breda kunnande och sammansattning dkar mojligheten att vidare
utveckla Bolaget efter produktionsstart.

Bolaget har dven bestamt att ha 6ppet hus den 5 juni 2019, da bosatta i omradet, aktieagare, alla
intressenter och andra intresserade ar valkomna att bestka Silvergruvan.

VERKSAMHETEN

Sotkamo Silvers affarsidé ar att utveckla och utvinna mineralférekomster i Norden. Verksamheten
bedrivs med genomgripande hansyn tagen till manniskor och miljo.

Sotkamo Silver ager direkt och via dotterbolaget Sotkamo Silver Oy mineralférekomster som innehaller
silver, guld, zink och volfram i Finland, Sverige och Norge. Bolagets huvudprojekt finns vid Silvergruvan
i Sotkamo kommun dar arbetet for produktionsstart under forsta kvartalet pagar. Visionen ar att vara
en del av en framtida strukturutveckling och konsolidering av den nordiska gruvbranschen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET FJARDE KVARTALET 2018
Forsaljningsavtal med Boliden for bada koncentraten undertecknade

Sotkamo Silver AB och dess heldgda dotterbolag Sotkamo Silver Oy har kommit éverens om villkoren
for forsaljning och leverans av silver-guld-blykoncentrat och silver-zinkkoncentrat fran Silvergruvan till
Boliden smaéltverk i Kokkola i Finland och Rénnskér i Sverige. De férsta leveranserna planeras i mars
2019.



Forsta sprangsalvan den 16 oktober

Ett av Sotkamo Silvers viktiga mal mot produktion naddes med den forsta sprangsalvan den 16 oktober.
Den forsta sprangsalvan ar en betydande milstolpe och dgonblick i varje gruvprojekt. Utvecklingen
underjord paborjades samtidigt.

Konstruktionen av klarningsdammarna och anrikningssandmagasinet samt malmlagret slutfort

Klarningsdammarna och anrikningssandmagasinet vid Silvergruvan har konstruerats i enlighet med
ritningarna och forordningarna i miljtillstdndet. Dammarna togs i bruk under december och bérjade
fyllas med vatten. Forutom anrikningssandmagasinet har totalt har fem klarningsdammar fardigstallts.

Samtidigt har mellanlagringsomraden for malm fardigstallts, vilket méjliggjorde malmbrytning.

Bolaget har lamnat in ansékan om miljotillstand fér 6kad brytningsvolym i samband med ny
sorteringsteknologi

Ansdkan lamnades in till Regionalférvaltningsverket (RFV) for Norra Finland. Den befintliga och
planerade gruvverksamheten baseras pa det nuvarande tillstandet som galler tills vidare.

Andringarna avser en o©kning av brytningsvolymen och inférandet av den materialintensiva
malmsorteringsprocessen som kraver utvidgning av sidobergsférvaring och vattenbehandlings-
processerna.

Den totala bergsbrytningen dkar fran cirka 500 000 ton per ar till cirka 1 800 000 ton per ar vilket 6kar
den potentiella maximala kapaciteten for anrikning till 600 000 ton per ar. Den storsta delen av
brytningen kommer att ske som underjordisk gruvdrift och dagbrottet kommer inte att 6ka i omfattningen
jamfort med det gallande miljotillstandet. Pa grundval av miljokonsekvensbeskrivningen (MKB) kommer
dessa forandringar i verksamheten inte i nagon vasentlig utstrackning éndra det goda miljoskyddet i
narheten av Silvergruveomradet.

Nedskrivning Mo i Rana

Bolaget har gruvmedgivanden samt prospekteringsrattigheter i Mo i Rana i Norge som vid arets borjan
var upptagna till 48,3 MSEK. Gruvmedgivanden |6pte ut i december 2018. Under kvartalet har aven en
genomgang gjorts av de prospekteringslicensomraden som tillhor tillgdngen, omrade for omrade och
da Bolaget anser att vissa omraden inte langre ar varda att fortsatta prospektering pa har vardet pa
dessa skrivits ner till noll. Totalt har tillgangar i Mo i Rana skrivits ned med 21,7 MSEK. De fyndigheter
som kvarstar med varde avser Bolaget att fortsatta prospektera.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Beslutat att infora ett mekaniskt vattenreningsverk i Silvergruvan som en del av en fyrastegs-
vattenbehandlingsprocess. Detta ar en del av Silvergruvans BAT-teknikinvestering.

PERSONAL, SAKERHET OCH MILJO

Under perioden januari till december har det intraffat tva olyckor som resulterat i en sjukdag (LTI). LTIFR
(Lost time injury frequency rate eller antalet sjukdagar pa grund av olyckor per miljoner arbetstimmar)
ar 11 inklusive alla entreprendrer. Regelbundna inspektioner av sakerheten gors av entreprendrernas
sakerhet och visar pa goda resultat, de tva olyckorna som intraffat ar klamskada i bildérr och en stukad
fot. Bolagets mal for LTIFR ar 0.



Vid bygget vid gruvan fanns det i slutet av rapportperioden 103 arbetare pa plats varav 14 var Bolagets
egen. Rekryteringsarbetet for arbetare och underhallspersonal till gruvan pagéar och ett samarbete har
inletts med Barona.

Inga avvikelser har rapporterats vid miljoprovtagningarna vid gruvan. Bullergrdnsen o6verskrevs i
oktober pa grund av en defekt flakt, vilket atgardades under november manad.

PROSPEKTERINGSUPDATERING 2018
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Tipasjarvi gronstensbalte —omkring Silvergruvan

Sotkamo Silver engagerade Finlands Geologiska Undersdkning (GTK) for att tolka data om geofysiska
undersokningar med lag hojd fran 2005. Huvuddragen var att generera mal for Silvermineraliseringarna
langs Tipasjarvi gronstensbalte. Arbetet identifierade sju hogprioriterade mal eller malomraden som
foreslogs for vidare arbete och uppféljning.

Beddmningen av den regionala prospekteringspotentialen fortsatte genom att engagera
magisterstudenten fran Uledborgs universitet for att forbereda sin uppsats av de geokemiska
egenskaperna hos vulkaniska bergarterna. Prover har samlats in och analyserats och arbetet kommer
att vara klart i maj 2019.

Utvardering av ovan namnda dataset har starkt grénstensbaltets prospekteringspotential och ledningen
ser fram emot nasta fas i undersdkningarna. TUKES, gruvmyndigheten, har pabdrjat processen att
bevilja de tillampade prospekteringslicenserna i huvudzonen. Licenser forvantas beviljas fore utgangen
av 2019.

Mo i Rana, Norge

Sotkamo Silver har fem gruvmedgivanden frdn den norska staten och har dessutom 20
prospekteringslicensomraden i Mo i Rana, Norge. Foretaget har samarbete med Mineralprosjektet
Indre Helgeland lett av SIINTEF Materialer och Kjemi. Projektet engagerar ocksa andra parter for att
framja mineralindustrin i regionen. Ovriga arbeten ar samarbetet med Norges Geologisk Undersokelse
(NGU) och Norges Tekniska Hogskola (NTNU) i Trondheim. Tva mastersstudenter har varit
engagerade for att forbereda sin avhandling fran omradet vid Mofjellet. Faltbesok gjordes med
studenterna och foretradarna fér NGU och NTNU.



Volfram i Sverige

Sotkamo Silver har beviljats sju prospekterings tillstand i Bergslagen. Undersokningstillstdnden
omfattar flera historiska gruvor och kanda volframfyndigheter. Arbetet med att bedéma potentialen och
prioritera malen har planerats till det forsta halvaret 2019.

Guld och Volfram, stdra Finland

Analyser fran borrkampanjen i Hopeavuori- i slutet av 2017 mottogs i februari 2018 och rapporterades
i pressmeddelande den 26 februari. Resultaten av borrkampanjen visar att guldkvaliteterna ar
jamforbara med tidigare resultat och ar bra. Den béasta delen av fyndigheten fortsatter mot véster och
mot djupet. Ansékan om utvidgning och férlangning av prospekteringslicensen i Hopeavuori éver-
lamnades till gruvmyndigheten (TUKES) i mars.

Tva omraden for prospektering reserverades av Bolaget i mars. Ett av omradena ligger i norra
Tammerfors och en annan i narheten av staden Hameenlinna. Bada omradena kan innehélla bade
volfram- och guldfyndigheter. Ahvenlammi och Hieronmaki ar de viktigaste volframfyndigheterna som
tidigare har undersokts av tidigare operatorer. Dessutom finns det &ven andra kanda utstéllningar och
mineraliseringar for vidare uppféljning. Ahvenlammifyndigheten har undersékts av Finlands Geologiska
Undersokning (GTK) och historisk uppskattning visar 1 Mt med en halt av 0,15% W. Borrkarnor och
rapporter om det historiska arbetet ar tillgangliga och preliminart undersdkande faltarbete genomférdes
under sommaren. Reservationerna ar giltiga i 2 ar och ger mgjlighet att anséka om prospekterings-
licens.

Mer information om Bolagets fyndigheter finns pa Bolagets hemsida samt i Arsredovisningen fér 2017
sida 8-13.

METALLMARKNAD

Vardet av Sotkamo Silvers mineraltillgangar paverkas mest av prisutvecklingen pa silver, guld, zink och
bly. Bolaget foljer noga metallprisutvecklingen. Férdelningen av Bolagets forvantade intékter mellan de
olika metallernas innehall i koncentraten férdelas enligt en uppdaterad prisuppskattning av Consensus
Economics enligt nedanstaende tabell:

Intaktsférdelning

Silver i Pb

koncentrat 59%
Silver i Zn konc 3%
Silver totalt 62%
Guld i Pb

koncentrat 18%
Zink 14%
Bly 6%
Totalt 100%

Silverprisutveckling (Ag)

Som tabellen visar kommer Bolaget vara mest kanslig for rorelser i silverpriset. Silverpriset utveckling
de senaste fem aren visas i grafen (kalla: LBMA) nedan och har varierat mellan 12,13 och 18,53
EUR/oz. Under 2018 har trenden varit ett sjunkande pris som dock vant uppat sista kvartalet och
uppgangen har fortsatt upp under boérjan av 2019 och lag pa en niva om 13,90 EUR/oz (16 USD/0z) i
slutet av januari.
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FINANSIELL STALLNING

Koncernen hade pa balansdagen tillgangliga likvida medel om 123 MSEK (164). Soliditeten uppgick till
51,4 % (96,0). Koncernens egna kapital uppgick till 305 MSEK (328), vilket motsvarade 2,33 SEK (2,75)
per aktie.

Investeringar

Under 2018 har investeringar gjorts med 285 MSEK (26). Investeringarna har skett pa bred front for att
fa Silvergruvan i drift under det forsta kvartalet 2019. De storsta investeringarna har gatt till konstruktion
av anrikningsverket, vag- och dammbyggen samt till investeringar i automation och maskiner i
anrikningsverk och tillhérande konstruktioner.

Kassaflode

Under aret har 256 MSEK tillforts koncernen genom obligationslan (136 MSEK), nyemission
(36 MSEK), konvertibellan (51 MSEK) samt utvecklingslan fran Business Finland (33).

Investeringarna i Silvergruveprojektet uppgar till 297 MSEK och har gatt till investeringar i gruva,
anrikningsverk, dammar, vattenreningsverk samt infrastruktur och kross.

Anstéallda

| slutet av aret var 25 personer anstéllda inom koncernen, antingen genom anstallining eller pa
konsultbasis.

Transaktioner med narstdende

VD har under perioden januari till september fakturerat sedvanliga konsultarvoden enligt
marknadsmassiga avtal som uppgar till 2,6 MSEK (2,0).

Den i Sotkamo Silver Oy inréttade styrgruppen for Silvergruveprojektet innefattar aven delar av
Sotkamo Silver ABs styrelse, styrgruppsmaétena ersétts med 1 000 EUR per ledamot och méte och
Mauri Visuri ersétts via faktura till Teknoventure Oy med 1500 EUR per moéte. | styrgruppen ingar Jarmo
Vesanto, Ilkka Tuokko och Mauri Visuri fran styrelsen. Arvode har utgatt for Jarmo med 206 KSEK
(20 000 EUR) och till Teknoventure Oy med 293 KSEK ( 28 500 EUR). For llkka ligger uppdraget inom
ramen for arbetet som styrelseordférande i Sotkamo Silver Oy och ersétts inte separat utom som en
del av styrelsearvodet for Sotkamo Silver Oy vilket under 2018 utgatt med 320 KSEK (31 127 EUR).



KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET |

SOTKAMO

SAMMANDRAG

2018 2017 2018 2017
Belopp i KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ovriga intikter 65 0 119 78
Ovriga externa kostnader -8 362 -4 326 -22 987 -16 239
Personalkostnader -1794 -1301 -9001 -5018
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella -21803 -4l 21934 -137
och immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -132 -64 -132 -64
Rorelseresultat -32 025 -5731 -53 935 -21 381
Finansiella intakter -650 6213 9 206 6213
Finansiella kostnader -9 153 -369 -18 251 -67
Finansnetto -9 803 5844 -9 045 6 147
Resultat efter finansiella poster -41 829 113 -62 980 -15234
Skatt 0 0 0 0
ARETS RESULTAT -41 829 113 -62 980 -15 234
OVRIGT TOTALRESULTAT
Totalresultat som kan aterforas till arets
resultat:
Omréakningsdifferenser 96 530 634 621
Summa totalresultat -41 733 643 -62 346 -14 613
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -41733 643 -62 346 -14 613
SUMMA -41 733 643 -62 346 -14 613
Resultat per aktie, vagt genomsnitt, SEK -0,32 -0,07 -0,49 -0,14



SOTKAMO
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i kSEK 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 27 247 48 956
Materiella anlaggningstillgangar 405 870 117 933
Finansiella anlaggningstillgangar 14 371 409
Uppskjuten skattefordran 341 341
Summa anlaggningstillgangar 447 828 167 639
Omsattningstillgangar

Ovriga omséttningstillgangar 26 813 9291
Likvida medel 122 697 164 171
Summa omsattningstillgangar 149 510 173 462
Summa tillgangar 597 338 341101
Eget kapital och skulder

Eget kapital 303070 328 518
Avséttningar 136 960
Langfristiga skulder 229 265 5063
Kortfristiga skulder 64 869 6 560
Summa eget kapital och skulder 597 338 341101
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KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

) Balanserat
Belopp i KSEK Ej Ovrigt resultat Totalt
Aktie- registrerat tillskjutet Omraknings- inkl. Arets eget
kapital kapital kapital differenser resultat kapital
Ingdende eget kapital 2017-01-01 141 596 4895 133238 -987 9182 287923
Totalresultat
Totalresultat januari - december 2017 -15234  -15234
Summa totalresultat 0 0 0 0 -15234  -15234
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 621 621
Summa dvrigt totalresultat 0 0 0 621 0 621
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av
agare
Registrering av nyemission 1919 -4 895 2976 0
Nyemission 20 165 38 221 58 386
Emissionskostnader -3178 -3178
Summa transaktioner med aktiedgare 22 084 -4 895 38019 0 0 55 208
Utgaende eget kapital 2017-12-31 163 680 0 171257 -366 -6 052 328519
Totalresultat
Totalresultat januari - december 2018 -62980  -62 980
Summa totalresultat 0 0 0 0 -62 980 -62 980
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferens 634 634
Summa dvrigt totalresultat 0 0 0 634 0 634
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av
agare
Nyemission 15735 24 009 39744
Emissionskostnader -2 847 -2 847
Summa transaktioner med aktiedgare 15735 0 21162 0 0 36 897
Utgadende eget kapital 2018-12-31 179 415 0 192419 268 -69 032 303070




SOTKAMO

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2018-12-31 2017-12-31
Den l6pande verksamheten

Periodens resultat fére skatt -62 980 -15 234
Justering for poster som inte ingér i kassaflodet 20 957 -3674
K“assc’;\flc‘jd(aj fran den I6pande verksamheten fére férandringar av 42 023 18 908
rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Forandring av rérelsefordringar -17 056 -7 885
Forandring av rorelseskulder 56 644 1653
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -2 435 -25 140
Kassaflode fran investeringsverksamheten -299 437 -23 767
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission 36 898 55 208
Forandring av lan 220 889 -843
Summa kassafléde fran finansieringsverksamheten 257 787 54 365
Arets kassafldde -44 085 5 458
Likvida medel vid periodens borjan 164 171 156 477
Valutakursdifferens 2612 2236
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 122 697 164 171
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

2018 2017

Belopp i KSEK jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 5413 3468
Ovriga intéakter - -
Intékter 5413 3468
Ovriga externa kostnader -7 495 -9 689
Personalkostnader -5015 -4 248
A, s kgt inmatetele 5
Ovriga rérelsekostnader -128 -64
Rorelseresultat -28 973 -10 538
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 28 100 5411
Rantekostnader och liknande resultatposter -3 955 -1
PERIODENS RESULTAT -4 828 -5128
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -4 828 -5128
SUMMA -4 828 -5128
MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2018-12-31 2017-12-31
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 27 026 48 650
Materiella anlaggningstillgangar 6 883 8 155
Finansiella tillgangar 350 350
Fordringar dotterféretag 311 930 152 254
Aktier i dotterféretag 174 913 174 913
Ovriga omséattningstillgangar 5796 1447
Likvida medel 48 498 104 067
Summa tillgangar 575 396 489 836
Eget kapital och skulder

Eget kapital 518 853 486 783
Avséttningar 135 960
Langfristiga skulder 53 496 0
Kortfristiga skulder 2912 2093
Summa eget kapital och skulder 575 396 489 836
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SOTKAMO
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MODERBOLAGETS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Balanserat

Pagaende resultat inkl Totalt eget
Belopp i kSEK Aktiekapital nyemission Reservfond Overkursfond arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2017-01-01 141 595 1919 16 150 402 906 -125 867 436 703
Totalresultat
Arets resultat -5128 -5128
Arets totalresultat - - - - -5128 -5128
Nyemission 20 166 38220 58 386
Registrering av nyemission ¥ 1919 -1919 0
Emissionskostnader -3177 -3177
Utgéende eget kapital 2017-12-31 163 680 . 16 150 437 949 -130 995 486 783
Totalresultat
Arets resultat -4828 -4 828
Arets totalresultat - - - - -4828 -4828
Nyemission 15735 24009 39744
Emissionskostnader -2 846 -2 846
Utgaende eget kapital 2018-12-31 179 415 - 16 150 459 411 -126 167 518 853
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MODERBOLAGETS KASSAFLODE | SAMMANDRAG

SOTKAMO
N

Belopp i kKSEK 2018 2017
Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 4828 10535
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 21894 -2478
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 17 066 13017
Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -4 349 868
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 819 1112
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13 536 -11 037
Kassaflode fran investeringsverksamheten --158 409 2322
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 89 304 55 209
Arets kassaflode -55 569 46 494
Likvida medel vid arets borjan 104 067 57573
Likvida medel vid arets slut 48 498 104 067

Valutakurser
Valutakurser har for sammanstallningen av bolagets rdkenskaper beraknats med foljande varden:

2018-12-31 2017-12-31
Balansdagens kurs SEK/EUR 10,2753 9,8497
Balansdagens kurs SEK/USD 8,971 8,2322
Genomsnittskurs for rapportperioden/aret SEK/EUR 10,2620 9,6357
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OVRIG INFORMATION
Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering,
arsredovisningslagen samt lagen om vardepappersmarknaden. Fér moderbolaget har
delarsrapporten upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om
vardepappersmarknaden vilket &r i enlighet med bestdmmelserna i RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper for
rapporten ar oférandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning med undantag av
nedan.

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella instrument:

Redovisning och vardering. IFRS 9 innehaller en modell for klassificering och vardering
av finansiella instrument, en framatblickande nedskrivningsmodell for finansiella
tillgangar och en omarbetad ansats till sakringsredovisning. Klassificering och véardering
under IFRS 9 ar baserade pa den affarsmodell ett foretag tillampar for forvaltningen av
finansiella tillgangar och egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fran de
finansiella tillgAngarna. Redovisning och vardering. IFRS 9 innehaller en modell for
klassificering och vardering av finansiella instrument, en framatblickande
nedskrivningsmodell for finansiella tillgangar och en omarbetad ansats till
sakringsredovisning. Klassificering och vardering under IFRS 9 ar baserade pa den
affarsmodell ett foretag tillampar for forvaltningen av finansiella tillgangar och
egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflodena fran de finansiella tillgangarna.
Overgangen till IFRS 9 har inte paverkat bolaget vasentligt sedan implementeringen 1
januari 2018 och da bolaget annu inte har nagra intakter eller kundfordringar har Inga
vasentliga nedskrivningar vid évergangen till IFRS redovisats. Framtida forlustreserver
kommer att redovisas for alla finansiella tillgdngar som varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder

IFRS 15 ersatter tidigare standarder och tolkningsuttalanden om intakter. Standarden
introducerar en ny modell for intaktsredovisning och tillampas pa samtlig kundkontakt.
Den nya standarden innebar nya utgangspunkter for nar en intakt redovisas och kraver
nya bedémningar fran foretagsledningen jamfort med tidigare. Sotkamo Silver kommer
under 2018 inte ha nagra intakter av vasentlig betydelse och standarden kommer ha
genomslag forst under 2019 da produktion planeras.

D& Bolaget kommer producera metallkoncentrat som saljs till smaltverk ar den gangse
standarden att dessa faktureras preliminért vid leverans. Definitivfakturering sker nar alla
ingdende parametrar (koncentrat, kvantitet, metallinnehdll, férorenings-innehall och
metallpris for den dverenskomna prissattningsperioden, vilket normalt &r genomsnittspris
manaden eller den andra manaden efter leveransmanaden pa LME resp. LBMA har
faststéllts. Bolaget har utvarderat om transporttjanster i slutgiltiga kundavtal kommer
utgbra enskilda prestationsataganden, transporten till Bolidens smaltverk har
identifierats som ett separat atagande. Intakten kommer att redovisas den manad
Boliden har godkant att leveransen har ankommit smaltverken.
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Den del av preliminarfakturornas varde som avser skillnaden mellan de preliminara
metallpriserna och de forvantade slutliga kommer att betraktas som ett finansiellt
instrument och behandlas enligt IFRS 9 fram till att en slutfaktura skickas.

IFRS 16

IFRS 16 Leasing, som ersatter IAS 17, trader i kraft den 1 januari 2019. Bolaget kommer
att tillampa standarden fran ovanstdende dag och kommer att tillampa den forenklade
metoden dar ingen omrakning gors av informationen avseende jamférelseperioder i
efterhand.

IFRS 16 kommer att f& genomslag pa nastan alla leasing och hyresavtal. Istallet for att
redovisa leasingavgiften som en rorelsekostnad kommer den redovisas som en
nyttjanderattstillgang och en finansiell skuld, darmed kommer en avskrivning pa
tillgangen saval som en ranta pa skulden berdknas och redovisas.

| totalresultatet kommer EBITDA, rantekostnader och avskrivningar berdras och
balansomslutning med tillhérande nyckeltalsberakningar kommer att paverkas. EBITDA
kommer att paverkas positivt medan soliditeten kommer minska.

Da Bolaget ar under expansionsfas och del av finansieringen av Silvergruveprojektet
skett genom leasing, hyresavtal eller att delar av driften lagts ut kommer det ha stort
genomslag i balansrakningen.

Balansrakningens 6vergangseffekter

Sotkamo Silver har valt att redovisa 6vergangen till den nya standarden med den
forenklade metoden. Som tabellen nedan visar fanns det inte heller nagra leasingavtal
vid ingdngen av 2018l enlighet med den forenklade metoden har jamforelsear inte
raknats om. Storleken pa nyttjanderatten har varderats till att motsvara storleken pa
leasingskulden vid Overgangstidpunkten. Nyttjanderattsperioden har faststallts med
kunskap i efterhand om hur uppségnings och forlangningsklausuler har tillampats.
Nyttjanderattsavtal kortare an 12 manader eller som upphor inom 12 manader fran
overgangstidpunkten ar klassificerade som korttidsavtal och ingar darmed inte i de
redovisade skulderna eller nyttjanderéatterna. | tillagg har ocksa nyttjanderattsavtal med
ett nyanskaffningsvarde understigande 5 000 USD klassificerats som lagvardeavtal och
ingar inte i de redovisade skulderna eller nyttjanderéatterna.

MSEK Utgaende Bedomda Bedomda Bedomd
balans 31 omklassificeringar justeringar till justerad
dec 2018 fore till foljd av foljid av ingdende
6vergangen évergangen till 6vergangen balans 1
til IFRS 16 IFRS 16 till IFRS 16 jan 2019
Leasingavtal Leasingavtal Leasingavtal

Nyttjanderatt 0 0,4 72,3 72,3

Leasingskulder, 0 0,4 72,3 72,3

rantebarande
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Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Uppskattningar och beddmningar utvarderas lopande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses
rimliga under rddande forhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir foliden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebéar en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder
under nastkommande rakenskapsar diskuteras nedan.

NYCKELTAL(KONCERNEN) 2018-12-31 2017-12-31
Rantabilitet pa genomsnittligt eget kapital Neg Neg
Rantabilitet pa genomsnittligt totalt kapital Neg Neg
Soliditet (%) 50,7 96,0
Rantetackningsgrad Neg Neg
Resultat per aktie (vagt genomsnitt) -0,49 -0,14
Eget kapital per aktie 2,32 2,75
Kassalikviditet (%) 227 2 644

*Definition av nyckeltalen finns i Bolagets arsredovisning for 2017 sid 70-72

RISKFAKTORER

Olika risker och marknadsosakerheter har inverkan pa Bolagets verksamhet, bade
interna och externa handelser. Bolagets verksamhet maste utvarderas mot bakgrund av
de risker, komplikationer och tillkommande kostnader som bolag inom gruvverksamhet
och prospektering ar utsatta for. Bolaget kan kontrollera och motverka dessa risker i
varierande grad.

For en mer detaljerad redogoérelse dver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer se
Sotkamo Silvers arsredovisning for 2017, sid 29-33.

| tillagg till foregaende ars riskfaktorer har Uppstarts- och avbrottsrisk tillkommit, vilket
innebar att produktionsstarten fordrojs vasentligt, att stillestand intraffar nar produktionen
ar igang eller att produkterna inte lever upp till kundens specifikationer. Bolaget har tagit
flera steg for att minimera féljderna dels genom att analysera processflédet och se till att
reservdelar och alternativa processfloden ar tillgangliga. Bolaget har aven tecknat en
avbrottsforsakring.

BORS OCH AKTIEDATA

Bolaget ar noterat pA NGM Equity i Stockholm och pd NASDAQ Helsinki. Bolagets
tickerkod ar SOSI pa NGM Equity och SOSI1 P4 NASDAQ Helsinki. ISIN-nummer for
Sotkamo Silver ABs aktier &r SE0001057910. Aktien finns aven noterad pa Borse Berlin,
Open Market Dar ar Bolagets Code number AOMMF4 och ISIN-numret ar detsamma
som pa NGM Equity i Stockholm; SE0001057910.
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AKTIEDATA 2018-12-31 2017-12-31
Boérskurs balansdag SEK 3,90 3,84
Kvotvarde SEK 1,37 1,37
Market Cap. MSEK 510 458
Handel 2018 NGM, st 5 269 006 8 223 067
Handel 2018 Nasdaq HEL, st 50 829 559 94 562 258
Antal registrerade aktier 130 783 299 119 313694
Genomsnittligt antal aktier 126 623 992 109 908 116
Aktiekapital SEK 179 414 417 163 679 896

KOMMANDE FINANSIELL INFORMATION

Sotkamo Silver kommer att ge ekonomisk information vid foljande tillfallen:

Arsredovisningen publiceras den 21 mars
Arsstamma fér 2018 halls den 11 april 2019
Q1 publiceras den 14 maj 2019

Q2 publiceras den 23 augusti 2019

Q3 publiceras den 15 november 2019

Q4 publiceras den 14 februari 2020

FINANSIELLA RAPPORTER

Rapporter halls tillgangliga pa Bolagets hemsida:
http://www.silver fi/sivu/en/finansiella_rapporter/

Styrelsen och Verkstéllande Direktoren forsakrar att rapporten ger en réattvisande
Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt
beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och dess
dotterforetag som ingar i koncernen star infor.

Denna rapport har ej varit foremal for 6versiktlig granskning av Bolagets revisorer.

Stockholm den 22 februari 2019
Sotkamo Silver AB

Mauri Visuri

Styrelsens ordférande Ledamot

J

Ledamot

llkka Tuokko Eeva-Liisa Virkkunen

Ledamot

armo Vesanto Matti Rusanen Timo Lindborg

Ledamot Verkstallande Direktor
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