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DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2018

Milstolpar i byggnationen avverkas enligt plan och budget

Anrikningsverket i augusti 2018

DET ANDRA KVARTALET 2018

o Kovartalets resultat uppgick till -7,9 MSEK (-2,4) och resultat per aktie uppgick till -0,06 SEK (-0,04)
e Ovriga intikter uppgick till 31 KSEK (60)
e Nettoinvesteringarna under april-juni 2018 uppgick till 50,4 MSEK (6,5)

e Arto Suokas utsags till VD f6r dotterbolaget Sotkamo Silver Oy, Arttu Ohtonen utségs till vice VD i Sotkamo
Silver AB

e Taklagsfest var den 28 juni och byggnationerna och Silvergruveprojektet fortskrider enligt plan for
produktionsstart i borjan av 2019

FORSTA HALVARET 2018
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e Periodens resultat uppgick till -4,0 MSEK (-7,5) och resultat per aktie uppgick till -0,03 SEK (-0,12)

e Ovriga intikter uppgick till 54 KSEK (60)

e Likvida medel uppgick per 30 juni 2018 till 326,3 MSEK (164,2)

e Investeringar under januari - juni 2018 uppgick till 75,5 MSEK (12,3)

e Eget kapital uppgick per 30 juni 2018 till 362,0 MSEK (328,5)

e [ januari bestilldes kvarnar till anrikningsverket fran Outotec till ett viarde om ca. 20,6 MSEK, ordern pa
2,0 MEUR.

e Byggnadsbeslut fattat och Silvergruvan samt koncernen fullt finansierad med ett finansieringspaket om 474
MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

e Bolaget utvecklar anvéndning av bioenergi tillsammans med VAPO Oy f6r uppvidrmning av gruvan

e NTM-Centralen i Kainuu har gett ett utlitande om MKB (Miljokonsekvensbeskrivningen) for Silvergruvan
e Konstruktionen av Silvergruvans dammar och dagbrott har paborjats

e Datumet till arsstimman #ndras till den 11 april 2019

Jamforelsesiffror avser motsvarande period foregaende ar for resultat- och kassaflodesposter och 31 december
2017 for balansposter.

VD-ORD

Byggandet av Silvergruvan fortsitter enligt uppsatt tidtabell och kostnadsram och gar stadigt mot
produktion. Vi fokuserar pa konstruktion av byggnader och utrustning och fa
produktionsinfrastrukturen klar. Under hésten monteras utrustningen i anrikningsverket. Byggandet
av vattenreningsverket, malmbrytningen samt rekrytering av medarbetare paborjas.

Sotkamo Silver har kommit 6verens med VAPO att utveckla en bioenergibaserad 16sning for

ventilationsluftuppvirmning som en del av energieffektiv och ansvarig underjordisk gruvdrift.
Losningen ér en del av den fortsatta utvecklingen av héllbar gruvdrift, som foretaget har atagit sig till.

Under aret har prisutveckling av silver korrelerat véil med andra ramaterial. Den l14ga prisnivan paverkar védrderingen
av silvergruvebolag. I ett historiskt perspektiv dr silver- och andra gruvforetags aktier for dr nérvarande 1agt
virderade. Denna uppfattning stods ocksa av prisforhallandet mellan guld och silver, som har nyligen varit mellan
1/75 och 1/83 nir det har varit cirka 1/56 betraktat 6ver en 50-arsperiod.

Mineraler &r en forutsittning for en hallbar utveckling. Gruvproduktion behovs i en cirkuldr ekonomi vid sidan av
atervinning. Alternativa energikillor okar efterfragan pa metaller; litium, kobolt och nickel &r betydelsefulla
batterimetaller som uppmérksammas anmérkningsvirt mycket for narvarande. Det bor dock papekas att dven silver dr
en batterimetall, som dessutom anvinds hog- och miljoteknologi. Den 6kande industriella efterfragan pa silver har
varit avhingig den hogteknologiska bilindustri som en del i 6vergdngen mot elektrifieringen som baserar sig pa tex
solenergi. Silverefterfragan i bilindustrin 6kade med 5 %, och med 19% i solenergiindustrin under ar 2017, jamfort
med foregaende ar. Silver har en kritisk roll i 6vergangen till elbilar samtidigt som efterfragan pa solenergi
accelererar. Den industriella och teknologiska efterfragan av silvret utgor mer @n hiften av den totala efterfragan.
Silver har fortfarande en stor betydelse som en investeringsmetall vid sidan av guld. I den nuvarande globala
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ekonomin vixer silvrets industriella (batterier/elektrifiering/automation/miljo) efterfragan nir gruvproduktionen &r
begriansad och har varit mindre &@n efterfragan de senaste 10 aren.

Da gruvproduktionen &r ldgre @n efterfragan, kan den nuvarande silverproduktionen och efterfragestyrda utsikter
stodja forvantningar pa mojlig stiarkt prisutveckling av silver. Det kan ténkas att silver och silvergruvbolag kan vara
lockande investeringsobjekt for investerare med tanke pa silvrets globala marknadssituation. Detta paverkas dock av
méngden investeringssilver som finns i valven och dess mojliga aterkomst genom atervinning till den industriella
marknaden. Prisvariationer kan dock vara snabba och betydande, med dagens vérldspolitiska situation.

Timo Lindborg

VERKSAMHETEN

Sotkamo Silvers affarsidé dr att utveckla och utvinna mineralforekomster i Norden. Verksamheten bedrivs med
omfattande hénsyn till médnniskor och milj6.

Sotkamo Silver édger direkt och via dotterbolaget Sotkamo Silver Oy mineralférekomster som innehaller silver,
guld och zink i Finland, Sverige och Norge. Bolagets huvudprojekt finns vid Silvergruvan i Sotkamo kommun
dér arbetet for produktionsstart under forsta kvartalet pagar. Visionen ér att vara en del av en framtida
strukturutveckling och konsolidering av den nordiska gruvbranschen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER DET ANDRA KVARTALET 2018

Omorganisation

Arttu Ohtonen Gvergar fran sin nuvarande stéllning som verkstéllande direktor for dotterbolaget till vice
verkstéllande direktoren for moderbolaget Sotkamo Silver AB. Hans huvudansvarsomrade ér dock hilso-,
sakerhets-, miljo- och kvalitetsfragor, HSEQ Manager, for Silvergruva och dotterbolaget Sotkamo Silver Oy.

Arto Suokas utsags till VD for dotterbolaget Sotkamo Silver Oy, han fortsitter ocksa som gruvdirektor for
Silvergruvan.

Erkki Kuronen 6vergick fran sin stéllning som huvudgeolog till chef for geologi- och gruvbrytning. Han &r
bitrddande for VD Arto Suokas.

Taklagsfest var den 28 juni

Projektet hade framskridit till anrikningsverkets taklagsfest. Festen dgde rum den 28 juni och det samlade
omkring 100 personer som deltagit projektet.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET 2018

Bestiillning av kvarnkrets

Sotkamo Silver triffade ett avtal med Outotec (Finland) Oy om leverans av kvarnkretsen till den planerade
Silvergruvan i Sotkamo. Vid full produktion kommer kvarnarna att ha en kapacitet om 450 000 ton malm per ar
i full produktion. Overenskommelsen innebir att de bida kvarnar som ingér i kvarnkretsen kommer att
levereras under hosten 2018. Virdet pa leveransen dr ca 20 MSEK
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Byggnadsbeslut fattat och Silvergruvan samt koncernen fullt finansierad med ett finansieringspaket om
46 MEUR enligt nedan

-134 MESK (13 MEUR) 4-arigt sikrat obligationslan emitterat av Sotkamo Silver Oy

ett fyradrigt sikrat obligationslan om EUR 13 200 000, vilket nu har blivit tecknat och tilldelat. Kupongrintan
pa obligationslanet uppgar till 10 % arligen. Lanet kommer att aterbetalas pa forfallodagen genom en enskild
amortering. Emittenten kommer att samla medel for aterbetalning och/eller aterkdp av obligationerna under
aren 2020-2021, totalt cirka MEUR 5 4. Det tecknade obligationslanet skall betalas senast den 27 mars 2018.

-41 MSEK (4 MEUR) riktad aktieemission emitterad av Sotkamo Silver AB

Emissionen &r en riktad emission av hogst 11 931 369 aktier till en teckningskurs om 0,34 euro per aktie. Ritt
att teckna aktierna skedde med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt, till ett begrdnsat antal av bolaget
vidtalade externa investerare.

-51 MSEK (5 MEUR) 4,5-ariga konvertibler emitterade av Sotkamo Silver AB

Emissionen &r fordelad pa 102 konvertibler, var och en med ett nominellt virde om EUR 50 002. Full
konvertering kan komma att 6ka bolagets aktiekapital med hogst SEK 15 210 194,44.

Lénet 16per med en arlig rinta om atta (8) procent. Laneperioden uppgér till 4,5 ar och kommer att aterbetalas
pa forfallodagen. Konvertibelinnehavarna har ritt att konvertera konvertibler till nya aktier till en
konverteringskurs om EUR 0,46 per aktie under perioden fran registreringsdatumet hos Bolagsverket fram till
och med den 15 september 2022.

I finansieringspaketet ingar dven tidigare publicerad 2 MEUR (21 MSEK) statligt investeringsstod frain NTM-
centralen till Sotkamo Silver Oy; 6 MEUR (62 MSEK) innovations- och utvecklingslan fran Tekes till Sotkamo
Silver Oy samt 16 MEUR (165 MSEK) likvida medel i koncernen vid bokslutet 2017.

Pagaende arbeten vid gruvan i Sotkamo

Flera milstolpar i arbetet med att forbereda for produktion under forsta kvartalet nésta ar har tagits; anrikningsverkets
byggnad #r snart uppford och under hosten paborjas installationsarbeten for el, automation, vatten och golv. Aven
arbetet med sanddammar och dagbrott med avrymningsarbeten och damm- och bottenbyggen har kommit en god bit
pa vdg. For den ndrmaste omgivningen kring anrikningsverket dar malmlagring ska ske pagér grundarbeten.

Vid Blaikenverket i Storuman har demonteringen slutforts och transporten till Finland av de delar som skall anvéindas
i Silvergruvan r planerat att slutforas i augusti for att installeras under host och vinter pa plats vid Silvergruvan.

Nu pagar forhandlingar och val av entreprendr for arbetet i gruvan, som skall paborjas i september.

I september finns det dven ett mer permanent kontor pa plats vid gruvan dit huvudkontoret skall flyttas fran Vuokatti
under september.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
NTM-Centralen i Kainuu har gett ett utlatande om MKB

NTM-centralen i Kainuu ansag att beskrivningen ger en tillricklig helhetsbild av projektet och dess
miljokonsekvenser och att MKB har utforts med expertis och de erhéllna resultaten har rapporterats tydligt. Av
samordningsmyndigheten foreslagna ytterligare miljostudier kommer att ingas i miljotillstandsfasen.
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Efter uttalandet av NMT-centralen upphor det lagstadgade MKB-forfarandet. MKB-rapporten och
samordningsmyndighetens uttalande samt efterfoljande ytterligare miljostudier kommer att inga i ans6kan om
miljotillstand.

Bolaget utvecklar anviindning av bioenergi tillsammans med Vapo Oy for uppvirmning av gruvan

Sotkamo Silver och Vapo Oy har undertecknat ett avtal om uppvarmning av ventilationsluft for Silvergruvan.
Vapo kommer att leverera ett uppvarmningssystem for gruvans ventilationsluft och att tillhandahélla den
nodvindiga uppvarmningen som service. I serviceavtalet atar sig Vapo att utveckla en bioenergibaserad 16sning
for ventilationsluftuppvirmning.

En inledande gasol-baserad uppvarmningsanldggning kommer att finnas pa plats redan i host, varefter Vapo
borjar att aktivt utveckla anvindningen av fornyelsebara brénslen for Silvergruvans uppvarmning.

Konstruktionen av Silvergruvans dammar och dagbrott har paborjats

Bolaget tecknade ett avtal med entreprenadforetaget E. Hartikainen Oy om avrymnings- och markarbeten samt
byggandet av anrikningssandmagasinen och -dammarna. Kaitos Oy installerar de membranstrukturer som
behovs for dammkonstruktionerna. Arbetet paborjades i borjan av juli.

PERSONAL, SAKERHET OCH MILJO

I maj anstilldes Jarmo Repo, som controller i Sotkamo Silver Oy, Jarmo har tidigare en liknande roll under flera ar
vid gruvan i Pyhédsalmi. Vi vilkomnar Jarmo Under perioden april till juni har ingen olycka intréaffat som resulterat i
en sjukdag (LTI). Regelbundna inspektioner av sikerheten gors av entreprendrernas sikerhet och visar pa goda
resultat. Vid bygget vid gruvan och vid Blaiken fanns det i slutet av rapportperioden 58 arbetare pa plats varav fem
var Bolagets egen.

Rekryteringsarbetet for arbetare och tjansteman till gruvan pagar och forvintas slutforas under hosten.

Inga avvikelser har rapporterats vid miljoprovtagningarna vid gruvan.

ATERSTALLNING AV HARNAS

Bolaget har under vinter och var arbetat med aterstillningen av den fore detta gruvan vid Harnis i Varmland, med
utjimning av sanddammen, overtiickning med morén och skogsplantering. Runt dagbrottet har sékerhetsnét lagats och
kompletterats. Aterstdllningen har skett i samforstaind med markédgarna och i 6versyn av Lansstyrelsen i Varmland.

En avstimning kommer att ske med markédgarna i slutet av augusti och en lantméteriforréttning samt
provtagningsprogram av vattnet runt den fore detta gruvan kommer att starta.

MINERALFOREKOMSTER

Sotkamo Silver dger mineralforekomster i Finland, Sverige och Norge. Forekomsterna innehaller i huvudsak silver,
guld samt zink och bly. Bolagets huvudprojekt finns vid Silvergruvan i Sotkamo kommun i Finland.

Borrningar och utvecklingsarbeten vid Silvergruvan bekriftar savil goda silver-, guld-, zink- och blyhalter som
malmens sannolika kontinuitet mot djupet och dess ldmplighet for traditionella brytnings- och anrikningsmetoder.
Bolaget har med tester dven kunnat visa att malmsortering &r en tillimplig metod, speciellt i laghaltiga och marginella
malmer for att 6ka de ingdende silver- och metallhalterna till anrikningsverket. Genomforda tester samt Sotkamo
Silvers databas av analyser och borrhédlsdata motsvarar de krav som stipuleras for en tillforlitlig berdkning av
mineraltillgdngar enligt JORC-koden.
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I dagslidget finns sex kidnda parallella mineraliserade zoner vid Silvergruvan. Avstandet mellan borrhalen i den Gvre
delen ér ca. tio till tjugo meter i alla riktningar. Totalt har 421 hal borrats, vilket motsvarar 58 500 meter som har
anvints i redovisade tonnage- och haltberdkningar.

De kédnda delarna av mineraliseringarna dr vil undersokta. Mineraliseringarnas geologi, form och lidge samt de
borrsektioner som Gvertvérar silverférande zoner pa 900 meters djup, gor det troligt att férekomsten &r mer
omfattande &n de 10,9 miljoner ton mineraltillgangar, enligt mineralreserv i Tabell 1. Nya tolkningar av data 6ppnar
for potentialen att finna ytterligare mineraliseringar i samband med den befintliga forekomster, bade pa ytan och mot
djupet. Volymen pa djupet i prospekteringsmalet uppskattas till 2040 miljon ton (silverhalten 40-80 g/t).

Undersokningarna styrker Sotkamo Silvers uppfattning att silverforekomsten stréicker sig atminstone ner till 1 500 —
2 000 meter under mark. Man har tidigare bekriftat att den nar ner till 550 metersnivan. Geofysiska undersokningar
(en EM-undersokning och en Gefinex-undersokning) visar tydligt att det anomala omradet sammanfaller med den
geologiska strukturen dr silverforekomsten ligger. Resultat av dessa metoder visar att en elektromagnetisk anomali
ligger pa den direkta fortséttningen av forekomsten och stricker sig ner till ett djup pa 1 500 - 2 000 meter. Bolaget
fortsitter att undersoka dessa mojligheter ytterligare. Forutsittningarna for att 6ka omradets mineraltillgangar bedoms
som goda.

MINERALTILLGANGAR

For niarvarande uppgar Bolagets klassificerade mineraltillgangar till sammanlagt 10,9 miljoner ton. Kategorierna
Kinda och Indikerade tillgdngar uppgar till sammanlagt 6,6 miljoner ton med en silverekvivalenthalt pa 83 gram/ton
Ag, enligt JORC-code 2012.

Bolaget genomforde ytterligare karnborrningar under sommaren 2017 och pa basen av detta uppdaterades den
geologiska samt modellen for mineraltillgangar. Interpolering och modellering utfordes i enlighet med de principer
och den praxis som anvints i uppskattningen av mineraltillgangarna 2014. Berikningen av mineraltillgangarna i tabell
1 baseras pa den information som genererats eller sammanstillts av Erkki Kuronen (MAusIMM) som ir anstélld i
Bolaget. Informationen har granskats av Ilkka Tuokko, MAusIMM, Chartered Professionell (CP). Ilkka Tuokko ar
styrelseordforande i Sotkamo Silver Oy och styrelseledamot i Sotkamo Silver AB. Bolaget har anlitat ett oberoende
konsultforetag, Wardell Armstrong International, for att granska uppskattningen av mineraltillgangarna i slutet av
2017. Den reviderade kalkylen dver mineraltillgangarna som visas i Tabell 1, beskriver den idag bist kénda och tdtast
borrade delen av forekomsten, ner till ca. 450 meters djup. Kidnda och Indikerade tillgdngar 6kade med ca 10%
jamfort med uppskattningen ar 2014.

Bild 2 och tabell 2 beskriver férekomstens idag kdnda potential. Uppskattningen i tabell 1 och tabell 2 motsvarar
JORC-kodens "Reporting of Exploration Results”-niva. Det betyder att uppskattningen baseras pa glesare borrning,
langre avstand mellan borrhalen och geofysisk tolkning, varfor den statistiska noggrannheten och palitligheten ar
lagre och en klassificerad uppskattning av mineraltillgangarna inte dr mojlig. Prospekteringspotential och kvalitet 4r
konceptuella och det &r osdkert om ytterligare kdrnborrningar och andra undersdkningar kommer att resultera i okade
mineraltillgdngar. Bolaget planerar att gora dessa ytterligare undersokningar efter att gruvdriften paborjats.

Tabell 1

JORC Tonnage kt Ag g/t Au g/t Pb % Zn %
Klassificering

Kénd 2 968 88 0,25 0,31 0,66
Indikerad 3 656 79 0,23 0,29 0,62
Summa 6 624 83 0,24 0,30 0,64
Antagen 4298 61 0,17 0,20 047
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Silvergruvans mineraltillgangar enligt JORC (2012) per december 2017.
Tilldimpad Cut-off halt 30 g/t Ag, top cut-halter 1 200 g/t Ag, 12 g/t Au, 9% Pb och 6,6% Zn.

Tabell 2
Prospekteringspotential 20 000- 40-80 0,1-0,3 0,15-0,3 0,3-0,7
och kvalitet 40 000

Prospekteringspotential i Silvergruvan exklusive det som klassats som Mineraltillgéngar i tabell 1.
Ag-halten 40-80 g/t

i

Snedbana

Mineraltillgdngar

Prospekteringspotential,
20 000-40 000 kt med
Ag-halten 40-80 g/t

12507

007

f1500N
11250N

HOODON
9750N

A

Bild 2 Mineraltillgangar och prospekteringspotential. Nuvarande mineraltillgangar (blatt), snedbanan (gront) och prospekteringspotential
(brunt).

MALMRESERVER

Bolaget har uppdaterat malmreserverna i den tekniska rapporten som publicerades i juli 2017. Uppdateringen tar
hénsyn till forandringarna i mineraltillgangarna och f6ljer samma principer som den berikning som sammanstélldes
och publicerades 2016. Uppdateringen baserar sig pa de testresultat som gjordes genom malmsortering och dess
effekter pa brytningsplanen. Aven brytningsplanen uppdaterades och malmsorterare kommer att sittas in i
malmberedningsprocessen. Malmreserverna uppskattas infor varje planerat malmuttag i samband med planering av
brytningen sa att de radande ekonomiska forutsittningarna visar pa en 16nsam produktion. En sammanfattning av
malmreserverna redovisas i tabellen nedan.

Jouni Kankkunen MSc (Mining), MAusIMM har utarbetat brytningsplaner for uppskattningen av malmreserver.
Uppskattningen har kontrollerats och undertecknats av Pekka Lovén, MSc (Mining), MAusIMM (CP). Han innehar
en Chartered Professionell status (CP), enligt JORC, 2012.

Malmreserverna i kategorierna Bevisade och Sannolika uppgar till sammanlagt 2,7 miljoner ton med en silverhalt pa
121 gram/ton Ag.
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Uppskattningen av malmreserverna foljer den australiska JORC-koden. Berikningarna dr utférda med en “cut-off ” pa
30 EUR/ton for malm fran dagbrott och underjordisk brytning for malmsortering och 62 EUR/ton for underjordisk
gruvdrift for direkt ingdende malm till verket. Malmreserven har ett brytningsutbyte pa 90 % och grabergsutspadning
pa 15 % vid underjordsbrytning och 10% vid dagbrott.

Malmreserver dr den del av en kidnd och indikerad mineraltillgang som dr ekonomiskt brytbar vid en viss angiven
tidpunkt. For att definiera malmreserverna maste minst en Pre Feasibility-studie ha gjorts eller géras samtidigt.

Den totala malmbrytningen beriknas till 4 050 kt. Genom att sortera avldgsnar man stenar med ldgre halter och
reducerar mingden till 2 705 kt som &r de faktiska malmreserverna (ingdende malm till verket). Sorterare minskar
ocksa anrikningskostnaden per producerat uns silver och beriknas saledes ha en positiv inverkan pa 1onsamheten.
Silverhalten i malmen under de fyra forsta produktionsaren planeras uppga till 124—144 g/t silver i ingadende malm
och guldhalten till ca 0,40-0.45 g/t i ingdende malm. Under det tredje produktionsaret planeras kapaciteten att utokas
fran 350 000 ton till 450 000 ton malm per ar. Planerad produktionstid utifran de nu kdinda malmreserverna ir ca sju
ar.

Malmreserver kt Silver Guld Bly Zink

Kategori E-Ialt Metall Halt Metall Halt Metall Halt Metall
gty  (koz) (g  (koz) (%) ® (%) ®

Bevisad 1554 113 5647 0,37 18 0,35 5440 0,70 10 880

Sannolik 1193 132 5047 049 19 0,53 6320 1,14 13 600

Total 2747 121 10 694 042 37 043 11760 0,89 24 480

(Bevisad + Sannolik)

UNDERJORDSGRUVAN

Gruvan har en snedbana fér malmtransport och ett ventilationsschakt ned till ett djup pa 350 meter. Den har en
lingd pa ca 2 550 meter. Snedbanan hélls torr genom kontinuerlig pumpning.

Under 2018 har bolaget gjort fortsatta investeringar i underjordsgruvan. Borstbultar har monterats for att stabilisera
snedbanans tak och utrustningen, savil som gruvelektrifiering och vattenhantering har forbittrats.
Ventilationsschaktet har ocksa renoverats for att uppfylla kraven under produktionsfasen. Ny flikt ér installerad och
ett nytt virmeaggregat for tilluften installeras under hosten. Arbetet med bergforstarkning och installationer pagar.

Bolaget har alla nodviandiga tillstand for gruvdrift. Gruvsikerhetstillstdnd har beviljats 2014 och miljétillstand
2013. Miljotillstandet innefattar 108 detaljerade foreskrifter, villkor och bestimmelser for att sdkra en miljovanlig
och héllbar verksamhet. Bolaget haller pa med ansokningar om ett utokat brytningstillstand.

En upphandling pé for ndrvarande av entreprenor for malmbrytning och beredning och arbetet kommer intensifieras
under hosten.
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M Planerat dagbrott
Planerat bergrum

M Planerad ortdrivning

M Ventilationsschakt

M Snedbana

Bild 2 Brytnings- och ortdrivningsplaner samt existerande snedbana och ventilationsschakt.

TERMINOLOGI AVSEENDE MINERALTILLGANGAR OCH MALMRESERVER

Sotkamo Silver tillimpar SveMin:s och FinMin:s regler for rapportering for publika gruv- och prospekteringsbolag.
Mineraltillgangar och malmreserver rapporteras enligt Australienska JORC 2012-koden som é&r en av de mest
erkénda koderna. Anvindningen av terminologin for kategorisering av mineraltillgangar och malmreserver ska
enligt JORC-koden redovisas med uppdelning i Antagen, Indikerad och Kénd avseende mineraltillgangar samt
Sannolik och Bevisad avseende malmreserver. Denna terminologi giller for PERK (Europa), CIM (Kanada), JORC
(Australien), IMMM (Storbritannien), SEC Industry Guide 7 (USA) och SAMREC (Sydafrika).

FORTSATTA ARBETEN

Malsittningen r att starta produktion samtidigt bade i dagbrottet och i underjordsbrytningen. Bolaget har for avsikt
att genom prospektering 6ka mineraltillgdngarna och malmreserverna, i férsta hand i anslutning till Silvergruvan,
men da kapacitet finns ska dven andra forekomster bearbetas. Bolaget har ansokt om prospekteringstillstand néra
Silvergruvan for omraden som har potential f6r malmforekomster.
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Sotkamo Silver har som mél att Iopande uppritthalla en mineralreserv sa att den planerade gruvproduktionen kan
fortsitta manga ar, utover de som ligger till grund for nuvarande genomforbarhetsstudie och
gruvinvesteringsbeslut.

FLERA PROSPEKTERINGSMAL I MO I RANA-OMRADET I NORGE

Bolaget har fem bearbetningskoncessioner och 20 inmutningar, vilka omfattar 7 500 hektar vid Mofjellets
gruvomrade i Mo i Rana, Norge. Den geologiska miljon dr gynnsam for rika och stora massiva sulfidférekomster,
s.k. VMS-forekomster (Volcanic-hosted Massive Sulfides; vulkaniska massiva sulfidférekomster).

I omradet finns mer @n 200 forekomster med betydande koncentrationer av sulfidmineraler. 93 av de mest lovande
forekomsterna har valts ut for fortsatt prospektering. Enligt genomforda undersokningar finns det nio separata
sulfidmineraliserade zoner i omradet, varav de flesta &r flera kilometer 1anga, ibland med héga guld- och
silverhalter. Killa: https://pubs.usgs.gov/of/1995/0fr95 -0831/CHAP16.pdf.

Stora vulkaniska massiva och potentiellt rika sulfidmalmer kan utgéra en betydande ekonomisk mdojlighet for
Bolaget. Sotkamo Silver syftar darfor till att fortsitta prospekteringen i omradet genom att hitta
samarbetsmojligheter med malsittningen att starta gruvdrift.

Mofjellet uppskattas ha kvar historiska mineraltillgangar pa 3 160 kt med 2,5 % zink, 0,4 % bly och 0,3 % koppar. I
prover tagna i den sulfidimpregnerade delen av gruvan har hoga guldvirden pa mellan 5 till 10 g/ton konstaterats.
Dessa delar har inte undersokts i detalj, men erbjuder utmérkta mal for framtida studier.

Under aren 1928-1987 producerade gruvan dver 4 000 kt malm, med ett medeltal pa 3,61% zink, 0,71 % bly och
0,31% koppar. Silverhalten var 10 g/ton och guldhalten 0,3 g/ton.

Andra lovande prospekteringsmal i detta omrade &dr Sglvberget (Silverberget) och Hellerfjellet. I Sglvberget har
man konstaterat silverhalter upp till 300 g/ ton i samband med &dror som ér rika i blyglans. Hellerfjellets
sulfidmineraliserade zon &r ca 1,5 km lang. Baserat pa den geofysiska undersokningen och prover fran
mineraliserade omraden har man hittat hoga sulfidhalter (Zn+Cu+Pb> 10 %) och silverhalter Gver 100 g/ton.

Kailla: Sammanstéllning fran: Report 2013,048, Norges geologiske undersokelse, 2013; NTNU Institutt for geologi
og bergteknikk, Department of Geology and Mineral Resources Engineering 2006.

HOPEAVUORI GULDFOREKOMST

Nuvarande mineraltillgdngar vid Hopeavuoris guldforekomst i Tammerforsomradet uppskattas till 238 000 ton med
en guldhalt pa 3,8 g/ton. Resultaten visar, enligt Bolagets bedomning, att forekomsten har potential for 6kade
mineraltillgdngar. Resultaten fran karnborrningsprogrammet i november 2017 &r dnnu inte tillgdngliga. Bolaget
borrade sex hal med en total lingd pa 535 meter.

Ca 500 meter vister om huvudférekomsten finns den mindre férekomsten Hopeavuori West. Méangden Antagen
mineraltillgdng berdknas uppga till ca 50 000 ton med en guldhalt pa 1,3 g/ton. Omradet kommer att inga i nésta
prospekteringsfas tillsammans med omradet mellan férekomsterna.

Mineraltillgangarna tillhor kategorin Antagen, enligt JORC 2012. En "cut-off ” pa 0,5 g/t guld och ingen "top-cut”
har anvénts vid berdkningarna. Uppskattningen av mineraltillgangen baserar sig borrning, geofysiska
undersokningar och tredimensionell modellering. Kélla: Review Report of the Hopeavuori Gold Prospect, Finland.
2014. Dr. Jyrki Parkkinen.

Hopeavuori-forekomstens anrikningsegenskaper har undersokts vid Mineral Technology Laboratory of Geological
Research Center. Provet var pa 71 kg och har tagits med diamantborrkidrnor och uppvisade en genomsnittlig
guldhalt pa 4,62 g/t.
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Resultaten av borrkampanjen under 2017 konfirmerade forldngningen av forekomsten mot vist och att fyndigheten
ar oppen i den riktningen. I omradet runt den tidigare kidnda fyndigheten konfirmerade kédrnsektionerna synen pa
forlangningen och konturerna av mineraliseringen.

Resultaten av borrkampanjen visar att guldhalterna &r jimforbara med tidigare resultaten med bra halter. Den bista
delen av forekomsten fortsitter mot véster och i djupriktningen. Bolaget fortsétter sina arbeten i Tammerfors och
Hopeavuori.

VOLFRAM

Mineralbiltet i Bergslagen tros ha stor potential for Volframupptéckter och framtida produktion. Sotkamo Silver
har ansokt och fatt beviljat av Bergsstaten om sju undersokningstillstand i Bergslagsomradet vilka ticker flertalet
mineraliseringar och historiska gruvor.

Sotkamo Silver ser det som lovande att hitta en brytbar forekomst i dessa omraden och att framtida finansiella
forutsédttningar kommer att méta efterfragefaktorer for att kunna utveckla en volframforekomst. EU ser volfram
som en kritisk ravara for den europeiska marknaden.

Volfram é&r ett grunddmne med atomnummer 74 och den kemiska betdckningen W och uppticktes pa 1700-talet av
den svenska kemisten Axel Fredrik Cronstedt vilken namngav den till “tung sten”. Volfram upptrader vanligtvis i tva
olika typer av mineral, volframit ([Fe Mn]WO4) och scheelite (CaWO4).

Under rapportperioden har arbetet inmutningar av omraden har dven gjorts i sodra Finland dir Bolaget ser potentiella
mojligheter till fyndigheter.

Under 2019 avser Bolaget att fortsétta utveckla fyndigheterna.

METALLMARKNAD

Virdet av Sotkamo Silvers mineraltillgangar paverkas mest av prisutvecklingen pa silver, guld, zink och bly.
Efter rapportperioden har priserna generellt sjunkit pa metaller efter det handelskrig som framf6r allt utspelar
sig mellan USA och Kina. Utgangen av handelskriget och den osédkerhet som rader pa manga marknader &r svar
att forutsdga och kan sla at olika hall for basmetaller och ddelmetaller.

Zinkpriset har under arets forsta kvartal varierat men sjonk nagot till 3 300 USD/ton i slutet av mars. varit
stigande sedan borjan av 2016 och slutade aret pa 3 309 USD/ton. Trenden mot 2019 och 2020 ér att ett pris
mellan 2 700 och 2 800 USD/ton.

Blypriset har under rapportperioden forst stigit men foll mot slutet av perioden tillbaka till en niva om 2 300
USD/ton, det har ddrefter sjunkit ytterligare ner mot nivaer runt 2 100 USD/ton. Utsikterna for 2019 och 2020
ar fortfarande ofrindrade om priser runt 2 200-2 300 USD/ton.

Priset pa ddelmetallerna guld och silver drivs upp frimst av global osidkerhet. Guldpriset har haft en sjunkande
trend det forsta halvaret 2018 och landar pa ca 1200 USD/oz i slutet av juni fran nivéer runt 1300 USD/oz i
borjan. Utsikterna for 2019 och 2020 ir ett pris pa drygt 1300 USD/oz enligt Consensus Economics.

Silverpriset hade en stigande trend fran borjan av december 2017 till slutet av januari 2018 da det noterades till
drygt 17,50 USD/oz under det forsta kvartalet varierade det mellan 16 och drygt 17 USD/oz men har sedan
sjunkit till nivaer mellan 15-16 USD/oz. Det pagaende handelskriget verkar haft en dimpande effekt pa
silverpriset da importtariff i USA finns pa bl.a solpaneler. Consensus Economics medelpris for 2019 och forsta
halvaret 2010 ligger dock pa ungefir 18 USD/oz.
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FINANSIELL STALLNING

Koncernen hade pa balansdagen en likviditet pa 326,3 MSEK (164,2). Soliditeten uppgick till 72 % (96).
Koncernens egna kapital uppgick till 362,0 MSEK (328,5), vilket motsvarade 2,77 SEK (2,69) per aktie.

Investeringar

Under januari — juni har investeringar gjorts i Sotkamo Silver Oy med 75,4 MSEK (15,1). Framst avseende
investering i kvarnkrets, anrikningsbyggnad med tillhorande markarbeten vid Silvergruvan.

Anstillda
Under perioden har 12 personer arbetat inom koncernen, antingen genom anstillning eller pa konsultbasis.
Styrelsens arbete

Bolagets styrelse bestar av fem ledamoter. Styrelsen har under januari-juni 2018 haft 14 styrelseméten framst
géllande beslut och uppligg avseende finansieringspaketet samt byggstarten vid Silvergruvan. Under
byggnationen av Silvergruvan i Sotkamo foljer Bolagets styrelse noggrant att tidplan och budget for projektet
hélls. Darutover har styrelsen haft I16pande kontakt om Bolagets verksamhet och utveckling.

Transaktioner med nérstaende

VD har under forsta halvaret fakturerat sedvanliga konsultarvoden enligt marknadsméssiga avtal som uppgar
till 1,3 MSEK (1,1).

Den i Sotkamo Silver Oy inrittade styrgruppen for Silvergruveprojektet innefattar dven delar av Sotkamo Silver
ABs styrelse, styrgruppsmotena ersitts med 1 000 EUR per ledamot och mote och Mauri Visuri ersiétts via
faktura till sitt bolag med 1500 EUR per méte. I styrgruppen ingar Jarmo Vesanto, Ilkka Tuokko och Mauri
Visuri fran styrelsen. Arvode har utgatt fér Jarmo med 42 KSEK (4 000 EUR) och till Mauri 47 KSEK (4 500
EUR), for Ilkka ligger uppdraget inom ramen som styrelseordférande i Sotkamo Silver Oy och ersitts inte
separat utom som en del av styrelsearvodet for Sotkamo Silver Oy.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

2018 2017 2018 2017 2017

Belopp i kKSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec

Ovriga intakter 31 60 54 60 78

Ovriga externa kostnader -4 971 3973 -9936 -7290 -16.239

Personalkostnader -1796 -1 024 -3 053 -2 347 -5018

Avskrivningar och nedskrivningar

av materiella och immateriella -46 -31 -78 -61 -137

anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 0 -64

Rorelseresultat -6 781 -4 967 -12 613 -9 639 -21 380

Finansiella intakter 3297 232 13 079 233 6213

Finansiella kostnader -4 371 2316 -4 432 1919 -67

Finansnetto -1 074 2548 8 647 2151 6 146

Resultat efter finansiella poster -7 856 -2 419 -3 966 -7 488 -15 234

Skatt 0 0 0 0 0

ARETS RESULTAT -7 856 -2 419 -3 966 -7 488 -15 234

OVRIGT TOTALRESULTAT

Totalresultat som kan aterforas till arets

resultat:

Omrakningsdifferenser 16 -122 581 -141 621

Summa totalresultat -7 839 -2 541 -3 385 -7 628 -14 613

Hanforligt till:

Moderbolagets aktieagare -7 839 -2 541 -3 385 -7 628 -14 613

SUMMA -7 839 -2 541 -3 385 -7 628 -14 613

Resultat per aktie, vagt genomsnitt,

SEK -0,06 -0,04 -0,03 -0,12 -0,14
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i kKSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 49 014 48 626 48 956
Materiella anlaggningstillgangar 201 540 104 025 117 933
Finansiella anlaggningstillgangar 413 400 409
Uppskjuten skattefordran 341 341 341
Summa anlaggningstillgangar 251 307 153 391 167 639

Omsittningstillgangar

Ovriga omséttningstillgangar 7 569 1385 9291

Likvida medel 326 297 140 889 164 171
Summa omsittningstillgangar 333 867 142 274 173 462
Summa tillgangar 585174 295 665 341 101

Eget kapital och skulder

Eget kapital 362 030 285 025 328 518
Avsattningar 339 250 960
Langfristiga skulder 196 958 4972 5063
Kortfristiga skulder 25 846 5418 6 560
Summa eget kapital och skulder 585 174 295 665 341 101
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KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Balansera
: Ej Ovrigt t resultat

25t TIAEIEK Aktie- registrerat tillskjutet Omriknings- inkl. Arets Totalt eget

kapital kapital kapital differenser resultat kapital
Ingaende eget kapital 2017-01-01 141 596 4 895 133 238 -987 9 182 287 923
Totalresultat
Totalresultat januari - juni 2017 -7 487 -7 487
Summa totalresultat 0 0 0 0 -7 487 -7 487
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens -141 -141
Summa 6vrigt totalresultat 0 0 0 -141 0 -141
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av
dgare
Registrering av nyemission 1919 -4 895 2976 0
Nyemission 1854 2 876 4730
Summa transaktioner med aktiedgare 3 773 -4 895 5 852 0 0 4730
Utgaende eget kapital 2017-06-30 145 369 0 139 090 -1 128 1 695 285 025
Totalresultat
Totalresultat juli - december 2017 -7 747 -7 747
Summa totalresultat 0 0 0 0 -7 747 -7 747
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 762 762
Summa 6vrigt totalresultat 0 0 0 762 0 762
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av
dgare
Nyemission 18 311 35 345 53 656
Emissionskostnader -3 178 -3 178
Summa transaktioner med aktiedgare 18 311 0 32 167 0 0 50 478
Utgaende eget kapital 2017-12-31 163 680 0 171 257 -366 -6 052 328 519
Totalresultat
Totalresultat januari - juni 2018 -3 966 -3 966
Summa totalresultat 0 0 0 0 -3 966 -3 966
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 581 581
Summa 6vrigt totalresultat 0 0 0 581 0 581
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av
dgare
Nyemission 15735 24 009 39744
Emissionskostnader -2 847 -2 847
Summa transaktioner med aktiedagare 15 735 0 21162 0 0 36 897
Utgaende eget kapital 2018-06-30 179 415 0 192 419 215 -10 018 362 030
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KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

Den I6pande verksamheten

Periodens resultat fore skatt -3 966 -9 638 -15 234

Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -12 819 61 -3674
Kassaflode fran den I6pande

verksamheten fore forandringar av

rorelsekapital -16 785 -9 577 -18 908

Kassaflode fran forandringar i

rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar 2178 170 -7 885
Foérandring av rérelseskulder 18 591 -157 1653

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 3984 9 564 -25 140

Kassaflode fran

investeringsverksamheten -75 491 -12 332 -23 767
Emissioner 36 897 4730 55 208
Férandring av lan 188 259 -417 -843

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 225 156 4313 54 364
Periodens kassaflode 153 649 -17 583 5 458
Likvida medel vid periodens bdrjan 164 171 156 477 156 477
Valutakursdifferens 8 447 1995 2 236
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 326 297 140 889 164 171
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

2018 2017 2017
Belopp i KSEK jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 901 1722 3 468
Ovriga intakter - - -
Intakter 901 1722 3468
Ovriga externa kostnader -4 539 -4 509 -9 689
Personalkostnader -2518 -2 195 -4 248
Avskrivningar materiella
anlaggningstillgangar - - -5
Ovriga rorelsekostnader - - -64
Rorelseresultat -6 156 -5 236 -10 538
Ovriga ranteintékter och liknande
resultatposter 17 853 1989 5411
Rantekostnader och liknande
resultatposter -895 - -1
PERIODENS RESULTAT 10 802 -3 247 -5 128
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 10 802 -3 247 -5128
SUMMA 10 802 -3 247 -5 128
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella

anlaggningstillgangar 48 740 48 279 48 650
Materiella anlaggningstillgangar 8 155 6 360 8 155
Finansiella tillgangar 350 350 350
Langfristiga fordringar

dotterforetag 296 566 165 562 152 254
Aktier i dotterféretag 174 913 155 860 174 913
Ovriga omsattningstillgangar 6 276 4 105 1447
Likvida medel 56 034 59 114 104 067
Summa tillgangar 591 035 439 280 489 836
Eget kapital och skulder

Eget kapital 362 0306 438 186 486 783
Avsattningar 339 250 960
Langfristiga skulder 53 151 - -
Kortfristiga skulder 3 063 844 2093
Summa eget kapital och

skulder 591 035 439 280 489 836
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OVRIG INFORMATION

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har for koncernen upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering,
arsredovisningslagen samt lagen om virdepappersmarknaden. For moderbolaget har
delarsrapporten upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om
virdepappersmarknaden vilket &r i enlighet med bestimmelserna i RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper for rapporten &r
oforandrade jamfort med senast avgiven arsredovisning.

IFRS 9 Finansiella instrument erséitter IAS 39 Finansiella instrument:

Redovisning och vérdering. IFRS 9 innehéller en modell for klassificering och vérdering av
finansiella instrument, en framéatblickande nedskrivningsmodell for finansiella tillgangar och en
omarbetad ansats till sdkringsredovisning. Klassificering och vérdering under IFRS 9 &r
baserade pa den affarsmodell ett foretag tillimpar for forvaltningen av finansiella tillgdngar och
egenskaperna hos de avtalsenliga kassaflodena fran de finansiella tillgangarna. Da Sotkamo
Silver dnnu inte har nagra intaktsstrommar och dndringen av Bolagets redovisning framst
beriknas ske avseende en berdknad forlustreserv pa Bolagets Kundfordringar har ingen
omvirdering gjorts i denna delarsrapport. En forlustreserv redovisas for alla finansiella
tillgdngar som virderas till upplupet anskaffningsvérde.

IFRS 15 Intiikter fran avtal med kunder

IFRS 15 ersitter tidigare standarder och tolkningsuttalanden om intikter. Standarden
introducerar en ny modell for intéktsredovisning och tillimpas pa samtlig kundkontakt. Den nya
standarden innebir nya utgangspunkter for nir en intékt redovisas och kriver nya bedomningar
fran foretagsledningen jamfort med tidigare. Sotkamo Silver kommer under 2018 inte ha nigra
intékter av visentlig betydelse och standarden kommer ha genomslag forst under 2019 da
produktion planeras.

Da Bolaget kommer producera metallkoncentrat som séljs till sméltverk &r den gingse
standarden att dessa faktureras preliminért vid leverans. Definitivfakturering sker nér alla
ingaende parametrar (koncentrat, kvantitet, metallinnehall, fororeningsinnehéll och metallpris
for den 6verenskomna prissittningsperioden, vilket normalt &r genomsnittspris manaden efter
leveransméanaden pa LME) har faststillts. Bolaget kommer utvérdera om leveransvillkor och
andra avtalsparametrar i slutgiltiga kundavtal kommer utgora enskilda prestationsataganden.

Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindamal

Uppskattningar och bedomningar utvirderas 16pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvintningar pa framtida hiandelser som anses rimliga under radande
forhallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsindamal som blir foljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sdllan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for
visentliga justeringar i redovisade virden for tillgangar och skulder under nastkommande
rakenskapsar diskuteras nedan.

Valutakurser



Valutakurser har fér sammanstéllningen av bolagets rikenskaper beridknats

med foljande virden:
EUR/SEK

N
SOTKAMO
N’

2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

Balansdagens kurs 10,4213 9,6734 9,8497
Genomsnittskurs for rapportperioden/aret 9,8497 9,5976 9,6357
Nyckeltal (koncernen) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Raintabilitet pa genomsnittligt eget kapital Neg Neg Neg
Raéntabilitet pa genomsnittligt totalt kapital Neg Neg Neg
Soliditet (%) 619 96,4 96,0
Réntetdckningsgrad Neg Neg Neg
Resultat per aktie (vigt genomsnitt) -0,03 0,12 0,14
Eget kapital per aktie 2,77 2,69 275
Kassalikviditet (%) 1292 2 626 2 644
Antal aktier 130 783 299 105 966 095 119 313 694
Vigt genomsnittligt antal aktier 124 509 869 105 936 061 109 908 116

*Definition av nyckeltalen finns i Bolagets drsredovisning for 2017 sid 70-72

RISKFAKTORER

Olika risker och marknadsosékerheter har inverkan pa Bolagets verksamhet, bade interna och
externa hindelser. Bolagets verksamhet maste utvdarderas mot bakgrund av de risker,
komplikationer och tillkommande kostnader som bolag inom gruvverksamhet och prospektering
ar utsatta for. Bolaget kan kontrollera och motverka dessa risker i varierande grad.

Mineralprospektering och gruvverksamhet &r osékert till sin natur och forenad med ekonomiskt
risktagande, speciellt vad avser projekt som befinner sig i utvecklings- och
Ionsamhetsstudiestadium. Risker i gruv- och prospekteringsforetag dr framst kopplade till
utfallet av sjdlva prospekteringsverksamheten samt prisforindringar pa metallmarknaden.

Dessa faktorer paverkar bade negativt och positivt till en resultatutveckling och virdetillviaxt.

For att eliminera riskerna genomfors 16pande nya borrprogram med dirtill horande analyser av
borresultaten infor en framtida gruvdrift.

Marknadspriser pa metaller kan inte paverkas av Bolagets egna atgérder. I nuvarande fas har
dagspriset pa metaller ingen direkt paverkan, utan mer indirekt genom att det paverkar
mojligheten for finansiering fram till dess drift paborjas.

Sotkamo Silver AB har férekomster i Sverige, Finland och Norge. Didrmed har man kostnader i
flera olika valutor. Bolaget riaknar dirfor valutakursforidndringar som en av de storre risker
Bolaget har och dven kommer att ha i framtiden. Bolaget har bankkonton i flera olika valutor for
att minimera valutakursforluster. Bolaget har dnnu inte beslutat om att sékra betalningsstrommar
nir produktionen startar, men Bolagets ledning och Styrelse dverviger alternativ och foljer
utvecklingen av metallpriser och valutakurser.
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Bolaget 16per hela tiden risker 1 samband med politiska fordndringar, myndighetsutdvning och
opinionsbildningar.

Bolagets verksamhet bedrivs i miljoer som bedoms mycket politiskt stabila, dér risken for
genomgripande beslut som skulle kunna dventyra Bolagets verksamhet maste betraktas som
forsumbara.

Gruvdrift dr en nédring som dr omgiven av ett omfattande regelverk med olika lagar och
forordningar.

Bolaget har sékerstillt att alla tillstdnd som krévs har erhéllits och kommer att uppdateras
varefter de forfaller.

Opinionsbildning forsoker Bolaget mota genom samarbete med lokala politiker och
ortsbefolkning.

For att kunna erhalla finansiering maste Bolaget visa pa vilka prospekteringar, berdkningar av
mineraltillgdngar och malmreserver som Bolaget har. Man maste visa pa mgjligheten att kunna
leverera genom att visa pa att Bolaget noga f6ljer en rad olika lagar och forordningar samt har
erhéllit olika sorters tillstand for att kunna bedriva en framtida gruvdrift.

Genom att Bolagets verksambhet, i likhet med branschen i1 ovrigt, under prospekteringsfasen,
maste refinansieras ett antal ganger fram till det att kommersiell gruvdrift bedrivs, sd dr utdver
den dagliga verksamheten pa prospekteringsomradet, finansieringsfragorna bland de mest
centrala i Bolagets verksamhet.

Beskrivningar av Bolagets planerade eller pagaende gruvbrytning och prospektering samt dessa
verksamheters inverkan pa Bolagets ekonomiska utsikter dr baserade pa Bolagets egna
bedomningar och pé externa kallor. Sddana bedomningar &r behiftade med ett stort matt av
osédkerhet som Bolaget naturligt inte kan rdda 6ver, varfor inga garantier kan ldmnas att det som
beskrivs i kvartalsrapporter och pressmeddelande 4r korrekt eller kommer att intréffa.

Agande av aktier ir alltid forenat med risk och dirfor bor man noggrant beakta och bedéma
dessa riskfaktorer. Utdver den information som ges av Bolaget, bér man géra sin egen
bedomning av nimnda och andra potentiella riskfaktorer och deras betydelse for den framtida
utvecklingen av Bolagets verksamhet och virde.

For en mer detaljerad redogérelse dver visentliga risker och osédkerhetsfaktorer se Sotkamo
Silvers arsredovisning for 2017, sid 29-33. Inga visentliga fordandringar uppstatt dérefter.



SOTKAMO
N’

BORSNOTERING PA NGM EQUITY OCH NASDAQ HELSINKI

Bolaget dr noterat pa NGM Equity i Stockholm och pa NASDAQ Helsinki. Bolagets tickerkod
ar SOSI pa NGM Equity och SOSI1 Pa NASDAQ Helsinki. ISIN-nummer fér Sotkamo Silver
ABs aktier d&r SE0001057910. Legal Entity Identifier (LEI): 213800R2TQW10ZGYDX93

Aktien finns dven noterad pa Borse Berlin, Open Market sedan slutet av november 2012. Dir dr
Bolagets Code number AOMMF4 och ISIN-numret dr detsamma som pa NGM Equity i
Stockholm; SE0001057910.

AKTIEDATA

Sotkamos aktie handlades den sista transaktionsdagen, d.v.s. den 29 juni 2018 till 3,85 SEK.
Aktiekapitalet uppgick till 163 679 896,48 SEK. Kvotvirdet var ca. 1,37 kr. Under perioden
januari-juni omsattes 27 060 883 aktier pa NGM Equity och Nasdaq Helsinki.

Antalet aktier registrerade av Bolagsverket var 130 783 299. Bolagets borsvirde var pa
balansdagen ca 504 MSEK.

KOMMANDE FINANSIELL INFORMATION

Sotkamo Silver kommer att ge ekonomisk information vid féljande tillfdllen:

e Delarsrapport januari-september publiceras den 15 november 2018
e Bokslutskommuniké publiceras den 22 februari 2019
e Arsstimma for 2018 halls den 11 april 2019
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ARSREDOVISNING OCH FINANSIELLA RAPPORTER

Rapporter hélls tillgdngliga pa Bolagets hemsida:

http://www silver.fi/sivu/en/finansiella_rapporter/

Styrelsen och Verkstillande Direktoren forsikrar att rapporten ger en rittvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver de vésentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och dess dotterforetag som ingar i koncernen
star infor.

Stockholm den 23 augusti 2018

Sotkamo Silver AB
Mauri Visuri Ilkka Tuokko Eeva-Liisa Virkkunen
Jarmo Vesanto Matti Rusanen Timo Lindborg

Verkstillande Direktor

Denna rapport har inte varit foremal for revisorernas granskning

KONTAKTPERSON

Timo Lindborg, VD for Sotkamo Silver AB, telefon +358 40 508 3507

Denna information dr sddan information som Sotkamo Silver AB ar skyldigt att offentliggéra
enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen limnades, genom ovanstdaende
kontaktpersoners forsorg, for offentliggdrande den 23 augusti 2018 kl. 08:45 svensk tid.

Foretagets pressmeddelanden och finansiella rapporter distribueras via Cision och finns
tillgéingliga pd www silver.fi



