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DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2017
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Avrymning av dagbrottet

DEN AKTUELLA RAPPORTPERIODEN (3 manader; april — juni)

= Kbvartalets resultat uppgick till -2 419 KSEK (-1 804) och resultat per aktie uppgick
till -0,04 SEK (-0,09)

» Ovriga intikter uppgick till 60 KSEK (0)
= Nettoinvesteringarna under april-juni 2016 uppgick till 6 542 KSEK (2 836)
= Arto Suokas utsags till gruvdirektor

= Mark- och anldggningsarbeten vid gruvan fortsétter med bland annat vigbygge och
projektering for anrikningsverket

DELARSRAPPORT JANUARI - JUNI 2017

= Periodens resultat uppgick till -7 487 KSEK (-4 457) och resultat per aktie uppgick
till -0,12 SEK (-0,22)

» Ovriga intikter uppgick till 60 KSEK (3)
= Likvida medel uppgick per 30 juni 2016 till 140 889 KSEK (11 764)
= Investeringar under januari - juni 2016 uppgick till 12 332 KSEK (3 848)

» Eget kapital uppgick per 30 juni 2016 till 285 025 KSEK (120 717)

= EuroMin tecknade 1 398 572 aktier i december 2016 som registrerades den 2 januari 2017.
Diérefter tecknade de ytterligare 1 351 533 aktier.
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Visentliga hiindelser efter periodens utgang

» En uppdaterad Teknisk rapport fardigstilldes som bland annat visar en dterbetalningstid
pa mindre &n tva ar

» Analyserna fran kompletteringsborrningarna som gjordes under maj och juni i gruvan
gav goda resultat och forstirker tron pa en potential mot djupet

= Styrelsen beslot att flytta Blaikenverket till Finland

= Fortsatta forhandlingar med Traxys men dven med andra potentiella finansiérer ett okat
intresse har mérkts efter den Tekniska rapporten fardigstéllts

= Inl6senperioden for teckningsoptionerna TO4 pagar under augusti manad med sista
inlésendag 31 augusti, inlosenpriset dr 4 SEK eller 0,42 EUR om optionen handlas pa
Nasdaq Helsinki, Finland

Jamforelsesiffror avser motsvarande period foregéende ar for resultat- och
kassaflodesposter och 31 december 2016 for balansposter.

Foretagets pressreleaser och finansiella rapporter distribueras via NGM och finns
tillgdngliga pa www silver.fi

VD HAR ORDET

Arets forsta sex ménader och fram till idag har varit vildigt aktiv period for bolaget. Vi har
publicerat 24 pressmeddelanden och tre finansiella rapporter i var striavan att forsoka informera
marknaden om héndelser i bolaget och vad haller pa att ske. Med pressmeddelanden vill vi ocksa
sikerstilla att allménheten far samtidig tillgang till information rérande Bolaget. Information géller
oftast hindelser vars forvintade omfattning eller betydelse i relation till hela Bolagets verksamhet
bedoms att kunna paverka priset pa Aktierna.

I samband med att bolagets och min langvariga medarbetare Agnetha Pernerklint gick i pension
anstilldes en ny ekonomichef till bolaget. Under tiden med Agnethas CFO ledarskap har Sotkamo
Silver finansiellt utvecklats mycket positivt. Bolaget har tydligt flyttat fram positionerna fran
utvecklingsbolag till gruvans uppstartsfas. Jag vill tacka Agnetha for ett fint méngarigt samarbete,
och onskar henne lycka till i den nya tillvaron. Vi rekryterade Paul Johnsson som ny CFO. Han har
en mangarig erfarenhet fran olika administrations- och ekonomifunktioner. Jag &r siker pé att Paul
tillfor Bolaget virdefull kompetens inom ekonomi och finansiering. Vi stidrkte ocksa var
gruvorganisation med en anstédllning av Arto Suokas till en position som Gruvchef. Tillsammans
stirker de foretagets ledning visentligt.

Bolaget har arbetat aktivt under aret for att sidkerstilla finansieringen av Silvergruvan och dess
produktionsstart men dessa arbeten har tagit lingre tid 4n véntat. Bolaget har genomfort
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forhandlingar och framskridna samtal med ett antal banker och finansinstitut géllande en omfattande
finansieringslosning. Genom hela aret har det ocksa forts samtal med Traxys Europe SA som ér
fortfarande intresserade av marknadsforingsavtalet och finansiering av Projektet. Traxys fortsitter
sin mycket detaljerade teknisk och ekonomisk utvirdering av projektet baserad pa deras egna
utgangspunkter och affdrsstrategier.

Samtidigt har publiceringen av den “Tekniska rapporten”, gjort det mgjligt for Bolaget att fora flera
pagaende diskussioner betriffande finansiering, vilket kan ses som marknadens erkdnnande av
kvaliteten pa Sotkamo Silvers projekt. Vi arbetar med flera alternativ och bland annat f6r vi
framskridna samtal med ett stort internationellt finansinstitut och Svenska Exportkreditndmnden
(EKN) gillande en omfattande finansieringslosning, i syfte att finansiera teknik och
processutrustning leverans fran Outotec och mojliggora gruvans produktionsstart.

Utover de forberedande investeringarna till en ny tillfartsvidg for tung trafik, sdkerhetsinfrastruktur i
underjordgruva, noédvindiga mark-, ingenjorsarbeten samt den tekniska rapporten, vi har genomfort
ett borrprogram. Borresultaten ger en god forutsittning for vidareutveckling av malmreserver,
Okningen av mineraltillgangar i de djupare delarna av Silvergruvefyndigheten. Resultaten stirker
min uppfattning om att delar av mineraltillgdngar har hogre metall- och guldhalter i djupet.

Bolaget genomforde en lyckad emission i juli 2016, men behdver ytterligare finansiering for att
kunna fortsitta konstruktionsarbetena med full kraft. I samband med emissionen emitterades
teckningsoptioner som kan utnyttjas under augusti manad. En teckningsoption berittigar till teckning
av en aktie for 4 kronor per aktie alternativt 0,42 euro /aktie i Finland. I det fall samtliga
teckningsoptioner nyttjas tillfors Bolaget ca 82,5 MSEK. Om storsta delen av teckningsoptionerna
utnyttjas har det en stor betydelse for Silvergruvans finansiering. Det dven tillfor bolaget ytterligare
medel att utveckla bolagets verksamhet och andra férekomster.

Nir jag forsoker uppskatta silverprisutvecklingen tittar jag pa forhallandet guld-silver priset. Det
miter hur manga uns silver det behovs for att kopa ett uns guld. Ett hogt forhéallande innebiér att det
tar manga uns silver att kopa ett uns guld. I dag &r ett guld-silverforhallandet vid cirka 75. Det dr
50% hogre dn genomsnittet om vi tittar tillbaks till 1950. Detta kan jimféras med att det finns enligt
olika uppfattningar bara 17,5 — 23 ganger mer silver i jordskorpan.

Samtidigt konsumerar vi enligt Silver Institutet mer silver @n det produceras. Forra aret var det fjiarde
raka aret som efterfragan overtriffade utbudet samtidigt som totala silvertillforsel faller, och inte
bara det, for forsta gangen pa mer én ett artionde dven gruvproduktionen f6ll. Allt detta kan vara
positivt for priset pa silver.

Timo Lindborg
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VERKSAMHETEN

Sotkamo Silver har som afféirsidé att utveckla och utvinna mineralfyndigheter i Norden.
Verksamheten bedrivs med 1angt tagen hénsyn till ménniskor och miljo.

Sotkamo Silver dger via dotterbolag mineralfyndigheter som innehaller silver, guld och zink i
Finland, Sverige och Norge. Bolagets huvudprojekt finns vid Silvergruvan i Sotkamo kommun.
Visionen dr att ta del av en framtida strukturutveckling och konsolidering av den nordiska
gruvbranschen.

Historik i korthet 2012 - 2016

2012

e Silvergruvans fyndighet visades fortsitta till ett sannolikt djup av minst 1 000 meter och med
atminstone tredubblad ldngd i férhallande till vad som tidigare varit kiint.

e En genomforbarhetsstudie fardigstdlldes av en oberoende extern part med, enligt Bolaget,
goda resultat.

e Bolaget tecknade ett avtal med ABB om planering, forberedande arbeten och byggnation av
kraftledning till Silvergruvan.

e Sotkamo Silver Oy erholl 2,5 MEUR i investeringsbidrag fran den finska staten och den lokala
Nérings-, trafik- och miljocentralen i Kajanaland.

e Bolaget genomforde den tidigare beslutade foretrdades- och riktade emissionen som tillforde
Bolaget 13,4 MSEK, samt sekunddrnoterades pa NASDAQ Helsinki.

2013

e Enrapport offentliggjordes om goda prospekteringsutsikter vid Silvergruvan och i Hopeavuori,
Tammerfors gulddistrikt.

e Bolaget ingick ett leverans- och finansieringsavtal med ABB Oy Finland angaende
Silvergruvans elektrifiering.

e Miljo-, hilso- och sidkerhetsoversyn, samt en begrinsad social dversynsrapport utférdes under
varen.

e Okad prospekteringspotential visades ner till ett djup av 2 000 meter.

e Sotkamo Silver forvirvade gruvrittigheter i Mo i Rana, Norge. Betalning skedde genom
kvittning av Bolagets fordran pa Gexco AS.

e Konstruktion av kraftledning till Silvergruvan féardigstilldes och ytterligare ett
investeringsbidrag om 2,5 MEUR erholls.

2014

e Gruvsidkerhetstillstaind erholls enligt de nya sdkerhetskraven. Bolaget blev det forsta
gruvbolaget i Finland att arbeta under det nya tillstandet.

e Kinda och indikerade mineraltillgdngar tkade betydligt fran tidigare 3,5 miljoner ton till 6
miljoner ton vid Silvergruvan. Okningen berodde pa en omtolkning av geologin som bygger
pa resultat fran ett omfattande borrprogram med betydande nya silverrika genomskérningar.

e Sotkamo Silver AB tillfordes ca 39 MSEK genom en foretrddesemission.

e Miljdtillstdndet vann slutgiltigt laga kraft vid Silvergruvan.

e Sotkamo Oy forvirvade 427 ha mark vid Silvergruvan.
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Baserat pa senaste prospekteringsresultat anser Bolaget att fyndigheterna i Mo i Rana ér ett
virdefullt prospekteringsmal.

Anrikningsverket vid Blaiken-gruvan forvirvades. Avsikten dr att flytta verket till
Silvergruvan, i god tid innan produktion paborjas.

Innovationsfinansieringsverket Tekes, gav Sotkamo Silver Oy ett lanel6fte om sammanlagt 9.4
MEUR. Forbehéllet for lanet &r att full finansiering har erhallits innan utbetalning kan ske.
Laneloftet dr forldangt till den 30 juni 2017.

Testbearbetning av malm fran Silvergruvan med Outotec-Tomras XRT-sorterare okade
malmkvalitet och metallhalter i matningen till anrikningsverket. Silverinnehall fran laghaltiga
malmprover 6kade med ca 1,9 ganger och genomsnittshaltiga malmprover med 1,43 génger.
Arttu Ohtonen utsags till ny VD for det finska dotterbolaget, da Tlkka Tuokko gick i pension.

I borjan av aret 14t Bolaget uppdatera mineralreserverna med goda resultat.

I mars erhélls en uppdaterad genomforbarhetsstudie (Bankable Feasibility-studie).
Kraftledningen saldes for 1,3 MEUR kontant.

Sotkamo Silver AB tillfordes ca 186 MSEK genom en foretradesemission.
Konvertibelldnet pa 15,5 MSEK inklusive rénta aterbetalades i fortid till Taaleri.

Sotkamo Silver Oy erbjods ett statligt investeringsbidrag om 2 MEUR som kan komma att
utbetalas under 2017 mot uppvisade kostnader.

Mining Associates dotterbolag, EuroMin tecknade i december 1 398 572 aktier till

ett pris av SEK 3,50/aktie, vilket tillforde Bolaget 4,9 MSEK. Registrering hos
Bolagsverket skedde den 2 januari 2017.

Fran idé till gruva

Bild 1: Fran geologisk analys till en gruva

OSAKERHETEN MINSKAR

VARDEOKNING
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Geologisk Prospektering Borrning Feasibility GRUVA
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FYNDIGHETER

Sotkamo Silver dger mineralfyndigheter, vilka i huvudsak innehéller silver, guld samt zink och bly i
Finland, Sverige och Norge. Bolagets huvudprojekt finns vid Silvergruvan i Sotkamo kommun,
Finland, da Bolagets nuvarande resurser inte riacker till for att d&ven fardigstilla de 6vriga
fyndigheterna for gruvdrift.

Borrningar och utvecklingsarbeten vid Silvergruvan bekriftar bade goda silver-, guld-, zink- och
blyhalter samt malmens sannolika kontinuitet mot djupet och dess ldmplighet for traditionella
brytnings- och anrikningsmetoder. Bolaget har med tester dven kunnat visa att malmsortering dr en
tillimplig metod, speciellt i laghaltiga och marginella malmer for att 6ka silver- och metallhalterna i
inmatningen till anrikningsverket. Genomf6rda tester samt Sotkamo Silvers databas av analyser och
borrhalsdata motsvarar de krav som stipuleras for en tillforlitlig berdkning av mineraltillgangar enligt
JORC-koden.

I dagsliget finns tre kéinda mineraliserade zoner vid Silvergruvan. Avstandet mellan borrhalen i den
ovre delen dr fem till tio meter i alla riktningar. Totalt har 526 haél borrats, vilket motsvarar 58 500
meter. Endast resultat fran kdrnborrning har anvints i redovisade tonnage- och haltberdkningar.

De kénda delarna av mineraliseringarna dr vél undersokta. Mineraliseringarnas geologi, form och
lage samt de borrsektioner som Gvertvirar silverforande zoner pa 900 meters djup, gor det troligt att
forekomsten dr mer omfattande &n de 7 347 079 ton mineraltillgangar, enligt Tabell 2 som redovisats
forsta gangen i Genomf6rbarhetsstudien fran 2014 och direfter vid uppdateringen 2016. Nya
tolkningar av data Oppnar for potentialen att finna ytterligare mineraliseringar i samband med den
befintliga fyndigheten, bade pa ytan och mot djupet. Volymen pa djupet i prospekteringsmaélet dr mer
4n 20 miljoner ton mineraltillgangar och silverhalten dr 60 g/t Ag vid en cut-off-halt pa 30 g/t Ag.

Undersokningarna styrker Sotkamo Silvers uppfattning att silverfyndigheten stracker sig atminstone
ner till 1 500 - 2 000 meter under mark. Man har tidigare bekriftat att den nar ner till 550
metersnivan. Geofysiska undersékningar (en EM-undersékning och en Gefinex-undersokning) visar
tydligt att det anomala omradet sammanfaller med den geologiska strukturen dir
Silvergruvefyndigheten ligger. Resultat av dessa metoder visar att en stark elektromagnetisk anomali
ligger pa den direkta fortséttningen av fyndigheten och stréicker sig ner till ett djup pa 1 500 - 2 000
meter. Bolaget fortsitter att undersoka dessa mojligheter ytterligare. Forutsittningarna for att 6ka
omradets mineraltillgangar bedoms som goda.

Bild 2: Vy over gruvomrddet
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Bild3: Silvergruvefyndigheten, gruvplan och modeller for prospekteringsmdl. Modellerna
nar till ett djup av 2 000 meter, medan den ldgre delen under - 1 400 meter bor anses som
spekulativ och teoretisk.
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Bild 4: Kvalificeringsmodell for mineraltillgangar och mineralreserver
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Mineraltillgangar
For nédrvarande uppgar Bolagets bist kiinda del av mineraltillgdngarna till sammanlagt

7 347 079 ton. Kategorierna Kénda och Indikerade tillgangar uppgér till sammanlagt 6 011
miljoner ton med en silverekvivalenthalt pa 83 gram/ton Ag, enligt JORC-code 2012.

Bolaget ldt ett utomstaende, sjidlvstandigt konsultbolag genomfora en feasibility-studie 2014 med
mineralreservuppskattning och ekonomiska lonsamhetskalkyler. Studien och mineralreserverna
uppdaterades under véaren 2016.

Tabell 1. Silverfyndighetens mineraltillgang (NI 43 101) visar en cut off-halt pd 30
gram/ton Ag, spec. vikt 2,8, till ett djup av 600 meter enligt Jyrki Parkkinen, Qualified
Person EFG.

Silvergruvans fyndighet, mineraltiligang (NI 43 101), cut off halt 30 g/t Ag, spec. vikt 2.8,
Dr. Parkkinen, Qualified Person EFG

Klassificering Tonnage Silverhalt g/t Zinkhalt Blyhalt Silver
Ingen évre cut off % % Moz
Antagen 13 Mt 65 0,5 0,2 26

Den mineraltillgdngskalkyl som visas i Tabell 2 beskriver den idag bést kéinda och titast borrade
delen av fyndigheten, ner till 450 meters djup. Kalkylen ingar i Tabell 1, som visar den fram till idag
undersokta och borrade geologiska potentialen for fyndigheten.

Tabell 1 beskriver fyndighetens i dag kénda storlek, vilken har klassificerats som Antagen och har en
omfattning av cirka 13 miljoner ton. Kalkylen baserar sig pa glesare borrning och ldngre avstand
mellan borrhalen, varfor den statistiska noggrannheten och palitligheten &r ligre.

Tabell 2. Silvergruvans mineraltillgdangar per 2014-01-15. Dessa tillgdngar ingdr i de
mineraltillgangar som ocksd visas i Tabell 1 ovan.

Silvergruvans klassificerade mineraltiligangar 2014/01/15 Blockmodel2013_8e
Tillampad Cut off halt 50 g/t Ag Top cut off halter 1200 g/t Ag, 12 g/t Au, 9 % Pb, 6.6 % Zn

JORC Volym | Tonnage | Densitet Ag Au Cu Mn Pb S Zn
Klassifisering m’ t t'm’ g't g't g't ¥ % ¥ %
Kand 1196931 3351408 2,8 80,6 0,24 106,7 0,2 03 18 0,6
Indikerad 950 131 | 2 660 368 2,8 87,0 0,24 125,7 0,2 0.3 16 0,7
Summa 2147 062| 6 011 776 28 83,4 0.24 1151 0.2 0.3 i 0.6
Antagen 476 8941 1335303 2,8 75,5 0,22 99,2 0,2 0,2 16 0,5

Summan av Kind, Indikerad och Antagen tonnage uppgér tillsammans till 7 347 079 ton.

Den oberoende konsulten Jyrki Parkkinen, doktor i geologi, (EURGEOQO) genomférde
mineratillgdngsuppdateringen. Han har en Qualified Person-status enligt The European
Federation of Geologists (EFG). Parkkinen star oberoende i stillning till Bolaget,
bolagsledningen och dger inga aktier i Sotkamo Silver.
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Mineralreserver

I borjan av ar 2016 14t Bolaget uppdatera mineralreserverna. Uppdateringen baserade sig pa de
testresultat som gjordes med malmsortering och dess effekt p& brytningsplanen. Aven
brytningsplanen uppdaterades och malmsorterare kommer att séttas in i en malmberedningsprocess.

Mineralreserver uppskattas for varje planerat malmuttag i samband med planering av brytningsplan
och att de ekonomiska faktorer som tillimpas visar pa en 16nsam produktion. En sammanfattning av
mineralreserverna redovisas i tabellen nedan.

Tabell 3. Silvergruvans mineralreserver, februari 2016. Dessa mineralreserver dr en del av de
mineraltillgangar som redovisas i Tabell 2 ovan.

Sotkamo Silvers mineralreserver (malm) for Silvergruveprojektet 160120, JORC Code 2012

Mineralreserver Silver Guld Zink Bly
Halt Halt Metall Halt Metall | Halt Metall
Kategori Mt Metall (oz
9 (9t ©2) | gy 0 |0 | o
Bevisad + Sannolik 2,76 | 124 11003272 | 0,41 36382 0,9 24840( 0,43 11868

Jouni Kankkunen MSc (Mining), MAusIMM har utarbetat mineralreservuppskattningen. Outotec
(Finland) Oy har utfort en 6versyn av mineralreservsuppskattningen och den gruvtekniska delen vid
den senaste uppdateringen av Silvergruvans genomforbarhetsstudie. Oversynen utfordes av Pekka
Lovén, MSc (Mining), MAusIMM (CP) hos Outotec (Finland) Oy. Han innehar en Qualified Person-
status, enligt JORC, 2012.

Mineralreserverna i kategorierna Bevisade och Sannolika uppgar sammanlagt till 2 760 000 ton med
en silverhalt pa 124 gram/ton Ag (JORC code 2012).

Mineralreservsuppskattningen foljer den australiska JORC-koden. Berdkningarna dr utforda med en
“cut-off” pa 30 €/ton for underjordisk brytning och 60 €/ton i inmatad malm till verket.
Malmreserven har ett brytningsutbyte pa 90 % och grabergsutspidning pa 15 % vid
underjordsbrytning och 10 % vid dagbrott. De uppdaterade mineralreserverna baserar sig bade pa
information fran testresultat av malmsorteringen samt uppdateringen av genomforbarhetsstudien som
publicerades 22 mars 2016.

Mineralreserver ér den del av en kiind och indikerad mineraltillgang som dr ekonomiskt brytbar vid
en viss angiven tidpunkt. For att definiera mineralreserverna maste minst en Pre Feasibility-studie ha
gjorts eller goras samtidigt.

Mineralreserver visas i kategorierna Bevisade och Sannolika, medan Mineraltillgdngar visas i
kategorierna Kénda, Indikerade och Antagna.

I jimforelse med den foregaende mineralreservsuppskattningen har den genomsnittliga halten silver i
de Bevisade och Sannolika mineralreserverna 6kat med 22 % i silverhalt. Ddrmed minskar
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mineralreserver vid malmsortering med 17 %, vilket ocksa minskar anrikningskostnaden per
producerad uns silver.

Silverhalten i malmen under de 4 forsta planerade produktionsaren uppgar till mellan 144 - 124 g/t
silver i inmatad malm och guldhalten till ca 0,45 - 0,40 g/t i inmatad malm. Under det tredje
produktionsaret planeras kapaciteten att 6ka fran 350 000 ton till 450 000 ton malm per ar. Planerad
produktionstid med de nu kéinda mineralreserverna dr ca 7 ar.

De uppdaterade reserverna baserar sig bade pa information fran testresultat fran malmsorteringen och
fran uppdateringen av genomforbarhetsstudien, samt information fran Sotkamo Silver.

Underjordsgruvan

Gruvan har en snedbana fér malmtransport och ventilationsschakt ned till ett djup pa 350 meter. Den
har en lingd om totalt ca 2 550 meter. Snedbanan halls torr genom kontinuerlig pumpning.

En huvudventilationsflikt installerades pa toppen av ventilationsschaktet och en ny
sikerhetscontainer och nya el-centraler samt elledningar installerades pa gruvans huvudnivéer och i
rampen under 2014.

2014 erholls gruvsikerhetstillstand och 2013 erholl Bolaget miljotillstand.

Bolaget innehar ddrmed alla nodvindiga tillstand for gruvdrift.

Bild 5: Mineralreserverna, brytningsplanen och prospekteringspotentialen ner till - 1000 meter
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FORTSATTA ARBETEN

Malsittningen &r att starta produktion samtidigt med bade dagbrott och underjordsbrytning. Bolaget
har for avsikt att genom prospektering 6ka mineraltillgdngar och mineralreserver. I forsta hand i
anslutning till Silvergruvan, men da kapacitet finns ska dven Bolagets andra forekomster bearbetas.

Som maél har Sotkamo Silver att 16pande uppritthalla en mineralreserv sa att den planerade
gruvproduktionen kan fortséitta manga ar utover de som ligger till grund foér den nuvarande
genomforbarhetsstudien och gruvinvesteringsbeslutet.

Bild 6: Silver i borrkdrna

Flera prospekteringsmal i Mo i Rana-omradet i Norge

Sotkamo Silver har 5 bearbetningskoncessioner och 20 inmutningar, vilka omfattar 7 500 hektar vid
Mofjellets gruvomrade i Mo i Rana, Norge. Den geologiska miljon dr gynnsam for rika och stora
massiva sulfidfyndigheter, s.k. VMS-fyndigheter (Volcanic-hosted Massive Sulfides; vulkaniska
massiva sulfidfyndigheter).

I omrédet finns mer 4n 200 fyndigheter med betydande koncentrationer av sulfidmineraler. 93 av de
mest lovande fyndigheterna har valts ut for fortsatt prospektering. Enligt genomforda undersokningar
finns det 9 separata sulfidmineraliserade zoner i omradet, varav de flesta dr flera kilometer langa ibland
med hoga guld- och silverhalter. Kdlla: https://pubs.usgs.gov/ofl 1995/0fr-95 -0831/CHAP16 pdf.

Mojliga rika och stora vulkaniska massiva sulfidmalmer kan utgéra en betydande ekonomisk potential
for Bolaget. Sotkamo Silver syftar darfor till att fortsitta prospektering i omradet genom att hitta
samarbetsmojligheter med malséttningen att starta gruvdrift.

Mofjellet uppskattas ha kvar historiska mineraltillgangar pa 3,16 miljoner ton med 2,5 % zink, 0,4 %
bly och 0,3 % koppar. I prover tagna i den sulfidimpregnerade delen av gruvan har héga guldvirden
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pa mellan 5 till 10 g/ton analyserats. Dessa delar har inte undersokts i detalj, men de erbjuder utmirkta
mal for framtida studier.

Under aren 1928 - 1987 har gruvan producerat 4,35 miljoner ton malm, vilka i medeltal innehéll 3,61
% zink, 0,71 % bly och 0,31 % koppar. Silverhalten har varit ca 10 g/ton och guldhalten ca 0,3 g/ton.

Andra lovande prospekteringsmaél i detta omrade idr Sglvberget (Silverberget) och Hellerfjellet. I
Sglvberget har man hittat silverhalter upp till 300 g/ton i samband med &dror som ér rika i blyglans.
Hellerfjellets sulfidmineraliserade zon &r ca 1,5 km lang. Baserat pa den geofysiska undersékningen i
prover tagna i mineraliserade omraden har man hittat hoga sulfidhalter (Zn+Cu+Pb > 10 %) och
silverhalter over 100 g/ton. Kdlla: Sammanstdllning fran: Report 2013.048, Norges geologiske
undersokelse, 2013; NTNU Institutt for geologi og bergteknikk, Department of Geology and Mineral
Resources Engineering 2006.

Bild 7: Mo i Rana omrdadet med fyndigheter

Mineralfyndigheter

Zn, Cu Skivans storled &r proportionell

Au-halti ppm med den totala basmetalhalten

Pb

Hopeavuoris guldfyndighet

Nuvarande mineraltillgangar vid Hopeavuoris guldférekomst i Tammerforsomradet uppskattas till 238
000 ton med en guldhalt pa 3,8 g/ton. De uppnadda resultaten visar, enligt Bolagets bedomning att
forekomsten har potential for 6kade mineraltillgangar.

Ca 500 meter vister om huvudférekomsten finns den mindre fyndigheten Hopeavuori West. Méngden
Antagen mineraltillgang berdknas uppga till ca 50 000 ton med en guldhalt pa 1,3 g/ton. Omradet
kommer att ingé i nésta prospekteringsfas tillsammans med omradet mellan fyndigheterna.

Mineraltillgangarna tillhor kategorin Antagen, enligt JORC 2012. En cut-off” pa 0,5 g/t guld och
ingen “top-cut” har anvints vid berdkningarna. Uppskattning av mineraltillgdngen baserar sig
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borrning, geofysiska undersokningar och tredimensionell modellering. Kélla: Review Report of the
Hopeavuori Gold Prospect, Finland. 2014. Jyrki Parkkinen

Hopeavuori-fyndighetens anrikningsegenskaper har undersokts vid Mineral Technology Laboratory
of Geological Research Center. Provet var ett 71 kilos prov som tagits pa diamantborrkdrnor med en
genomsnittlig guldhalt pa 4,62 g/t.

De bista borrsektionerna inkluderar genomskérningar pa 10.5 m med 20 g/t Au, 17.5 m med 13.1 g/t
Au, 4.2 m med 14 g/t Auoch 4.4 m med 31.7 g/t Au.

De genomforda undersokningarna visar att med ytterligare undersokningar har fyndigheten potential
att bli en betydande och exploaterbar fyndighet.

Bild 8: Kdirnborrsektioner fran Hopeavuoris fyndighet
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Virdet av Sotkamo Silvers mineraltillgdngar paverkas mest av prisutvecklingen pa silver, guld och
zink.

e Den langsiktiga efterfrigan pa metaller drivs av makroekonomiska forhéllanden.

e Den kontinuerliga tillvixten i virldsekonomin stodjer forutsittningarna for att metallpriser
kommer att stabiliseras pa historiskt hoga nivaer.

e Efterfragan av silver dverstiger gruvproduktionen.

e Silverpriset dr mest beroende av industriell- och investeringsefterfragan.

e Silverprisets riktning foljer ofta guldprisets utveckling, 4ven om guld till storre del styrs av
privat konsumtion och silver av industriell.

e Bolaget bedomer att det finns en Okande efterfrigan fran tillvixtekonomier i Asien,
Latinamerika och Mellandstern, samt en generell 6kning av industriell efterfragan.

e Bolaget bedomer ocksa att det sker en langsiktig 0kning av efterfragan pa guld, da guld
produceras i mindre méngd dn vad den globala efterfragan ér.

e Stark zinkkonsumtion i Kina, Indien, Syd- och Nordkorea, Thailand, Sydafrika, Mexiko och
Brasilien. Efterfragan pa zink forvintas, enligt Bolagets bedomning oka tack vare Gkad
efterfragan fréan tillvixtmarknader.

Kdllor: World Silver Survey 2016, Silver Institute; World Gold Council: http://www.gold.org/

LANGSIKTIG METALLEFTERFRAGAN

Den langsiktiga efterfragan drivs av makroekonomiska forhéllanden.

Figuren nedan visar tillvixt "BNP per capita per ar” i olika ldnder fram till 2013 och hur den
forvintade tillvixtlinjen vintas foljas av Kina i forhallande till andra lidnders tillvixt. Aven om Kinas
tillvidxt har minskat relativt sett, har den dock hallit sig pa hog niva med fortsatt tillvixt i absoluta
termer.

Figuren visar att om Kina och Indien foljer samma trend som flera vilutvecklade linder kommer de
att mota en period av stark ekonomisk tillvixt under kommande decennier.

Om de ocksa foljer samma historiska monster av inkomster och metallkonsumtion som USA och
Sydkorea skulle efterfragan 6ka avsevirt.

Bild 9: Figuren nedan visar kopparkonsumtionen per capita (1967-2013). Investment Frontier 2014
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SOTKAMO SILVERS POLICY FOR EN HALLBAR UTVECKLING OCH SOCIAL
PAVERKAN

Vart mal dr att bedriva var verksamhet pa ett ansvarsfullt sétt, med vederborlig hdnsyn tagen till miljo,
till det samhille vi verkar i och till séikerheten for var personal. For att sikerstélla att vi uppfyller dessa
mal, upprittar vi effektiva strukturer och praxis som grundar sig pa goda ledningsprinciper. Vi tror att
vi genom ansvarsfullt foretagande kan bidra till en héllbar utveckling i de regioner ddr vi &r
verksamma.

Vara dtaganden for ansvarsfull forvaltning omfattar foljande punkter:

e Var vision dr en 'Zero Harm’-arbetsplats, d.v.s. nolltolerans mot skador. Vi efterstravar att
erbjuda en god, sidker och stimulerande arbetsmiljo for vara anstillda och entreprendrer. Vi
utvecklar och underhéller en positiv sidkerhetskultur, beteenden och medvetenhet bland
anstillda och entreprendrer, samt uppmuntrar och framjar deras vilbefinnande.

e Vi identifierar, bedomer risker och effekter pa miljon, sdkerheten och gemenskapen innan vi
vidtar nagra atgirder och sikerstiller att de identifierade riskerna och paverkan forhindras,
minimeras och nér sa dr oundvikligt, mildras.

e Viarbetar for att undvika nettoforlust eller forsimring av livsmiljoer, biologisk méngfald och
ekosystemtjéanster.

e Vi tar hidnsyn till sociala och miljomissiga aspekter vid projektens planering och
genomforanden. Vi strivar kontinuerligt efter att forbittra effektiviteten i anvédndning av
ravaror, energi och naturresurser, samt tillimpar bésta tillgidngliga teknik i forekommande fall.

e Vi kommunicerar proaktivt, 6ppet och drligt med myndigheter, organisationer och personer
som ber0rs av véra projekt samt tar hansyn till deras farhdgor i vart beslutsfattande.

e Vi virdesitter kultur, seder, intressen och rittigheter i det samhélle vi verkar i.

e Vi anser att en diversifierad arbetskraft dr en styrka och vi erbjuder en arbetsmiljé dér alla
behandlas rittvist och med respekt.

e Vi arbetar med var verksamhet pa ett sdtt som tar hénsyn till miljoaspekter, markdgare och
andra intresserade och berorda parter.

e Sotkamo Silver uppritthéller etiska affirsmetoder som antingen uppfyller legala- och andra
krav eller overstiger dem, om véra egna normer &r strangare.

e Vi kommer att folja vara ledningssystem for sidkerhet, hélsa, milj6 och gemenskap och vi
kommer att stélla upp mal och delmal for att sikerstilla kontinuerlig forbéttring.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN JANUARI - JUNI 2017
EuroMin tecknade nya aktier och Traxys erbjod ett marknads- och finansieringsavtal

Mining Associates dotterbolag, EuroMin tecknade 1 351 533 aktier, vilket tillférde Bolaget 4,3
MSEK.

Bolagsledningen kom Overens om att diskutera ett marknadsforings- och finansieringsavtal med
Traxys Europe SA, vilket om det slutférs kommer att fullt ut finansiera Silvergruveprojektet fram till
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produktionsstart. Innan avtalet undertecknas ska dock en due diligence och ytterligare forhandlingar
av avtalet genomforas.

Ett avtal om f6rsiljning av samtliga silver-bly-guld-koncentrat ska ocksa ingas f6r en 60-manaders
period, dédr Traxys ska marknadsfora koncentraten.

Den offererade finansieringen ska kunna ske i tre omgangar: (i) Ett 3-arigt 1&n pd EUR 12 miljoner.
(ii) Ett 4-arigt konvertibellan pa EUR 4,3 miljoner med ett 16senpris pa SEK 5,40 per aktie och en
ranta pa 7 % under byggnadsaret och 6 % darefter; och (iii) Ett EUR 2,5 miljoners lan for
rorelsekapital med en rénta pa 4,5 % under konstruktionsfasen. Parterna kan enas om att dndra
finansieringsvalutan till US-dollar.

Traxys har erhallit alla efterfragade géllande Sotkamo Silvers Silvergruveprojekt, och har natt de
slutliga stadierna i sin due diligence. For att kunna fullfélja sin granskning har Traxys begirt in
slutliga uppdateringar och kompletterande information gillande (i) den teknologi Sotkamo avser att
anvinda for att anrika malmen till koncentrat och dven (ii) sammanséttningen av den ledningsgrupp
som kommer att vara ansvarig for konstruktion och den dagliga driften av gruvan.

Traxys ér fortfarande intresserade av Projektet, och sa snart informationen har utvirderats, kommer
Traxys styrelse att besluta om eventuell deltagande i finansieringen, i allt védsentligt i linje med de
tidigare 6verenskomna detaljerna.

Mark- och anléggningsarbeten fortsitter och konstruktionsplanering har paborjats

Sotkamo Silver har sedan hésten 2016 forberett Silvergruvan for produktion genom att bygga en ny
tillfartsvég for tung trafik och andra végar till gruvomradet, totalt har tva kilometer tillkommit.

Man har genomfort nddvéindiga markarbeten for att avldgsna de 6versta skikten fran marken och
jamnat ut sandmagasinets botten. Byggande av en anslutningsvig till sandmagasinet har paborjats
och forberedelse for produktion i den befintliga produktionstunneln gér planenligt.

Dessutom har Bolaget tecknat ett avtal som avser grundldggningsplanering av anrikningsverket
tillsammans med det lokala bolaget, Suunnittelutoimisto Maéttd och en avsiktsforklaring som avser
anrikningsverkets tekniska detaljplanering tillsammans med Sweco Industry Ltd. Planeringsarbetena
har redan paborjats. Bolaget forbereder samtidigt ett flertal andra viktiga maskinupphandlingar for
projektet.

Arto Suokas anstilldes som gruvchef

Arto har en bred kompetens och lang erfarenhet fran dagbrotts- och underjordsbrytning och
produktion samt fran utveckling, projektledning och konstruktion av gruvor. Som gruvdirektor
kommer han att ta 6ver ansvaret att utveckla gruvorganisationen och byggandet av Silvergruvan fram
till produktionsstadiet, i ndra samarbete med ledningen for Sotkamo Silver.

Han har arbetat framgangsrikt i mer dn 30 ar med metallbrytning pa flera kontinenter. Hans uppdrag

har inkluderat gruvplanering, byggandet och drift av bade underjords- och dagbrottsgruvor. Han har
ocksa stor erfarenhet av att utveckla gruvsikerhetsforfaranden.
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Innovationsfinansieringsverket Tekes éindrar villkoren for projketfinansieringslinen

Enligt de nya villkoren ska Silvergruvans projektfinansiering vara sikrad senast den 31 december
2017, istillet for som tidigare den 30 juni 2017. Villkoren har dven dndrats sa att den externa
projektfinansieringen inte behover uppga till mer d&n 20 MEUR (193 MSEK) istillet for som tidigare
26 MEUR (251 MSEK). I och med att projektets totala finansieringsbehov har justerats ner, justeras
dven Tekes utvecklingslan i motsvarande man till att istillet omfatta 6,1 MEUR (59 MSEK).

ARSSTAMMA DEN 17 MARS 2017
Foéljande huvudsakliga beslut fattades vid stimman:

Resultat- och balansrikningar for moderbolaget och koncernen for rdakenskapsaret 2016 faststilldes.
Stdmman beslutade att ingen utdelning skulle Iimnas. Styrelseledaméterna och verkstéllande
direktoren beviljades ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stimman beslutade att styrelsen skulle besta av fem ledamoéter och att omvilja Mauri Visuri, Teuvo
Jurvansuu och Jarmo Vesanto till styrelseledamoter. Nyval skedde av Ilkka Tuokko och Matti
Rusanen. Mauri Visuri omvaldes till styrelsens ordférande.

Stamman beslutade att omvilja revisorsbolaget PwC som bolagets revisor intill slutet av arsstimman
2018 med auktoriserade revisorn Anna Rosendal som huvudansvarig tills vidare.

Riktlinjerna for erséttning till ledande befattningshavare samt riktlinjer for valberedningens utseende
faststilldes enligt styrelsens forslag.

Stamman faststéllde valberedningens forslag om att styrelsens arvode skulle utgd med sammanlagt
850 000 kronor, fordelat med 250 00 kronor till ordfoérande och 150 000 kronor vardera till 6vriga
ledamoter. Inget arvode ska utgé for eventuellt utskottsarbete.

Stamman beslutade bemyndiga styrelsen att intill ndsta arsstimma, vid ett eller flera tillfdllen,
emittera nya aktier eller andra finansiella instrument. Bemyndigandet dr begrénsat till att hogst
motsvara en utspadning av det antal aktier som vid tiden for det forsta emissionsbeslutet, enligt
bemyndigandet, motsvarar 10 procent av det totala antalet utestdende aktier i bolaget.

FINANSIELL STALLNING

Koncernen hade pé balansdagen en likviditet pa 140 889 KSEK (11 764). Soliditeten
uppgick till 96,4 % (77,2). Koncernens egna kapital uppgick till 285 025 KSEK (120 717),
vilket motsvarade 2,69 SEK (5,85) per aktie.

Investeringar

Under januari — juni 2016 har investeringar gjorts i Sotkamo Silver Oy med 15 145 KSEK
(3464).
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Anstillda

Under perioden har 12 personer arbetat inom koncernen, antingen genom anstéllning eller
pa konsultbasis.

Styrelsens arbete

Bolagets styrelse bestér av fyra ledamoter. Styrelsen har under januari — juni 2016 haft 11
styrelsemoten. Dérutover har styrelsen haft I16pande kontakt om Bolagets verksamhet och
utveckling.

Transaktioner med nirstaende

VD och fd. CFO(tom maj) har under forsta halvaret fakturerat sedvanliga
konsultarvoden enligt marknadsméssiga avtal som uppgar till KSEK 1 555 (1 657).

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Tekniska rapporten Silvergruvan fardigstilldes beslut att flytta Blaikenverket till Sotkamo
togs

Sotkamo Silver har sammanstillt en Teknisk Rapport av Silvergruveprojektet i Finland. Baserad pa
ekonomisk analys av denna genomférhetsstudie, dr Silvergruveprojektet med nuvarande antaganden
och kunskap, i hogsta grad 1onsamt. Rapporten har sammanstéllts i enlighet med JORC Code (2012.

Baserat pa positiva resultat av den Tekniska Rapporten har styrelsen for Sotkamo Silver beslutat att
flytta Blaiken anrikningsverket till Silvergruva i Sotkamo som nista steg i byggarbetet.

Sammanfattning av den Tekniska Rapportens ekonomiska utfall:

Aterbetalningstid: Mindre #n tva ar fran produktionsstart

41 % IRR, 545 MSEK (57 M€) NPV (@ 5 %)

Lom Capex 315 MSEK (33 M<€), av vilka 262 MSEK (27,4 M<€) ar den initiala
investeringen

Nettointiikter (6 ar): 2 180 MSEK (228 M<€)

Rorelseresultat (6ar): 965 MSEK (101 M€)

Cash Cost: 7 - 11 $/0z Ag under de 6 forsta arens produktionstid

All-In Cash Cost blir 8,8 $/0z i medeltal.

Man har anvint silverpris 17,6—19,6 $/0z Ag under produktionsaren med en valutakurs USD/€ 0,88.

Analyserna fran kompletteringsborrningarna under maj och juni slutfordes och stirker
potentialen mot djupet

Analyserna av alla 12 kidrnborrhal (om totalt 1 457 45 meters) borrade fran snedbanan i Silvergruvan
under maj och juni 2017 har nu slutf6rts. Resultaten fran de forsta atta borrhalen rapporterades den
31 juli 2017.
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Hoga silver-, guld- och basmetallkoncentrationer nedanfor den nuvarande brytningsplanen stiarker

uppfattningen att mineralfyndigheten fortsitter mot djupet. Vilket indikerar lovande

prospekteringsmal for utvecklingen av Silvergruvan och dkar mineraltillgdngarna. En uppdaterad
berikning av mineraltillgdngar och malmreserver kommer att géras de kommande méanaderna.
Malmbhaltiga kédrnsektioner i forlingningen av de planerade strossarna mot djupet forvintas 6ka de
nuvarande mineralreserverna nagot.

Bild: Snedbana, planerade strossar och borrhél i denna kampanj (grona) i lingsgéende sektioner av
Silvergruvan. De bista kdrnsektionerna fran denna och tidigare kampanjer och borrhal &r TU39 och
TU76 som visas pa bilden.
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Tabel: Analys- och borrhalsinformation samt bésta genomskérningar i hall TU17-01...TU17-12

hole ID y X z  length azimuth dip

TU17-01 11210 4824 -333 140,00 140 10

TU17-02 11210 4824 -333 152,60 118 -12

TU17-03 11210 4824 -333 175,40 122 -35

TU17-04 11240 4820 -330 125,00 90 -25

TU17-05 11310 4832 ) -318 230,70 90 -46

TU17-06 11310 4840 -312 61,00 10 -30

TU17-07 11360 4845 -311 179,80 90 -47

TU17-08 11360 4840 -311 25,50 270 -55

TU17-09 11400 4850 -306 125,55 90 -45

TU17-10 11380 4795 -233 89,70 90 -7

TU17-11 11520 4750 -133 110,60 90 -27

TU17-12 11520 4747 -133 41,60 270 -60

hole ID from to Agg/t Aug/t Pb g/t Zng/t $% Length

TU17-01 79,60 81,95 145 0,19 3233 63214 2,67 2,35
TU17-01 101,50 107,60 56 0,00 1146 3446 1,98 6,10
TU17-02 137,30 138,10 171 0,30 10744 51307 3,79 0,80
TU17-03 134,50 139,00 160 0,29 2195 9103 1,86 4,50
TU17-04 93,50 95,50 87 0,20 3951 6236 1,53 2,00
TU17-04 96,50 107,50 233 0,43 14357 19370 1,35 11,00
TU17-04 98,50 103,50 398 0,73 24218 30514 3,28 5,00
TU17-04 110,50 111,50 64 0,24 3348 1174 1,46 1,00
TU17-05 1,00 4,00 105 0,23 4438 10901 1,62 3,00
TU17-05 23,00 24,00 115 0,53 3059 20089 1,22 1,00
TU17-05 28,00 37,00 108 0,50 1229 2281 0,72 9,00
TU17-05 29,00 31,00 275 1,62 962 1756 0,57 2,00
TU17-05 39,00 40,00 120 0,22 2380 12161 2,58 1,00
TU17-05 51,00 52,00 50 0,47 1061 71750 1,42 1,00
TU17-05 100,00 101,00 26 0,76 1531 2479 191 1,00
TU17-05 109,00 110,00 68 0,19 3858 10855 2,07 1,00
TU17-05 113,00 114,00 63 0,19 3247 4740 1,32 1,00
TU17-05 165,00 167,00 253 6,26 943 5436 2,97 2,00
TU17-05 169,00 170,00 55 0,00 4862 7101 2,64 1,00
TU17-05 188,00 189,00 106 0,88 953 882 1,75 1,00
TU17-05 190,00 191,00 226 0,62 19501 25873 3,01 1,00
TU17-06 0,00 6,00 154 0,23 8177 28610 2,04 6,00
TU17-06 10,00 16,00 104 0,37 1254 5396 1,50 6,00
TU17-06 36,00 38,00 88 0,22 335 2797 1,24 2,00
TU17-07 14,00 16,00 70 0,94 2091 6006 1,99 2,00
TU17-07 68,00 70,00 49 0,05 3821 12081 2,83 2,00
TU17-07 84,00 85,00 78 0,00 10802 16126 2,75 1,00
TU17-07 94,00 95,00 49 0,00 2688 10600 2,12 1,00
TU17-07 97,00 98,00 90 0,15 3195 5197 1,65 1,00
TU17-07 100,00 101,00 54 0,00 1603 20444 2,33 1,00
TU17-07 103,00 105,00 122 0,20 5574 28888 2,79 2,00
TU17-07 108,00 109,00 71 0,00 1001 1673 2,15 1,00
TU17-07 117,00 118,00 59 0,11 4356 9072 1,57 1,00
TU17-07 120,00 122,00 220 0,52 39314 69 585 5,00 2,00
TU17-07 130,00 131,00 92 0,21 6919 35092 2,04 1,00
TU17-09 40,50 42,00 82 0,14 3252 4501 1,67 1,50
TU17-09 56,00 64,00 123 0,36 9575 15098 2,57 8,00
TU17-09 72,00 73,00 54 0,19 1925 11766 2,93 1,00
TU17-09 82,00 86,00 76 0,28 1587 2965 2,63 4,00
TU17-09 90,00 95,00 121 0,51 3839 5304 2,93 5,00
TU17-09 99,00 100,00 98 0,46 7545 24 861 3,35 1,00
TU17-09 102,00 104,00 97 0,76 7162 18225 5,10 2,00
TU17-09 109,00 111,00 89 0,52 8521 5440 3,75 2,00
TU17-10 25,50 27,00 66 <0,1 4681 10518 0,92 1,50
TU17-10 40,50 43,50 87 0,25 2449 8938 2,27 3,00
TU17-10 51,00 52,50 63 <0,1 2292 6222 2,82 1,50
TU17-10 69,00 70,50 60 0,17 2358 7874 2,88 1,50
TU17-11 0,00 3,00 80 0,70 1229 2411 1,22 3,00
TU17-11 53,50 56,50 90 0,20 3614 6545 1,88 3,00
TU17-11 59,50 62,50 143 1,25 5031 8069 2,82 3,00
TU17-11 70,00 73,00 77 0,62 6278 33476 5,10 3,00
TU17-12 12,00 15,00 79 0,37 1511 4171 2,49 3,00
TU17-12 19,50 21,00 61 0,16 8528 17414 2,14 1,50
TU17-12 37,00 38,50 79 0,56 6784 13473 2,57 1,50
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Sotkamo Silver for framskridna samtal om finansieringen av Silvergruvan

Sotkamo Silver for framskridna samtal med ett stort internationellt finansinstitut och Svenska
Exportkreditndmnden (EKN) gillande en omfattande finansieringslosning, i syfte att finansiera
teknik och processutrustning leverans fran Outotec och méjliggora gruvans produktionsstart.

Samtalen gillande villkoren beror pa ett beslut om en garantiférbindelse fran Svenska
Exportkreditndmnden. Samtalen utgér inte ett atagande eller ett erbjudande om atagande till nagon
transaktion eller finansiering. Nista steg &r ett beslut om garantiférbindelse i Exportkreditndmndens
styrelse. Beslutet kommer att tas tidigast den 23 augusti.
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2017 2016 2017 2016 2016
Belopp i KSEK apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Ovriga intékter 60 0 60 3 52
Ovriga externa kostnader -3973 -1278 -7290 2984 -9618
Personalkostnader -1 023 -1 054 -2 347 -2 063 -4 131
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella -31 -29 -61 -58 -129
och immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 0 -271 0 -271 -276
Rorelseresultat -4 967 -2 632 -9 639 -5 373 -14 101
Finansiella intakter 232 1261 232 1929 5466
Finansiella kostnader 2316 -433 1919 -1013 -1393
Finansnetto 2 548 828 2151 916 -4 073
Resultat efter finansiella poster -2419 -1 804 -7 487 -4 457 -10 028
Skatt 0 0 0 0 0
ARETS RESULTAT -2419 -1 804 -7 487 -4 457 -10 028
OVRIGT TOTALRESULTAT
Totalresultat som kan aterforas till arets
resultat:
Omrakningsdifferenser -122 255 -141 418 -592
Summa totalresultat -2 541 -1 549 -7 628 -4 039 -11 804
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -2 541 -1549 -7 628 -4 039 -9 437
SUMMA -2 541 -1 549 -7 628 -4 039 -9 437
Resultat per aktie, vagt genomsnitt fére -0,04
utspadning, SEK -0,09 -0,12 -0,22 -0,17
Resultat per aktie, vagt genomsnitt efter 004
utspadning, SEK ’ -0,09 -0,11 -0,22 -0,17
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 48 626 48 707 48 668
Materiella anlaggningstillgangar 104 024 93 424 91 620
Finansiella anldggningstillgangar 400 398 400
Uppskjuten skattefordran 341 341 341
Summa anldaggningstillgangar 153 391 142 870 141 028

Omsattningstillgangar

Ovriga omséttningstillgangar 1385 1691 1215
Likvida medel 140 889 11 764 156 477
Summa omsaéttningstillgangar 142 274 13 455 157 692
Summa tillgangar 295 665 156 325 298 720

Eget kapital och skulder

Eget kapital 285025 120 717 287 923
Avsattningar 250 250 250
Langfristiga skulder 4972 5205 3688
Kortfristiga skulder 5418 30 153 6 859
Summa eget kapital och skulder 295 665 156 325 298 720
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KONCERNENS FORANDRING EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
Balanserat
resultat
Belopp i KSEK Ej Ovrigt inkl. Totalt
Aktie- registrerat tillskjutet Omraknings- Periodens eget
kapital kapital kapital differenser resultat kapital
Ingadende eget kapital 2016-01-01 141 596 0 -34 470 -1 579 19 210 124 757
Totalresultat
Totalresultat januari - juni 2016 -4 457 -4 457
Summa totalresultat 0 0 0 0 14 752 120 717
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens januari - juni 2016 418 418
Summa oOvrigt totalresultat 0 0 0 0 0 162
Utgaende eget kapital 2016-03-31 141 596 0 -34 470 -1 161 14 752 120 717
Totalresultat
Totalresultat april - december 2016 -5 570 -5 570
Summa totalresultat 0 0 0 0 -5 570 -5 570
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens juli-december 2016 430
Summa oOvrigt totalresultat 0 0 0 430 0
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av
agare
Nyemission 185 789 4 895 190 684
Fondemission 95 149 -95 149 0
Nedséattning av aktiekapital -280 938 280 938 0
Emissionskostnader -18 081 174 -18 081
Summa transaktioner med aktiedgare 0 4 895 167 708 0 0 172 603
Utgaende eget kapital 2016-12-31 141 596 4 895 133 238 -987 9182 287923
Totalresultat
Totalresultat januari - juni 2017 -7 487 -7 487
Summa totalresultat 0 0 0 0 -7 487 -7 487
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens januari - juni 2017 -141 -141
Summa oOvrigt totalresultat 0 0 0 -141 0 -141
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av
agare
Registrering av nyemission 1919 -4 895 2976 0
Nyemission 1854 2 876 4730
Summa transaktioner med aktiedgare 3773 -4 895 5853 0 0 4730
Utgaende eget kapital 2017-06-30 145 369 0 139 090 -1 006 4114 285025
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KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

Den I6pande verksamheten

Periodens resultat fore skatt -9 638 -4 457 -10 028

Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 61 -1 758 -3 683

Kassaflode fran den Iopande

verksamheten foére forandringar av

rorelsekapital -9 577 -6 215 13 711

Kassaflode fran forandringar i

rorelsekapital

Forandring av rérelsefordringar 170 -1242 -754

Férandring av rérelseskulder -157 10 599 243

Kassaflode fran den Iopande

verksamheten 9 564 3142 -14 222

Kassaflode fran

investeringsverksamheten 12 332 -3 847 -945

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 4313 -452 157 569

Arets kassafléde -17 583 -1157 142 402

Likvida medel vid periodens bdrjan 156 477 12 741 12 741

Valutakursdifferens 1995 180 1334

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 140 889 11764 156 477
Delarsrapport fér Sotkamo Silver AB januari — juni 2017 Sida 25 av 32



S

\_/

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

2017 2016 2016
Belopp i KSEK jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 1722 1656 3 330
Ovriga intakter - - 3
Intakter 1722 1656 3333
Ovriga externa kostnader -4 509 -2120 -5782
Personalkostnader -2195 -1 834 -3483
Avskrivningar materiella
anlaggningstillgangar - - -
Rorelseresultat -5 236 -2 298 -5 932
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 1989 1 586 6 138
Rantekostnader och liknande
resultatposter - -982 -1 336
PERIODENS RESULTAT -3 247 -1 694 -1 130
Hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare -3 246 -1 694 -1130
SUMMA -3 246 -1 694 -1 130
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
Belopp i KSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella
anlaggningstillgangar 48 279 48 279 48 280
Materiella anlaggningstillgangar 6 360 9993 9993
Finansiella tillgangar 350 350 350
Langfristiga fordringar
dotterféretag 165 562 59 587 165 409
Aktier i dotterforetag 155 860 155 860 155 860
Ovriga omséttningstillgangar 4105 4603 469
Likvida medel 59 114 1186 57 573
Summa tillgangar 439 280 279 858 437 934
Eget kapital och skulder
Eget kapital 438 186 265 543 439 703
Avsattningar 250 250 250
Langfristiga skulder - - -
Kortfristiga skulder 844 427 981
Summa eget kapital och
skulder 439 280 266 220 437 934
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OVRIG INFORMATION
Redovisningsprinciper

Delérsrapporten har for koncernen upprittats i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering,
arsredovisningslagen samt lagen om virdepappersmarknaden. For moderbolaget har
delarsrapporten upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och lagen om
virdepappersmarknaden vilket ér i enlighet med bestimmelserna i RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper for rapporten dr
oférdndrade jamfort med senast avgiven arsredovisning.

Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindamal

Uppskattningar och bedomningar utvérderas 16pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvintningar pa framtida hiandelser som anses rimliga under radande
forhéllanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdndamal som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsmissigt, sdllan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebir en
betydande risk for vésentliga justeringar i redovisade virden for tillgangar och skulder
under ndstkommande rikenskapsar diskuteras nedan.

Valutakurser

Valutakurser har for sammanstillningen av bolagets rikenskaper berdknats med féljande
virden:

EUR/SEK
Balansdagens kurs 30 juni 2017: 9,6734
Genomsnittskurs januari-juni 2017: 9,5976

Kommande finansiell information
Sotkamo Silver kommer att ge ekonomisk information vid foljande tillfillen:

- Deléarsrapport for perioden januari - september publiceras den 15 november 2017
- Bokslutskommuniké for 2017 publiceras den 21 februari 2018
- Arsstimma for 2017 kommer att hllas den 15 mars 2018

Riskfaktorer

Olika risker och marknadsosikerheter har inverkan pa Bolagets verksamhet. Bade interna
och externa héndelser paverkar, bade positivt och negativt. Bolagets verksamhet maste
utvirderas mot bakgrund av de risker, komplikationer och tillkommande kostnader som
bolag inom gruvverksamhet och prospektering ér utsatta for. Bolaget kan kontrollera och
motverka dessa risker i varierande grad.

Mineralprospektering och gruvverksamhet dr osékert till sin natur och férenad med
ekonomiskt risktagande, speciellt vad avser projekt som befinner sig i utvecklings- och
lonsamhetsstudiestadium. Risker i gruv- och prospekteringsforetag dr frimst kopplade till
utfallet av sjdlva prospekteringsverksamheten samt prisfordndringar pa metallmarknaden.
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Dessa faktorer paverkar bade negativt och positivt till en resultatutveckling och
virdetillvaxt.

For att eliminera riskerna genomfors I6pande nya borrprogram med dértill horande
analyser av borresultaten infor en framtida gruvdrift.

Marknadspriser pa metaller kan inte paverkas av Bolagets egna atgirder. I nuvarande fas
har dagspriset pa metaller ingen direkt paverkan, utan mer indirekt genom att det paverkar
mojligheten for finansiering fram till dess drift paborjas.

Sotkamo Silver AB har fyndigheter i Finland och Norge. Dirmed har man kostnader i flera
olika valutor. Bolaget riknar dérfor valutakursfordndringar som en av de storre risker
Bolaget har och dven kommer att ha i framtiden. Bolaget har bankkonton i olika valutor for
att minimera valutakursforluster. Bolaget har dnnu inte beslutat om hedging ska
forekomma da Bolaget kommer i drift.

Bolaget 1oper hela tiden risker i samband med politiska fordndringar, myndighetsutdvning
och opinionsbildningar.

Bolagets verksamhet bedrivs i miljoer som beddms mycket politiskt stabila, dir risken for
genomgripande beslut som skulle kunna dventyra Bolagets verksamhet maéste betraktas
som forsumbara.

Gruvdrift dr en néring som dr omgiven av ett omfattande regelverk med olika lagar och
forordningar.

Bolaget har sikerstillt att alla tillstind som kridvs har erhéllits och kommer att uppdateras
varefter de forfaller.

Opinionsbildning forsoker Bolaget mota genom samarbete med lokala politiker och
ortsbefolkning.

For att kunna erhélla finansiering maste Bolaget visa pa vilka prospekteringar, berdkningar
av mineraltillgdngar och malmreserver som Bolaget har. Man maéste visa pa mojligheten att
kunna leverera genom att visa pa att Bolaget noga foljer en rad olika lagar och férordningar
samt har erhallit olika sorters tillstdnd for att kunna bedriva en framtida gruvdrift.

Genom att Bolagets verksamhet, i likhet med branschen i ovrigt, under
prospekteringsfasen, maste refinansieras ett antal gdnger fram till det att kommersiell
gruvdrift bedrivs, sa dr utover den dagliga verksamheten pa prospekteringsomradet,
finansieringsfragorna bland de mest centrala i Bolagets verksamhet.

Beskrivningar av Bolagets planerade eller pagaende gruvbrytning och prospektering samt
dessa verksamheters inverkan pa Bolagets ekonomiska utsikter 4r baserade pa Bolagets
egna bedomningar och pé externa killor. Sddana bedomningar &r behiftade med ett stort
matt av osdkerhet som Bolaget naturligt inte kan rdda 6ver, varfor inga garantier kan
lamnas att det som beskrivs i kvartalsrapporter och pressmeddelande &r korrekt eller
kommer att intriffa.

Agande av aktier #r alltid férenat med risk och dirfor bor man noggrant beakta och bedoma
dessa riskfaktorer. Utdver den information som ges av Bolaget, bor man gora sin egen
bedomning av ndmnda och andra potentiella riskfaktorer och deras betydelse for den
framtida utvecklingen av Bolagets verksamhet och virde.
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For en mer detaljerad redogorelse dver visentliga risker och osékerhetsfaktorer se Sotkamo
Silvers arsredovisning for 2016, sid 30-34. Inga visentliga fordandringar uppstatt direfter.

Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindamal

Uppskattningar och bedomningar utvérderas 16pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive forvintningar pa framtida hiandelser som anses rimliga under radande
forhéllanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsindamal som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsmissigt, sillan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebir en

betydande risk for vésentliga justeringar i redovisade virden for tillgdngar och skulder
under ndstkommande rikenskapsar diskuteras 16pande.

Borsnotering pa NGM Equity

Bolaget &r noterat pA NGM Equity i Stockholm och pA NASDAQ OMX Helsinki. Bolagets tickerkod
ir SOSI pa NGM Equity och SOSI1 Pa NASDAQ OMX Helsinki. ISIN-nummer for Sotkamo Silver
ABs aktier ar SE0001057910.

Aktien finns dven noterad pa Borse Berlin, Open Market sedan slutet av november 2012.
Dir dr Bolagets Code number AOMMF4 och ISIN-numret dr detsamma som pd NGM
Equity i Stockholm; SE0001057910.

Aktiedata

Sotkamo Silvers aktie handlades den sista transaktionsdagen, d.v.s. den 30 juni 2017 till
440 kr. Aktiekapitalet uppgick till SEK 145 369 059,31. Kvotvirdet var 1,37 kr.

Antalet aktier registrerade av Bolagsverket var 105 966 095. Bolagets borsvérde var pa
balansdagen ca 466 MSEK.

Arsredovisning och finansiella rapporter

Rapporter hélls tillgédngliga pa Bolagets hemsida:

http://www silver fi/sivu/en/finansiella_rapporter/

Styrelsen och Verkstillande Direktoren forsikrar att rapporten ger en réttvisande oversikt
av moderbolagets och koncernens verksambhet, stidllning och resultat samt beskriver de
visentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och dess dotterforetag som
ingar i koncernen stér infor.
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Stockholm den 23 augusti 2017
Sotkamo Silver AB

Mauri Visuri Teuvo Jurvansuu Jarmo Vesanto Matti Rusanen

Styrelseordférande Styrelsemedlem Styrelsemedlem Styrelsemedlem
Ilkka Tuokko Timo Lindborg
Styrelsemedlem Verkstillande Direktor

Denna rapport har ej varit foremal for revisorernas granskning.

Fragor om denna delarsrapport kan stillas till VD Timo Lindborg pé telefon
+46 8 30 49 20. Email: timo.lindborg@silver fi

Informationen dr sddan som Bolaget ska offentliggora enligt lagen om bors- och
clearingverksamhet och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnas for offentliggdrande den 23 augusti 2017 klockan 8:30.

Nyckeltal (koncernen) 2017-06-30 2016-06-30 2015-12-31
Réntabilitet pa genomsnittligt totalt kapital Neg Neg Neg
Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital Neg Neg Neg
Soliditet (%) 964 772 83,0
Rintetdackningsgrad Neg Neg Neg
Resultat per aktie (vigt genomsnitt) (SEK) -0,12 -0,22 -0,56
Eget kapital per aktie (SEK) 2,69 5,850 6,04
Kassalikviditet (%) 2 626 45 247
Antal aktier 105 966 095 20 643 198 20 643 198
Vigt genomsnittligt antal aktier 63 304 646 20 643 198 20 643 198

Nyckeltalsdefinitioner

Anvindande av nyckeltal ej definierade i IFRS

Bolagets redovisning upprittas enligt IFRS. Se ovan for ytterligare information om

redovisningsprinciper. I IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Fran och med det andra

kvartalet 2016 har Bolaget tillimpat ESMAs (European Securities and Markets Authority —

Den europeiska virdepappers- och marknadsmyndigheten) nya riktlinjer for alternativa

nyckeltal (Alternative Performance Measures). Ett alternativt nyckeltal ir ett finansiellt
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matt 6ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stidllning eller kassaflode
som inte dr definierat eller specificerat i IFRS. For att underlitta foretagsledningens och
andra intressenters analys av koncernens utveckling redovisar Bolaget vissa alternativa
nyckeltal som ej dr upprittade enligt IFRS. De alternativa nyckeltalen &r
tillaggsupplysningar och ersitter ej nyckeltal definierade enligt IFRS. Bolagets definitioner
av alternativa nyckeltal kan skilja sig fran definitionerna i andra foretag.

All in Cash Cost

Cash Cost

EBITDA

Eget kapital per aktie:

IRRInternal

Kassalikviditet:

NPV

Réntabilitet pa eget kapital:

Réntabilitet pa totalt kapital:

Rintetdackningsgrad:

Soliditet:

Resultat per aktie:

Delarsrapport for Sotkamo Silver AB

Produktionskostnad per producerad troy uns silver,
med hénsyn tagen till investeringar for att uppritthélla
framtida produktion. Intékter fran biprodukterna bly,
zink och guld har reducerat produktionskostnaden for
silver.

Produktionskostnad per producerad troy uns silver
efter att kostnaden reducerats med intikter fran
biprodukterna bly, zink och guld.

Earnings before interest, taxes, depreciation and
amortization dr ett matt pa rorelseresultat fore réntor,
skatter, nedskrivningar och avskrivningar.

Eget kapital i relation till antal aktier pa balansdagen.

Rate of Return, eller internrédnta. En investerings
genomsnittliga arliga avkastning.

Omsittningstillgdngar exklusive lager i forhallande till
kortfristiga skulder.

Net Present Value eller nettonuvirde. Nuvirdet dr det
beridknade virdet av en investerings framtida kassafloden,
diskonterat med hénsyn till en given kalkylrinta.
(diskonteringsrédnta). Nettonuvirdet dr differensen mellan
nuvirde och diskonterad investeringskostnad.

Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt eget kapital.
Berikning: Ej applicerbart da negativt

Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt totalt kapital.
Berikning: Ej applicerbart da negativt

Resultat efter finansiella poster plus riantekostnader
dividerat med rintekostnader.
Berikning: Ej applicerbart da negativt

Eget kapital i procent av balansomslutning.

Resultat efter skatt i forhallande till vigt genomsnittligt
antal aktier.
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