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Styrelsen och verkstéllande direktdren for MenuPay AB avger hdrmed deldrsrapport for det forsta
kvartalet 2019.

Med "MenuPay AB" eller "Bolaget” avses MenuPay AB med org.nr. 559046-2759 med sdte i Malmd, Skdne
l&n i Sverige. Bendmningen "MenuPay ApS" avser MenuPay ApS med CVR nr 33784872 beldget i Valby i
Danmark. Med "MenuPay” avses koncernen. Med "Spotlight” avses Spotlight Stock Market.

Sammanfattning av delarsrapport

Dotterbolaget MenuPay ApS bildades under 2011. Verksamheten | MenuPay AB, koncernens
moderbolag, inleddes den 8 januari 2016. Siffrorinom parentes avser jGgmférande siffror frdn motsvarande
period under féregdende dr.

"Q1 2019 var hett och kallt samtidigt. Efter massiv tillvéxt under fidrde kvartalet 2018, inleddes januari 2019
kyligt, vilket &r en vanlig tendens i restaurangbranschen i Danmark ddr ménga stannar hemma istdllet fér
att ata i januari. Detta orsakade en ftillfalligt dipp i MenuPay-trafiken, men i februari och mars
intensifierades kvartalet och ett antal rekord slogs. Mycket viktigt ar att vi har gjort etft antal viktiga
tilkGnnagivanden om betydande investerarstéd, byte av varumdrke och féretagsnamn, férsta White
Label-integrationen av MenuPay till en tredjepartsapplikation (AeroGuest), igdngsdttning av var
internationella verksamhet och &ven kort efter kvartalet meddelat vér kommande nyemission, utformad
fér att ge bolaget energi fér fortsatt snabb ftillvéxt. PG mdanga sétt ett mycket hdndelserikt och givande
kvartal”

- VD, Kim Lykke Sommer

2019-01-01 - 2019-03-31 (tre manader, koncern)
e Koncernens nettoomsattning* uppgick till 443.126 (270.834) SEK.
e Koncernens driftsresultat (EBITDA)** uppgick fill -2.578.217 (-2.863.986) SEK.
e Koncernens kassa och bank uppgick till 3.657.548 (1.452.822) SEK.
e Koncernens resultat per aktie*** uppgick till -0,23 (-0,26) SEK.
e Soliditeten (fére konvertering av 1&n)**** uppgick till 39 % (-35%).

* Koncernens nettoomsdéttning ér provisionsintékter, som genereras frdn koncernens primdéra aktivitet.
Notera att bruttoomsdéttningen pd restauranger under 2019 utgér 9,6 MDKK i Q1 (motsvarande 13,4 MSEK),
och motsvarande 38,4 MDKK pd drsbasis med den uppnddda aktivitetsnivdn i Q1 (53,6 MSEK). Se mer om
detta pd sida 6.

** Koncernens driffresultat (EBITDA) och resultat efter skatt fér Q1 2018 d&r fére den genomférda
aktiveringen av utvecklingsomkostnader om 376.990 SEK — om utvecklingsomkostnaderna aktiveras i Q1
2018 kommer EBITDA utgdra -2.486.996 SEK och koncernens resultat efter skatt -2.489.444. Se not 2
" Aktivering utvecklingsomkostnader” pd sida 17.

***Koncernens resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Genomsnittligt antal aktier under Q1 2019 uppgdr till 12.933.788. Per den 31 mars 2019 uppgick totalt antal
registrerade aktier till 13.699.344

**Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital. | berdkningen av soliditeten férutsétts det att
konvertibelldnet om 10.890.789 SEK konverteras till eget kapital — se not 6 pd sista sidan.



Vasentliga handelser under forsta kvartalet 2019

Den 8 februari holls en extrastdimma i MenuPay. Stdmman beslutade att uppta ett konvertibelt 1&n
frdn Pitzner Gruppen Holding om cirka 3,9 MDKK och ett konvertibelt I&n frén Ove K. Invest om 500.000
DKK. Harutéver beslutade dven stdmman att genomféra ett namnbyte pd Bolaget till MenuPay AB.

Den 22 februari meddelade MenuPay att flera stora milstolpar har uppnatts, bland annat mer é@n 300
tfransaktioner pa en dag (316 restaurangbesdk pd Alla Hjé@rtans Dag den 15 februari) och mer én 1.400
besdk pd en vecka, motsvarande mer dn 200 besdk per dag for forsta gdngen. Medarbetare pd en
storre foretagspartner levererade dessutom for férsta gdngen fler an 200 besdk p& en vecka och sist
men inte minst meddelade MenuPay att Bolaget i bérjan av 2019 har natt sitt mé&l om 50.000
anvdndare (akfuellt antal: dver 52.000).

Den 22 februarimeddelande MenuPay att Bolagets tva institutionella langivare, Kraks Fond och Pitzner
Gruppen kommer konvertera sina lan fullt ut p& de avtalade villkoren. Dédrmed stérks Bolaget markant,
genom den motsvarande forbattringen av det egna kapitalet och samtidig eliminering av Bolagets
relaterade skuldférpliktelser och rantebdrda.

Den 3 mars meddelande MenuPay att Bolaget avser att byta namn till frdn MenuCard fill MenuPay, i
syfte aft visa att Bolaget drredo att skala upp frdin en framgdngsrik, lokal appbaserad tjanst i Danmark
fill att bli en mogen licensplattform for anvé&ndning i internationella storstader.

Den 12 mars meddelade MenuPay att tjdnsten kommer att Iadggas till i den prisvinnande AeroGuest-
fiansten. Danska AeroGuest ApS dr en snabbt véxande platiform som erbjuder hotell ett satt aft
interagera med sina gaster fére, under och efter vistelsen. Genom ett avtal om att integrera MenuPay-
plattformen i AeroGuest-appen far hotellets gdster kvalitetsinspiration och férdelar och MenuPay fér
fler transaktioner.

Den 28 mars var den bdsta enskilda dagen nagonsin med 519 besék, en 6kning med 64 % frdn den
senaste rekorddagen i februari 2019 (316 besdk). Det innebar att MenuPay har haft en dag dar alla
anslutna restauranger i genomsnitt har haft mer an ett MenuPay besdk varje dag. Detta dr en
betydande milstolpe som bolaget har n&tt fére utsatt tidsplan (se pressmeddelande frdn den 2 april
2019).

Den 28 mars meddelade MenuPay att Bolaget har etablerat ett kontor i Sverige och aft bolaget
dessutom har anstdllt sin forsta svenska nyckelperson, som kommer att leda lanseringen av MenuPay®-
tjansten p& den svenska marknaden.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

Den 2 april meddelade MenuPay en statusuppdatering om Bolaget och dess verksamhet, i vilken
bdde fler restaurangbesdk, en hégre omsdttning samt en tillvéxt i medlemsantalet kunde rapporteras.

Den 16 apri meddelade MenuPay att Bolagets styrelse beslutat om att genomféra en
foretradesemission om hogst 23 MSEK, i syfte att finansiera och ytterligare accelerera Bolagets
utveckling och internationalisering. Féretrédesemissionen &r férutsatt godkdnnande frén extra
bolagsstdmma.

Den 24 maj, meddelade Bolaget sitt berdknade resultat for Q2 2019, infoér teckningstiden i Bolagets
féretrédesemission som inleds den 27 maj. De uppskattade siffrorna f6r Q2 2019 visar pa fortsatt fillvaxt.




VD Kim Lykke Sommer kommenterar

QI 2019 var hett och kallt samtidigt. Efter massiv tillvéxt under fiarde kvartalet 2018, inleddes januari 2019
kyligt, vilket &r en vanlig tendens i restaurangbranschen i Danmark dér mdnga stannar hemma istdllet f6r
att data i januari. Detta orsakade en tillfalligt dipp i MenuPay-trafiken, men i februari och mars
intensifierades kvartalet och ett antal rekord slogs. Mycket viktigt &r att vi har gjort ett antal viktiga
tilknnagivanden om betydande investerarstéd, byte av varumdrke och féretagsnamn, férsta White
Label-integrationen av MenuPay till en tredjepartsapplikation (AeroGuest), igdngsdttning av var
internationella verksamhet och dven kort efter kvartalet meddelat var kommande nyemission, utformad
fér att ge bolaget energi fér fortsatt snabb tillvéxt. P& mdanga sétt ett mycket héndelserikt och givande
kvartal.

Fortsatt acceleration: Antal mdnatliga besék dkade i mars fill 6 273, motsvarande fler &n 200 per dag for
en hel manad, upp fradn féregdende rekord i februari om 5 174. B&sta enskilda dagen ndgonsin var
torsdagen den 28 mars med 519 besdk, en dkning med 64 % frén den senaste rekorddagen i februari 2019
(316 besok). Det innebdr att MenuPay har haft en dag ddr alla anslutna restauranger i genomsnitt har
haft mer an eft MenuPay besdk varje dag (eft nettoantal restauranger om cirka 450, exklusive de 200
restauranger som erbjuds i TAKEOUT-tjansten). Detta ér en betydande milstolpe som bolaget har n&tt fére
utsaftt tidsplan.

Hogre omsattning: Fortsatt omsattningstillvéxt innebdér att verksamheten fortsatter att nédrma sig break-
even. | mars 2019 upplevde MenuPay en bruttointdktsdkning om 19 % och nettointdktsékning om 23 %,
jamfort med december 2019, féregdende rekordmdnad. Bolaget upplevde dessutom en
bruttointdktsdkning om 79 % och nettointéktsékning om 101 %, j@mfért med mars 2018. Den nominella
omsattningstillvaxten &r mindre &n tillvéxten i antal besdk, pd grund av fler mindre transaktioner. Samtidigt
oOkar den procentuella provisionen som tas ut av MenuPay.

Fler medlemmar: En fortsatt kning av engagemanget fér MenuPay, bland mdnga av bolagets fler &an
450 féretagspartners, leder fill fortsatt fillvéxt i registreringen féretagens anstéllda. Detta &r en viktig
drivkraft fér MenuPays tillvaxt i transaktioner och intékter. 7 000 nya medlemmar gick med i februari och
mars, vilket innebar att det samlade antalet nedladdningar av bolagets app nu uppgdr fill mer én 56 000,
varav dver 10 000 var aktiva (med en eller flera fransakfioner genomfdrda) under forsta kvartalet, en
okning frdn mindre &n 5 000 aktiva under férsta kvartalet féregdende dr.

Det tog oss fre ars hart arbete fram till oktober férra dret, for att 6ka det dagliga antalet transaktioner fill
200. Nu, p& mindre dn 6 ménader sedan dess, har vi sett rekordantalet transaktioner vaxa i en mycket
starkare takt fill mer &n 500, vilket ér ett bevis pd vér uthdllighet och kritiska massa. Detta ér valdigt
uppmuntrande givet aft det infraffar under det forsta kvartalet, ndr antalet restaurangbesék normalt sett
ar farre an i det fiérde kvartalet. Detta &r ocksé valdigt uppmuntrande, speciellt i kombination med ett
antal aktiviteter som ar utformade for att fortsatt 6ka anvandningen av tj@nsten som planerats for 2019.

Betydande finansiell férstdrkning och foretradesemission: Under kvartalet kunde vi meddela att véra tvé
institutionella investerare (Pitzner Gruppen Holding A/S och Ove K. Invest A/S), som b&da gick med under
2018 med en kombination av eget kapital och I&n, har beslutat att konvertera sina I&n till aktier fére utsatt
tidsplan. Jag talar inte bara fér egen del utan dven pd hela styrelsens vagnar ndr jag sager att vi ér
mycket tacksamma for det hdr beslutet frdn vara nya investerare. Vi ser detta som ett betydande och
mycket uppskattat tecken pd stéd och tror att den finansiella férstérkningen av vart bolag som fljer av
deras beslut kommer aftt visa sig vara till nytta fér alla.

Efter utg&ngen har vi dven kunnat meddela véra planer att under Q2 genomféra en féretréddesemission
om upp till 23 MSEK. Med var fortsatta tillvéxt i Danmark, vért nya varumdrke MenuPay och den
forestdende finansieringen kan vi sprida véra vingar vidare och arbeta énnu hdrdare mot att géra
MenuPay till en standard i flera internationella storstadsregioner under de kommande &ren. Jag ér full av
bdde iver och 6dmjukhet efter allt det stdéd och den uppmuntran fradn véra kunder, anstdllda och
aktiedgare, som har tagit oss dit vi &r idag. De riktigt goda nyheterna ér att var resa bara har borjat.

Ny namn och internationell tillvaxt: Under Q1 har vi infroducerat MenuPay®, en ny plattform for
internationell tillvéxt. Som ett led i detta har vi &ven valt att byta namn pd Bolaget till MenuPay - en
milstolpe som gdér 1angt bortom namndandringen sjdlv dd& det visar att MenuPay® &r redo att skala upp
frdn en framgd&ngsrik, lokal appbaserad tjdnst i Danmark fill att bli en mogen licensplattform for
anvandning i internationella storstdder. Vi drivs av var fortsatta tillvéxt och av det vaxande stéd som vi ser
frén intressenter — b&de restauranger och féretag som nu vill ansluta sig till fignsten. Genom att IGgga fill



den unika varumdrkesplattformen for internationell fillvéxt som vart nya namn skapar, har vi nu de
byggstenar vi behdver fér att kunna lansera pé nya marknader, frdn och med i ér.

I slutet av mars kunde vi s& dntligen meddela att vi inlett var internationella lansering. Vi har etablerat ett
kontor i Sverige och dessutom anstdllt var forsta svenska nyckelperson, som kommer att leda lanseringen
av MenuPay®-fiansten pd& den svenska marknaden. Tidpunkten &r resultatet av en stdrre plan som vi har
arbetat med under en Iangre tid, som dven inkluderar vart namnbyte, forberedelser p& vér plattform for
internationell anvéndning, etablering av affédrsmodell fér internationella marknader och sist men inte
minst sdkerstdllande om att vi har etablerat var framgdéngsformel pd vér hemmamarknad i Danmark
innan vi borjat kopiera den internationellt. Vi férvéntar oss att kunna skala upp den svenska verksamheten
och meddela ytterligare internationella initiativ under andra halvéret 2019.

Jag ser fram emot att fortsatta tillvéxtresan under 2019.

Kim Lykke Sommer
VD, MenuPay AB



Om MenuPay

MenuPay-plattformen bestdér av en betalningsapp som hanterar B2B-férdelsavtal och skapar ett win-win-
forhdllande mellan féretag och restauranger vid representation pd kvalitetsrestauranger. De anslutna
restaurangerna  erndller  fler kunder och de anslutna féretagen  erbjuds  lukrativa
representationsmojligheter samt mojlighet for privat anvéndning. Appen fungerar pd ett enkelt satt och
forenklar samt digitaliserar bégge parters administration pd ett attraktivt satt. Darmed digitaliserar
MenuPay existerande och sdllan fungerande manuella férdelsavtal mellan féretagen och diverse
restauranger. MenuPays nuvarande huvudfokus ar tillvéxt pd den danska B2B-marknaden och
férberedelse av internationell lansering av MenuPay-plattformen.

Koncernforhallande

Notera aftt siffrorna ovan visar den reella utvecklingen i det verksamhetsdrivande dotterbolaget MenuPay
ApS, vars redovisningsvaluta dar danska kronor (DKK). MenuPay AB &r moderbolag i en koncern
innehdllande det svenska moderbolaget och det heldgda danska dotterbolaget MenuPay ApS samt
Menuspot ApS, som dr eft passivt dofterbolag fill MenuPay ApS. Moderbolaget bildades den 8 januari
2016. Utdver ovan har MenuPay inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

For utékad beskrivning av bolagets affarsmodell, marknad etc., vénligen se det memorandum hanforligt
till Bolagets féretraddesemission, planerat for publicering idag.

Utveckling i nettoomsattningen for dotterbolaget MenuPay ApS:
Koncernen har ftillsvidare endast verksamhet i Danmark och alla transaktioner med restauranger och

anslutha medlemmar sker i danska kronor (DKK). Fér att eliminera valutakursutvecklingen mellan SEK/DKK
ar nedanstdende beskrivning av utvecklingen i nettoomsattningen redovisad i DKK.

Nettoomsdattningen under forsta kvartalet 2019 uppgick enligt nedan fill 313.054 DKK.

Broffo | q1356|  9.608| 9.844| 5283 | 3.489 98 | 143 | 182
restaurangférsalining
Erhalina 1.617 1.280 1.275 709 513| 100| 138|181
rabaftter
Netto g 9.739 8.328 8.569 4.508 3.176 97 142 185
restaurangforsalining
Ersattning 9382 | 8015| 8241 4345 | 3076 97| 141| 184
restauranger
Nettoomsdattning

. 357 313 328 163 100 96 163 193
(provisioner)
Antal .. 19.957 16.210 14.280 6.302 4,065 114 155 257
restaurangbesodk

Nettoomsdttningen (provisioner) i forndllande till nettorestaurangforsalining har dkat fran 3,6 procent i Q1
2018 1ill 3,8 procent i Q1 2019, som sammanlagt med den dkade omsattningen har resulterat i en 6kning
i nettoomsattningen ftillindex 193 frdn Q1 2018 1ill Q1 2019.



Antalet besdk pd restauranger som MenuPay har ingdtt avtal med har mer &n férdubblats frdn Q1 2018
till Q1 2019 (index 257) och samtidigt har omsattningen per dag néstan férdubblats under samma period
(index 185).

Se not 1 for specifikation av omsattningstermer som nyttjats i rapporten.

| tabellen ovan ochillustrationen nedan har Bolaget lagt till estimerade siffror férinnevarande kvartal (Q2)
i syfte att ge investerare basta mojliga och aktuella férutsattningar att utvérdera Bolaget.

Vad som boér noteras ar att tillvéxten som realiserades under 2018 fortsatte inte bara under februari och
mars 2019 efter en Idngsam start, men Gven under innevarande kvartal (Q2 2019).

MenuPay - quarterly development
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Resultatutveckling for koncernen

Resultat for Q1-2019: Koncernens rorelseresultat (EBITDA) for det forsta kvartalet 2019 uppgick till -2.578.217
SEK. Detta kan jamféras med rorelseresultatet (EBITDA) for det férsta kvartalet 2018 pd -2.486.996 SEK (-
2.863.986 fore aktivering af utvecklingsomkostnader. Genomsnittskursen i SEK i forhdllande fill DKK @r
forsvagad med 4,1% frdn Q1-2018 1ill Q1-2019 och pdverkar darfér EBITDA for Q1-2019 negativt med cirka
100.000SEK.



Kassa och bank: Per den 31 mars 2019 uppgick koncernens kassa och bank fill 3.657.548 SEK.

Aktien

MenuPay AB:s B-aktie noterades pd Spoftlight Stock Market ("Spotlight”) den é februari 2017. Aktiens
kortnamn &dr MENU B och ISIN-kod &r SE0009383615. Spotlight &r en bifirma till ATS Finans AB, som d&r eft
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en handelsplattform (MTF), vilket
inte @r en reglerad marknad. Per den 31 mars 2019 uppgick antalet aktfier i MenuPay AB fill 13.699.347
stycken. Bolaget har tvé aktieslag (varav 6.132.966 A-aktier). A-aktien ger tio (10) réster per aktie. Varje B-
aktie ger en (1) rost per aktie. Varje aktie medfor lika ratt fill andel i Bolagets fillgdngar och resultat. Notera
att Bolaget under perioden har genomfért en riktad nyemission samt upptagande om ett konvertibellén.
For mer detaljer kring dessa hanvisas till Bolagets pressmeddelande den 18 december 2018.

Teckningsoptioner

Nyckelpersoner innehar teckningsoptioner som berdattigar till feckning av sammanlagt 205743 akfier.
Aktierna kan tecknas fill kursen SEK 4,42 per aktie. Om optionerna utnyttjas fillférs Bolaget cirka 0.9 MSEK.
Optionerna I6per till den 16 december 2019.

Verksamhetsrelaterade risker och osakerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som MenuPays verksamhet exponeras for &r sammanfattningsvis
relaterade till bland annat konkurrens, teknologiutveckling, marknadsférhdllanden, kapitalbehov, valutor
och rdntor. Under innevarande period har inga vdasentliga férdndringar avseende risk- eller
osGkerhetsfaktorer infraffat. For mer detaljerad redovisning av risker och os&kerhetsfaktorer hanvisas fill
tidigare publicerat memorandum, offentliggjort i september 2017.

Arsstdmma och arsredovisning

Arsstémma &r planerad att héllas den 27 juni 2019. Arsredovisningen kommer att finnas tillgéinglig for
nedladdning pd Bolagets hemsida (www.menupay.dk) senast i samband med offentliggérande av
kallelse till &rsstimma.

Granskning av revisor
Deldrsrapporten har, i enlighet med Spotlights regelverk, inte varit féremdl for granskning av Bolagets
revisor.

Principer for delarsrapportens upprattande
Deldrsrapporten har upprdattats enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens Allménna R&d
2012:01, BFNAR 2012:1 ("K3"). For ytterligare information se Bolagets &rsredovisning for 2017.

Kommande finansiella rapporter

Halvarsrapport, 2019 23.08.2019
Delérsrapport 3, 2019 08.11.2019
Bokslutskommuniké, 2019 21.02.2020

Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar hdrmed att deldrsrapporten
ger en réttvisande &versikt av Bolagets verksamhet.

Malmé, den 24 maj 2019
MenuPay AB
Styrelsen och verkstéllande direktéren

For ytterligare information om MenuPay, vdnligen kontakta:
Kim Lykke Sommer, VD

Telefon: +45 3131 6464

E-post: kim@MenuPay.dk



Resultatrakning -
koncernen

Belopp i SEK

Nettoomsdattning
Ovriga intakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkosthader
Rorelseresultat

Avskrivning
utvecklingsomkostnader

Resultat fore finansielle poster

Finansiella poster
Rdnteintdkter och liknande
resultatposter
Rdantekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Ovriga skattemassiga intékter
Periodens resultat

Se noter pd sista sidan

190101-
Not 190331

1 443.126

443.126

2 -1.263.741
2 -1.757.602
-2.578.217

-121.475
-2.699.692

0

-271.645

-2.971.337

2 -.2.971.337

3 0
-2.971.337

180101-
180331

270.834

7.000
277.834

-1.641.469
-1.500.351
-2.863.986

0
-2.863.986

0

-2.448

-2.866.434

-2.866.434

0
-2.866.434

180101-
181231

1.187.767

7.199
1.194.966

-4.817.472
-6.226.696
-9.849.201

0
-9.849.201

0

-248.700

-10.097.902

-10.097.902

584.450
-9.513.452



Balansrakning — koncernen

Belopp i SEK 19-03-31 18-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Immaterielle anléggningstillgangar

Fardigstallda utvecklingsprojekt 3.153.466 5395207
Finansiella anléggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 53.438 52.663
Summa anlaggningstillgdngar 3.206.904 2.447.870
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 2.710.099 2.322.023
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 504.989 57.819
Summa kortfristiga fordringar 3.215.088 2.379.842
Kassa och bank

Kassa och bank 3.657.548 2.261.187
Summa kassa och bank 3.657.548 2.261.187
Summa omsattningstillgangar 6.872.636 4.641.029
SUMMA TILLGANGAR 10.079.540 7.088.899
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1.712.418 1.712.418
Ovrigt fillskjutet kapital 30.013.606 30.013.606
Reserver 0
Balanserat resultat inkl. drets resultat -38.702.905 -35.749.570
Summa eget kapital -6.976.881 -4.023.545
Langfristiga skulder

Konvertibelt 1&n 10.890.789 4.678.437
Summa Iangfristiga skulder 10.890.789 4.678.437
Kortfristiga skulder

Kortfristiga 1&n 0 856.972
Leverantodrsskulder 2.046.320 2.399.075
Ovriga skulder 3.337.529 2.450.157
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 781.782 727.803
Summa kortfristiga skulder 6.165.632 6.434.007
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10.079.540 7.088.899

Se noter pd& sista sidan.
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Rapport over forandringar i eget kapital - koncernen

Se not é pd& sista sidan.

Ovrigt Annat eget

tillskjutet kapital inkl. Summa
Aktie-kapital kapital arets resultat eget kapital

Belopp vid drets ingang
2019-01-01 1.712.418 30.013.606 -35.749.570 -4.023.545
Kursreglering 18.002 18.002
Periodens resultat -2.971.337 -2.971.337
Belopp vid periodens utgdng 2019-03-31 1.712.418 30.013.606 -38.702.905 -6.976.881

Ovrigt Annat eget

fillskjutet kapital inkl. Summa
Aktie-kapital kapital arets resultat eget kapital

Belopp vid drets ingang
2018-01-01 1.387.418 26.940.413 -26.369.132 1.958.699
Nyemission (reg. 2018-10-26) 153.346 1.555.667 1.709.013
Nyemission (reg. 2018-10-26) 9.154 91.729 100.883
Nyemission (reg. 2019-02-07) 162.500 1.624.218 1.786.718
Emissionskostnader -198.421 -198.421
Kursreglering 133.014 133.014
Periodens resultat -9.513.452 -9.513.452
Belopp vid periodens utgdng 2018-12-31 1.712.418 30.013.606 -35.749.570 -4.023.545
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Kassaflodesanalys — koncernen

Belopp i SEK

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella
poster

Ovriga skattemdssiga
intGkter

Justering fér poster som inte
ingdr i kassaflodet

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore
fordndringar av
rorelsekapital

Kassafléde fran féréndringar
i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av
rérelsefordringar
Okning(+)/Minskning(-) av
rorelseskulder

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten
Fardigstallda
utvecklingsprojekt

Andra I&ngfristiga fordringar
Kassafléde fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission, nefto
Upptagna lan
Emissionskostnader

Kursdifferens
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten

Kvartalets/arets kassaflode
Likvida medel vid
kvartalets/arets bérjan

Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid
kvartalets/arets slut

190101-
190331

-2.971.337

0

121.475
-2.849.862

-2.849.862

-836.021

588.597

-3.097.287

-879.733
0

-879.733

0
5.355.380

5.355.380

1.378.360

2.261.187
18.002

3.657.549

180101-
180331

-2.866.434

0

0
-2.866.434

-2.866.434

711.047

1.768.685

-386.702

-386.702

1.804.141
35.383

1.452.822

180101-
181231

-10.097.902

584.450

-76.143
-9.589.595

-9.589.595

-647.426

3.957.266

-6.279.755

-2.395.207
-10.752

-2.405.959

3.398.193
5.611.553

9.009.746

324.032

1.804.141
133.014

2.261.187
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Resultatrakning -
moderbolag

Belopp i SEK Not
Nettoomsattning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster

R&nteintdkter och liknande
resultatposter

R&ntekostnader och liknande
resultatposter 4

Resultat efter finansiella poster
Resultat fére skatt

Periodens resultat 5

Se noter pd& sista sidan

190101- 180101- 180101-
190331 180331 181231
0 0 0
-216.924 -129.440 -867.212
-135.000 0 -604.617
-351.924 -129.440 -1.471.829
0 0 135.947
-214.621 -17.225 -10.154.805
-566.545 -146.665 -11.490.687
-566.545 -146.665 -11.490.687
-566.545 -146.665 -11.490.687
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Balansrakning — moderbolag

Belopp i SEK 19-03-31 18-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlédggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 17.120.007 17.120.007

Summa anldaggningstillgangar 17.120.007 17.120.007

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag 3.668.308 33.116

Ovriga fordringar 1.193.373 1.020.171

Ovriga fordringar 474.820 1.020.171

Summa kortfristiga fordringar 5.336.501 1.053.287

Kassa och bank

Kassa och bank 1.551.474 93.734

Summa kassa och bank 1.551.474 93.734

Summa omsattningstillgangar 6.887.975 1.147.021

SUMMA TILLGANGAR 24.007.982 18.267.028

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1.712.418 1.712.418

Ovrigt tillskjutet kapital 0 0
1.712.418 1.712.418

Fritt eget kapital

Overkursfond 9.277.334 9.277.334

Balanserat resultat 822.198 12.312.885

Periodens resultat -566.545  -11.490.687
9.532.986 10.099.532

Summa eget kapital 11.245.404 11.811.950

Langfristiga skulder

Konvertibelt Ian 10.890.789 4.678.437

Summa langfristiga skulder 10.890.789 4.678.437

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 456.098 633.656

Ovriga skulder 1.415.690 1.142.985

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 0 0

Summa kortfristiga skulder 1.871.788 1.776.641

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24.007.982 18.267.028

14



Rapport over forandringar i eget kapital - moderbolag

Balanserad
vinst inkl.
Aktie- Nyemission Overkurs- arets Summa
kapital underreg. fond resultat eget kapital
Belopp vid drets
ingdng 2019-01-01 1.712.418 0 9.277.333 822.199 11.811.950
Disposition enligt
Arsstdmma 0 0 0 0 0
Emissionskostnader
Periodens resultat -566.545 -566.545
Belopp vid periodens
utgdng 2019-03-31 1.712.418 0 9.277.333 255.654 11.245.405
Balanserad
vinst inkl.
Aktie- Nyemission Overkurs- drets Summa
kapital  under reg. fond resultat eget kapital
Belopp vid drets
ingang 2018-01-01 1.387.418 0 26.940.413 -8.423.387 19.904.444
Disposifion enligt
Arsstdmma -20.736.273  20.736.273 0
Nyemission (reg.
2018-10-26) 153.346 1.555.667 1.709.013
Nyemission (reg. 2018-
10-26) 9.154 91.729 100.883
Nyemission (reg. 2019-
02-07) 162.500 1.624.218 1.786.718
Emissionskostnader -198.421 -198.421
Periodens resultat -11.490.687 -11.490.687
Belopp vid periodens
utgdng 2018-12-31 1.549.918 162.500 9.277.333 822.199 11.811.950
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Kassaflodesanalys - moderbolag

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01
Belopp i SEK 2019-03-31 2018-03-31 2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella -566.545 -146.665 -11.490.687
Justeringar fér poster som
inte ingdr i kassaflodet 0 0 9.923.857
Kassafléde fran den
Iopande verksamheten
fore forandringar av
rorelsekapital -566.545 -146.665 -1.566.830
Kassaflode frén foréndringar
av rorelsekapital
Minskning(+)/&kning(-) av
rérelsefordringar -4.283.214 100.500 26.534
Minskning(-)/6kning(+) av
rérelseskulder 95.147 44.548 1.273.153
Kassafléde fran den
I6pande verksamheten -4.754.612 -1.617 -267.143
Investeringsverksamheten
Investering i dotterféretag 0 0 -7.843.000
Férandring av 1&ngfristiga
skulder 0 0 0
Kassafléde fran
investeringsverksamheten 0 0 -7.843.000
Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto 0 3.398.193
Upptagna 1an 6.212.352 4.754.580
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten 6.212.352 0 8.152.773
Arets kassafléde 1.457.740 -1.617 42.630
Likvida medel vid
periodens/ Arets bdrjan 93.734 51.104 51.104
Likvida medel vid periodens
slut 1.551.474 49.487 93.734
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Not:

1)

2)

3)

Nettoomsdttning:

MenuPay upptréder som férhandlare av de avtal som ligger till grund fér restaurangbesdk, vilket
innebdr att de kunder som besdker anslutna restauranger betalar sitt besdk via MenuPays
tekniska plattform till de priser som MenuPay har férhandlat fram. Detta innebdér i sin tur att
MenuPay skapar en netto-restaurangforsdljning, definierad som vad restaurangbesdkaren
betalar for sitt besdk, som dr hdgre dn den nettoomsattning (provision) som koncernen redovisar
i den legala resultatrakningen i &rsredovisningen. For en I&sare av den finansiella rapporten ar
det viktigt att f& en bild av den forsdljning som sker via MenuPays tekniska plattform, d& detta
ger en indikation pd& hur val verksamheten utvecklas. For att underlétta analys av koncernen och
fér att kunna beddma verksamheten &r informationen om forsdljningen som genereras via
koncernen vasentlig information for I&saren. Nettoomsattningen, som baseras pd bolagets
provision, redovisas i resultatrékningen som en del av koncernens totala forsdljning. Det
bruttofléde av inbetalningar och utbetalningar som sker frén restaurangbesékare, via MenuPay,
fill den besdkta restaurangen utgdr inte redovisade intdkter for MenuPay, utan redovisade
intGkter utgdérs av den avtalade ersdttning (provision) p& betalningar som férmedias Hill
restaurangen.  Ersdttningen  tas upp i redovisningen vid betalningstillfallet  frén
restaurangbesdkaren och vdarderas till verkligt vérde av de ekonomiska férdelar som &r
férknippade med fransaktionen.

Férklaring gdllande omsattningstermer i rapporten:

Brutto restaurangforsaljning = Restaurangomsattning fére rabatt pd upp till 30 %
Netto restaurangforsdljning = Restaurangomsattning efter rabatt inkl. arrangemang
Nettoomsattning (provision) = MenuPays kommission

Ovriga intékter = MenuPays sekunddra intékter

Aktivering projektutvecklingsomkostnader

Som beskrivet i kvartalsrapporteringen for Q4 har det under Q4 2018 genomférts akfivering av
projektutvecklingsomkostnader 2018. Detfta betyder aft rapporterade omkostnader fill andra
externa utgifter och personalomkostnader fér Q1-Q3 2018 har korrigerats i de motsvarande
omkostnaderna i Q4 2018. Oversikten nedan visar tidigare rapporterade resultat och effekten om
akfiveringen var genomférd i det enskilda kvartal.

Q12019 Q42018 Q12018 2018
Rapporterat resultat fore skatt -2.971.337 -400.212  -2.866.434  -10.097.901
Aktiverade
projektutvecklingsomkostnader 620.908  -2.375.207 -2.375.207
Resultat fore skatt fore
aktivering av
projektutvecklingsomkostnader -3.592.245  -2.775.419  -2.866.434 -12.473.108
Aktiverade
projektutvecklingsomkostnader
Andra externa
utgifter 349.089 352.861 146.148 1.435.271
Personalomkostnader 271.819 237.309 230.842 939.936
Aktiverade omkostnader
(totalt) 620.908 590.170 376.990 2.375.207
Resultat fore skatt efter
aktivering av
projektutvecklingsomkostnader -2.971.337 -2.185.248  -2.489.444  -10.097.901

"Skattekreditordningen”: | Danmark kan bolag som bedriver forskning och utveckling vara
berattigade fill bidrag/skatteavdrag fér forluster som kan hanvisas till forskning och utveckling
och dd& redovisas som intdkt. Den danska statens “Skattekreditordningen” berdttigar detta Hill
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5)

6)

utvecklingsbolag. Fér 2019 kommer reservationen genomféras och inarbetas i rapporten fér Q4
2019.

Aktieagartiliskott: | Q4 2018 har moderbolaget |&dmnat ett ovillkorat aktiedgartillskott Hill
dotterbolaget pd 7,8 MSEK genom att avrdkna l&dnefordringar p& dotterbolaget. Darefter har en
moftsvarande nedskrivning av vardet pd akfier i dotfterbolaget med 10,0 MSEK skett, vilken
redovisas under finansiellt netto.

Momstillgodohavande: Det &r i perioden reserverat momstilgodohavanden fér Q1 2017 - Q1
2019 pd 1.059.873 SEK. | slutningen af Q1 2019 har det etablerats ett kontor i Malmé och
nyckelperson som ska ansvara fér lanseringen av MenuPay i Sverige har anstdllts. Processen med
att ansdéka om att f& momstillgodohavande &terbetalt érigéng.

Konvertering av lan: De utestdende I&nen frAn Kraks Fond och Pitzner Gruppen om 3,9 MDKK

vardera kommer bli konverterade i samband med férefrédesemissionen i maj/juni som tidigare
meddelat.
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