menucara

Halvarsrapport

2018-01-01 —=2018-06-30
MenuCard AB | 5590462759

www.menucard.se

www.menucard.dk

Spotlight Stock Market: MENU B



Styrelsen och verkstdllande direktéren for MenuCard AB avger hdrmed halvarsrapport for det forsta
halvéret 2018.

Med "MenuCard AB" eller "Bolaget” avses MenuCard AB med org.nr. 559046-2759 med sate i Malmo,
Skdne lani Sverige. Bendmningen "MenuCard ApS"” avser MenuCard ApS med CVR nr 33784872 beldget
i Valby i Danmark. Med "MenuCard” avses koncernen. Med "Spotlight” avses Spotlight Stock Market.

Sammanfattning av halvarsrapport

Dotterbolaget MenuCard ApS bildades under 2011. Verksamheten i MenuCard AB, koncernens
moderbolag, inleddes den 8 januari 2016. Siffrorinom parentes avser jGmférande siffror frdn motsvarande
period under féregdende dr.

2018-04-01 - 2018-06-30 (andra kvartalet, koncern)
e Koncernens reelle nettoomsattning* uppgick fill 248.139 (128.302) SEK.
o Koncernens resultat efter skaft uppgick till -4.090.461 (-2.516.375) SEK.
e Koncernens kassa och bank uppgick till 3.624.283 (1.603.932) SEK.
e Koncernens resultat per aktie** uppgick fill -0,37 (- 0,33) SEK.
e Soliditeten*** uppgick till -60,7 (43,4) %.

2018-01-01 - 2018-06-30 (halvaret, koncern)
¢ Koncernens nettoomsattning* uppgick till 465.440 (206.242) SEK.
e Koncernens totale omsattning uppgick till 472.566 (407.822) SEK.
e Koncernens resultat efter skatt uppgick till -6.956.895 (-3.549.277) SEK.
e Koncernens kassa och bank uppgick till 3.624.286 (1.603.932) SEK.
e Koncernens resultat per aktie** uppgick fill -0,63 (-0,63) SEK.

* Koncernens nettoomsdéttning ér provisionsintékter, som genereras frdn koncernens primdra aktivitet.
Ovriga intdkter hdrstammar primdrt frdn Eatcard-aktiviteterna som upphdérde under Q3 2017. 1 Q1 2018
blev nettoomsdattningen rapporterad 53.533 SEK for h6g. Korrektionen &r genomférd under Q2 2018, vilket
betyder att den reella nettoomsdéttningen fér Q2 2018 ar motsvarande hégre dn den i rdkenskaperna
redovisade nettoomsdattningen pd 194.606 SEK, eller sammanlagt, som anfért ovan, 248.139 SEK, se not 1.

**Koncernens resultat per aktfie: Periodens resultat dividerat med genomsnitfligt antal akfier.
Genomsnittligt antal registrerade aktier under andra kvartalet 2018 samt de férsta sex mdnaderna
uppgick till 11.099.347. Per den 30 juni 2018 uppgick totalt antal registrerade akfier fill 11.099.347. Notera
aftt Bolaget under andra kvartalet 2018 har beslutat om en riktad nyemission samt upptagande om ett
konvertibelldn. Dessa nya aktier och konvertibler var per 30 juni Gnnu ej registrerade. Fér mer detaljer kring
dessa hdnvisas till Bolagets pressmeddelande den 24 april 2018.

***Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital. Om konvertibel skuld konverteras kommer soliditeten
vara positiv med 24%.

Vasentliga publicerade handelser under andra kvartalet 2018

e Den 12 april publicerade MenuCard kallelse fill rsstémma. Kallelsen finns tillgéinglig pd& Bolagets
och Spotlights respektive hemsidor.

e Den 24 april meddelade MenuCard aftt styrelsen beslutat att, férutsatt stémmogodkdnnande,
genomfdra en riktad nyemission om cirka 1,8 MSEK fére emissionskostnader och att uppta ett
konvertibelt I&n som tillfér Bolaget ytterigare cirka 4,8 MSEK fére emissionskostnader. Den riktade
nyemissionen och upptagandet av det konvertibla I&net riktas till en strategisk, institutionell
investerare; Kraks Fond A/S. Kraks Fond A/S &r en fond inrktad pd bland annat
bolagsinvesteringar och &r baserad i Képenhamn. Fondens mdilsattning ar att stimulera
ekonomisk tillvéxt genom investeringar i mindre fillvéxtbolag.

e Den 24 april publicerade MenuCard arsredovisning fér 2017. Arsredovisningen finns tillgénglig p&
Bolagets och Spotlights respektive hemsidor.



Den 11 maj meddelade MenuCard att Bolagets arsstémma senareldggs som en konsekvens av
Kraks Fonds investering. Ny kallelse publicerades den 14 maj. Kallelsen finns tillgénglig pd Bolagets
och Spotlights respektive hemsidor.

Den 25 maj publicerade MenuCard kvartalsrapport fér forsta kvartalet 2018 och i samband med
denna meddelade Bolaget bland annat en fillvéxt om cirka 41 procent i restaurangomsattning
och 55 procent tillvaxt i infjadning och anvandning av MenuCard, jdmfért med Q4 2017. Dessutom
meddelade Bolaget aft dnnu ett féretag tillhérande det s& kallade C25-indexet (vilket utgdrs av
de 25 storsta borsnoterade bolagen i Danmark) har anslutit sig till MenuCard, vilket medfér att 14
av C25-bolagen nu anvénder MenuCard.

Den 12 juni meddelade MenuCard att Bolaget har ingdtt ett samarbetsavtal med den danska
bagerikedjan emmerys organic coffeehouse & bakery ("emmerys’) gdllande aft samtliga av
kedjans butiker ska ingd i MenuCard-systemet. emmerys driver sammanlagt 30 butiker i
Képenhamn och Aarhus med fokus pd ekologiska produkter och hog kvalitet. For MenuCard
innebdr avtalet att Bolaget etablerar sig i segmentet for caféer och bagerier, vilket ar ett nytt
segment fér MenuCard.

Den 18 juni holls arsstimma i MenuCard. Kommuniké frdn stémman finns tillganglig p& Bolagets
hemsida (www.menucard.dk).

Vdsentliga handelser efter periodens utgdng

Juli manad har som normailt visat ett fall i den genomsnittliga anvandningen av systemet med
anledning av att fler anvander MenuCard privat men att sommarsemestrarna pdverkar
foretagskunders besdk p& danska féretagsrestauranger. Aktiviteten har dock dkat i augusti, som
blir rekordhdg med hénsyn till antalet MenuCard-besdk pd restauranger.

Samarbetet med emmery's lanserades den 30 juli och styrelsens férhoppning dr att detta
samarbete kommer att 6ka anvéandningen och uppmdarksamheten kring MenuCard.

Frdn mitten av augusti har MenuCard lanserat en offensiv mot eventservice. Det har satts in
ytterligare resurser mot denna uppgift, eftersom en stor efterfrdgan finns frdn partnerféretagen
avseende arrangering av middagar, mindre méfen, feambuilding, matlagningskurser,
vinprovningar, sommarfester, julluncher, presenter och andra event. Det férvéntas en hdgre
genomsnittlig vinst p& dessa aktiviteter.

Lanseringen av konceptet "Tisdagsmiddag” ger en forvdnining om &kad relevans bland
féretagens medarbetare och restauranger som kan fylla sina bord med gdster pd tisdagar.
Bilietterna till den férsta middagen sélde slut p& mindre an 24 timmar. Potentialen &r stor for
MenuCard, som kan uppnd en hogre vinst dn normalt och erbjuder en alternativ produkt som Hill
kan attrahera andra typer av kunder.




VD Kim Lykke Sommer kommenterar

Fortsatt utveckling: Det har gétt sex kvartal sedan MenuCard noterades pd Spotlight Stock
Market och MenuCard &r nu Danmarks &verldgset stérsta B2B-restaurangprogram med
tillhérande teknologiplattform. Vi har nu mer én 600 restauranger tillknutna fill vér tjanst. Det
senaste tillskottet &r bageri- och cafékedjan emmery's med 30 enheter. Fler &n 300 foretag,
varav 15 s& kallade C25-féretag (de storsta och hogst varderade bolagen i Danmark) ar
med ombord och vi féri stigande grad ovéntade forfrdgningar frén bdde restauranger
och foretag. De fillknutna féretagen har fler dn 500.000 medarbetare, som alla ar
potentiella MenuCard-anvéndare. Av dessa ar cirka 36.000 nu anslutna och
ndjdheten bland dessa dr fortsatt mycket hog. Trafiken pd systemen har ocksé véxt.
Det sker nu omkring 100 transaktioner per dag. N&r vi noterades hade vi cirka 20.
Tillvéxten har fortsatt i det andra kvartalet p& alla parametrar: restaurangomsattning,
MenuCards egen omsattning, antalet restaurangbesdk, antalet anvéndare samt
antalet vilrenommerade restauranger och féretag som ar anslutna till systemet. Alla
dessa har stigit dver 100 procent i férhdllande till sassmma period féregéende Ar.

Varm sommar: | det andra kvartalet var fillvéxten 21% i jamférelse med det forsta
kvartaleti &roch 118%ijémforelse med samma kvartal 2017. Detta &rlagre én tidigare
forvéntat och ar bland annat hanférligt till att vi, som sdkert de flesta danskar och
svenskar kanner fill, upplevde en 100-arssommar vilket gjorde att en stor del av vara
anvdndare avstod frén att gé pd restaurang i storstan dér de flesta av vara restauranger
ar placerade. De stannade hemma vid grillen, befann sig i sina sommarhus eller p&
stranden. Det gjorde att bdde vi och mdnga av vara restauranger upplevde ett tapp i
trafiken. Behovet for fler kunder hos vara restaurangpartners har bland annat resulterat i
att vi efter det andra kvartalets avslutning har kunnat erbjuda attraktiva kampanjer och
nya tiltag som t.ex. "Tisdagsmiddag”, dér vi sdljer "biljetter” och dédrmed i dnnu hdgre grad
skaffar gaster till vara restaurangpartners. Det vantar vi oss mycket av.

Kapital for vidareutveckling: | april 2018 fick vi Kraks Fond ombord som strategisk investerare.
Det giver os en finansiell styrka i ryggen, som jag er bdade stolt dver och mycket glad for.
Investeringen harifrén gav oss bl.a. mojlighet att kunna allokera en vésentlig del av véra trots
allt begransade krafter fill investering i en rad utvecklingspunkter, som tar bort barridrer for
ytterigare tillvéxt och som banar végen fér denldnge efteddngtade infernationaliseringen
av MenuCard. Vi har darfér haft ett mer indtvant fokus i det andra kvartalet j@mfért med
tidigare. Samtidig konstaterar vi att vi under dnnu en fid framdver kommer vara i
uppbyggnads- och investeringsfasen med I6pande kapitalbehov.

Guidance: Sammanlagt innebdr detta att vi justerar vart mal om break-even till 2019. Jag ar ledsen att
det har tagit Iéngre tid och kostat mer pengar an vi tidigare forvéntat oss att realisera den férvéntade
potentialen. Samtidigt ar jag stolt dver den service och kritiska massa vi har skapar och teamet &r mer
optimistiskt an n&gonsin tidigare i férhdllande till véra framtidsutsikter.

Nyckel till framgdang: Bade féretag och restauranger ér redo att férpliktiga sig ytterligare till samarbetet
med MenuCard. De forstér att de ocksé sjdlva ska gbra en stdrre insats for att potentialen ska realiseras
fill fullo. Vi bdrjar exempelvis att se flera partners som nu ser at de kan spara miljontals kronor direkt och
indirekt tilsammans med MenuCard. Flera dr redo att inféra en MenuCard-policy pd samme satt som
mdnga féretag kréver anvéndning av sdrskilda resebyrder. Det ska ses i perspektivet att endast fem
procent av medarbetarna i de féretag som redan ér med i MenuCard behdver anvénda var tjdnst en
gdéng per manad fér att MenuCard ska nd break-even. Det samma gdller restaurangerna, dér manga
har bérjat se en extra omsattning pd& upp till 500.000 DKK per ar frdn MenuCard-samarbetet, vilket
verkligen goér skillnad. Fler an 20 restauranger har redan minst ett MenuCard-besék om dagen. VAar
mdlsattning ar att né detta pd alla restauranter eftersom det kommer innebdra att MenuCard gér break-
even.

Tack: Ett varmt vélkommen till nya aktiedgare och ett tack fér tdlamodet hos vara trogna 6vriga
aktieGgare. Vi ar en god bit pd vagen och ser ménga tecken pd att den kritiska massan, som nu &r
uppbyggd pd bdde féretags-, restaurang-, och teknologisidan, kan bérja bara frukt pé& en stdrre skala.

Kim Lykke Sommer,
VD, MenuCard AB



Om MenuCard

MenuCard-tjidnsten bestd@r av en betalningsapp som hanterar B2B-rabattavtal och skapar ett win-win-
forndllande mellan féretag och restauranger vid representation pd& kvalitetsrestauranger. De anslutna
restaurangerna  erhdller fler kunder och de anslutha féretagen erbjuds  lukrativa
representationsmajligheter samt majlighet fér privat anvandning. Appen fungerar pd ett enkelt saft och
férenklar samt digitaliserar bégge parters administration pd ett attraktivt satt. Dédrmed ersatter MenuCard
existerande och sdllan fungerande manuella rabatt-avtal mellan féretagen och diverse restauranger.
MenuCards nuvarande huvudfokus dr sdledes fortsatt ftilvaxt p& den danska B2B-marknaden.

MenuCard solves a real need... ... with an innovative and popular solution

+400 +300 companies with
quality restaurants +500.000 employees
BELETCY Bank

W Coloplast

V= el
Orsted

oA

of digitalization

menucard menucard

Fordelar for de anslutna féretagen och deras medarbetare: MenuCard férenklar féretagens hantering av
restaurangbesdken eftersom inspiration, bokning och rabatt ingér, medan betalningar och utlégg alltid
gdrs genom MenuCards system som d&r kompatibelt med féretagens administrativa system. Sdlunda
minimeras traditionell kvittohantering och minskar bolagets administrativa kostnader. MenuCard sékrar
att de anslutna féretagen uppndr sankta kostnader genom att MenuCard skaffar en rabatt pd upp till 30
procent pd restaurangnotan. Systemet kan anvéndas av féretagens medarbetare for bdde
representation och som personalférmdn om tjansten anvands privat. Frén Q4 2017 erbjdds utkdrning av
mat frén kvalitetsrestauranger, inom ramarna fér det samarbetsavtal som MenuCard har ingétt med
TAKEOUT.

Fordelar for de anslutna restaurangerna och deras medarbetare: Fér de anslutna restaurangernas del
medfor systemet 6kade intékter for restaurangen dé samarbetet med MenuCard medfér ett dkat antal
attraktiva féretagskunder. MenuCards foretagskunder betalar i genomsnitt dver 1.200 SEK per transaktion
pd restaurant efter rabatt. Dessutom medfor systemet viktiga férdelar eftersom det vésentligt férenklar
restaurangens hantering av rabattavtal med olika féretagskunder genom att alla MenuCard-anslutna
foretag hanteras i samma system och genom ett enda avtal med MenuCard, istdllet fér separata
manuella avtal med de olika féretagen.

Affarsmodell: MenuCard samarbetar idag med fler dn 300 féretag som tillsammans har fler dn 500.000
anstdllda. MenuCard har dessutom avtal med omkring 600 kvalitetsrestauranger (Inklusive TAKEOUT).
MenuCards affarsmodell fill dags dato bygger p& kommission, alltsé en procentuell ersattning pd en
anv@ndarens konsumtion. Kommissionen uppgdr i dagsldget till 3-5 procent. S&val plattform som
afférsmodell gdr att anvénda dven pd en interationell marknad. Genom att knyta avtal med attraktiva
restauranger kan Bolaget locka till sig attraktiva féretagskunder och ddrigenom bygga upp ett stort
kundunderlag.

Marknad: Vardet av den totala danska marknaden for kvalitetsrestauranger déri kraftig fillvéxt och uppgdr
till drygt DKK 10 miljarder!, vilket &r cirka hdlffen av den samlade danska restaurangmarknaden.




Koncernforhadllande

MenuCard AB dr moderbolag i en koncern innehdllande det svenska moderbolaget och det helédgda
danska dotterbolaget MenuCard ApS samt Menuspot ApS, som &r eft passivt dotterbolag till MenuCard
ApS. Moderbolaget bildades den 8 januari 2016. Utdver ovan har MenuCard inga ytterligare aktieinnehav
i andra bolag.

Det har under Q2 2018 p&bodrjats en atstramning avseende procedurer och rapportering i Bolaget efter
att ansvaret fér denna funktion har insourcats och tagits dver av Bolagets nya CFO. Dessa &tstramningar
har medfért vissa justeringar i rapporteringen som framgdr hérunder.

Utveckling i netto-omsattningen for dotterbolaget MenuCard ApS under april - juni 2018 (DKK)
Koncernen har fillsvidare endast verksamhet i Danmark och alla fransaktioner med restauranger och
anslutna medlemmar sker i danska kronor (DKK). Fér att eliminera valutakursutvecklingen mellan SEK/DKK
ar nedanstdende beskrivning av utvecklingen i nettoomsattningen redovisad i DKK.

Nettoomsattningen under andra kvartalet 2018 uppgick enligt nedan fill 187.825 DKK.

Brotlo 6.315.904 5.216.232 2.897.840 121 218
restaurangforsdljning

Erhalina 835.846 708.622 382.468 18 218
rabatter

Nefto . 5.480.418 4.507.610 2.515.372 122 218
restaurangforsaljining

ErsGftning -5.292.593 4345210 -2.439.135 122 217
restauranger

Nettoomsaftning 187.825 162.400 76.237 18 246
(provisioner)

Antal ) 7.963 6.302 2.968 126 268
restaurangbesdk

Bolaget upplevde tillvéxt under Q2 2018 trots ett fokus p& kapitalanskaffning och internt fokus pd&
forbatting av tjansten p& en rad omrédden. Samtidig s& hade vi en mycket varm sommar som boérjade
redan i maj mdanad. Trots detta har Bolaget vaxt pd alla parametrar inklusive omsattningen i Q2 2018.

Den 6kade kundportfélien har séledes materialiserat sig i en 6kning av nettorestaurangférsalining: Index
122 frédn Q1 2018 till Q2 2018 och Index 218 frédn Q2 2017 till Q2 2018. Samtidigt har nettoomsdttningen
(provisioner) i férhdllande till nettorestaurangférsdlining dkat fréin 3,0 procent i Q2 2017 till 3,4 procent i Q2
2018, som sammanlagt med den 6kade omsdattningen har resulterat i en &kning i nettoomsattningen Hill
index 246 frdn Q2 2017 till Q2 2018.

Antalet bestk pd restauranger som MenuCard har ingdtt avtal med har mer an férdubblats frdn Q2 2017
till Q2 2018 (index 268) och samtidigt har omsattningen per dag mer &n férdubblats under samma period
(index 218).

Se not 1 for specifikation av omsdattningstermer som nyttjats i rapporten samt sammanhang fill
resultatrékning for koncernen.



MenuCard - Kvartalsutveckling 2015-2018
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Antal besok (vanster axel)
= Restaurangomséattning efter rabatt netto/manad, 1.000 DKK (vanster axel)

== |\/lenuCards transaktionsavgift exkl. moms (provisioner) DKK (hoger axel)

Notera att siffrorna ovan visar den reella utvecklingen i det verksamhetsdrivande dotterbolaget
MenuCard ApS, vars redovisningsvaluta ér danska kronor (DKK). | férhéllande till tidigare dr ovanstdende
grafiska framstdlining av handelsutvecklingen éandrad till kvartalsvis observationer och belopp i DKK.
Anledningen &r att perioderna fdljer rapporteringen och genom att aktiviteten visas i sin originalvaluta
elimineras kurspdverkan i SEK/DKK. Vidare har provisioner dndrats till belopp exkl. moms frdn inkl. moms
(Q1 2018 rapporteringen) s& att rapporteringskriteriet &r identiskt med Bolagets rdkenskapspraxis.

Resultatutveckling for koncernen

Koncernens resultat fére skatt for det andra kvartalet 2018 uppgick fill -4.090.461 SEK. Detta kan j@mfdras
med resultatet fore skatt for det férsta kvartalet 2018 pd -2.866.434 SEK. Avvikelsen &r frémst hanforlig fill
externa omkostnader, som var speciella for andra kvartalet samt periodiseringar. De mest vasentliga
posterna ar:

e Nettoomsattning:
o | Q1 2018 blev nettoomsattningen inte rapporterad korrekt viket medférde aft
nettooms&ttningen var SEK 53.533 for hdg. Korrektionen ér genomférd under Q2 2018. Den
reelle nettoomsattningen fér Q2 2018 er SEK 248.139 och fér Q1 2018 SEK 217.301, se not 1.
Som rapporterat tidigare har Eatcard-aktiviteterna upphort i Q3 2017 och &ar darfér inte
l&dngre en del av k&mverksamheten och ingdr ddrmed heller inte i Bolagets nettoomsattning.
o Oviiga externa kostnader
o Detharavsatts 577.576 SEK (270.231 SEKi Q1 2018) i omkostnader fér utveckling och underhdll
av existerande och nya funktionaliteter i MenuCards app.
o Omkostnademna i relation till kapitalanskaffning och hemtagning av konvertibelldn om
396.842 SEK a&r till 50 procent utgiftsfort och till 50 procent posterat direkt pd det egna
kapitalet.



o Utan omkostnader for kapitalanskaffning, hemtagning av konvertibelldn och med normal
omkostnadsnivd foér utveckling av MenuCards app kommer kvartalsutgifterna fér andra
externa utgifter vara cirka 500.000 SEK I&gre och uppgd till cirka 1.600.000 SEK.

e Personalkostnader:

o Det har utgiftsforts reglering av styrelseersattning for 2017 och avsatts styrelseersattning for
det forsta halvéret 2018.

o Organisationen har utékats med en helfidsanstalining (erséttning av tidigare extern konsult).

Sammanlagt uppgdr resultatet for andra kvartalet 2018 fill -4.090.461 SEK jamfort mot ett resultat under
motsvarande period féregdende ér pd -2.516.375 SEK. Notera aft i Q2 2017 har intdktsforts 178.505 SEK i
skatt som ett resultat av skatteavdrag fér forsknings- och utvecklingskostnader enligt den danska
Skattekreditordning som hdnvisas fill i not 2 pd sida 17.

Kassa och bank
Per den 30 juni 2018 uppgick koncernens kassa och bank fill 3.624.283 SEK.

Aktien

MenuCard AB:s B-aktie noterades pd Spotlight (d&varande AktfieTorget) den é februari 2017. Aktiens
kortnamn &r MENU B och ISIN-kod &r SE0009383615. Spotlight ar en bifirma till ATS Finans AB, som ar eft
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en handelsplattform (MTF), vilket
infe @r en reglerad marknad. Per den 30 juni 2018 uppgick antalet aktier i MenuCard AB fill 11.099.347
stycken. Bolaget har tvé aktieslag (varav 3.532.966 A-aktier). A-aktien ger tio (10) roster per aktie. Varje B-
aktie ger en (1) rést per aktie. Varje aktie medfor lika rétt till andel i Bolagets tillg&ngar och resultat. Notera
att Bolaget under perioden har beslutat om en riktad nyemission samt upptagande om ett konvertibellan.
Foér mer detaljer kring dessa hdnvisas till Bolagets pressmeddelande den 24 april 2018. Emissionen dr under
registrering vilken inte var genomfoérd per 30 juni 2018. Nér registreringen ér genomférd utgdr det samlade
antalet aktier 12.399.347 (varav 4.832.966 ar A-aktier).

Teckningsoptioner

Nyckelpersoner och aktieGgare som arbetat aktivt i Bolaget innehar teckningsoptioner som berattigar fill
teckning av sammanlagt 431.846 aktier. Aktierna kan tecknas fill kursen SEK 4,42 per aktie. Léptiderna
varierar for de olika befattningshavarna. Om optionerna utnyttjas fillfors Bolaget cirka 1.9 MSEK.

Verksamhetsrelaterade risker och osakerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som MenuCards verksamhet exponeras for dr sammanfattningsvis
relaterade till bland annat konkurrens, teknologiutveckling, marknadsférhdllanden, kapitalbehov, valutor
och rantor. Under innevarande period har inga vésentliga férGndringar avseende risk- eller
osdkerhetsfaktorer intr&ffat. For mer detaljerad redovisning av risker och os@kerhetsfaktorer hénvisas fill
tidigare publicerat memorandum, offentliggjort i september 2017.

Granskning av revisor

Halvérsrapporten har, i enlighet med Spotlights regelverk, inte varit féremdl fér granskning av Bolagets
revisor.

Principer for halvarsrapportens uppréattande
Halvarsrapporten har upprdttats enligt Arsredovisningslagen och Bokfdringsndmndens Alménna R&d
2012:01, BENAR 2012:1 ("K3"). Fér ytterligare information se Bolagets &rsredovisning for 2017.

Kommande finansiella rapporter
Deldrsrapport 3, 2018 23.11.2018
Bokslutskommuniké, 2018 22.02.2019



Styrelsen och verkstdllande direktéren intygar hdrmed att halvdrsrapporten
ger en rattvisande &versikt av Bolagets verksamhet.

Malmé, den 31 augusti 2018
MenuCard AB
Styrelsen och verkstdllande direktéren

For ytterligare information om MenuCard, vénligen kontakta:
Kim Lykke Sommer, VD
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Resultatrakning -
koncernen

Belopp i SEK
Nettoomsattning
Ovriga intékter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Rorelseresultat

Finansiella poster
Ranteintdkter och liknande
resultatposter
Rantekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

Ovriga skattemdssiga intékter
Periodens resultat

Not

180401- 170401-
180630 170630
194.606 128.302
126 127.213
194.732 255.515
-2.179.997 -1.331.195

-2.092.350 -1.615.280
-4.077.615 -2.690.960

0 0

-12.846 -3.920
-4.090.461 -2.694.880
-4.090.461 -2.694.880
0 178.505

-4.090.461 -2.516.375

Not 1-2) Se not pd sista sidan samt ovan pd sida 6, 7 och 8

180101- 170101-
180630 170630
465.440 206.242
7.126 201.580
472.566 407.822

-3.821.466 -2.625.270
-3.592.700 -2.958.603
-6.941.600 -5.176.051

0 24.685

-15.295 -8.642

-6.956.895 -5.160.008

-6.956.895 -5.160.008

0 1.610.731
-6.956.895 -3.549.277

-5.
-6.
-11.

-11.

-11.

1.
-10.

10

170101-
171231

509.344

300.805
810.149

978.315
313.550
481.716

0

171.737

653.453

653.453

334.635
318.818



Balansrakning — koncernen

Belopp i SEK 18-06-30 17-06-30 17-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgéngar

Finansiella anléggningstillgangar

Andra l&angfristiga fordringar 53.520 41911 41.911
Summa anlaggningstillgdngar 53.520 41.911 41.911
Omsdattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 1.932.512 1.925.443 1.630.247
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 876 17.724 102.169
Summa kortfristiga fordringar 1.933.388 1.943.167 1.732.416
Kassa och bank

Kassa och bank 3.624.283 1.603.932 1.804.141
Summa kassa och bank 3.624.283 1.603.932 1.804.141
Summa omsattningstillgangar 5.557.671 3.547.099 3.536.557
SUMMA TILLGANGAR 5.611.191 3.589.010 3.578.468
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1.549.918 1.022.308 1.387.418
Ovrigt tillskjutet kapital 28.389.388 20.130.435 26.940.413
Reserver 0 0 0
Balanserat resultat inkl. drets resultat -33.345.145 -19.599.591 -26.369.132
Summa eget kapital -3.405.839 1.553.152 1.958.699
Langfristiga skulder

Konvertibelt 1&n 4.754.580

Summa Iangfristiga skulder 4.754.580

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 1.093.406 506.755 134.438
Ovriga skulder 2.187.014 843.198 643.013
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 982.030 685.905 842.318
Summa kortfristiga skulder 4.262.450 2.035.858 1.619.769
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5.611.191 3.589.010 3.578.468
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Rapport over forandringar i eget kapital - koncernen

Ovrigt Annat eget

tillskjutet kapital inkl. Summa
Aktie-kapital kapital drets resultat eget kapital

Belopp vid drets ingdng
2018-01-01 1.387.418 26.940.413 -26.369.132 1.958.699
Nyemission (Ej registrerad) 153.346 1.555.667 1.709.013
Nyemission (Ej registrerad) 9.154 91.729 100.883
Emissionskostnader -198.421 -198.421
Kursreglering -19.118 -19.118
Periodens resultat -6.956.895 -6.956.895
Belopp vid periodens utgang 2018-06-30 1.549.918 28.389.388 -33.345.145 -3.405.839

BSvrigt Annat eget

fillskjutet kapital inkl. Summa
Aktie-kapital kapital drets resultat eget kapital

Belopp vid drets ingang
2017-01-01 607.630 20.545.113 -16.050.314 5.102.429
Nyemission (reg. 2017-02-01) 414.678 -414.678 0
Nyemission (reg. 2017-11-20) 365.110 7.229.178 7.594.288
Emissionskostnader -419.200 -419.200
Periodens resultat -10.318.818 -10.318.818
Belopp vid periodens utgang 2017-12-31 1.387.418 26.940.413 -26.369.132 1.958.699
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Kassaflodesanalys — koncernen

Belopp i SEK

Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella
poster

Ovriga skatteméssiga
intakter

Justering for poster som inte
ingdr i kassaflédet

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore
forandringar av
rorelsekapital

Kassafléde fran férédndringar
i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av
rorelsefordringar

Okning (+)/Minskning(-) av
rorelseskulder

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten

Investeringsverksamheten

Andra |&ngfristiga fordringar
Kassafléde fran
investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto
Upptagna lan
Emissionskostnader

Kursdifferens
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten

Kvartalets/arets kassaflode
Likvida medel vid
kvartalets/drets bérjan

Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid
kvartalets/arets slut

180401-
180630

-4.090.461
0

0
-4.090.461

-4.090.461

-915.188

873.995

-4.131.654

-8.439

-8.439

1.611.475

4.754.580

-54.501

6.311.554

2.171.461

1.452.822

3.624.283

170401-
170630

-2.694.880

178.505

0
-2.516.375

-2.516.375

171.853

1.016.157

-1.328.365

o O O O

-1.328.365

2.932.297

1.603.932

180101-
180630

-6.956.895

0

0
-6.956.895

-6.956.895

-200.972

2.642.681

-4.515.186

-11.609

-11.609

1.611.475

4.754.580

-19.118

6.346.937

1.820.142

1.804.141

3.624.283

170101-
170630

-5.160.008

1.610.731

0
-3. 549.277

-3. 549.277

8.584.854

-3.752.974

1.282.603

o O O O

1.282.603

321.329

1.603.932

170101-
171231

-11.653.453

1.334.635

0
-10.318.818

-10.318.818

8.795.602

-4.169.060

-5.692.276

7.175.088
0
0
0

7.175.088

1.482.812

321.329

1.804.141
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Resultatrakning -
moderbolag

180401- 170401- 180101- 170101- 170101-
Belopp i SEK Not 180630 170630 180630 176030 171231
Nettoomsattning 0 0 0 0 0
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -389.209 -567.613 -518.649 -724.205 -682.442
Personalkostnader -364.617 0 -364.617 0 -292.050
Rorelseresultat -753.826 -567.613 -883.266 -724.205 -974.492
Finansiella poster
Ranteintakter och liknande
resultatposter 0 0 0 0 257.835
Rantekostnader och liknande
resultatposter 3) -40.835 0 -58.060 0 -20.019.616
Resultat efter finansiella poster -794.661 -567.613 -941.326 -724.205  -20.736.273
Resultat fore skatt -794.661 -567.613 -941.326 -724.205  -20.736.273
Periodens resultat 4) -794.661 -567.613 -941.326 -724.205  -20.736.273

Not 3-4) Se not pd sista sidan
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Balansrakning - moderbolag

Belopp i SEK 18-06-30 17-06-30 17-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgéngar
Finansiella anléggningstillgangar
Andelari koncernféretag 19.277.007 18.713.511  19.277.007
Summa anléggningstillgangar 19.277.007 18.713.511  19.277.007
Omsdattningstillgéngar
19.277.007 18.713.511 19.277.007
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 6.210.571 8.296.208 366.160
Ovriga fordringar 844.535 6.481.143 713.661
Summa kortfristiga fordringar 7.055.106 14.777.351 1.079.821
Kassa och bank
Kassa och bank 158.455 37.325 51.104
Summa kassa och bank 158.455 37.325 51.104
Summa omséttningstillgangar 7.213.561 14.814.676 1.130.925
SUMMA TILLGANGAR 26.490.568 33.528.187  20.407.932
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1.549.918 1.022.308 1.387.418
Ovrigt tillskjutet kapital 0 0 0
1.549.918 1.022.308 1.387.418
Fritt eget kapital
Overkursfond 28.389.388 20.130.435  26.940.413
Balanserat resultat -8.423.387 12.312.885 12.312.885
Periodens resultat -941.326 -724.205 -20.736.272
19.024.675 31.719.115  18.517.026
Summa eget kapital 20.574.593 32.741.423  19.904.444
Langfristiga skulder
Konvertibelt Ian 4.754.580 0 0
Summa Iangfristiga skulder 4.754.580 0 0
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 338.559 234.218 134.438
Ovriga skulder 691.667 552.546 369.050
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 131.169 0 0
1.161.395 786.764 503.488
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 26.490.568 33.528.187  20.407.932
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Rapport over forandringar i eget kapital - moderbolag

Balanserad
vinst inkl.
Akfie- Nyemission Overkurs- arets Summa
kapital under reg. fond resultat eget kapital
Belopp vid drets
ingang 2018-01-01 1.387.418 0 26.940.413 -8.423.387 19.904.444
Nyemission 153.346 1.555.667 1.709.013
Nyemission 9.154 91.729 100.883
Emissionskostnader -198.421 -198.421
Periodens resultat -941.326 -941.326
Belopp vid periodens
utgdng 2018-06-30 1.387.418 162.500 28.389.388 -9.364.713 19.904.444
Balanserad
vinst inkl. Summa
Aktie- Nyemission Overkurs- darets eget
kapital underreg. fond resultat kapital
Belopp vid drets
ingang 2017-01-01 607.630 14.928.426 5.616.687 12.312.885 33.465.628
Nyemission (reg.
2017-02-01) 414.678 -14.928.426 14.513.748 0
Nyemission (reg. 2017-11-
20) 365110 7.229.178 7.594.288
Emissionskostnader -419.200 -419.200
Periodens resultat -20.736.272 20.736.272
Belopp vid periodens
utgang 2017-12-31 1.387.418 0 26.940.413 -8.423.387 19.904.444
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Kassaflodesanalys - moderbolag

2018-04-01 2017-04-01 2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01
Belopp i SEK 2018-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella -794.661 -567.613 -941.326 -724.205 -20.736.273
Justeringar fér poster som
inte ingdr i kassaflodet 0 0 0 0 20.000.000
Kassafléde fran den
I6pande verksamheten
fore forandringar av
rorelsekapital -794.661 -567.613 -941.326 -724.205 -736.273
Kassafléde fran férandringar
av rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av
rorelsefordringar -6.187.453 -55.716 -5.975.285 2.900.684 16.785.501
Minskning(-)/&kning(+) av
rorelseskulder 725.027 623.329 657.907  -2.176.479 -2.647.041
Kassafléde fran den
I6pande verksamheten -6.257.087 0 -6.258.704 0 13.402.187
Investeringsverksamheten
Investering i dofterféretag 0 0 0 0 -20.563.496
Forandring av Iangfristiga
skulder 0 0 0 0
Kassafléde fran
investeringsverksamheten 0 0 0 0 -20.563.496
Finansieringsverksamheten
Nyemission, netto 1.611.475 1.611.475 7.175.088
Upptagna 1an 4.754.580 4.754.580 0
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten 6.366.055 0 6.366.055 0 7.175.088
Arets kassafldde 108.968 0 107.351 0 13.779
Likvida medel vid
periodens/ &rets bérian 49.487 37.325 51.104 37.325 37.325
Likvida medel vid periodens
slut 158.455 37.325 158.455 37.325 51.104
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Not:

1)

2)

3)

4)

Nettoomsdttning: MenuCard upptrdder som férhandlare av de avtal som ligger fill grund for
restaurangbesdk, vilket innebdr att de kunder som besdker anslutna restauranger betalar sitt besdk
via MenuCards tekniska plattform till de priser som MenuCard har férhandlat fram. Detta innebdri sin
tur att MenuCard skapar en netto-restaurangférsaljning, definierad som vad restaurangbesdkaren
betalar for sitt besdk, som ar hdgre dn den nettoomsattning (provision) som koncernen redovisar i
den legala resultatrékningen i &rsredovisningen. For en lédsare av den finansiella rapporten &r det
viktigt att & en bild av den férsdljning som sker via MenuCards tekniska plattform, dé& detta ger en
indikation p& hur vél verksamheten utvecklas. For att under@tta analys av koncernen och for att
kunna beddma verksamheten dr informationen om férsé@ljningen som genereras via koncernen
vasentlig information for IGsaren. Nettoomsattningen, som baseras pd bolagets provision, redovisas i
resultatrakningen som en del av koncernens totala forsdljning. Det bruttofldde av inbetalningar och
utbetalningar som sker frAn restaurangbesdkare, via MenuCard, till den besdkta restaurangen utgor
infe redovisade intdkter f&r MenuCard, utan redovisade intdkter utgors av den avtalade ersattning
(provision) pé& betalningar som férmedias fill restaurangen. Erséttningen tas upp i redovisningen vid
betalningstilifllet fr&n restaurangbesdkaren och vdarderas ftill verkligt vérde av de ekonomiska
fordelar som ar forknippade med fransaktionen.

Forklaring gdllande omsattningstermer i rapporten:

Brutto restaurangforsdljning = Restaurangomsattning fore rabatt pd upp till 30 %
Netto restaurangférsdljning = Restaurangomséttning efter rabatt inkl. arrangemang
Nettoomsattning (provision) = MenuCards kommission

Ovriga intékter = MenuCards sekundéra intékter

Sammanhang mellan rapporterad och reell omsattning i Dotterbolagets resultatrékning for
Koncernen:

Q22018 Q12018
SEK DKK SEK DKK
Nettoomsdttning, reell 248.139 187.825 217.301 162.400
(provisioner)
Korrektion -53.533 53.533
Nettoomsattning i 194.606 270.834
resultatrakning for Koncernen
Ovriga intdkter 126 7.000
Omsattning i 194.732 277.834
Resultatrdkning for Koncernen
"Skattekreditordningen”: | Danmark kan bolag som bedriver forskning och utveckling vara

berattigade fill bidrag/skatteavdrag fér féruster som kan hdnvisas till forskning och utveckling och dé
redovisas som intdkt. Den danska statens “Skattekreditordningen” berdttigar detfta il
utvecklingsbolag. Fér 2018 kommer reservationen genomféras och inarbetas i rapporten fér Q4 2018.

Aktieagartillskott: | Q4 2017 har moderbolaget [dmnat ett ovillkorat aktiedgartillskott fill dotterbolaget
pd 20,0 MSEK genom att avrdkna l&nefordringar p& dotterbolaget. Darefter har en motsvarande
nedskrivning av vardet p& aktier i dotterbolaget med 20,0 MSEK skett, vilken redovisas under finansiellt
netto.

Momstillgodohavande: Det dr i perioden reserverat momstillgodohavanden for Q1 — Q4 2017 och
Q1 - Q22018 pd& 743.652 SEK. P& tidspunken for start av stérre aktiviteter i Sverige beddms det finnas
mdjlighet att ansdka och &terfd dessa.

18



