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Vasentliga handelser helaret 2025

> Bolagets nettokassautflode (net burn rate) for helaret forbattrades med 6 MSEK jamfort med
foregaende ar, till foljd av reducerade kostnader och tkad forséljning

Bolaget mottar Ramp-up order av Outlast® Technologies

Containerorder till nya kunder inom Bygg och Fastighet

Order pa tva ton fran en tillverkare av termiska isoleringslésningar for friluftsprodukter
Foretradesemission fillforde bolaget cirka 24,6 MSEK fére emissionskostnader

YV V V V V

Styrelsen beslutar om en riktad emission av units samt en emission av vederlagsfria

teckningsoptioner att delas ut till bolagets aktiedgare

Finansiell oversikt

(TSEK) Kv4 2025 Kv4 2024 2025 2024

okt-dec okt-dec heldr heldr
Nettoomsattning 1200 1021 4714 2588
Rorelseresultat -7 592 -7 658 -31469 -33518
Resultat fére skatt -7 694 -7775 -31900 -34 241
Resultat efter skatt® -7 694 -7775 -31900 -34 241
Resultat per aktie (kr) -0,26 -0,82 -1,10 -3,60
Antal aktier vid periodens utgang 29151722 9500726 29151722 9500726

"Under 2024 omvandlades ett I6n frén Energimyndigheten pd 4,5 miljoner SEK till ett bidrag. Detta generade en positiv
engdngseffekt pd resultatet under 2024.

Denna information dr sddan information som Svenska Aerogel dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Iémnades, genom vd Tor Einar Norbakks férsorg, for offentliggérande den 12
februari 2026 kl. 08:30.



Vd har ordet

Den rullande 12-manadersforsiljningen har under
2025 uppvisat en positiv trend och det noterades
en bkning om 82% jamfort med foregaende ar. |
kombination med fortsatta kostnadshesparingar,
har den dkade forsdljningen under 2025 starkt
bolagets nettokassautflode (net burn rate, NBR).
Bolaget uppvisade en forbattring med 20% jamfort
med foregaende ar.

Under 2025 okade antalet kunder i kommersiell fas
med 50% och uppgick till totalt 15 kunder i slutet av
aret. Detta innebar att fler kunder har certifierat och
lanserat produkter pd marknaden samt att volymerna
forvantas vaxa. Segmentet Advanced var sarskilt
framgangsrikt och stod for den stdrre andelen av det
totala ordervardet 2025. En bidragande anledning ar
att Outlast® Technologies och var nordamerikanska
kund, bada verksamma inom isolerande textilier och
fibrer, lade aterkommande ordrar. Potentialen hos
dessa kunder ar betydande och, baserat pa deras
egna forvantade volymer, bedoms de aven under
2026 sta for en signifikant del av den ftotala
ordervolymen.

En annan kund inom segmentet Advanced ar Mafrix
Brands, som ar specialiserade pd att utveckla och
kommersialisera globala varumarken inom
personvardssektorn. En viktig milstolpe under dret var
en framgangsrik uppskalning av aerogelmaterialet i
produktfion. Matrix forbereder nu lanseringen av
personvardsprodukten som &r planerad till mitten av
2026. Lanseringen kommer atft ske bade digitalt och i
fysiska butiker. Nar produkten ar lanserad kan vi
beratta mer om produkten och den adresserbara

marknaden.

Marknadslaget inom Bygg & Fastighet i Europa var

fortsatt utmanande wunder 2025. Trots detta

certifierade och lanserade flera kunder produkter
inom segmentet och anvandningen av cool roof-
reflekterande och
tak, okade
generellt i sodra Europa. Frankrike utmarkte sig under

applikationer, det vill saga
varmeisolerande ytbehandlingar av
aret som en ledande marknad inom omradet. | Italien
var intresset for Quartzene® sarskilt stort inom
isolerande putssystem som bland annat anvands vid

energirenovering av stenbyggnader.

Trots en utmanande kapitalmarknad under 2025
genomfdrde bolaget under hdsten en riktad emission
med en utvald grupp investerare. Emissionen starkte
bolagets finansiella stallning och skapade stabilare
forutsattningar for fortsatt drift och utveckling.
Sarskilt gladjande ar att bolagets tidigare vd, Anders
Lundstrom, deltog i emissionen, vilket visar fortsatt
tilltro till bolagets inriktning och framtid.

Forsaljningsutveckling i MSEK
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Il Forsaljning per kvartal Fdrséljning R12

Den rullande 12-manadersfdrsaljningen visar pa en
fortsatt positiv utveckling driven av ckad kundaktivitet
och fler projekt som natt kommersiell fas.

Under 2025 forbattrades bolagets nettokassautflode
med 6 MSEK
Forbattringen

jamfért med fdéregdende ar.

drevs av 0©kad fdrsaljning samt
genomfdrda kostnadsreduceringar, dar utflodet fran
MSEK  och

omkostnader minskade med 1

personalkostnader med 2 MSEK.

Det ar med stor gladje att vi nu har 15 kunder i

kommersiell fas. Nar kunderna nar mogen fas ar deras

intaktspotential ftillracklig for att gora bolaget
sjalvfinansierat.

Tor Einar Norbakk

Vd, Svenska Aerogel e —



Vasentliga handelser 2025

Bolaget mottar Ramp-up order av Outlast® Technologies

Svenska Aerogel motftog den forsta kommersiella ordern av Outlast® Technologies, en global ledare inom
temperaturreglerande l6sningar for textilindustrin. Ordervardet uppgick till 924 000 SEK och ar den storsta
enskilda materialbestallningen hittills for Bolaget.

Containerorder till nya kunder inom Bygg & Fastighet

Bolaget erhall en order pa drygt 600 KSEK fran sin franska distributor Novcoat. Materialet distribuerades till
kunder inom Bygg & Fastighetssegmentet, daribland tva nya kunder samt en etablerad tillverkare av Cool
Roof-farg och termiskt isolerande ytskikt.

Order pa totalt 4,6 ton fran nordamerikansk tillverkare av isoleringsliésningar for friluftsprodukter
Under aret har kunden géatt in i kammersiell fas och lagt &terkommande ordrar omfattande 2 - 2,6 ton per
order.

Foretriddesemission tillforde bolaget cirka 24,6 MSEK fdre kvittningar och emissionskostnader
Foretradesemissionen tecknades till totalt 57,5 %, varav cirka 50,9 % tecknades med stoéd av teckningsratter
och cirka 2,5 % av Foretradesemissionen, tecknades utan stod av teckningsratter. Genom
foretradesemissionen tkade det totala antalet aktier i bolaget fran 9 500 726 till 20 426 560.

Styrelsen beslutar om en riktad emission av units samt en emission av vederlagsfria teckningsoptioner att
delas ut till bolagets aktiedgare

Styrelsen i Svenska Aerogel Holding AB (publ) beslutade, med stdd av arsstammans bemyndigande, om en
riktad emission av units om cirka 15 MSEK till en sarskilt utvald grupp investerare. Daribland bolagets tidigare
vd Anders Lundstrom. Vid den extra bolagsstamman den 19 september godkandes styrelsens forslag om en
andra riktad emission pa motsvarande villkor, riktad till Gastrike Nord Invest AB och ledande
befattningshavare i Svenska Aerogel. Fér att tillgodose bade befintliga och nya agares intressen beslutades
aven om utdelning av vederlagsfria teckningsoptioner (serie TO7) med inlésenperiod i mars 2026.



Svenska Aerogels hallbarhetsarbete

Med visionen att vara den mest vardefulla affarspartnern for en mer hallbar varld vill vi anpassa vara produkter
till vara kunders applikationer och bidra till att gdra dem mer hallbara. Vi vill aven utveckla och starka vart interna
arbete inom de tre dimensionerna av hallbarhet: social hallbarhet, miljgmassig hallbarhet och ekonomisk
hallbarhet. Hallbarhetsarbetet starker bolagets konkurrenskraft.

Under 2025 fortsaftte bolaget att integrera hallbarhet i produktutveckling och produktion genom riktade
atgarder. Ett flerdrigt utvecklingsarbete resulterade i uppskalning av ett specialutvecklat material med
forbattrad prestanda, sakrare tillverkning och minskat klimatavtryck. Genom optimering av torkningsprocessen
minskade energifdrbrukningen i detta produktionssteg med cirka 40% per producerad enhet, vilket bidrog ftill

okad resurseffektivitet och lagre utslapp. Parallellt genomfordes en dversyn av hallbarhetsarbetet,

kompletterad med kompetensutveckling inaom hallbarhetsrapportering samt samverkan med akademin for aft
starka kunskapsutbyte och fortsatt utveckling.
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Viktiga hallbarhetsaktiviteter under 2025

e Uppskalning av nyutvecklat material Under varen genomfdrdes en uppskalning av det
specialutvecklade aerogelmaterialet till Matrix Brands personvardsprodukt. Detta ar ett resultat av ett
mangarigt utvecklingsarbete som syftat till att bade hoja prestandan och starka hallbarhetsprofilen for
materialet. Arbetet har omfattat en grundlig genomgang av samtliga ingdende kamponenter vilket har
gett en sakrare tillverkning, minskad risk for kemisk hantering, reducerat klimatavtryck samt battre
prestanda da den nya produkten fordubblar slutproduktens effekt.

e Uppdatering hallbarhetsaktiviteter Under aret har vi genomfart en dversyn av vart hallbarhetsarbete
och vidareutvecklat vara hallbarhetsaktiviteter. | samband med detta har vissa tidigare insatser
avslutats eller reviderats, samtidigt som nya aktiviteter har initierats. Ett fokusomrade ar minskad
energiforbrukning i produktionen. Detta initiativ kraver bade omfattande férarbete och
produktutveckling da optimeringen aven ska hidra till forbattrad produktprestanda. Malet ar att
reducera vart klimatavtryck i produktionen samt starka vardeerbjudande till vara kunder.

¢ Reducerad energiférbrukning per producerat ton Som en aktivitet under SDG-mal 12 har bolaget
genomfort en optimering av torkningsprocessen. Férandringen gor det majligt att torka en storre
mangd material samtidigt, vilket 6kar produktionskapaciteten och effektiviteten samt minskar
elforbrukningen i detta steg med cirka 40 % per producerad enhet. Forutom den direkta
energibesparingen bidrar optimeringen till minskade koldioxidutslapp och en mer resurseffektiv
verksamhet.

e Socialt ansvar Under aret fog vi emot fem studenter fran Uppsala universitet inom ramen for ett
samarbetsprojekt. Tillsammans med foretagets handledare arbetade studenterna med tillampningar av
Quartzene® inom elbilsbatterier, vilket gav vardefulla resultat och utgor en grund for fortsatt utveckling
inom omradet. Projektet gav studenterna praktisk erfarenhet av industriell produktutveckling och bidrog
samtidigt till att starka samarbetet mellan akademi och naringsliv.

¢ Kompetenshdjande aktiviteter inom hallbarhet Under hdsten deltog vi i en workshopserie inom
hallbarhet anordnat av Sandbacka Science Park och lokala industrier. Under traffarna fick vi fornyade
kunskaper inom hallbarhetsrapportering och datainsamling, med fokus pa kartlaggning av direkta

utslapp frén den egna verksamheten samt indirekta utslapp frén inkGpt energi.

Prioriterade ESG-mal

Vi har valt de mal dar vi har starst paverkan samt stérst mojlighet att bidra till en positiv foréndring. Malen ar
integrerade i var affars- och hallbarhetsstrategi och foljs kontinuerligt upp parallellt med bolagets affars- och
hallbarhetsmal.
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SDG* 9: Hallbar industri, innovationer

och infrastruktur

For att mota framtida klimatutmaningar vill vi
som organisation och producent vara med och
bidra till en inkluderande och hallbar industri.
For oss ar innovation en av de viktigaste
delarna och nyckeln fér att hitta hallbara
|6sningar pa miljdmassiga utmaningar. Vi tror
att laganda och mangfald bidrar ftill en mer
innovativ och kreativ kultur som majliggor var
vision om hallbara och innovativa material.

Overgripande mal 2030

e Allinnovation, utveckling och forskning
ska ha social, ekonomisk och miljomassig
hallbarhet som utgangspunkt.

e Hitta innovativa Iésningar som minskar
produktionsprocessernas energi- och
resursforbrukning.

e  Aktivt arbete med produkt- och
patentansokningar for att starka var affar.
Idag har vi fem patent samt tva

patentansodkningar.

SVENSKA AEROGEL HOLDING AB

559026-8032

SDG 12: Hallbar produktion och
konsumtion

Att producera Quartzene® kraver bade vatten
och energi. Under 2023 gjorde vi detaljerade
matningar for att fdlja hur vatten- och
energiférbrukningen ser ut. Med resultaten som
grund, fokuserar vi pa att hitta nya mojliga
losningar for att reducera forbrukningen. En
[6sning kan till exempel vara att recirkulera mera
vatten.

Overgripande mal 2030
e Oka &tervinningen av dricksvatten.

e Oka energidtervinningen.



SDG 13: Bekampa klimatfarandringar
Klimatforandringarna ar ett vaxande problem.
Utslappen av vaxthusgaser fortsatter att stiga
och kan f3 allvarliga konsekvenser for var
miljg, halsa och sakerhet. Vara mal handlar
framfor allt om att minska utsléppen i var
produktion, men de handlar aven om indirekta
utslapp fran kopt energi samt inkdp av varor
och tjanster. For att na vara mal kommer vi att
aktivt arbeta for en klimatsmart produktion, bli
en battre kravstallare pa underleverantdrer,
distributdrer, kunder och samarbetspartners
samt genomfdra livscykelanalyser pa vara
produkter.

Overgripande mal 2030
e Minska COz-paverkan.
e Genomfdra en livscykelanalys (LCA) pa
vara produkter.

SVENSKA AEROGEL HOLDING AB
559026-8032




Kort om Svenska Aerogel

Svenska Aerogel tillverkar och kommersialiserar det mesopordsa materialet Quartzene®. Svenska
Aerogels affarsidé ar aft tillgodose marknadens behov av nya material som mdter globala mal for
hallbarhet. Quartzene® ar flexibelt och kan skraddarsys for att tillféra avgdrande och mer hallbara
egenskaper i olika slutprodukter. Exempelvis gor Quartzene® slutprodukter effektivare genom att
reducera behovet av andra material, minska vikten, ersatta plast och spara energi. Bolagets vision ar att
vara den mest vardefulla affarspartnern med banbrytande materiallosningar for en héllbar varld.

Eftersom Quartzene® finns i olika varianter och kan optimeras fér kundens behov, finns det stora
mojligheter for Svenska Aerogels teknik i flera applikationer och branscher. For narvarande fokuserar
bolaget pa fyra kundsegment: Bygg & Fastighet, Pracessindustri, Transport och Advanced.

Quartzene® produceras idag i bolagets anldggning i Gavle men kan aven tillverkas i kundernas
anldggningar eller i kundtdta omraden. Produktionen &r designad i moduler som kan anpassas efter
kundspecifika volymbehov. Forsaljningen drivs genom direktforsaljning mot strategiskt viktiga kunder
och genom distributdrer i industrialiserade delar av varlden.

Svenska Aerogel Holding AB ar moderbolag i koncernen och den operativa verksamheten bedrivs i det
helagda dotterbolaget Svenska Aerogel AB.

Patent och andra immateriella riattigheter

Svenska Aerogel har en valutvecklad IP-strategi dar processer, rutiner och kompetens ar implementerade
och skyddade. Bolagets teknik och processer skyddas av patent och av bolagets konfidentiella och unika
kunskaper. Bolaget ar innehavare av fem patent samt att tva patent ar under granskning. De innehar de
registrerade varumarkena "QUARTZENE” och "SEAQARE”.



Finansiell oversikt

Intékter

Koncernens nettoomsattning for fjarde kvartalet 2025
uppgick ftill 1,2 (1,0) miljoner kronor. For perioden jan-dec
2025 uppgar nettoomsattningen till 4,7 (2,6) miljoner kronor.

Kostnader

For fjarde kvartalet 2025 uppgick kostnaden for salda varor
till 3,6 (3,1) miljoner kronor, forsaljningskostnaderna till 2,7
(2,7) miljoner kronor, administrationskostnaderna till 1,8 (1,5)
miljoner kronor och forsknings- och utvecklingskostnaderna
till 0,9 (1,0) miljoner kronor.

For perioden jan-dec 2025 uppgick kostnaden for salda varor
till 15,5 (16,5) miljoner kronor, fdrsaljningskostnaderna till
10,7 (12,6) miljoner kronor, administrationskostnaderna fill
6,5 (6,5 miljoner kronor och forsknings- och
utvecklingskostnaderna till 4,0 (4,5) miljoner kronor.

Resultat

For fjarde kvartalet 2025 uppgick EBITDA (rorelseresultat
fore avskrivningar) till -5,7 (-5,7) miljoner kronor,
rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -7,6 (-7,7) miljoner kronor
och resultatet efter finansiella poster uppgick till -7,7 (-7,8)
miljoner kronor.

For perioden jan-dec 2025 uppgick EBITDA fill -24,0 (-25,8)
miljoner kronor, rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -31,5 (-
33,5) miljoner kronor och resultatet efter finansiella poster
uppgick till -31,9 (-34,2) miljoner kronor.

Tillgéngar

Koncernens totala tillgangar uppgick 31 dec 2025 fill 45,6
(45,3) miljoner kronor. Likvida medel uppgick 31 dec 2025 till
8,3 (1,5) miljoner kronor.

Finansiell stdllning/Eget kapital och skulder
Koncernens eget kapital uppgick 31 dec 2025 till 37,8 (33,8)
miljoner kronor. Langfristiga skulder uppgick till 0,2 (0,9)
miljoner kronor.

Investeringar

Koncernen har under perioden okt-dec 2025 investerat 0,3
(0,0) miljoner kronor i maskiner och utrustning i bolagets
produktionsanldggning i Gavle.

Styrelsens fdrslag till utdelning
Styrelsens fdrslag ar att ingen utdelning léamnas for
rakenskapsaret 2025.

Kassaflide
For fjarde kvartalet 2025 uppgick kassaflédet fran den
Iopande verksamheten till -7,0 (-5,2) miljoner kronor och
kassaflodet fran finansieringsverksamheten till -0,2 (-0,1)
miljoner kronor.
For perioden jan-dec 2025 uppgick kassaflodet fran den
I6pande verksamheten ftill -25,7 (-28,3) miljoner kronor och
kassaflodet fran finansieringsverksamheten till 32,9 (24,0)
miljoner kronor.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och bokféringsnamndens allmanna
rad 2012:1(K3). Siffrorna anges i TSEK om inget annat namns.

Koncernen
Koncernen bestar av Svenska Aerogel Holding AB och det
heldgda dotterbolaget Svenska Aerogel AB.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Med anledning av det radande globala omvarldslaget foljer
Svenska Aerogel kontinuerligt upp risker och vidtar atgarder
for att begransa potentiell paverkan pa koncernen.
Utvecklingen i omvarlden har hittills inte haft ndgon vasentlig
inverkan pa koncernens verksamhet, finansiella stallning
eller resultat. Vid en fortsatt eller forvarrad geopolitisk och
makroekonomisk osékerhet kan dock paverkan uppsta, vars
omfattning pa langre sikt ar svar att bedéma da den styrs av
externa faktorer utanfor bolagets kontroll. En beskrivning av
ovriga risker och osdkerhetsfaktorer aterfinns i Bilaga IX som
publicerades den 7 mars 2025 i samband med Svenska
Aerogels foretrddesemission. Bilagan finns tillganglig pa
www.aerogel.se.

Certified Adviser
FNCA SWEDEN AB

Kommande rapporttillfdllen

Arsredovisningen for 2025 kommer att offentliggéras 27
mars 2026. Delarsrapport forsta kvartalet 2026 publiceras
den 24 april. Delarsrapport andra kvartalet 2026, 17 juli 2026
och delarsrapport tredje kvartalet 2026, 23 oktober 2026.

Svenska Aerogels finansiella kalender finns ftillgénglig pa
www.aerogel.se.

Svenska Aerogels Grsstdmma

Svenska Aerogels arsstémma kommer att hallas i Gavle
onsdagen den 27 maj 2026. Styrelsens forslag till
arsstamman &r att ingen utdelning lédmnas.


http://www.aerogel.se/

Revisors granskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisor.

Gavle 12 februari 2026, kl. 08:30.

Tor Einar Norbakk
Vd, Svenska Aerogel

Fér vidare information, kontakta:
Tor Einar Norbakk, vd
070-616 08 67 toreinar.norbakk@aerogel.se

Henrik Andersson, CFO
076-777 17 83 henrik.andersson@aerogel.se


mailto:toreinar.norbakk@aerogel.se
mailto:henrik.andersson@aerogel.se

Resultatrakning for koncernen

(TSEK) Kv4 2025 Kv4 2024 2025 2024
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 1200 1021 4714 2588
Kostnad for salda varor -3583 -3 061 -15 516 -16 529
Bruttoresultat -2 383 -2 040 -10 802 -13 941
Forsaljningskostnader -2 652 -2 690 -10 701 -12 609
Administrationskostnader -1845 -1450 -6 476 -6 545
Forskning- och utvecklingskostnader -900 -1025 -3956 -4 512
Ovriga rorelseintakter 0 0 506 4542
Ovriga rérelsekostnader 188 -453 -40 -453
Rorelseresultat -7 592 -7 658 -31469 -33518
Finansnetto -102 -17 -431 -723
Resultat efter finansiella poster -7 694 -7775 -31900 -34 241
Skatt 0 0 0 0
Resultat efter skatt -7 694 -7775 -31900 -34 241
Hanforligt till
Moderfaretagets aktiedgare -7 694 -7775 -31900 -34 241
Minoritetsintresse 0 0 0 0

Resultat per aktie
fore utspadning (kr) -0,26 -0,82 -1,10 -3,60
efter utspadning (kr) -0,26 -0,82 -1,10 -3,60

Antalet utestaende aktier vid

rapporteringsperiodens

utgang fore utspadning 29151722 9500726 29151722 9500726
Genomsnittligt antal aktier 29151722 9500726 21005 750 8939 329




Balansrakning for koncernen

(TSEK) 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 0 0
Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 905 1656
Kaoncessioner, patent, licenser, varumarken
samt liknande rattigheter 212 425
Goodwill 1278 2974
2395 5 055
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 27 421 31967
Pdgdende nyanléggningar 494 202
Inventarier, verktyg och installationer 492 208
28 407 32377
Finansiella anliggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 187 187
187 187
Summa anlidggningstillgangar 30989 37 619
Omsittningstillgangar
Lager 1525 1985
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 903 936
Ovriga fordringar 1700 775
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2222 2398
4 825 4109
Kassa och bank 8303 1545
Summa omséttningstillgdngar 14 653 7639
Summa tillgdngar 45 642 45 258



Balansrakning for koncernen

(TSEK) 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1749 570
Ej registrerat aktiekapital 0 0
Ovrigt tillskjutet kapital 324 097 289 327
Balanserat resultat inkl. drets resultat -288 041 -256 143
Summa eget kapital 37 805 33755
Avsittningar
Avsattning for pensioner 232 232
Summa avsattningar 232 232
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 200 878
Ovriga skulder 0 0
200 878
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 497 2897
Leverantdrsskulder 2168 1623
Ovriga skulder 2918 4188
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1822 1685
7 405 10393
Summa skulder 7 837 11503
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 45 642 45 258



Rapport dver forandring i koncernens eget kapital

(TSEK) Aktiekapital Ej registrerat Ovrigt tillskjutet  Annat eget kapital Summa eget
aktiekapital kapital Inkl. drets resultat kapital
Ingaende eget kapital 570 0 289 327 -256 143 33 755
2025-01-01
Periodens resultat -31899 -31899
Optionspremie 0 0
Nyemission 1179 39074 40 253
Kostnad nyemission -4 304 -4 304
Utgaende eget kapital 2025-12-31 1749 0 324 097 -288 041 37 805
Ingaende eget kapital 26 031 0 267 841 -268 836 25 036
2024-01-01
Periodens resultat -34 241 -34 241
Optionspremie 0 0
Nyemission 21473 30081 51554
Avsattning till fritt eget kapital -46 934 46934 0
Kostnad nyemission -8 595 -8 595
Utgdende eget kapital 2024-12-31 570 0 289 327 -256 143 33755



Kassaflodesanalys koncernen

(TSEK) Kv4 2025 Kv4 2024 2025 2024
okt-dec okt-dec heldr heldr
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -7 566 -7 658 -31469 -33518
Forandring avsattningar 0 0 0 0
Avskrivningar 1490 1903 7 087 7702
-6 076 -5755 -24 382 -25 816
Erlagd ranta -102 -17 -431 -723
Betald inkomstskatt 0 0 0 0
-6178 -5 872 -24813 -26539
Okning/minskning lager 158 69 461 -297
Okning/minskning kundfordringar -74 -521 B8 -287
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 871 243 669 1804
Okning/minskning leverantdrsskulder -306 587 545 -675
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder -1423 328 -2 552 -2306
Kassafléde frén den lépande verksamheten -6 952 -5166 -25657 -28300
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -292 20 -456 -152
Investeringar i finansiella anldggningstillgdngar 0 0 0 0
Kassafldde fran investeringsverksamheten -292 20 -456 -152
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 0 0 40253 51554
Emissionskostnad -186 -84 -4 303 -8 595
Optionspremie 0 0 0 0
Upptagna lan 0 0 5 000 0
Amortering av skuld 0 0 -8 079 -18 989
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -186 -84 32 871 23970
Periodens kassaflode -7 430 -5230 6 758 -4 482
Likvida medel vid periodens barjan 15 733 6 775 1545 6 027
Likvida medel vid perioden slut 8 303 1545 8 303 1545



Koncernens nyckeltal

(TSEK) Kv4 2025 Kv4 2024 2025 2024

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 1200 1021 4714 2588
Omsattningstillvaxt/minskning, % 18 107 82 -17
EBITDA -5 743 -5748 -24 026 -25792
Rorelseresultat (EBIT) -7 592 -7 658 -31469 -33518
Resultat efter skatt -7 694 -7775 -31900 -34 241
Balansomslutning 45 642 45258 45 642 45 258
Eget kapital 37 805 33755 37 805 33755
Soliditet, % 83 75 83 75
Eget kapital per aktie, kronor 1,3 3,55 1,8 3,78
Genomsnittligt antal aktier 29151722 9500726 21005 750 8939 329

Nyckeltalsdefinitioner

Omsattningstillvaxt/minskning, %
Nettoomsattning dividerat med nettooms&attning motsvarande period féregaende ar.

EBITDA
Raorelseresultat (EBIT) fore av- och nedskrivningar

Balansomslutning
Summa totala tillgdngar.

Soliditet, %
Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Eget kapital per aktie, kronor
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier
Vagt genomsnitt av antalet aktier vid varje manads utgang.




Resultatrakning moderbolaget Svenska Aerogel Holding AB

(TSEK) Kv4 2025  Kv4 2024 2025 2024

okt-dec okt-dec Jjan-dec Jjan-dec
Nettoomsattning 3925 3900 15 625 15 600
Bruttoresultat 3925 3900 15 625 15 600
Forsaljningskostnader -1622 -2 050 -7175 -7 848
Administrationskostnader -1856 -1135 -6 518 -4 950
Forskning- och utvecklingskostnader -281 -299 -1109 -1162
Rorelseresultat 166 416 823 1640
Finansnetto -33 -15 -30 44
Resultat efter finansiella poster 133 401 793 1684
Lamnade koncernbidrag -31100 -34 300 -31100 -34 300
Nedskrivning akfier i dotterbolag® -76 028 -88 800 -76 028 -88 800
Skatt 0 0 0 0
Resultat efter skatt -106 995 -122 699 -106 335 -121 416

Nettoomsattningen ar i sin helhet koncerninterna intakter.

2Bolaget har tidigare r anvént en modell med diskonterade kassafléden fér att bedéma virdet pd moderbolagets andelar i
dotterbolag. Givet att modellen ér komplex och férvantningarna i framtida kassafléden dr svdra att bedéma, har bolagets revisor
rekommenderat styrelsen att Gvergd till en uppskattning av vdrdet baserat pd ett genomsnitt av marknadsvérdet under dret.

Denna féréndring i bedémning Gterspeglar var strévan efter att ge en rédttvisande bild av moderbolagets ekonomiska stdllning i
enlighet med gdllande redovisningsprinciper. Vérdet kommer framgent IGpande att omvdrderas utifrGn den hdr principen fér
beddmning. Bedémningen har resulterat i att aktierna i dotterbolaget vérderas till 44 MSEK | bokslutet fér 2025.

Justeringen pdverkar endast moderbolagets resultat- och balansrdkning och ger ef heller nGgra effekter pd koncernens eller
maoderbolagets kassafldde. Justeringen paverkar ej heller styrelsens eller ledningens tidigare kommunicerade bedémning av
mdjligheterna fér god tillvixt och expansion under de ndrmaste Gren.




Balansrakning moderbolaget

Svenska Aerogel Holding AB

(TSEK) 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 0 0
Anliggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Aktier i koncernforetag 43972 120 000
Andra langfristiga vardepappersinnehav 187 187
44159 120187
Summa anlédggningstillgangar 44159 120187
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 0
Fordran koncernbolag 0 0
Ovriga fordringar 390 10
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 96 134
486 144
Kassa och bank 5859 1167
Summa omsitiningstillgdngar 6 345 131
Summa tillgdngar 50 504 121498
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1749 570
Ej registrerat aktiekapital 0 0
Fritt eget kapital
Overkursfond 381160 392 291
Balanserat resultat -237 871 -162 357
Arets resultat -106 335 -121416
Summa eget kapital 38703 109 088
Avsattningar
Avsattning for pensioner 232 232
Summa avséattningar 232 232
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 392 178
Skulder till koncernféretag 7703 8277
Ovriga skulder 2223 2602
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1251 1120
Summa skulder 11569 12178
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 50 504 121498



