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Vasentliga handelser jan-mars 2020

Kommersiell order fran distributor i Taiwan, nylansering av varmeisolerande farg
Foretradesemission om MSEK 51, 6vertecknad

Riktad nyemission till garanterna av foretradesemissionen

Langsiktig finansiering med affarsbank

Investeringsstod utbetalas

Olof Esgard anstalld som CFO, tilltrade 1 april

Ny marknadsdriven organisation implementerad

4 4 4 4 4 4 4 4

Covid-19 sprids over varlden

Vasentliga handelser efter periodens utgang

¥ Effekter av covid-19 hanteras med kortidspermitteringar och stod
¥ Produktutvecklare rekryterad

¥ Rekrytering av forsaljningschef startar

Finansiell oversikt

(KSEK) Kv1 2020 Kv1 2019 2019

Jan-,mars Jan-mars heldr
Totala intakter 1427 83 3241
Rorelsens kostnader -9561 -8317 -36 343
Resultat fore skatt -9 447 -8514 -35602
Resultat efter skatt -9 447 -8514 -35 602
Resultat per aktie -0,18 -0,32 -0,93
Antal aktier vid periodens utgang 78 643 079 26 794 805 44 658 008

Denna information dr sddan information som Svenska Aerogel dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om
vdrdepappersmarknaden samt enligt lagen om handel med finansiella instrument. Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande den 13 maj 2020 kl. 08:00 CET.
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\/d Tor Einar Norbakk har ordet

Arets forsta kvartal startade kraftfullt med en helt
ny produktionslina pa plats redo for storre volymer. Vi
tog emot var forsta kommersiella order fran distribu-
toren i Taiwan som lanserar en varmeisolerande farg
med Quartzene pa marknaden. Andra kunder
fortsatter med bestallningar och arbetar vidare med
produktutvecklingar. Vara investerare visar aterigen
att de har fortroende for oss och att de vill bidra till
Svenska Aerogels fortsatta expansion. Nyemissionen
overtecknades, 74% med foretradesratt och sakrade
bolagets kassa med MSEK 51. Vi ar mycket tack-
samma for det och har forstatt att manga som vdljer
attinvestera i Svenska Aerogel delar syftet med var
verksamhet. Siktet dr installt pa att ta Quartzene till
marknaden till industrier som soker Idsningar for
utveckling mot en mer hadllbar framtid.

Nar covid-19 drog in dver varlden var vi snabba med
att planera om for att i forsta hand skydda personal
och de manniskor vi har omkring oss. Vi var mycket
forvantansfulla infor planerade kund- och
marknadsaktiviteter i USA och Europa som nu ar
flyttade framat i tid. Vara forberedelser infor detta
kommer inte att ha varit forgaves. Vi har nyttjat olika
riktade stod som myndigheter erbjuder foretag och
anpassar verksamheten pa bdsta satt for att utnyttja
tiden optimalt, tillvarata vara anstallda, kunders och
bolagets basta. Vi dr tacksamma for det stoéd som
finansiella partners ger och vi kan fortsatta jobba
framat mot vara mal med stor respekt for virusets
effekter pa var omvarld.

Vi som jobbar i Svenska Aerogel och vara kunder/-
partners ar i dagslaget drabbade av covid-19. Vi
nyttjar tekniska losningar och uppmuntrar kreativitet
sa gott som mdjligt for att fortsatta driva projekt och
[6sningar framat.
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En ny organisation har vaxt fram och anpassats till
det skede vi befinner oss i pd var vag mot att bli ett
marknadsdrivet tillverkningsbolag. Fokus pa kunder,
forsaljning och fortsatt produktionsutveckling.

Att vi, liksom ovriga vdrlden, kommer att paverkas
av covid-19 dr helt klart - men vi vet att vdrlden
kommer att fortsdtta fokusera pd en hdllbar
utveckling.

For oss handlar det om att hjalpa vara kunder
utveckla material som vager mindre, klarar hogre
temperaturer, isolerar och sparar energi- och
materialforbrukning. Nar laget stabiliserat sig efter
denna pandemi kommer Svenska Aerogel att ha de
bdsta forutsattningarna for att lyckas.

Tor Einar Norbakk. vd
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VASENTLIGA HANDELSER FORSTA KVARTALET

Kommersiell order fran distributor i Taiwan
Den forsta kommersiella ordern fran distributoren, Rayoung Chemtech Inc, Taiwan. Ordern kommer i samband
med lanseringen av en ny vdarmeisolerande farg med Quartzene for industriell tillampning.

Foretradesemission om MSEK 51, dvertecknad

Foretradesemissionen blev dvertecknad och tecknades till cirka 51 MSEK vilket motsvarar en teckning om cirka
101%. Bolaget tillfordes 51 MSEK fore emissionskostnader vilka uppgick till cirka 5,2 MSEK, inklusive kostnader
for emissionsgarantin. Emissionslikviden ska huvudsakligen anvandas for att fortsatta utveckla Bolaget till ett

marknadsdrivet tillverkningsbolag.

Riktad nyemission till garanterna av foretradesemissionen

Riktad nyemission av 596 382 aktier med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt. Nyemissionen riktar sig till
garanter av Bolagets avslutade foretradesemission av aktier. Skalet till avvikelsen fran befintliga aktiedgares
foretradesratt ar att vissa emissionsgaranter har, i enlighet med garantiavtalen, valt att ersattas i aktier for sina

garantidtaganden.

Langsiktig finansiering med affarsbank
Bolaget upptar ett Iangsiktigt Ian om 10 MSEK frdn en affarsbank for att ersatta tillfalligt [an som upptagits i
samband med investeringarna i nya fabrikslinan i Gavle.

Investeringsstod utbetalas
Aterstaende del 0,8 MSEK av beviljat investeringsstod om totalt 1,9 MSEK fran 2019 utbetalas av Region Gavleborg.

Olof Esgard anstalld som CFO
Olof Esgdrd ar rekryterad till tjdnsten som Chief Financial Officer (CFO) i Svenska Aerogel Holding AB. Olof tilltradde
1 april och kommer ndrmast fran en tjanst som CFO hos Akerstréms Bjérbo AB.

Ny organisation implementerad
Svenska Aerogel har utvecklats fran att vara ett rent forskningsbolag till att nu vara inne i ett expansivt skede med
fullt fokus pa att bli en kommersiell industri. Organisationen i bolaget har anpassats till detta lage.

Covid-19 sprids over varlden
Covid-19 klassas som pandemi. Produkt- och applikationsutvecklingen fortsatter som tidigare utan storre
forandringar liksom utvecklingen i produktionsanlaggningen. Planerade kund- och marknadsaktiviteter flyttats
fram.



DELARSRAPPORT jan-mars 2020

W SVENSKA AEROGEL

VASENTLIGA HANDELSER EFTER FORSTA KVARTALETS UTGANG

Effekter av covid-19 hanteras med kortidspermitteringar och stod

Bolaget har dtgdrder pa plats som kommer att ge snabb effekt for att lindra konsekvenserna av pagdende
pandemi. Det handlar bl a om kortidspermitteringar med statligt stod och amorteringsfrihet pa befintliga lan
under en period.

Produktutvecklare rekryterad
For att forstarka stodet till kunder i deras arbete med Quartzene i nya produkter har bolaget anstallt ytterligare en
produktutvecklare med start i juni.

Rekrytering av forsaljningschef startar
Bolaget har beslutat att rekrytera en marknads- och forsaljningschef som ska driva forsaljnings- och
marknadsinsatser i syfte att kommersialisera Quartzene. Rekryteringen startade i slutet av april.
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KORT OM SVENSKA AEROGEL

Svenska Aerogel utvecklar och tillverkar nanomaterialet Quartzene® for olika industriella applikationer. Svenska
Aerogels affarsidé ar att tillgodose marknadens behov av nya material som moter globala mal for hallbarhet.
Bolagets material Quartzene kan skraddarsys i olika applikationer for att tillfora avgorande egenskaper i en
slutprodukt. Visionen ar att vara den hogst varderade affarspartnern med nya materiallésningar for en hallbar
varld.

Bolagets strategiska malsattning ar att hitta applikationer dar Quartzene gor bast nytta i sin mest naturliga form.
| nara samarbete med kunder och partners blir Quartzene en bidragande faktor for att tillverka nya och
forbattrade produkter till marknaden. Syftet dr battre prestanda, energibesparingar, minskad materialdtgang och
hogre produktivitet i slutprodukter inom termisk isolering, filtrering och tryckbarhet. Efterfragan kommer fran
kundernas behov, marknadstrender, utvecklingen inom industrin och inte minst mansklighetens krav pa hallbara
[6sningar.

Quartzene produceras idag i Bolagets anlaggning i Gavle men kan aven produceras i anslutning till stora kunder
eller i kundtdta omrdden. Produktionen dar designad i moduler for att skapa flexibilitet och anpassning efter
kundens behov. Forsaljningen drivs genom egen direktforsaljning mot strategiskt viktiga kunder och genom
aterforsadljare i industrialiserade delar av varlden.

Slutprodukter, dar Quartzene ar den avgorande ingrediensen, har borjat nd marknaden och de som lyckats forst
ar farg- och ytskiktsprodukter dar Quartzene ingdr for att tillfora termiskt isolerande egenskaper.

| Koncernen finns i dagslaget femton heltidsanstallda med kontor och fabrik i Gavle. Svenska Aerogel Holding AB
ar moderbolag i Koncernen och den operativa verksamheten bedrivs i det helagda dotterbolaget Svenska Aerogel
AB.

Patent och andra immateriella rattigheter

Svenska Aerogel har en val utvecklad IP-strategi dar processer, rutiner och kompetens ar implementerade och

skyddade. Bolagets teknik och processer skyddas av patent och av bolagets konfidentiella och unika kunskaper.
Bolaget ar innehavare av fem patent och det registrerade varumarket "QUARTZENE".

Quartzene

The Next Generation Aerogel
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FINANSIELL OVERSIKT

IntGkter

Koncernens intakter for forsta kvartalet 2020 uppgick till
1,4 (0,08) miljoner kronor. Aktiverat arbete for egen rakning
uppgick till 0 (0,05) miljoner kronor. Aktiveringarna kan
hanforas till utvecklingen av Quartzene®.

Kostnader

Rorelsens kostnader, inklusive avskrivning, for forsta kvartalet
2020 uppgick till 9,6 (8,3) miljoner kronor.
Personalkostnaderna uppgick till 3,4 (3,9) miljoner kronor och
avskrivningar till 1,1(1,1) miljoner kronor.

Resultat
Resultatet fore skatt for forsta kvartalet 2020 uppgick till -9,4
(-8,5) miljoner kronor.

Tillgdngar

Koncernens totala tillgdngar uppgick 31 mars 2020 till 94,2
(52,8) miljoner kronor. Likvida medel uppgick 31 mars 2020 till
34,5 (12,6) miljoner kronor.

Finansiell stallning/Eget kapital och skulder

Eget kapital uppgick 31 mars 2020 till 58,8 (27,4) miljoner
kronor. Langfristiga skulder uppgick till 25,6 (16,6) miljoner
kronor.

Investeringar

Bolaget har under perioden jan-mars investerat 2,0 (&,3)
miljoner kronor relaterat till utbyggnad och utrustning i
bolagets produktionsanlaggning i Gavle.

Kassaflode
Kassaflodet fran den Iopande verksamheten uppgick till -10,7
(-8,9) miljoner kronor under det forsta kvartalet 2020.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och bokforingsnamndens allmanna rad
2012:1 (K3). Siffrorna anges i TSEK om inget annat namns.
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Koncernen
Koncernen bestar av Svenska Aerogel Holding AB och det
heldgda dotterbolaget Svenska Aerogel AB.

Risker

En beskrivning av risker och osakerhetsfaktorer aterfinns i det
prospekt som publicerades den 21 januari 2020 i samband
med Svenska Aerogels nyemission. Inga ombeddmningar av
vasentlig natur har agt rum efter publiceringen av denna
beskrivning. Prospektet finns tillgangligt pd www.aerogel.se.

Certified Adviser
FNCA SWEDEN AB

Finansiell kalender
Svenska Aerogels finansiella kalender finns tillganglig pa
www.aerogel.se

Svenska Aerogels drsstimma
Svenska Aerogels drsstamma halls i Gavle tisdag den 10 juni
2020.

Revisors granskning
Denna rapport har inte varit foremal for granskning av
bolagets revisor.

Stockholm den 13 maj 2020

—— st 2 >

Tor Einar Norbakk
vd Svenska Aerogel

For vidare information, kontakta:

Tor Einar Norbakk, vd
070 - 656 8042 toreinar.norbakk@aerogel.se
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RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN

(KSEK) Kv1 2020 Kv1 2019 2019
Jan-mars Jan-mars heldr

Nettoomsattning 115 31 481

Forandring lager fardiga varor 513

Aktiverat arbete for egen rakning 0 52 202

Ovriga rorelseintakter 799 0 2558

Summa intakter 1427 83 3241

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornédenheter -111 -175 -616
Ovriga externa kostnader -4 969 -3 114 -16 804
Personalkostnader -3357 -3879 -14 329
Avskrivningar -1124 -1149 -4.594
Summa kostnader -9 561 -8317 -36 343
Rorelseresultat -8 134 -8 234 -33 102
Resultat fran finansiella poster -1313 -280 -2 500
Resultat fore skatt -9 447 -8 514 -35 602
Skatt 0 0 0
Periodens resultat -9 447 -8 514 -35 602
Hanforligt till

Moderforetagets aktiedgare -9 447 -8514 -35 602
Minoritetsintresse 0 (0] 0

Resultat per aktie
fore utspadning (kr) -0,18 -0,32 -0,93
efter utspadning (kr) -0,18 -0,32 -0,93

Antalet utestaende aktier vid rapporteringsperiodens
utgang fore utspadning 78643079 26 794 805 44 658 008
Genomsnittligt antal aktier 53720693 26 794 805 38393651
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BALANSRAKNING FOR KONCERNEN

(KSEK) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 9 066 10 755 9522

Koncessioner, patent, licenser, varumarken

samt liknande rattigheter 651 779 683

Goodwill 11030 12726 11 454
20 747 24260 21659

Materiella anlaggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 4770 11271 4948

Pagdende nyanlaggningar 31695 0 29670

Inventarier, verktyg och installationer 256 408 290
36 721 11679 34908

Summa anlaggningstillgangar 57 468 35939 56 567

Omsaéttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Lager 834 64 186
Kundfordringar 34 385 42
Ovriga fordringar 415 2750 1491
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 936 1092 950
2219 4291 2669
Kassa och bank 34513 12610 6576
Summa omsattningstillgangar 36 732 16901 9245
Summa tillgangar 94 200 52 840 65812
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 3932 1340 2233
Ovrigt tillskjutet kapital 170675 105 278 126 476
Balanserat resultat inkl. arets resultat -115799 -79 263 -106 352
Summa eget kapital 58 808 27 355 22357

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 20 496 11630 11018
Ovriga skulder 5084 4969 4951
25580 16 599 15969

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2133 2844 1933
Leverantdrsskulder 6007 3899 7 180
Ovriga skulder 455 765 16 120
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1217 1378 2253
9812 8886 27 486
Summa skulder 35392 25 485 43 455

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 94 200 52 840 65812
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RAPPORT OVER FORANDRING | KONCERNENS EGET KAPITAL

Svenska Aerogel Holding AB

(KSEK) Ovrigt tillskjutet  Annat eget kapital Summa eget
Aktiekapital kapital  inkl. drets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2020-01-01 2233 126 476 -106 352 22357
Periodens resultat -9 447 -9 447
Nyemission 1699 49357 51056
Kostnad nyemission -5158 -5158
Utgdende eget kapital 2020-03-31 3932 170 675 -115 799 58 808
Ingdende eget kapital 2019-01-01 1340 105 753 -70 749 36 343
Periodens resultat -8514 -8514
Kostnad nyemission -474 -474

Utgdende eget kapital 2019-03-31 1340 105 278 -79 263 27 355
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

(KSEK) Kv1 2020 Kv1 2019 2019
Jjan-mars Jjan-mars heldr

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -8 134 -8234 -33102
Avskrivningar 1124 1149 4594
-7010 -7 085 -28 508
Erlagd ranta =1 12 -280 -2 500
Betald inkomstskatt 0 0 0
-8 323 -7 365 -31008
Okning/minskning lager -648 0 -122
Okning/minskning kundfordringar 8 -301 42
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar 1089 -1005 396
Okning/minskning leverantdrsskulder -1173 894 4176
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder -1701 -1108 121
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -10 748 -8 885 -26 395

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 -52 -202
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -2 024 -4.207 -28 131
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 024 -4 259 -28 333

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 51056 0 25008
Emissionskostnad -5158 -474 =3} 381
Upptagna lan 10133 0 15 000
Amortering av skuld -15322 -377 -1918
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 40 709 -851 34 699
Periodens kassaflode 27937 -13 995 -20029
Likvida medel vid periodens bdrjan 6576 26 605 26 605

Likvida medel vid perioden slut 34513 12610 6576



VSVENSKA AEROGEL DELARSRAPPORT jan-mars 2020

RESULTATRAKNING MODERBOLAGET

Svenska Aerogel Holding AB

(KSEK) Kv1 2020 Kv1 2019 2019

Jjan-mars Jan-mars heldr
Nettoomsattning 9 4 13
Ovriga rorelseintékter 0 0 0
Rorelsens kostnader 9 4 13
Ovriga externa kostnader -854 -86 -1594
Ravaror och fornodenheter 0 0 -3
Personalkostnader -260 -198 -912
Rorelseresultat -1 105 -280 -2 496
Resultat fran finansiella poster -1062 -1163
Resultat fore skatt -2 167 -280 -3 659
Skatt 0 0 0

Periodens resultat -2 167 -280 -3 659



VSVENSKA AEROGEL DELARSRAPPORT jan-mars 2020

BALANSRAKNING MODERBOLAGET

Svenska Aerogel Holding AB

(KSEK) Kv1 2020 Kv12019 2019
200331 190331 191231

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgdngar

Aktier i koncernforetag 188 800 141800 188 800
Fordringar koncernforetag 11000 6 000 0

199 800 147 800 188 800
Summa anldggningstillgangar 199 800 147 800 188 800

Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2 4

Fordran koncernbolag 0 0

Ovriga fordringar 37 364 42

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 126 128 58
165 496 102

Kassa och bank 23014 12317 5956

Summa omsattningstillgangar 23179 12813 6058

Summa tillgangar 222979 160613 194 858

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 3932 1340 2233

Fritt eget kapital

Overkursfond 227521 162 124 183 322

Balanserat resultat -7 114 -3 455 -3 455

Arets resultat -2 167 -280 -3659

Summa eget kapital 222172 159729 178 441

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 212 316 78
Skulder till koncernforetag 437 437 437
Ovriga skulder 58 31 15052
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 100 100 850

807 884 16 417
Summa skulder 807 884 16 417

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 222979 160613 194 858



VSVENSKA AEROGEL DELARSRAPPORT jan-mars 2020

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL MODERBOLAGET

Svenska Aerogel Holding AB

(KSEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens Summa
resultat resultat  eget kapital
Ingdende eget kapital 2019-12-31 2233 183 322 -3455 -3659 178 441
Omf forra arets resultat 0 -3 659 3659
Nyemission 1699 49357 51056
Kostnad nyemission -5158 -5 158
Periodens resultat -2167 -2167
Utgdende eget kapital 2020-03-31 3932 227 521 -7 114 -2 167 222172
Ingdende eget kapital 2018-12-31 1340 162 598 -1713 -1742 160 483
Omf forra drets resultat 0 -1742 1742
Kostnad nyemission -L74 0 0 -474
Periodens resultat -280 -280

Utgdende eget kapital 2019-03-31 1340 162 124 -3 455 -280 159729



