EAST CAPITAL

PRESSMEDDELANDE
25 november 2019

Stockholm

East Capital Awards 2019 tilldelas Hightech Payment
Systems, NLB, Dago New Energy Corporation och
Severstal

East Capital tillkinnager idag vinnarna av East Capital Awards 2019:

Hightech Payment Systems Best Growth Award

NLB Best IPO Award

Daqo New Energy Corporation Discovery of the Year Award
Severstal Best Corporate Governance Award

For sextonde aret i rad tilldelas East Capital Awards fyra foretag inom East Capitals
investeringsomrade som utmarkt sig sarskilt under aret.

Peter Elam Hakansson, ordférande och CIO pé East Capital, sager: “Med East Capital Awards vill
vi uppmirksamma nagra av vara frimsta portfoljbolag men &dven inspirera andra. Vi genomfor
arligen ett stort antal foretagsbesok i de tillvaxt- och frontiermarknader vi investerar i, vilket gor
att vi kan identifiera de foretag som varje ar har lyckats uppna sarskilt framstidende resultat och
visar mycket god potential. Med detta vill vi gratulera drets vinnare till deras framgangar.”

Utmairkelsen Discovery of the Year Award tilldelas Daqo New Energy Corporation (DQ
US), baserade i den kinesiska provinsen Xinjiang. Bolaget dr en av viarldens mest avancerade och
kostnadseffektiva producenter av polykisel och fokuserar pa teknologi for monokristallina
solceller, vilket 4r den mest effektiva typen av fotovoltaik som utnyttjas for direkt omvandling av
ljusenergi till elektrisk energi. Daqo har under de senaste aren lyckats oka sin
produktionskapacitet 6ver fem ganger samtidigt som de minskat produktionskostnaderna med
over 50 procent. Ett resultat av detta ar att bolaget nu &r pa god vig att dubblera sin arliga
produktionskapacitet redan vid arets slut, frdn 35 000 ton — vilket motsvarar cirka 10 procent av
den globala marknaden — till 70 000 ton, vilket skulle innebira att foretaget nar sina initiala
prognoser ett kvartal i forviag. Genom konstant forbattring av solcellers effektivitet och sjunkande
priser pé solpaneler blir produktionen av elektricitet som utvinns ur solmoduler billigare &n att
anvanda kol i ett vixande antal marknader. Daqo dr som en global kostnadsledare inom
produktion av polykisel for monokristallina solceller vil etablerat for att fortsétta leverera god
tillvaxt och stirka sin langsiktiga marknadsposition.

East Capital har f6ljt bolaget sedan dess borsnotering ar 2010 och investerade initialt i Daqo
mellan november 2015 och februari 2018. Efter ett foretagsbesok pad Daqo Xinjiang i januari 2019
inledde vi for forsta gangen en position inom strategin East Capital Global Emerging Markets
Sustainable. Per den 30 oktober har Daqo avkastat +39,9% i USD for fonden jamfort dess
genomsnittliga instegskostnad.

Mottagare av Best Growth Award ir Hightech Payment Systems (HPS MC), ett innovativt
marockanskt bolag inom betallosningar med global verksamhet i 6ver 9o lander. East Capital
stotte pé bolaget for forsta gingen under en rutinbaserad intern screeningprocess i maj 2017. Vid
denna tidpunkt fanns inte ndgon analys att tillgd och heller inga utlindska investerare med
vasentliga innehav i bolaget. Efter dialog med bolagets ledning beslutade vi att bygga position
under 2017 och 2018. HPS har sedan dess 6kat sin nettovinst med 25% per ar och aktien har
omvarderats kraftigt fran 11x till 25x. Detta har bidragit till en utveckling om 3,5x sedan var
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forsta investering, med adderad alpha om 190 punkter i var strategi Global Frontier Markets.
East Capital ar fortsatt en av fa utlindska investerare i HPS, som nu méter ett 6kat internationellt
intresse.

Best IPO Award tilldelas NLB (NLBR SV, NLB LI), den storsta finanskoncernen i Slovenien
med dotterbanker i sex sydésteuropeiska lander. Efter att ha genomgatt en framgéngsrik
omstrukturering i efterspelet av den senaste finanskrisen noterades banken ar 2018 i Ljubljana
och pa London Stock Exchange. Transaktionen, som bestod av 75% av aktierna till ett varde Gver
700 MEUR, genomfordes i tva steg och attraherade stor efterfrigan bland internationella
investerare. Aktiens totalavkastning sedan noteringen ar 22%. Nérvaro i marknader dar
genomslaget for finansiella tjanster fortfarande ar klart under genomsnittet for EU, tillsammans
med god lonsamhet och tydligt fokus pa utdelningar, gor NLB till ett attraktivt investeringscase
framaét.

Utmairkelsen Best Corporate Governance Award gar till Severstal (CHMF RX

SVST LI), en marknadsledare pd ESG-omradet inom metall- och gruvdriftssektorn i
tillvaxtmarknader med mycket imponerade bolagsstyrning. Severstal har klassledande
kapitalallokering med ett flexibelt och effektivt investeringsprogram. Enligt bolagets prognoser
ska programmet 6ka EBITDA med 10—15% éarligen, och generera 6verldgsen ROIC jamfort med
sina jamforelsebolag i Ryssland. Sedan 2019 anviander Severstal en justerad fri
kassaflodesstrategi for utdelningsberidkning, vilken exkluderar capex. Med denna kan bolaget
sdkerstilla stabil utdelning till investerare trots att de ar i en intensiv fas i sin investeringscykel.
Bolaget ar ocksd mycket fokuserat pa att minska sitt klimatavtryck, ett omrade de investerat 250
MUSD i under de senaste fyra aren. Severstal rapporterar in klimatindikatorer till CDP och ar det
enda bolaget inom sektorn i Ryssland som rapporterar féroreningar och koldioxidutslapp.
Dessutom har ledningen tydliga, 1angsiktiga ESG-mal, och ledningens ersittningar baseras pa
utfall inom hélsa och sdkerhet.

Om East Capital Awards
East Capital Awards instiftades 2004 for att uppméarksamma framstaende portfoljbolag.

Utmarkelsen for Best Growth tilldelas ett foretag som uppvisat anmérkningsvard tillvaxt i fraga
om forsiljning, marknadsandel och vinstmarginal under senare ar. Best IPO tilldelas det
portféljbolag som genomfort den mest framgangsrika borsnoteringen under det aktuella aret.
Discovery of the Year tilldelas ett foretag som East Capitals investeringsteam bedémer ha
utmarkta forutsattningar for god utveckling framover. Utmérkelsen Best Corporate
Governance gar till ett foretag med mycket hog niva pa sin bolagsstyrning.

For mer information om bolagen, vianligen besok:

Best Growth Award 2019: Hightech Payment Systems
https: //www.hps-worldwide.com / https://www.linkedin.com/company/hps

Best IPO Award 2019: NLB

Discovery of the Year Award 2019: Dago New Energy Corporation

http://Amww.dgsolar.com / https://www.linkedin.com/company/daqo-new-energy

Best Corporate Governance Award 2019: Severstal

https://www.severstal.com/eng / https://www.linkedin.com/company/severstal
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East Capital 4r en global aktiv kapitalforvaltare specialiserad pa tillvaxt- och
frontiermarknader. Vara lokala investeringsteam baserar sin investeringsstrategi pa ingdende
kunskap om marknaderna, fundamental analys och tita foretagsbesok. Utvardering av ESG-
relaterade risker och méjligheter utgor en integrerad del av investeringsprocessen. Vi foredrar
investeringar i bolag som visar langsiktigt hallbar tillvixt och har ansvarsfulla dgare.

East Capital ar en del av East Capital Group, som grundades i Sverige 1997 och har kontor i
Dubai, Hongkong, Luxemburg, Moskva, Oslo, Stockholm och Tallinn. East Capital Group
forvaltar 53 miljarder kronor for en svensk och internationell investerarbas bestaende av
institutionella investerare, foretag och privatpersoner.

For mer information, besok var hemsida.
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