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Scandinavian Credit Fund | AB (publ)

559008-0627

Forvaltningsberittelse

Styrelsen for Scandinavian Credit Fund | AB (publ), 559008-0627, med séte i Stockholm far harmed
avge bokslutskommuniké fér 2018.

Foretaget &r helagt dotterforetag till Skandinaviska Kreditfonden AB, org nr 559000-6556 med sate |
Stockholm.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Scandinavian Credit Fund | AB bedriver utlaning till féretag samt handel med vardepapper. Bolaget &r
en alternativ investeringsfond i enlighet med lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder och
forvaltas av Finserve Nordic AB, som bland annat har beviljats tillstand fran Finansinspektionen att
forvalta alternativa investeringsfonder enligt lagen (2013:561) om alternativa investeringsfonder.
Tillstand till fondverksamhet enligt LAIF beviljades 2015-12-18, tillstand Fondstrategi fér andra
strategier beviljades 2016-12-16 samt AIF-fér marknadsforingstillstand av en andra AIF till icke-
professionella kunder i Sverige beviljades 2016-12-16.

Verksamhetsinriktningen &r direktlan till foretag, samt forvaltning av fondandelar, derivat, obligationer,
inlaning till kreditinstitut samt andra rantebarande vardepapper. Bolagets huvudvaluta &r svenska
kronor. | de fall placeringar gérs i andra valutor sker normalt valutasakring till kronor. Bolagets mal ar
att ha en bra riskspridning i portféljen. Det galler for branscher, 16ptid, geografisk spridning och inte
minst sakerheter.

Verksamheten finansieras genom kapital fran &garen samt genom upptagande av vinstandelslan fran
privatpersoner, féretag och institutionella investerare. Vinstdelning till férman for innehavare av
vinstandelslan i bolaget sker i svenska kronor.

RESULTAT OCH STALLNING

Verksamheten har haft en fortsatt positiv utveckling under det andra halvaret. Férvaltat kapital har I
okat genom nya direktlan finansierade genom emission av vinstandelslan och ett positivt ‘
forvaltningsresultat. Den forsta emissionen skedde den 1 februari och darefter har ytterligare 11

emissioner skett manadsvis under aret. Fonden hade vid arsskiftet 2017 en balansomslutning pa ca

1,2 mdr och har under aret ¢kat till ca 2,9 mdr vid utgangen av 2018.

Bolaget har under det géngna &ret uttkat distributionen och utékat samarbeten inom direktlan.
Efterfragan pé& direktlan fran foretag ar fortsatt stark. Storleken pa direktlan har vuxit i takt med att
portfélien vaxt och den genomsnittliga l6ptiden var vid arsskiftet 1,5 ar. Andelen lanefordringar har
fortsatt att 6ka i portfolien och utgjorde vid arsskiftet runt 84% mot (80%) féregaende ar. Totalt
uppgick antalet direktlan till 84 férdelat pa 48 olika motparter.

For att kunna ha en jamn avkastning och hantera likviditetstoppar sa investerar bolaget en del ‘
likviditet i high yield obligationer, framférallt med kort aterstaende I&ptid eller FRN (Floating Rate \
Notes). Dessa investeringar bidrar till en bra avkastning i portfoljen.

For de investeringar som gjorts i utlandsk valuta har valutarisken eliminerats bort genom FX-swappar.

Totalt uppgick bruttoavkastningen i portféljen till 10,27% (11,43%). Vinstandelsranta for aret har

uppgatt till 7,02% (8,13%). Fondens fasta forvaltningsarvode uppgick till 32 366 kkr (9 599 kkr) och

det rorliga férvaltningsarvodet uppgick till 37 557 kkr (12 519 kkr).

Det rorliga forvaltningsarvodet beraknas och regleras manadsvis. Det arsbaserade "High watermark”
finns kvar och begrénsar uttaget av rorligt arvode om villkoren inte uppfylls.

Bolaget har under aret haft en kredithandelse som féranlett en konstaterad kreditférlust om 375 kkr
(1 125 kkr).
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rakenskapsarets utgang.

FORVANTNINGAR AVSEENDE DEN FRAMTIDA UTVECKLINGEN

Bolaget har som malsattning att uppna 6—8 % arlig nettoavkastning till innehavarna av vinstandelslan.
Affarslaget ar for narvarande gott och bolaget kan konstatera att verksamhetsaret 2019 har inletts

positivt.

Det finns i nuldget inget som tyder pa att bolaget inte kommer att kunna leverera en avkastning fill

investerarna i linje med férvantad malsattning.

UTVECKLING AV FORETAGETS VERKSAMHET, RESULTAT OCH STALLNING

Belopp i Mkr

2018-12-31 2017-12-31
Vinstandelsvérde % 7.0 8,1
Balansomslutning 2 897 1210

FORSLAG TILL DISPOSITION AV FORETAGETS VINST ELLER FORLUST

Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 0, disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rékning

Summa

2016-12-31

6,6
166

Belopp i kr
0

0

Koncernbidrag lamnades under 2017 till moderbolaget med totalt 12 519 Kkr, vilket motsvarade det
rorliga forvaltningsarvodet. D3 uttaget av rorligt arvode under 2018 reglerats [6pande s& har arvodet
istallet fakturerats manadsvis. Bade fast och rorligt arvode ingar i administrativa kostnader fran och

med 2018, se not 4.

Uppstallningen av resultatrakningen har andrats sa att finansiella intakter och kostnader flyttats upp i
resultatrdkningen och redovisas fore administrationskostnader for att battre spegla verksamheten.

Forandringen medfér ingen resultatpdverkan jamfort med tidigare.

Vad betraffar resultat och stallning i évrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med

tillhérande noter.
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Resultatrakning
Belopp | kr Not 2018-07-01- 2017-07-01- 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Rénteintédkter och liknande resultatposter 168 411 523 85 586 163 308 676 428 125 023 436
Réntekostnader och liknande resultatposter -121 629 430 -66 534 316 -221 580 350 -99 058 208
Konstaterade kreditforluster - -1 125 000 -375 000 -1125 000
Reservering/aterféring av befarade kreditfériuster 392 308 - -8 586 977 -
Administrationskostnader 3,4 -47 174 401 -5 407 504 -78 134 101 -12 320 885
Rorelseresultat 0 12 519 343 0 12 519 343
Resultat fére bokslutsdispositioner 0 12 519 343 0 12 519 343
Bokslutsdispositioner 8 0 -12 519 343 0 -12 519 343
Resultat fore skatt 0 0 0 0
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Arets resultat 0 0 0 0
Rapport dver totalresultat
A
rets resultat 0 0 0 0
Ovriga total |
(?vrlga otalresultat 0 0 0 0
Ovriga totalresultat for aret netto efter skatt
0 0 0 0
s o t
umma totalresultat fér are . . , i
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Balansréakning

Belopp i kr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Finansiella anléggningstillgangar

Summa anléggningstillgangar

Omsittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2018-12-31

2115 206 005
2115206 005

2115 206 005

0
38 276 885
38 276 885

388 772 247

388 772 247

354 927 650
781 976 782

2897 182 787

2017-12-31

905 170 114
905 170 114

905 170 114

8682511
3591 519
12 274 030

233 085 341

233 085 341

59 333 836
304 693 207

1209 863 321
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Scandinavian Credit Fund | AB (publ)

559008-0627

Balansrdkning

Belopp i kr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (500 000 aktier med kvotvérde 1)

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller férlust

Avrets resultat
Summa eget kapital
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2018-12-31

500 000
500 000

500 000

2 845 489 622
2 845 489 622

2 577 991
41 262 740
7 352 434
51193 165

2 897 182 787

2017-12-31

500 000
500 000

500 000

1182 045 820
1182 045 820

12 509 255
14 808 246

0
27 317 501

1209 863 321
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Rapport dver forandringar i
eget kapital

Vid periodens borjan 1 januari 2017
Omfoéring av foreg. ars vinst

Totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med aktiedgare
Summa transaktioner med aktiedgare

Vid arets slut 31 december 2017

Vid periodens bérjan 1 januari 2018
Omforing av foreg. ars vinst

Totalresultat

Arets totalresultat

Summa &vrigt totalresultat
Transaktioner med aktiedgare

Summa transaktioner med aktiedgare

Vid periodens slut 31 december 2018

Aklie-
kapital

500 000
0

500 000

500 000
0

500 000

Balanserad
vinst

-208 247
208 247

Arets
resuftat

208 247
-208 247

o

o

o

Totalt

500 000
0

500 000

500 000
0

500 000
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Kassaflédesanalys

Belopp i kr

Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, mm

KassaflGde fran den I6pande verksamheten fére

férandringar av rérelsekapital

Kassafldde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning (-) /Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+) Minskning (-) av rorelseskulder
Kassafléde fran den Iépande verksamheten
Investeringsverksamheten

Férvarv av finansiella tillgangar

Aterbetalning av finansiella tillgangar
Kassafldde fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Upptagande av lan

Inlsen av lan

Kassafldde fran finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde

Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid periodens slut

2018-07-01-
2018-12-31

0

76 131 960

76 131 960

116 989 037
-86 606 921

106 514 076

-1 023 297 718

497 149 551

-526 148 167

766 520 020

-84 435 930

682 084 090

262 449 999

92 477 651

354 927 650

2017-07-01-
2017-12-31

0
18 000 574

18 000 574

69 841 647
-20 648 499

67 193 722

-582 993 278

-582 993 278

579 260 575

-34 628 381

543 632 194

27 832 632

31 501 198

59 333 836

2018-01-01-
2018-12-31

0

88 799 964

88 799 964

-25 992 767
23 865 576

86 672773

-1 854 908 296

534 369 551

-1 320 538 746

1652 970 031
-123 510 245

1 529 459 786

295 593 814

59 333 836

354 927 650

2017-01-01-
2017-12-31

0

31729625

31729 625

-12 256 530
12 062 312

31 535 407

-1 095 000 786

120 028 341

-974 972 445

1025 463 984

-41 348 068

984 115 916

40 678 877

18 654 959

59 333 836

ol
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Scandinavian Credit Fund | AB (publ)

559008-0627

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering med beaktande av de

undantag fran och tillagg till IFRS som anges i RFR 2 Redovisning fér juridisk person. | 6vrigt har
samma redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som i &rsredovisningen 2017 anvants.

Nya redovisningsprinciper som tillampas fran och med den 1 januari 2018

IFRS 9: International Accounting Standards Board antog hdsten 2016 den nya standarden IFRS 9
Finansiella instrument, vilken har tillampats fran och med 1 januari 2018. IFRS 9 innehaller en modell
for klassificering och vardering av finansiella instrument, en framatblickande nedskrivningsmodell for
finansiella tillgangar och en vasentligt omarbetad ansats till sakringsredovisning. Inférandet har inte
inneburit nagon férandring i klassificeringen av finansiella tillgangar.

Effekten av de nya nedskrivningskraven enligt IFRS 9 medférde i samband med dvergangen en effekt
om 0,13% av lanefordringar 2018, motsvarande -1 150 tkr per den 31 januari 2018. Nagon omrakning
av jamférelsearet har inte gjorts da effekten av ¢vergangen initialt inte har haft nagon vasentlig effekt
pa resultatet. Reserveringen har dkat under 2018 i sambhand med den dkande utlaningen. Vid
utgéngen den 31 december 2018 uppgick den totala reserven till -8 587 tkr, se vidare not 2.

IFRS 15: Scandinavian Credit Fund | har efter utvardering gjort beddmningen att inférandet av IFRS
15, Intakter fran avtal med kunder, inte paverkar holagets rakenskaper da bolagets verksamhet &r
inriktad pa utlaning till féretag och handel med vardepapper.

Fordringar och skuld i utlandsk valuta
Finansiella anlaggningstiligangar i utlandsk valuta réaknas om till balansdagens kurs.

Klassificering av anldggnings- och omséttningstillgangar i balansrakningen
Till anlaggningstillgangar hoér lanefordringar vilka avsikten ar att halla till forfall. Till omsattnings-
tillgangar hor kortfristiga placeringar samt bankkonton.

Finansiella anldggningstillgangar
Bolagets finansiella tillg&ngar redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Nedskrivning gors enligt ny
modell efter inférandet av IFRS 9.

Lanefordringar &r finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststallbara betalningar och som
inte &r noterade pa en aktiv marknad.

Finansiella instrument; redovisning och vérdering
Finansiella tillgangar klassificeras i kategorierna lanefordringar och kortfristiga placeringar.

Klassificeringen ar bercende av for vilket syfte den finansiella tillgangen férvarvades. Ledningen
faststéller klassificeringen av de finansiella tillgangarna vid det férsta redovisningstillfallet.

Kortfristiga placeringar &r finansiella instrument och derivat som &r noterade pa marknadsplats.
Derivat med negativa varden klassificeras som ¢vriga kortfristiga skulder.

Kortfristiga placeringar och derivat med negativa varden varderas till verkligt varde. Vardeforandringar
redovisas dver resultatrdkningen som ranteintakter och liknande resultatposter. Obligationer varderas
till noterade midpriser. Om aktuellt pris saknas anvands senast noterade pris . Kursen bedéms i
dessa fall utifran prishistorik i det aktuella instrumentet eller kurs fran oberoende méaklare i néra
anslutning till rapportdagen. Priser verifieras av oberoende varderare som ar KPMG. Derivat som
anvands foér sakringsandamal avser valutaterminer. Terminerna varderas utifran noterade kurser for
respektive valuta. Vardering av fondandelar sker till aktuellt NAV. Uppgift om NAV erhalls fran den
externa fondférvaltaren. Vardet omréknas till kronor per balansdagen.
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Tillgangar och skulder virderade till verkligt varde
| tabellen nedan lamnas upplysning om hur verkligt varde har bestamts for de tillgangar och skulder
som &r varderade till verkligt varde per 2018-12-31,

Nivéa 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument.

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbara marknadsdata som inte inkluderas i niva 1.
Niva 3: utifran indata som inte &r observerbar pa marknaden.

Vardering av instrument i niva 2 och 3 beskriven ovan.

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar vérderat till

verkligt vérde via

resultatrakningen

- Vardepapper som innehavs fér 0 356 939 229 0 356 939 229
handel
- Fondandelar 0 0 21097 010 21097 010
- Derivat som anvénds for 0 10 736 008 0 10 736 008
sdkringsandamal

0 367 772 247 21097 010 388 772 247
Summa tillgangar
Skulder
Finansiella skulder vérderas till
verkligt varde via
resultatrékningen
- Derivat som anvénds fér 0 1 0 1
sdkringsdndamal
Summa skulder 0 1 0 1

| tabellen nedan l1@mnas upplysning om hur verkligt varde har bestamts fér de tillgangar och skulder
som &r varderade till vekligt varde per 2017-12-31.

Tillgangar Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar varderat till

verkligt varde via

resultatrakningen

- Vardepapper som innehavs fér 0 214 315 208 0 214 315 208
handel
- Fondandelar 0 0 18 120 670 18 120 670
- Derivat som anvinds for 0 649 463 0 649 463
sdkringsdndamal

0 214 964 671 18 120 670 233 085 341
Summa tillgangar
Skulder
Finansiella skulder vidrderas till
verkligt vérde via
resultatrakningen
- Derivat som anvénds fér 0 3108 758 0 3108 758
sakringséndamal
Summa skulder 0 3108 758 0 3108 758

Vinstandelslan redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Vardet pa vinstandelslanen &r beroende av
avkastningen fran de tillgangar som foérvaltas i fonden med avdrag for forvaltningskostnader.
Investerarna i fonden &r inte garanterade nagon avkastning och insatt kapital kan komma att
reduceras om avkastningen &r negativ. Om fondens avkastning ar positiv sker vinstdelning med
agaren. Enligt fondvillkoren erhaller &garen en fast avgift om 1,6% per ar pa forvaltat kapital samt
20% av den avkastning per ar som overstiger minimirantan pa insatt kapital. SSVX 80 anvands som
minimiranta vid ber&kningen av vinstdelningen. Positiv avkastning pa vinstandelslanen redovisas som
rantekostnader for bolaget och ingar i det upplupna anskaffningsvardet. Negativ avkastning pa
vinstandelslanen redovisas som ranteintakt fér bolaget och reducerar p& motsvarande satt det
upplupna anskaffningsvardet. Da merparten av fondens forvaltade tillgangar redovisas till upplupet
anskaffningsvarde séa klassificeras vinstandelslanen som 6vriga finansiella skulder.
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Férvaltningsarvoden regleras manadsvis med forvaltaren enligt gallande prospekt och avskiljs fran
investeringsportfoljen.

Ovriga fordringar och skulder tas upp i balansrakningen till nominellt belopp eller till verkligt véarde
som de bedtms inflyta till.

Koncernbidrag
Koncernbidrag redovisats enligt alternativregeln enligt RFR 2 som en bokslutsdisposition dver
resultatrakningen.

Not 2 Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsdndamal

Bolaget ser éver sina lanefordringar manadsvis for att bedéma behovet av reserveringar fér osékra
fordringar. Bedémningen gérs individuellt fér varje laneavtal. En analys av varje engagemang gérs
manadsvis fér bedémning av om bolaget klarar uppsatta villkor.

Med anledning av att IFRS 9 inférts per den 1 januari 2018 har Scandinavian Credit Fund | anpassat
sina regler och sin modell for kreditprévning och reservering av medel i enlighet med det nya
regelverket. De nya reglerna innebar ett byte av modell fran rapporterade faktiska férluster som finns i
IAS 39, till en modell omfattande aven reservering for befarade férluster aven pa friska lan. Syftet
med den féreslagna modellen &r bland annat att reserveringar for kreditférluster ska géras i ett
tidigare skede och darmed minska volatiliteten i redovisade kreditférluster. Vid inférandet och
anpassningen av regelverket belastades fondens resultat med -0,13% som en engangseffekt.

De metoder Scandinavian Credit Fund | utvecklat ligger i linje med de som kreditinstitut och banker
anvant sig av under manga ar nar det galler att mé&ta exponering och férvantade kreditforluster. Detta
innebar att Iantagarens betalningsformaga prévas via omfattande analyser i syfte att berékna
sannolikheten for betalningsinstallelse inom 12 manader samt under kreditens totala 16ptid. Vidare
berdknas restvardet av panter fonden har avseende givna krediter vid ett ianspraktagande och
likvidation av panten. Dessa tva faktorer ger ett forvantat varde pa kreditfériusten. Detta belopp
reserveras i enlighet med IFRS 9.

| kombination med den egenutvecklade metodiken anvander sig Scandinavian Credit Fund | &ven av
metoder fér motsvarande berdkningar utvecklade av S&P Global Market Intelligence. S&P har
utvecklat dessa metoder under manga decennier. Genom att anvénda externa modeller verifieras
modellerna som Kreditfonden skapat. Resultaten vid anvandandet av de bada modellerna ar liktydigt.
Modellerna anvands ocksa att berékna indikativa limiter avseende kreditgivningen. Slutligen
summeras resultaten och anvands pa portféljniva i syfte att mata den totala exponeringen.

Modellen, som omfattar samtliga finansiella tillgangar som varderas till upplupet anskaffningsvarde,
bygger pa en indelning av tillgangarna i tre kategorier:

Kategori 1

Varje finansiell tillgang hanférs till Kategori 1 da den redovisas férsta gangen, med undantag for de
tillgangar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en férsadmrad kreditvardighet. For tillgangar
i Kategori 1 redovisas reserveringar for kreditférluster beraknade som tolv manaders férvantad férlust,
vilket baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar inom tolv manader fran balansdagen.

Kategori 2

Har redovisas tillgangar som dverforts fran Kategori 1. For tillgangar i Kategori 2 redovisas
reserveringar for kreditférluster berdknade som kreditens férvantade forlust dver hela 6ptiden, vilket
baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar nagon gang under tillgangens hela I6ptid.

Kategori 3

Denna kategori innefattar tillgangar for vilka det finns objektiva belégg for att de har en férsamrad
kreditvardighet. For tillgangar i Kategori 3 redovisas reserveringar for kreditforluster beraknade som
pa samma satt som for tillgangar i Kategori 2.

Berakning och redovisning av ranteintakter fran de finansiella tillgadngarna styrs av vilken Kategori de
ar hanforliga till. Fér Kategori 1 och 2 beréknas ranteintakten utifran effektivrantan pa bokfért varde,
utan hansyn tagen till ndgon reservering fér kreditforlust. For Kategori 3 beraknas ranteintakten utifran

i
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effektivrantan pa upplupet anskaffningsvéarde (netto), det vill sdga efter avdrag fér reservering fér

kreditforlust.

En finansiell tillgang flyttas fran Kategori 1 till Kategori 2 da tillgangens kreditrisk har ékat vasentligt
sedan den redovisades forsta gangen. En tillgang flyttas till Kategori 3 vid den tidpunkt da det finns

objektiva belagg for att kreditvardigheten ar férsamrad.

Reservering for befarade kreditforluster enligt modellen gérs i bolagets redovisning pa portféljniva
utifran en summering av reserveringsbehovet pa varje enskilt 1&n.

Av den forsta tabellen nedan framgar indelningen i de olika kategorier som beskrivits ovan samt
forflyttningen av lanefordringar under aret mellan de olika kategorierna. | den andra tabellen framgar
reserveringen som gjorts i respektive kategori och hur reserveringen féréndrats under aret.

Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Direktlan 12manader Aterst. I6ptid Aterst. I&ptid Totalt
Bruttovérde 1 januari 2018 905 170 114 0 0 905 170 114
Férandringar
Fran kategori 1 till 2 -40 000 000 40 000 000 0 0
Fran kategori 1 till 3 -117 240 000 0 117 240 000 0
Fran kategori 2 till 3 0 -20 000 000 20 000 000 0
Fran kategori 3 till 2
Fran kategori 2 till 1
Aterbetalda lan -364 332 737 -3 000 000 -367 332 737
Lanestock 1 544 443 819 1 544 443 819
Férandrade antaganden
Férandring i upplupen ranta 41 499 594 429 000 41 928 594
Nedskrivningar -375 000 -375 000
Valutaférandringar -31 808 -31 808
Bruttovirde 31 december 2018 1 969 165 790 17 000 000 137 637 192 2123 802 982
Resenering enligt IFRS 9 -5136 314 -3 460 663 -8 596 977
Bokfort viarde 31 december 2018 1 964 029 476 17 000 000 134 176 529 2115 206 005
Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
Direktlan 12ménader Aterst. |&ptid Aterst. 16ptid Totalt
Bruttovarde 1 januari 2018 0 0 0 0
Férandring over resultatrdkningen -5 136 314 0 -3 460 663 -8 596 977
Bruttoviarde 1 januari 2018 -5 136 314 0 -3 460 663 -8 596 977
Férandringar Gver resultat-
réakningen
Fran kategori 1 till 2 18 115 -5 267 747 -5 249 632
Fran kategori 1 till 3 118 530 -2 754 663 -2 636 133
Fran kategori 2 till 3 465 340 -706 000 -240 660
Fran kategori 3 till 2
Fran kategori 2 till 1 -138 959 2 161 747 2022788
Fran kategori 3 till 1 0
Aterbetalda lan 3 000 000 3 000 000
Reservering tillkommande lan -5 134 000 -5 134 000
Férandrade antaganden -359 340 -359 340
Férandring i upplupen ranta 0
Nedskrivningar 0
Valutaférandringar 0
Forandring over resultatrakningen -5 136 314 0 -3 460 663 -8 596 977
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Not 3 Finansiella risker

Bolagets riskprofil beror pa olika typer av risker som i olika omfattning och vid olika tidpunkter kan
paverka den totala risken. Dessa innefattar bland annat kreditrisk, likviditetsrisk, ranterisk, valutarisk,
motpartsrisk, operativ risk:

Kreditrisk: Bolaget avser att i férsta hand bedriva sékerstalld utlaning till foretag i vilka den potentiella
vardedkningen kan vara férknippad med risk i form av att avkastningen kan bli s@mre an férvantat
eller rentav utebli om féretaget som tar upp krediten inte lyckas aterbetala de krediter det fatt. Detta
innebdr att det finns risk att férlora hela eller delar av det investerade kapitalet och att nagon
vinstandelsranta inte kan betalas ut.

Krediter har typiskt en loptid pa 1 till 48 manader med méjlighet till "roll over” efter ny kreditprévning
av lantagaren. Bolaget jobbar med riskspridning i sin portféljhantering avseende storlek pa lan, stallda
sdkerheter, bransch, geografisk spridning och kreditrisk i laneobjekten etc.

Vidare kan Bolaget investera kapitalet i marknadsnoterade obligationer, fondandelar, derivat eller
infaning till kreditinstitut. Derivat anvands idag som "hedge” fér att immunisera eventuella valutarisker
alternativt fér framtiden &r att skapa syntetiska placeringar i laneobjekt pa sikt for att éverbrygga
likviditetstoppar med bibehallen avkastning. En bedémning av motpartens kreditrisk gérs innan
engagemang ingas i derivatplaceringar.

Bolaget har en l6pande uppféljining av Ianeobjektens utveckling och ett formellt méte i manaden dar
alla engagemang gas igenom. Uppféljningen ar bade genom kontakt med ledande befattningshavare
hos kredittagarna samt analys av I6pande redovisning sasom hel och halvarsbokslut.

Likviditetsrisk: Vinstandelslanen &r fritt verlatbara och marknadsgarant finns. Det kan dock vara svart
att sélja vinstandelslanen. | handelse av diverse kredithandelser i bolaget som péaverkar bolagets
varde pa ett betydande satt kan likviditeten och marknadspriset som erbjuds via notering pad NGM-
NDX paverkas pa ett negativt satt, vilket i sin tur kan innebéra svarighet att avyttra vinstandelslanen.
Likviditetsrisk kan ocksa uppkomma i bolagets innehav om bolaget inte lyckas genomféra
investeringar och avyttringar till fordelaktiga priser. Bolaget har enligt prospektvillkoren ingen
skyldighet att aterlosa utstallda vinstandelslan.

Ranterisk: Vinstandelslanens varde &r i stor utstréckning beroende av ett antal olika faktorer. En av
dessa faktorer & marknadens allmanna rantenivaer, varfor investerare i bolagets vinstandelslan bér
vara medvetna om att utvecklingen av avkastningen kan paverkas negativt av férandringar av
rantenivaer pa de marknader dar bolaget och lantagarna ar verksamma. Som anférts ovan ar
dessutom direktlan till mindre och medelstora foretag en relativt ny féreteelse i Europa. Framvaxten
av aktdrer som tillgodoser den typen av lan kan aven bidra till att rantorna pa dessa krediter sjunker
da konkurrensen om lantagarna ékar. Aven detta kan innebara att den férvantade avkastningen pa en
placering i bolaget kan sjunka 6ver tid.

Valutarisker: Bolaget kan komma att géra investeringar av viss del av kapitalet i andra valutor &n den
svenska kronan. Det finns darfér risk att valutafluktuationer kan paverka fondens vérde pa ett negativt
satt.

Bolagets huvudvaluta ar svenska kronor. | de fall placeringar gérs i andra valutor sker normalt
valutasakring till kronor.

Motpartsrisk: Bolaget &ar exponerad mot lantagare som ingatt laneavtal med bolaget. Motpartsrisk ‘
uppkommer ocksa i ingangna derivatkontrakt och aterkopsavtal. Derivat och finansiella tekniker:

Bolaget anvander havstang, dels for att utnyttja prisskillnader, dels fér att reducera o6nskade risker.

En 6kad havstang kan oka bolagets exponering mot kreditrisk och likviditetsrisk.

Operativ risk: Bolaget kan investera i innehav med olika egenskaper, vilket kan medféra risk framst
kopplad till bolagets operativa verksamhet till exempel affarsflodet, kassa- och likvidhantering,
vardering, |IT-system, rutiner med mera.

For att fa en fullsténdig beskrivning av verksamheten och dess risker hénvisar vi till uppréattat prospekt
pa kreditfonden.se under Investering/ Dokument.

d |
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Not 4 Administrationskostnader

Styrelsearvode inklusive sociala avgifter
Analyskostnader inkl. oberoende vardering
Redovisningstjanster

Bankkostnader

Fast forvaltningsarvode

Rorligt forvaltningsarvode
Revisionskostnader

Ovriga kostnader

Summa

Not 5 Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag
Summa

2018-01-01-
2018-12-31

262 839
348 350
41875
704 003

32 366 331

37 557 357%)

691 183
6 162 163
78 134 101

2018-01-01-
2018-12-31

0
0

2017-01-01-
2017-12-31

57 552
968 350
82 875
253179
9 590 662

725782
633 485
12 320 885

2017-01-01-
2017-12-31

12 519 343
12 519 343

*) Rérligt férvaltningsarvode reglerades under 2017 genom koncernbidrag. Under 2018 har arvodet

fakturerats manadsvis och ingadr i administrativa kostnader ovan.

Not 6 Investerarredovisning

Ranteintakter och vardefoérandringar pa lan och obligationer

inkl. valutaresultat, évriga rantekostnader
Administrationskostnader

Resultatandel vinstandelslan
Resultat fére skatt och koncernbidrag

Not 7 Stallda sékerheter och eventualférpliktelser

Bankgaranti till Euroclear

Stallda sakerheter till Danske Bank for OTC derivat

Summa stillda sdkerheter

Not 8 Narstaendetransaktioner

2018-01-01-
2018-12-31

264 767 406
-78 134 101

-186 633 305
0

2018-12-31

50 000

50 000

2017-01-01-
2017-12-31

113 710 355
-12 320 885

-88 870 127
12 519 343

2017-12-31

50 000
5 750 000
5750 000

Foretaget ar helagt dotterforetag till Skandinaviska Kreditfonden AB, org nr 559000-6556 med sate i
Stockholm. Fran och med december 2018 ingar aven systerbolaget Finserve Nordic AB, org nr
556695-9499 i koncernen. Férutom fast och rorligt férvaltningsarvode, i enlighet med not 4, har ingen
vasentlig forsaljning eller inkdp skett inom koncernen. Totalt var vid utgangen av rakenskapsaret

7 465 Kkr motsvarande decembers fasta och rérliga arvoden oreglerade.

/N
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Not 9 APM - Alternativa nyckeltal

Scandinavian Credit Funds redovisning upprattas enligt RFR2. Se not 1 for ytterligare information om
redovisningsprinciper. | IFRS definieras endast ett fatal nyckeltal. Fran och med andra kvartalet 2016
tillampar Scandinavian Credit Fund | ESMAs (European Securities and Markets Authority — Den
Europeiska vardepappers- och marknadsmyndigheten) nya riktlinjer fér alternativa nyckeltal,
Alternative Performance Measures). | korthet ar ett alternativt nyckeltal ett finansiellt métt éver
historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stalining eller framtida resultatutveckling, finansiell
stallning definierat i IFRS. For att stddja féretagsledningens och andra intressenters analys av
koncernens utveckling redovisar Scandinavian Credit Fund | vissa nyckeltal som inte definieras i
IFRS. Féretagsledningen anser att dessa uppgifter underlattar en analys av bolagets utveckling.
Dessa tillaggsuppgifter &r komplimenterande information till IFRS och ersétter ej nyckeltal definierade
i IFRS. Scandinavian Credit Fund Is definitioner av métt ej definierade i IFRS kan skilja sig fran andra
foretags definitioner. Samtliga Scandinavian Credit Fund Is definitioner inkluderas nedan. Berakning
av alla nyckeltal kan stammas av mot poster i resultat- och balansrakning.

Nyckeltalsdefinitioner

Vinstandelsranta: Vinstandelsrédnta pa Lanet vilken tillkommer obligationsinnehavarna i
enlighet med villkoren (2016:1, ISIN: SE0007897384) och andra
bestammelser i dessa villkor

Balansomslutning: Totala tillgadngar

Berdkningar

Vinstandelsranta

Varde vid arets ingang 1193722 502
Varde vid arets utgang 2 854 562 833
Antalet andelar vid arets slut 26672 535

2 854 562 833 /26 672 535 = 107,02-100=7,02%

Bruttoavkastning

Varde vid arets utgang 2 854 562 833
Rérelsens kostnader 78 134 101
Reserv for befarade kreditfériuster 8 586 977
Bruttovarde vid arets utgang 2 941 283 911
Antalet andelar vid arets slut 26 672 535

2941 283 911/ 26 672 535 = 110,27-100=10,27%

Styrelsen och verkstallande direktéren férsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande dversikt
av holagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
som bolaget star infér.

7]
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Underskrifter

Stockholm den 28 februari 2019

/%4 ;,,/Q

Michael Gunnarsson
Styrelseordférande

/
// ége ik Sjostrand Per Friman
/f Styrelseledamot Styrelseledamot

Rapporten har varit féremal for dversiktlig granskning av bolagets revisor.
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Ovrigt

Beslut vid stdmman 2018
Arsstamman holls den 27 april varvid bland annat féljande beslut fattades; Koncernbidrag till

moderbolaget om 12 519 343 kr. Samtliga styrelseledaméter och styrelseordférande omvaldes.

Kommande informationstillfélle
Arsredovisning fér 2018 lamnas den 27 april 2019.
Delarsrapport fér forsta halvaret 2019 lamnas den 31 augusti 2019.

Kontaktperson
Peter Norman, VD

Kontaktuppgifter

Scandinavian Credit Fund | AB (publ)

Box 16 357

103 26 Stockholm ‘

Bolagets sate: Stockholm
Reg. Nr.: 559008-0627

info@kreditfonden.se
www . kreditfonden.se

Offentliggdrande

Denna information &r sddan information som Scandinavian Credit Fund | AB (publ) &r skyldig att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden.
Informationen l&mnas genom den ovan angivha VDn férsorg, for offentliggérande den 28 februari
2019.

/7

Sida 17 av 17 )7[.



;s

pwc

Revisorns granskningsrapport
Scandinavian Credit Fund I AB (org nr 559008-0627)

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Scandinavian Credit Fund I AB per den 31 december 2018 och den
tolvménadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret fér att uppritta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34
och med beaktande av de undantag och tilldgg till IFRS som anges i RFR 2 Redovisning for juridiska
person och arsredovisningslagen. Vart ansvar r att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad
pa var oversiktliga granskning,

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora férfragningar, i férsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella frigor och redovisningsfrigor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan siakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstidndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utfdrts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en dversiktlig granskning har dirfor inte den séikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstéindigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, 4r upprittad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och med beaktande av de undantag och tilldgg till IFRS som anges i RFR 2 Redovisning.
for juridiska person och arsredovisningslagen.

Stockholm den 28 februari 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
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“Daniel Algotsson —_—

Auktoriserad revisor



