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VASENTLIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET

® Ppaynova stingde en kraftigt évertecknad féretradesemission, vilken beslutades i maj,
som tillférde bolaget 22,9 MSEK fére emissionskostnader. Teckningsgraden uppgick till
265%.

® Ppaynova informerade om det utbildningsarbete som pé&gér av PayPals siljk&r runt om i
Europa som en del i den gemensamma silj- och marknadsstrategin.

® Ppaynova genomférde en riktad nyemission till en grupp privata investerare, inklusive
RoosGruppen och Rieber&Son som &r tva av Bolagets stérre aktiedgare. Emissionen
tillfér bolaget 15,5 MSEK fére emissionskostnader.

® Coronaviruset COVID-19 paverkar virldsekonomin dar ménga branscher och marknader
drabbas negativt. Paynova har bland annat kunder inom resebranschen vilket ar en
utsatt bransch i spéret av Coronaviruset COVID-19.

OVERSIKT

JULI-SEPTEMBER JANUARI- SEPTEMBER HELAR

2020 2019 2020 2019 LTM 2019
Rorelsens intakter, MSEK 6,2 10,3 218 30,3 313 39,8
EBITDA, MSEK -7.8 -2,3 -19,2 -12,4 -24,1 -17,3
EBIT, MSEK -114 -5,8 -29,6 -22,8 -38,0 -312
Periodens resultat, MSEK -13,5 -7,2 -34,7 -27,5 -45,5 -38,2
Resultat per aktie, SEK -116 -1,05 -3,81 -5,55 -6,96
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* -116 -1,05 -3,81 -5,55 -6,96

*) Lésenpris pa utestdende optioner endera dverstiger genomsnittlig aktiekurs eller fallerinom begransningsreglemna, darav blir resultat per aktie
ofdrandrat fére som efter eventuell utspédning
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Efter en framgangsrik pilotfas sker full utrullning av Paynovas Pay Later ldsning till
kdpare pa e-marknadsplatsen Tradera.

Paynova expanderar och kan erbjuda sin Pay Later l8sning i 4 nya marknader.
Betalplattformar i Tyskland, Osterrike, Schweiz och Nederldnderna kan nu erbjuda e-
handlare och e-handelsplatser Paynovas Pay Later losning.

Coronaviruset COVID-19 péaverkar varldsekonomin dir ménga branscher och marknader
drabbas negativt. Paynova har bland annat kunder inom resebranschen vilket ar en
utsatt bransch i spéret av Coronaviruset COVID-19.
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Paynovas skapar marknadens mest moderna kreditldsningar for olika konsumentfléden. Dessa paketeras utifran den
nyutvecklade kreditplattformen Elastq. for fintech-bolag sdsom betalplattformar, finansiella institut och neobanker.
Paynova &r ett av Finansinspektionen godkant betalningsinstitut och ar noterat p4& NGM Main Regulated sedan
februari 2004. Mer information finns pa www.paynova.com.

VD-KOMMENTAR

PAYNOVA EXPANDERAR

Under kvartalet har vi accelererat samarbetet med PayPal och erbjuder nu Pay Later i fyra nya och
strategiskt viktiga marknader; Tyskland, Osterrike, Schweiz och Nederlinderna. Var teknik och
samarbetsmodell med betalplattformar samt lokala partners skalar och vi kan konstatera att
vidare expansion kan ske utan stora investeringar eller risk. Mitt mal att vi ska finnas i 15
marknader 2023 stér fast och vi har redan tagit viktiga steg fér att lyckas med detta.

Pay Later dr idag det mest valda betalsattet i flertalet europeiska marknader. Betalplattformar
som riktar sig mot stérre europeiska e-handlare behdver darfér erbjuda en konsumentvanlig och
prisvard Pay Later-lésning som ticker s& manga marknader som majligt. Paynova knyter tekniskt
samman lokalt ledande Pay Later-leverantérer med storre betalplattformar och l6ser darmed e-
handelns samt konsumentens behov av multipla och lokala Pay Later-erbjudanden. Allt detta med
Paynovas varumaérke.

Att expandera Pay Later inom Europa férsvaras bl.a. av en flora av lokala lagar och regler. Aven for
stora aktorer dr det komplicerat, riskfyllt och tidskrdvande att investera i finansiella tillstand,
konsumentkdnnedom och kreditmodellering per land pé en fragmenterad europamarknad. Vi l8ser
detta med hjilp av egen teknisk innovation, avtalsstrukturer och i samarbete med ledande lokala
partners pa respektive marknad. Var tekniska l6sning mojliggér for lokala partners att sta for
finansiering, kreditrisk och finansiella tillstdnd i en internationell Pay Later-l6sning i Paynovas
varumarke. Jag kanner mig darfor trygg i att vi kommer expandera till ytterligare marknader innan
arets slut.

Samarbetet med PayPal kring “go-to-market” har starkts ytterligare under kvartalet. PayPal saljer
sin betalplattform, s.k checkout, med en flora av betalsitt dar Paynova ar alternativet d&
konsumenten tryggt och enkelt vill betala senare, d.v.s. efter att varan ar levererad. | de
gemensamma kunddialogerna med e-handlare erbjuder PayPal helheten med sin betalplattform
och Paynova agerar expert inom Pay Later. Oftast engageras vi nar en relation mellan PayPal och
e-handlare redan ar etablerad.

Tradera ar den forsta e-handlaren att anvidnda Paynovas Pay Later genom PayPals betalplattform.
Tradera, som &r nordens stérsta cirkuldra e-handelsplats, gick efter en framgéngsrik pilotfas live i
oktober. Vi rdknar med att gradvis 6ka intdkterna frdn samarbetet under fjarde kvartalet och ser
pa sikt att Tradera blir Paynovas hitintills stérsta kund. Den mindre e-handlaren Upgrit som ocksa
valt PayPals betalplattform med Paynova som Pay Later, har p& grund av kontraktstekniska skl
med nuvarande leverantdr valt att flytta fram starten till férsta kvartalet 2021.

Paynova liksom &vrig industri med kunder inom resebranschen fortsatter att tyngas av effekterna
av COVID-19. Volymerna ar fortsatt ldga dven om kontinuerlig aterhdmtning sker manad fér
ménad. Under tredje kvartalet har vi d4nnu ingen intjaning fran Tradera-affiren vilket i kombination
med effekterna av COVID-19 belastar tredje kvartalets intdkter och resultat negativt. Under fjarde
kvartalet kommer vi se ett forbattrat kassafléde med 6kade intdkter och minskade investeringar i
den egenutvecklade kreditplattformen Elastq.


http://www.paynova.com/
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RoosGruppen som ar en av marknadens framsta fintech-investerare har under kvartalet dkat sin
position i bolaget och ar nu tillsammans med Rieber & Son stdrsta dgare. Den starkta
agarstrukturen ar viktig for framtida tillvaxt!

Paynovas riktning ar tydlig. Vi erbjuder en trygg, smidig och internationell Pay Later genom andras
betalplattformar.

Local Pay Later - Everywhere

David Larsson

Stockholm november 2020
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FINANSIELL STALLNING

Siffror avser koncernen om inget annat anges. Sifferuppgifter inom parentes avser motsvarande
period 2019 om inget annat anges.

INTAKTER, kostnader och resultat

1juli - 30 september 2020

Koncernens intékter uppgick till 6,2 MSEK (10,3). Intakterna utgdrs framst av transaktionsbaserade
intakter om 6,2 MSEK (10,2). De transaktionsbaserade intdkterna avser intidkter fran affirsomradet
Pay Later (tidigare bendmnt Konsumentkrediter) dir Paynova tillhandahaller tjansterna faktura-
administration och fakturakép samt affirsomriddet Processing dar Paynova tillhandahaller
tjansterna kort- och direktbanksbetalning. Affirsomrédet Pay Later uppvisade intdkter om 4,3 MSEK
(7,7). Intaktsnedgangen beror i huvudsak pé en nedgéng i antal transaktioner till foljd av de negativa
effekter Coronaviruset COVID-19 haft pa bolagets kunder.

Intdkterna fran affirsomrédet Processing uppgick fér perioden till 1,9 MSEK (2,5). Nedgangen &r
hanforlig till en minskning i antalet transaktioner delvis till foljd av att Bolaget inte langre tar in nya
mindre renodlade processingkunder.

Koncernens finansiella intdkter uppgick under perioden till 0,2 MSEK (0,2) och finansiella kostnader
till 2,3 MSEK (1,8).

Resultatet fére av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till -7,8 MSEK (-2,3). Av- och
nedskrivningarna uppgick till -3,6 (-3,5). Roérelseresultatet (EBIT) uppgick till -11,4 MSEK (-5,8).
Finansnettot fér perioden uppgar till -2,1 (-1,4) vilket gér att periodens resultat uppgar till -13,5
MSEK (-7,2). Foérsamringen av rorelseresultatet drivs av ldgre intdkter, som foljd av lagre volymer
hos vissa av Bolagets kunder pé grund av Coronaviruset COVID-19.

FINANSIELL STALLNING 30 SEPTEMBER 2020

Aktiekapitalet per 30 september 2020 uppgar till 13,0 MSEK (7,0). Antal aktier uppgar till 12 984 106,
kvotvarde 1 SEK. Koncernens egna kapital uppgick till 28,5 MSEK (10,0). Den av extrabolagsstamma
per 26 maj 2020 beslutade riktade nyemissionen ar genomford och registrerades i augusti 2020
vilket tillférde Bolaget 15,5 MSEK fére emissionskostnader.

Koncernens likvida medel uppgick den 30 september 2020 till 15,4 MSEK (0,0). Dartill kommer en
checkkredit om 3,0 MSEK (3,0), varav 0,0 MSEK (1,3) har utnyttjats. De ranteb&drande skulderna
uppgick till 25,7 MSEK (39,4). Av skulden avser 17,4 (26,0) MSEK tidigare upptagen lanekredit, dar
bolaget amorterat 8,6 MSEK under perioden. Ovrig rantebirande beldning uppgar till 3,1 (8,9) MSEK
vilket avser en rorlig kredit direkt hanfoérligt till Bolagets fakturakdpstjanst dar férvarvade fordringar
belanas. Skulder avseende leasing uppgéende till 5,3 MSEK (3,1) i enlighet med IFRS 16 samt en
checkrakningskredit som per 2020-09-30 inte har utnyttjats 0,0 (1,3) MSEK. Koncernens
immateriella tillgadngar, inkluderande Bolagets olika produktionssystem, har ett bokfoért viarde om
56,2 MSEK (51,8). Periodens aktiveringar uppgér till 4,2 MSEK (2,2) och avser framst utveckling
roérande revolverande kredit, se not 8.

FRAMTID OCH FINANSIERING/FORTSATT DRIFT

Paynova har investerat i att utveckla marknadens mest moderna kreditplattform och ar den
naturliga partnern for andra betalplattformar och fintech-bolag som vill erbjuda mindre Pay Later
kopplade till kép av produkter och tjanster. Med ett starkt fokus pa Pay Later gar Paynova nu in i
en tillvixtfas tillsammans med véra nya strategiska partners sdsom exempelvis PayPal, Trustly och
RatePay. Darutdver har bolaget langtgdende diskussioner med andra internationella
betalplattformar och fintech-bolag som nu starkts i och med de nya referenskunderna. Bolaget ser
dven stora mojligheter att leverera sina tjinster i nya marknader i egen regi savil som via
internationella partners. Paynova har byggt upp en stark ledning fér exekvering av denna tillvaxt

6



DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2020

med dgarincitament samt bevisad branscherfarenhet och kunskap frdn andra snabbvixande bolag
och branscher.

Paynova har for att utveckla och férvalta den nya konsumentkreditaffaren byggt en organisation
som bland annat inkluderar IT, kundtjanst, rapportering/administration och compliance. Dessa
funktioner kraver olika typer av kompetens likval som redundant personal fér stabil och kvalitativ
leverans till kund. Nuvarande organisation klarar av betydligt stérre affarsvolymer men ar dnnu €j
helt kostnadseffektiv med befintlig uppskalning.

Paynovas konsumentkreditaffar genererar annu inte ett tillrackligt stort kassafléde for att den totala
verksamheten ska uppvisa ett Overskott. Sedan beslutet att lansera den nya
konsumentkreditaffaren har Paynova finansierat rérelsen genom en kombination av eget kapital och
lan. Bolagets tillgidngliga likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per den 30 september
ticker inte det behov som behovs for att genomféra den beslutade planen de narmaste 12
méanaderna. Darfér bedrivs kontinuerligt ett arbete fér att dpande skapa nédvindig
rorelsefinansiering fram till dess att Paynovas kassaflode ar positivt.

Bolagets styrelse beslutade p& den extra bolagsstimman i maj om att genomféra en fullt ut
garanterad foretradesemission om ca 22,9 Mkr. Teckningsgraden uppgick till 265 %, och slutfordes
och registrerades under augusti mé&nad. Bolaget beslutade dven pa Bolagsstamman den 6 maj 2020,
en riktad emission om 15,5 MSEK, vilken genomférdes och registrerades under september manad.
Den riktade emissionen tecknades av en grupp privata investerare, inklusive RoosGruppen och
Riber&Son som &r tva av bolagets stérre aktiedgare.

Paynova har lanekrediter uppgéende till 17,4 MSEK varav 17,4 MSEK fran Bolagets affarspartner
Alektum Group AB.

Mot bakgrund av det arbete som l6pande pagar kring rérelsefinansiering och den senaste tidens
utveckling i bolaget gor styrelsen bedémningen att utsikterna ar goda att fortsatt utveckla den nya
affaren och lyckas genomféra de uppsatta malen. Skulle finansiering inte erhéllas i tillracklig
omfattning finns det en risk for att forutsattningar for fortsatt drift inte féreligger.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lépande verksamheten fore, respektive efter, férandringar av rérelsekapitalet
uppgick for kvartalet till -9,9 MSEK (-2,9), respektive -12,1 MSEK (0,3). Férdndringen féljer utfallet
for EBITDA samt férandring i 6vriga kortfristiga fordringar hanforligt till tjansten fakturakdp dar
Paynova férvarvar fordran. Dock belédnas férvarvade fordringar, dar beléningen redovisas som en
rorlig kredit under férandring av rorelseskulder. Under kvartalet har Paynova amorterat 8,6 MSEK
(0,0). Kassaflédet frdn investeringsverksamheten uppgick till -4,2 MSEK (-2,2) och &r framst
hanforligt till aktiverad nyutveckling fér Bolagets satsning pa revolverande kredit.

Kassaflddet fran finansieringsverksamheten uppgick till 27,3 MSEK (1,2). Kvartalets kassafléde
uppgick till 10,9 MSEK (-0,6).

SKATTER
Ingen aktivering av uppskjuten skattefordran pa skatteméssiga underskott redovisas.

Outnyttjade underskottsavdrag i moderbolaget samt koncernen uppgér per 2019-12-31 till 469,0
MSEK (423,1).
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MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomséttning uppgick till 6,4 MSEK (10,3). Resultat efter finansnetto uppgick till
-16,9 MSEK (-7,2). Moderbolagets samtliga immateriella tillgdngar blev i kvartal 4 2019 éverlétna
till det helagda dotterbolaget Nikste Technology AB.

EGET KAPITAL

Nyemission

Bolaget har under det tredje kvartalet 2020 genomfért tvA nyemissioner av 3 323 492 aktier vilket
Okar antalet aktier till totalt 12 984 105. Aktiekapitalet har 6kat med 3 323 492 SEK till 12 984 105
SEK. Kvotvarde per aktie uppgick till 1 SEK. Totalt under 2020 har Paynova 6kat sitt aktiekapital med
5 468 342 SEK.

MEDARBETARE
Per den 30 september 2020 hade koncernen 30 (29) anstéillda, varav 8 (6) kvinnor. Medelantalet

anstillda under perioden uppgick till 30 (31) stycken.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernbolag, stérre aktiedgare (mer an 10 % dgande) samt ledande befattningshavare,
styrelseledaméter och nara familjemedlemmar till dessa personer utgér narstaende. Vid leverans
av tjanster mellan koncern och narstdende bolag tillAmpas affirsméissiga villkor. Bolagets
styrelseordférande far, utdver sitt styrelsearvode, erséattning foér l6pande arbete han utfér i
bolaget.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Paynova har efter en framgangsrik pilotfas pabérjat full utrullning av Paynovas Pay Later l&sning
till kdpare pa e-marknadsplatsen Tradera. Paynova kan erbjuda sin Pay Later lésning dven i
Tyskland, Osterrike, Schweiz och Nederlidnderna. Paynovas expansion innebdr att betalplattformar
nu kan erbjuda e-handlare och e-handelsplatser en trygg, smidig och granséverskridande Pay
Later l6sning i Paynovas varumarke i ytterligare fyra viktiga marknader.
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RISKFAKTORER

Paynovas verksamhet innebéar att Bolaget exponeras for risker. Bland de mer framtradande
riskerna i affirsverksamheten aterfinns:

RISK FOR BEDRAGERIER

Paynova samarbetar med ledande aktérer for att ligga i framkant da det géller
bedrageriférebyggande atgirder. Bolaget arbetar aktivt i syfte att uppticka och férhindra
bedrageri. Det finns ingen garanti att Paynova inte blir utsatt for bedrageri utéver vad som normalt
férekommer i denna typ av verksamhet eller att ndgon pé& annat sitt skadar Paynovas
trovardighet.

REGULATORISKA RISKER

Paynova ar PCl-certifierat (enligt Payment Card Industry Data Security Standard) sedan 2006 och
innehar tillstdnd fér att tillhandahélla betaltjinster fran Finansinspektionen sedan 2011. Aven om
Paynova arbetar aktivt for att anpassa sig efter gallande lagar, regler och foreskrifter hos
kortnatverken samt tillsynsmyndigheter ar det ingen garanti for att Paynova inte kan komma att
lida finansiell eller annan skada i framtiden.

Paynova ar ett av Finansinspektionen godkint betalningsinstitut och &r noterat p4& NGM Equit.
Bolaget foljer ett antal féreskrifter och allméanna rad utfardade av Finansinspektionen och andra
myndigheter, sdsom Europeiska tillsynsmyndigheten fér betalningsinstitut.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk &r att Paynovas betalningsataganden inte kan fullgéras i ratt tid. Paynova fokuserar
pa att minimera risken genom att driva verksamheten bland annat med hjilp av hég
kostnadskontroll och god framférhéallning.

KREDITRISK

Kreditrisken definieras som risken for att en motpart inte fullgér sina foérpliktelser mot Paynova.
Bolaget riskbeddmer nya kunder som ansluts till Paynovas system samt genomfor lopande
kreditbedémningar av de transaktioner som passerar bolagets fakturakdpsprodukt. Kunder och
konsumenter granskas kontinuerligt och avvikelser fran det férvintade transaktions- eller
kreditmdnstret kan féranleda atgarder fran Paynovas sida. Kreditrisk avseende bolagets
fakturaképsprodukt &r spridd dver ett stort antal konsumenter med sméa belopp. Férsaljning av
utestdende kundfordringar kan komma att ske vilket ytterligare begransar potentiella
kreditforluster.

FINANSIERINGSRISK

Finansieringsrisken definieras som risken for att finansiering av verksamheten ar svar och/eller dyr
att erhalla. Utifran pagdende tillvaxtutveckling, kundimplementationer och avtalsdiskussioner
beddmer styrelsen att Bolagets kassa kommer att behdva starkas under den kommande
tolvmanadersperioden. Vid avvikelse frdn den planerade utvecklingen kan situationen férandras.
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OVRIGA RISKER

Utover dessa risker tillkommer risker férknippade med valutaexponering, utestdende fordringar,
beroende av nyckelpersoner, marknadsfortroende, konjunktur, kundkoncentration, aktierelaterade
risker, leverantérer av finansiella tjanster, produkter, system och immateriella rattigheter etc.

En mer utforlig beskrivning av Paynovas riskexponering aterfinns i Bolagets arsredovisning for
2019.

Paynova paverkas pé flera sitt av den pdgédende COVID-19 pandemin. Det &r fér tidigt att
uppskatta effekten COVID-19 har pa det kundsegment Paynova adresserar och effekter av COVID-
19 &r svéra att férutspa vilket dkar osidkerheten i framtida utsikter.

TILLVAXTFINANSIERING

Paynova har sedan ménga &r en vl utvecklad och beprévad betalplattform fér att processa kép
online. Paynova har de senaste aren investerat i en ny kompletterande plattform fér Pay Later
med vasentligt hdgre avkastning an den tidigare affiaren. Den kommersiella lanseringen av
konsumentkreditaffaren skedde under 2016 och Paynova har idag flertalet viktiga kunder pa den
nya kreditplattformen.

Paynova har for att utveckla och férvalta den nya konsumentkreditaffaren byggt en organisation
som bland annat inkluderar IT, kundtjanst, rapportering/administration och compliance. Dessa
funktioner kraver olika typer av kompetens likvdl som redundant personal for stabil och kvalitativ
leverans till kund. Nuvarande organisation klarar av betydligt stdrre affarsvolymer men &r annu ej
helt kostnadseffektiv med befintlig uppskalning.

Paynovas konsumentkreditaffar genererar dnnu inte ett tillrackligt stort kassafléde for att den
totala verksamheten ska uppvisa ett dverskott. Sedan beslutet att lansera den nya
konsumentkreditaffaren har Paynova finansierat rérelsen genom en kombination av eget kapital
och l&n. Bolagets tillgéngliga likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per den 30
september ticker inte det behov som behovs for att genomfdra den beslutade planen de
narmaste 12 manaderna. Darfér bedrivs kontinuerligt ett arbete for att l6pande skapa nédvandig
rorelsefinansiering fram till dess att Paynovas kassaflode ar positivt. Mot bakgrund av det arbete
som lépande pagar kring rérelsefinansiering och den senaste tidens utveckling i bolaget gor
styrelsen bedémningen att utsikterna ar goda att fortsatt utveckla den nya affaren och lyckas
genomfdra de uppsatta malen. Skulle finansiering inte erhéllas i tillracklig omfattning finns det en
risk for att forutsattningar for fortsatt drift inte foreligger.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Kv 3
KSEK Not 2020
Rérelsens intakter
Transaktionsbaserade intékter 2 6214
Ovriga intakter 0
Summa rdérelsens intékter 6214
Aktiverat arbete for egen rakning 4211
Rérelsens kostnader
Transaktionskostnader 2 -2573
Produktionskostnader -1335
Ovriga externa kostnader -8591
Personalkostnader -5 691
Av- och nedskrivningar 3 -3599
Summa rérelsens kostnader -21791
RORELSERESULTAT -11 366
Finansiella intékter 4 151
Finansiella kostnader 4 -2 287
Summa resultat frén finansiella investeringar -2136
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -13 502
Skatter -
PERIODENS RESULTAT* -13 502
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 12984
Antal aktier vid periodens utgang efter utspadning, tusental 12984
Genomsnittligt antal aktier for perioden, tusental 11 645
Genomsnittligt antal aktier for perioden efter utspéadning, tusental 11 645
Resultat per aktie, SEK -1,16
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,16
Eget kapital per aktie, SEK 2,45
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 2,45

*) Resultatet ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare

RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

Kv 3
KSEK 2020
PERIODENS RESULTAT* -13 502
Poster som kan &terforas 6ver resultatet i senare perioder -
Poster som inte kan aterféras ¢ver resultatet i senare perioder -
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN* -13 502

*) Resultatet ar i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Kv 3 Kv1-3 Kv1-3 Helér
2019 2020 2019 LTM 2019
10 207 21563 29434 30922 38793
97 201 900 330 1029
10 303 21764 30334 31252 39 822
2157 12 643 8820 15 704 11 880
-3150 -7785 -8 353 -10 534 -11 102
-1134 -3863 -3583 -5 067 -4 787
-4 970 -23498 -19921 -30 154 -26 578
-5516 -18 579 -19 737 -25 392 -26 550
-3504 -10 378 -10 378 -13 870 -13 870
-18 274 -64 103 -61 972 -85 017 -82 886
-5814 -29 696 -22 818 -38 061 -31183
214 629 498 863 732
-1770 -5768 -5 190 -8 369 -7791
-1556 -5 140 -4 692 -7 506 -7 058
-7 369 -34 835 -27 511 -45 567 -38 242
-7 369 -34 835 -27 511 -45 567 -38 242
6970 9661 6970 7516
6970 9661 6970 7516
6 808 9108 4954 5496
6 808 9108 4954 5496
-1,08 -3,82 -5,55 -6,96
-1,08 -3,82 -5,55 -6,96
1,49 3,13 2,05 1,11

v
1,49 3,13 2,05 1,11
Kv 3 Kv1-3 Kv1-3 Helar
2019 2020 2019 LTM 2019
-7 369 -34 835 -27 511 -45 567 -38 242
-7 369 -34 835 -27511 -45 567 -38 242
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK

Anlaggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar
Materiella anlaggningstillgangar

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Omséattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Klientmedel

Likvida medel

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Balanserat resultat, inklusive periodens resultat

SUMMA EGET KAPITAL
Langfristiga skulder

Langfristig uppléning, rantebarande
Summa langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning, rantebarande
Klientmedelsskuld

Kortfristiga skulder

SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

5,6

5,6

2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31

56 179
5003
61182

14 138
56 457
15376
85971

147 153

12984
189 111
-173 600
28 495

5285
5285

20463
56 457
36454
113 374

147 153

51754
3133
54 888

18 899
76 177
0
95075

149 963

6970
131216
-128 047
10 140

3117
3 117

36 251
76177
24279
136 707

149 963

51971
6747
58 719

17 532
66070
0
83602

142 321

7516
137 367
-138 777
6 106

6859
6 859

37074
66070
26212
129 356

142 321
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Ing&ende balans per 2019-01-01
Periodens resultat

Periodens totalresultat

Minskning av aktiekapital for forlusttéackning
Nyemissioner

Kvittningsemission

Teckningsoptioner

Emissionskostnader

Utgdende balans per 2019-09-30

Ingdende balans per 2019-01-01
Periodens resultat

Periodens totalresultat

Minskning av aktiekapital for forlusttéackning
Nyemissioner

Kvittningsemission

Teckningsoptioner

Emissionskostnader

Utgdende balans per 2019-12-31

Ing&ende balans per 2020-01-01
Justering 1B

Periodens resultat

Periodens totalresultat
Nyemissioner

Emissionskostnader

Utgdende balans per 2020-09-30

Aktiekapital

9 463

9463
-10 679
8076

110

6970

Aktiekapital

9463

9 463
-10 679
8622

110

7516

Aktiekapital

7516

7516
5468

12 984

Ovrigt tillskjutet kapital

110 639

110639

23 820
1718

221

-5182

131216

Ovrigt tillskjutet kapital

110 639

110 639

29 275
1718
221

-4 485

137 367

Ovrigt tillskjutet kapital

137 367

137 367
56 028

-4 283

189 111

Balaserat resultat inkl.
periodens resultat

-111 214

-27 511

-138 725
10679

-128 046

Balaserat resultat inkl.
periodens resultat

-111 214

-38 242

-149 456

10679

-138 777

Balaserat resultat inkl.
periodens resultat

-138 777
12
-34 835

-173 600

-173 600

Summa eget kapital
hanforligt till
moderbolagets
aktieagare

8888
27511
-18 623
0
31896
1828
221

-5 182

10 140

Summa eget kapital
hanfoérligt till
moderbolagets
aktieagare

8888
-38 242
-29 354

0
37 897

1828
221
-4 485

6106

Summa eget kapital
hanforligt till
moderbolagets
aktiedgare

6106

-34 835

-28 729
61 496

-4 283

28 483
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

KSEK

Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster
Justeringar for ej kassaflédespéverkande poster
Kassaflode fran rorelsen

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital

Foréandring i rérelsekapital
Forandring kundfordringar

Forandring 6vriga kortfristiga fordringar
Forandring leverantorsskulder
Forandring 6vriga rorelseskulder

Kassafléde fran den lIpande verksamheten

Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar
Investeringar i materiella tillgdngar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Amortering leasingskuld
Inbetald nyemission
Teckningsoptioner

Betalda emissionskostnader
Aterbetalda I&n

Upptagna lan

Kassaflode frén finansieringsverksamheten

PERIODENS KASSAFLODE

Likvida medel vid periodens borjan

Likvida medel vid periodens slut*

*)Beviljad checkrikningskredit uppgdr till 3 000 KSEK (3 000),

Kv 3
Not 2020

-11 366
3599
-7767
151
-2287

-9 904

-546
2901
1610

-6 205
-12 145

8 -4211

-4211

-475
38 402

-2032
-8 614

27281

10 925

4450

15376

Kv 3
2019

-5814
3504
-2 310

-602

-2912

-688
983
-723
3644
304

-2157

-2157

-5632
2000

-480

180
1168

-686

685

Kv1-3
2020

-29 696
10378

-19317
629

-5 190

-23879

-410
4535
1508

-759

-19 005

-12643

-12643

-1574
61 495

-4 283
-8614

47024

15375

0

15376

Kv1-3
2019

-22818
10378
-12 440
284
-3063

-15219

-1007
482
5253
-11139

-8 820

-8 847

-1578
31879
221
-5182
-15 180
180

10 340

-9 645

9645

varav 0 MSEK (1,4) har utnyttjats per periodens slut.

Helar
2019

-31183
13870
-17 314
732
-5524

-22 106

-252
2754
5042

-14 602

-11 880
-27
-11 907

-2119
37897
221

-4 135
-17 680
2680
16 864

-9 645

9 645
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK

Rorelsens intakter
Nettoomsattning

Ovriga intakter

Summa rérelsens intakter
Aktiverat arbete for egen rakning
Rorelsens kostnader
Kostnader for sdlda tjanster
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar

Summa rérelsens kostnader

RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter
Finansiella kostnader

Summa resultat fran finansiella investeringar
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER
Skatter

PERIODENS RESULTAT

Not

Kv 3
2020

6214
141
6 355

-3775
-12528
-4271
-656
-21230

-14 876

282
-2282
-2 000

-16 876

-16 876

Kv 3
2019

10 207
97

10 303
2157

-4284
-4970
-5516
-3372
-18 142

-5681

214
-1770
-1556

-7237

-7237

Kv1-3
2020

21568
1426
22994

-11492
-29034
-14389
-1943
-56 858

-33 864

1021
-5755
-4 735

-38599

-38599

RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT FOR MODERBOLAGET

KSEK

PERIODENS RESULTAT

Postersomkan aterforas dver resultatet i senare perioder

Postersominte kan aterféras Gver resultatet i senare perioder

TOTALRESULTAT FOR PERIODEN

Kv 3
2020

-16 876

-16 876

Kv 3
2019

-7237

Kv1-3
2020

-38599

Kv1-3
2019

29434
900

30 334
8820

-11936
-19921
-19737
-9981
-61575

-22 421

498
-5190
-4692

-27 113

-27 113

Kv1-3
2019

-27 113

LTM

30928
1554

32 482
3061

-15445
-35691
-21202
-5301
-77 638

-42 095

1255
-8 356
-7 101

-49 195

-49 195

LTM

-49 195

-49 195

Helar

2019

38793
1029

39 822
11880

-15889
-26578
-26 550
-13339
-82 355

-30651

732
-7791
-7058

-37 710

-37 710

Helar
2019

-37 710

-37 710
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK Not

Anlaggningstillgngar

Immateriella anlaggningstiligangar 8
Materiella anlaggningstiligngar 7
Finansiella anlaggningstillgéngar

SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 5
Klientmedel 9
Kassa och bank 5

SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR

SUMMA TILLGANGAR

Eget kapital

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

SUMMA EGET KAPITAL

Skulder

Langfristiga skulder 5,6
Klientmedelsskuld 9
Kortfristiga skulder 56
SUMMA SKULDER

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2020-09-30

5003
1100
6103

67 064
56 486
13925
137 476

143 580

12 984
11758
24742

5285
56 486
57 067

118 838

143 580

2019-09-30

51622
3133
50

54 805

18 898
76177

0
95074

149 879

50 745
-40 726
10019

3117
76177
60 566

139 860

149 879

2019-12-31

6747
50
6797

82 496
66 070
0

148 566

155 364

7516
-1398
6118

6 859
66 070
76 316

149 246

155 364

16



DELARSRAPPORT JANUARI-SEPTEMBER 2020

NOTER

Not 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Rapport har uppréattats i enlighet med IAS 34 (Deldrsrapportering) och Arsredovisningslagen (ARL).

Moderbolagets rapporter féljer ARL och RFR2. Upplysningar enligt IAS 34. 16A framkommer
férutom i de finansiella rapporterna och dess tillhérande noter daven i 6vriga delar av
delérsrapporten. Koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper ar i allt vasentligt
oféréandrade jamfort med arsredovisningen 2019.

Under Q4 2019 gjordes en forandring géllande redovisningsprinciper, och jamforelsetalen i denna
rapport har dndras utifrdn de nya principerna. Fér mer information se redovisningsprinciper i
arsredovisningen 2019.

Inga nya standarder som &r tillAmpbara fér Paynova har férekommit for perioden.

Delérsrapporten inkluderar inte alla de upplysningar som krévs i arsredovisningen och bér darfor
lasas tillsammans med &rsredovisningen fér 2019, not 1.
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Not 2 INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER SAMT SEGMENTINFORMATION

Transaktionsbaserade intékter, transaktionsresultat och immateriella tillgadngar utgér underlag fér
uppféljning och rapportering per affirsomrade, Pay Later samt Processing. Ovriga resultat-,
tillgangs- eller skulddelar ingér inom moderbolagets samordnade utvecklings- och adminis-
trationsfunktion och redovisas séledes e] per affirsomrade.

Inom affarsomrédet Pay Later, som tidigare benimndes konsumentkrediter, erbjuder Paynova
fakturaadministration eller fakturakép vilka bada innefattar alternativ sdsom faktura och
delbetalning dar Paynova férbinder sig att tillhandahélla alla administrativa och IT-relaterade
resurser som kravs for att en konsument ska kunna genomféra ett kop online. Avseende
fakturaadministration sa har Paynova ritt till betalning fér utférd tjanst nir en konsument har
kunnat genomfdra ett kdp och Paynova i sin tur har férmedlat kdpet till e-handlaren, betalning
avriaknas manatligen. Intdkterna utgdrs av utstillda avgifter samt rianteintidkter som Paynova delar
med Kunden och som redovisas l6pande dver tid da Kunden bedéms erhalla och konsumera
nyttan av tjinsten kontinuerligt som Paynova presterar. Avseende fakturakdp regleras en del av
avtalet i IFRS 15, dessa intakter regleras l6pande 6ver tid i takt med att tjansten konsumeras och
bestar av utstillda avgifter kopplade till fakturaadministrationen. Resterande intikter rérande
fakturakdp avser ranteintikter pa forvarvade fordringar som redovisas enligt
effektivrantemetoden, se not 5.

Affarsomradet Processing inkluderar betallésningar fér kort (Visa, Mastercard, Amex, etc),
direktbank (Swish, direktdverféring banker etc) och digitala planbécker (Paypal etc). Intdkterna
bygger p& en kombination av fasta periodavgifter eller startavgifter och avgifter per transaktion
eller procent av transaktionsvardet.

Under Q4 2019 gjordes en forandring gallande redovisningsprinciper, som ar hanforlig till not 2. For
mer information se redovisningsprinciper i arsredovisningen 2019.

Transaktionsintakter och Transaktionsnetto Kv 3 Kv 3 Kv1-3 Kv1-3 Helar

KSEK 2020 2019 2020 2019 2019 LTM

Transaktionsbaserade intakter

Pay Later 4308 7667 15672 21782 28746 22636
Varav intékterreglerade via avtal med Kunder 4308 7667 15672 21782 28746 22636
Processing 1906 2540 5891 7652 10 047 8286
Varav intékterreglerade via avtal med Kunder 1906 2540 5891 7652 10 047 8286
Summa 6214 10 207 21563 29 434 38 793 30922

Transaktionskostnader

Pay Later -2460 -3050 -7526 -8071 -10741 -10 196
Processing -113 -99 -260 -282 -362 -339
Summa -2573 -3150 -7 785 -8 353 -11102 -10 534

Transaktionsnetto

Pay Later 1848 4616 8146 13711 18 005 12 440
Processing 1793 2440 5631 7370 9685 7947
Summa 3641 7 057 13777 21081 27 690 20 387

Information om geografiska marknader
Drygt 99 procent (99) av koncernens forsiljning under perioden harror till Sverige. Endast
affarsomradet Processing inkluderar omsattning fran lander utanfér Sverige.
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Information om fordelning av immateriella tillgangar per affarsomrade

Immateriella tillgangar

KSEK Not 2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
Pay Later 8 52 562 47 164 47 048
Processing 8 3617 4590 4923
Koncernen 8 - 0 -
Summa 56 179 51754 51971

Not 3 AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Av- och nedskrivningar Kv 3 Kv 3 Kv1i-3 Kv1-3 Helar
KSEK 2020 2019 2020 2019 2019
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2746 2844 8239 8394 11236
Inventarier 253 46 341 143 183
Nyttjanderéttstillgang 599 614 1798 1842 2451
Summa 3599 3504 10378 10379 13870

Not 4 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intakter och kostnader Kv 3 Kv 3 Kv1-3 Kv1-3 Helér
KSEK 2020 2019 2020 2019 2019

Finansiella intakter
Rénteintakter 151 214 629 498 732
Ovriga finansiella intékter - - - - -

Summa 151 214 629 498 732

Finansiella kostnader

Rantekostnader avseende réntebérande skulder 2130 1704 4961 4558 7451
Réantekostnader avseende leasingskuld 26 61 169 186 279
Ovriga finansiella kostnader 131 5 638 446 61
Summa 2287 1770 5768 5190 7791
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Not 5 FINANSIELLA INSTRUMENT

Tabellen aterger koncernens finansiella tillgangar och skulder virderade till verkligt varde utifrén
hur klassificeringen i verkligt varde-hierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt féljande:

Niva 1
Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader foér identiska tillgingar och skulder.

Niva 2
Andra observerbara data for tillgdngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1.

Niva 3
Data fér tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Samtliga finansiella tillgdngar tillhér kategorin Ovriga omsattningstillgdngar och samtliga
finansiella skulder tillhér kategorin finansiella skulder. Syftet med de finansiella tillgdngarna ar att
erhalla avtalsenliga kassafléden som bestar av betalning pa kapitalbelopp och rinta péa
utestédende kapitalbelopp. Dessa redovisas till upplupet anskaffningsvarde med avdrag fér
nedskrivningar. For finansiella instrument som kundfordringar och leverantérsskulder for vilka inte
observerbar marknadsinformation finns tillganglig bedéms det verkliga vardet dverensstamma
med redovisat varde eftersom de instrumenten har en kort loptid.

For rantebirande upplaning baseras det verkliga viardet pa det diskonterade vardet utifran aktuell
6ptid och rénta, vilket faller under niva 2 i verkligt varde-hierarkin.

Resterande tillgdngar och skulder vérderas fér bolaget enligt niva 3.

Redovisade Verkliga
KSEK varden varden
Tillgdngar
Ovriga omséttningstillgéngar 12 986 12 986
Likvida medel 15376 15 376
Summa 28 361 28 361
Skulder
Upplaning, kortfristig 20 463 21994
Ovriga kortfristiga skulder 34774 34774
Summa 55 236 56 768
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Not 6 LOPTIDSANALYS FINANSIELLA SKULDER

Loptidsanalys finansiella skulder
Mindre &n 3 Mellan 3 och 6 Mellan 6och 9 Mellan 9 och 12 Mer an 12

IEiEe ménader ménader manader ménader ménader TCE
2020-09-30
Upplaning inkl réanta 3139 - - - 18 855 21994
Leasingskuld 632 632 632 632 3280 5809
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 718 - 14 894 - 15612
4489 632 15527 632 22134 43415
2019-12-31
Upplaning inkl ranta 9807 - - 28 781 - 38588
Leasingskuld 632 632 632 632 5165 7694
Leverantorsskulder och 6vriga skulder 8984 - - - - 8984
19 423 632 632 29 413 5165 55266
Not 7 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar Kv1-3 Kvi1-3 Helér
KSEK 2020 2019 2019
Anskaffningsvarden
Inventarier 1207 1008 1008
Nyttjanderattstillgang 8904 4678 8904
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden nm 5686 9912
Av- och nedskrivningar
Inventarier -924 -739 -779
Nyttjanderattstillgdng -4184 -1814 -2386
Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar -5108 -2553 -3165
Bokfort varde 5003 3 133 6 747
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Not 8 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar

KSEK

2019-09-30

Ingdende anskaffningsvarden
Periodens anskaffningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete
Licenser

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&ende av- och nedskrivningar
Periodens avskrivningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete
Licenser

Utrangeringar

Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar
Bokfort varde

Tillgdngar som &nnu ejtagits i bruk

Immateriella tillgdngar

KSEK

2019-12-31

Ingdende anskaffningsvarden
Periodens anskaffningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete
Licenser

Utrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende av- och nedskrivningar
Periodens avskrivningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete
Licenser

Utrangeringar

Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar
Bokfort varde

Tillgdngar som &nnu ejtagits i bruk

Pay Later

66 885

7430

74315

-19493

-7585
-74

-27 152

47 164

17724

Pay Later

66 885

9903

-2095
74693

-19493

-10 163

-84

2095

-27 645

47 048

20197

Processing

47728

1390

49 118

-43793

=727
-8

-44528

4590

2780

Processing

47728

1976

-18983
30721

-43793

-974

-14

18983

-25798

4923

3367

Koncernen

1021

1021

-1021

-1021

Koncernen

1021

1021

-1021

Totalt

115634

8820

124 454

-64 307

-8312
-82

-72701

51754

20504

Totalt

115634

11879

-21078
106 435

-64 307

-11137

-98

21078

-54 464

51971

23564
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Immateriella tillgdngar

KSEK

2020-09-30

Ingdende anskaffningsvarden
Periodens anskaffningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende av- och nedskrivningar

Periodens avskrivningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete

Nedskrivningar

Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar

Bokfort varde

Tillgdngar som &nnu ejtagits i bruk

Not 9 KLIENTMEDEL

Pay Later

74693

12643
87336

-27645

-7129

-34774

52562

31164

Processing

30721

30721

-25798

-945

-361

-27 104

3617

3690

Koncernen

1021

1021

-1021

Totalt

106 435

12643
19078

-54 464

-8074

-62538

56 179

34855

Klientmedel bruttoredovisas i balansriakningen under posten ”Klientmedel” pé tillgdngssidan och
”Skuld klientmedel” pé skuldsidan. Klientmedel avser de fordringar och skulder som Paynova
haller for kunders riakning och sirredovisas darfér fran Paynovas egna fordringar och skulder.

Not 10 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Féretagsinteckningarna innehavs av langivarna till bolagets dvriga lAng- och kortfristiga
rantebarande skulder, totalt 17,4 MSEK (29,2), samt av bolagets affarsbank avseende bolagets

checkriakningskredit, totalt 3,2 MSEK (3,2). Fér kortfristig beldning avseende fakturaképsprodukten
har inldmnade fakturor lamnats som sikerhet, 2,9 MSEK (9,4).

KSEK

Stallda sékerheter - foretagsinteckningar
Stallda sakerheter - pantférskrivna fordringar
Eventualférpliktelser

Summa

2020-09-30 2019-09-30 2019-12-31
20586 29200 29200

2922 9374 9775

23509 38574 38975
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Denna delarsrapport har dversiktligt granskats av bolagets revisorer.

Styrelsen och verkstéallande direktdren férsakrar att rapporten ger en rattvisande dversikt av

Moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker

och osidkerhetsfaktorer som Moderbolaget och koncernen stéar infér.

Stockholm den 12 november 2020

Daniel Ekberger Mats Holmfeldt Bo Mattsson
Styrelseordfdrande Ledamot Ledamot
Johan Aberg David Larsson

Ledamot VD

OM PAYNOVA

Paynova skapar marknadens mest moderna kreditlésningar for olika konsumentfléden. Dessa
paketeras utifran den nyutvecklade kreditplattformen Elastq fér fintech-bolag sdsom

betalplattformar, finansiella institut och neobanker. Paynova ar ett av Finansinspektionen godkant

betalningsinstitut och ar noterat pa NGM Main Regulated sedan februari 2004.

Mer information finns p& www.paynova.com.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA

David Larsson, VD 0725-502 306

Mattias Nygren, CFO 0702-463 118

Kalendarium

18 februari 2021 Bokslutskommuniké 2020

21 april 2021 Arsredovisning 2020

6 maj 2021 Delérsrapport januari-mars 2021

6 maj 2021 Arsstimma

25 augusti 2021 Delérsrapport januari-september 2021

PAYNOVA AB (PUBL.)

Org. nr 556584-5889

Box 4169

102 64 Stockholm

BesOksadress: Soder Malarstrand 65
Tel. 08-517 100 00

Fax. 08-517 100 10
WWW.paynova.com
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Revisorns Granskningsrapport

Till styrelsen i Paynova AB (publ.)

Org. nr 556584-5889

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i ssmmandrag (delarsrapporten) for Paynova
AB (publ.) per den 30 september 2020 och den nioménadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den o6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfér inte den sdkerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Viasentliga osikerhetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamheten pa informationen som ldmnas under rubriken Tillvéxtfinansiering i delarsrapporten, av vilken
det framgar att bolagets tillgdngliga likvida medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per den 30 september inte tacker det
finansieringsbehov som behdvs for att genomféra den beslutade planen de ndarmaste 12 manaderna. Skulle finansiering
inte erhallas i tillracklig omfattning finns det en risk for att forutsattningar for fortsatt drift inte féreligger. Dessa
forhallanden tyder, tillsammans med de andra omstdndigheter som ndamns, pa att det finns vasentliga osdkerhetsfaktorer
som kan leda till betydande tvivel om foretagets formaga att fortsatta verksamheten. Vart uttalande &r inte modifierat i
detta avseende.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 12 november 2020

KPMG AB

Magnus Ripa

Auktoriserad revisor
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KVARTALSOVERSIKT

Rorelsens intakter, KSEK
Transaktionsbaserade intakter, KSEK
Transaktionskostnader, KSEK
Transaktionsnetto, KSEK

EBITDA, KSEK

EBIT, KSEK

EBT, KSEK

Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie efter utspadning, SEK**
Eget kapital, KSEK

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK**
EBITDA, %

EBIT, %

EBT, %

Rantabilitet pa operativt kapital, %
Rantabilitet pa eget kapital, %

Soliditet, %*

Skuldséttningsgrad, *

*)1berakningen av soliditet och skuldsattningsgrad ingarinte klientmedelsaldot.

Kv3
2020
6214
6214
-2573
3641
-7767
-11366
-13502
-116
-1,16
28495
2,45
2,45
neg.
neg.
neg.
neg.
neg.
31%
2,18

Kv2
2020
6682
6593
-2412
4180
-6941
-10 337
-11889
-1

-1
5627
0,61
0,61
neg.
neg.
neg.
neg.
neg.
7%
13,51

Kv1
2020
8869
8756
-2800
5956
-4511
-7894
-9345
-1

-1

12 650
140
140
neg.
neg.
neg.
neg.
neg.
0%
6,00

Kv4
2019
9488
9359

-2749
6610
-4 874
-8364
-10 730
-1

-1

6 106

0,85

0,85

neg.

neg.
neg.
neg.
neg.

8%
11,49

Kv3
2019
10 303
10 206
-3149
7057
-2309
-5813
-7369

-1
-1
10 140

149

149

neg.

neg.
neg.
neg.
neg.
14%
6,27

**) Losenpris pa utestdende optioner endera Gverstiger genomsnittlig aktiekurs eller fallerinom begransningsreglerna, darav blir resultat

per aktie oférandrat fore som efter eventuell utspadning
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FLERARSOVERSIKT

Antal aktier vid periodens slut i tusental

Antal aktier vid periodens slut, efter utspadningseffekt i tusental***
Genomsnittligt antal aktier i tusental

Genomsnittligt antal aktier efter, utspadningseffekt i tusental***
Transaktionsbaserade intékter, KSEK

Transaktionskostnader, KSEK

Transaktionsnetto, KSEK

Resultat efter finansiella poster / EBT, KSEK

Eget kapital per aktie, SEK

Eget kapital per aktie efter utspéadning, SEK***

Eget kapital, KSEK

Réantebarande nettokassa (inkl. klientmedel), KSEK**
Réntebarande nettokassa/nettoskuld (exkl. klientmedel), KSEK*
Soliditet*, %

Skuldséattningsgrad*

Medelantal anstéllda

Investeringar, immateriella anlaggningstillgangar, KSEK
Investeringar, materiella anlaggningstillgdngar, KSEK

Investeringar, finansiella anlaggningstillgdngar, KSEK

*) | berakningen ingdr inte klientmedelsaldot.

**¥) Klientmedel (tillgdngen) ingdr d& Paynova har ratt till avkastningen.

2019
7516
7516
5496
5496

38 792
-11101
27 690
-38242
1,11
1,11
6106
22138
-43 932
8%
11,49
31
11880

2018
3737
3737
3599
3599

35139
-8 081
27058
-38 551
2,47
2,47
8888
15157
-40 832
11%
7,87

31
15842

2017
3397
3397
2644
2644

29 964
-5 648
24 316
-27 235
10,52
10,52
35755
35931
-11755
49%
1,02

31

18 054
58

2016
2 406
2406
2327
2327
27 462
-3 689
23774
-20 617
12,60
12,60
29 874
25584
-9 000
50%
0,69
28

18 751
568

***) Losenpris pa utestdende optioner endera éverstiger genomsnittlig aktiekurs eller faller inom begransningsreglerna, darav blir antalet aktie

oféréndrat fore som efter eventuell utspadning

2015
2133
2133
1682
1682

24782
-3 795
20988
-11793
11,04
11,04
23543
10 957
-2 044
46%
1,16
18
15101
64
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DEFINITIONER

Inom Bolagets utnyttjade redovisningsprinciper definieras endast ett fatal nyckeltal. De nyckeltal
som ej definierats eller specificerats i exempelvis IFRS kallas alternativa nyckeltal. De alternativa
nyckeltalen ar komplement till de nyckeltal som definieras inom Bolagets redovisningsprinciper
och ersitter inte dessa. Paynovas definitioner av alternativa nyckeltal kan skilja sig fran andra
foretags definitioner och har vissa begransningar som analysverktyg.

Flertalet av nedanstaende nyckeltal dr att betrakta som alternativa. Nedan aterges hur dessa
nyckeltal berdknas. De alternativa nyckeltalen anses som anvandbara for féretagsledningens och
andra intressenters analys av Paynovas utveckling, sdsom den operativa verksamheten och
l6nsamheten via transaktionsnetto och EBITDA. Andra alternativa nyckeltal fokuserar pa
agarperspektivet sdsom réantabilitet p& eget kapital. Vidare anges soliditet fér att beskriva den
finansiella stillningen och langsiktig finansiell uthallighet.

Transaktionsbaserade intdkter: Avgifter baserad pa kundens transaktionsvolym och antal transaktioner.

Direkta transaktionskostnader: Avgifter baserad pa transaktionsvolym och antal transaktioner.
Transaktionsnetto: Transaktionsintdkter minus direkta transaktionskostnader.

EBITDA: Resultat fGre av- och nedskrivningar.

EBIT: Resultat fire finansnetto och skatt (Rorelseresultat),

EBT: Resultat fire skatt.

Jamférelsestérande poster eller poster av engangskaraktér: Poster som ar ej normalt férekommande och som
stdr jamfdrbarhet mellan olika perioder, Redovisas for att ge en dkad for Bolagets operativa verksamhet.
Operativt kapital: Balansomsiutningen minskad med likvida medel, finansiella tillgangar och icke rantebarande
skulder. Klientmedel har exkluderats.

Réntabilitet pa operativt kapital: EBIT genom Operativt kapital.

Réntabilitet pa eget kapital: EBT dividerat med eget kapital.

Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning. Klientmede! har exkluderats.

Skuldsittningsgrad: Rantebdrande skulder dividerat med eget kapital. Klientmedel har exkluderats.
Réntebdrande nettoskuld/nettokassa: Rintebdrande skulder minskad med kassa och dvriga rdntebdrande
tillgangar. Om posten &r negativ, det vill sdga de rdntebdrande tillgangarna &verstiger skuldemna, bendmns posten
nettokassa. Klientmedel ingar da Paynova har ratt till avkastningen.

Resultat per aktie: Periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittiigt antal
aktier under perioden, plus det berdknade genomsnittet av de aktier som skulle ha emitterats vid en konvertering om
samtliga optioner till aktier.

Eget kapital per aktier: Periodens eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut.

LTM: Senaste 12 manader.

PCl-certifiering: Payment Card Industry. Certifieringen f&r datasdkerhet hos samtliga part som lagrar, processar
eller dverfdr kortdata.

PSP: Payment Service Provider, Bolag som star fir den tekniska plattformen fér elektroniska betaltjidnster och samlar
in och skickar data.

Informationen dr sddan information som Paynova AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och
lagen om vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom kontaktpersonernas forsorg, for offentliggérande den 13 november
2020 kL. 07.30 CET.
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