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VASENTLIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET

@ Avtal har skrivits med fintech-bolaget P.F.C. om leverans av nyutvecklade kreditplattformen Elastq.
@  Avtal har skrivits med TT Line om leverans av Rendr.
@ strategiskt partneravtal har tecknats med fintech-bolaget Westpay om att leverera en anpassad
kreditlésning i deras nya generation av Android-baserade betalterminaler.
@ Avtal har tecknats med Sensor Alarm som véljer Paynovas kreditplattform Elastq. for sina faktura-
och kredittjanster.
@ Bolaget har genomfért en riktad emission till investeringsbolaget Atlantis Vest uppgaende till 6
MSEK.
@ Bolagsstamman har beslutat att genomféra en féretradesemission uppgéende till 19,2 MSEK
vilken &r till 95% garanterad.
@ Bolaget har forlangt utestdende lanekrediter hos Alektum Group till 2020-08-31.
OVERSIKT
OKTOBER-DECEMBER JANUARI- DECEMBER
2019 2018 2019 2018
Rorelsens intakter, MSEK 9,5 1,4 39,8 38,4
EBITDA, MSEK -49 -45 -17,3 -17,7
EBIT, MSEK -84 -12,4 -31,2 -34.2
Periodens resultat, MSEK -10,7 -13,5 -38,2 -38,6
Resultat per aktie, SEK -150 -3,62 -6,96 -10,71
Resultat per aktie efter utspadning, SEK* -150 -3,62 -6,96 -10,71

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Fintech-bolaget som Paynova AB tecknade avtal med under Q4 2019 P.F.C. har gatt live. P.F.C.
kan nu med hjalp av Paynovas kreditplattform Elastq erbjuda sina kunder nasta generationens
flexibla kreditlésning.

Ett samarbetsavtal har tecknats med Trustly om att erbjuda en ny I6sning for digital fakturering.
Trustly och Paynova kommer att samarbeta for att introducera I6sningen for befintliga och nya
kunder.

Bolaget har genomfort en foretradesemission uppgaende till 18,1 MSEK fére emissionskostnader.

Bolaget har ingéatt avtal med tyska RatePay om att gemensamt erbjuda betalsétten faktura- och
delbetalning i Norden, DACH (Tyskland/Osterrike/Schweiz) och Benelux.

Paynova dr den naturliga partnern for skraddarsydda digitala betalkundresor, i kundens eget varumarke, och erbjuder bland annat unika lésningar
for konsumentkrediter saval som profilbetalningar for aterkommande kop. Paynova &r ett av Finansinspektionen godkant betalningsinstitut och ar
noterat pa& NGM Equity sedan februari 2004.Mer information finns pa www.paynova.com.

2


http://www.paynova.com/

DELARSRAPPORT JANUARI — DECEMBER 2019

VD-KOMMENTAR

Vi har nu stangt nagra av de strategiskt viktiga avtal som vi arbetat med under en langre tid, dessa affarer har
visat sig framgangsrika och bygger i stor utstrackning pa nytankande och gemensam affarsutveckling.

Utéver att utveckla de ingangna avtalen prioriterar vi ytterligare strategiskt viktiga kund- och partnerdialoger
som gor betydande skillnad for bolagets positionering i marknaden saval som for kommande tillvaxt.

Vi fortsétter nu tillsammans med strategiska kunder och partners att forma erbjudanden som ligger i absolut
framkant.

For att attrahera framtidens digitala kunder har vi i var transformation sedan nystarten for drygt tre ar sedan:
- utvecklat nydanande teknik och anpassade lésningar for konsumentkrediter, som direkt eller indirekt ar
kopplade till kdp.

- byggt upp en snabbrorlig organisation bestaende av specialister som besitter djup spetskompetens for
snabba och flexibla leveranser.

Detta &r en absolut styrka som vara innovativa och snabbrorliga kunder efterfragar.

Vi ar unika i vara leveranser da dessa kan ske:
- helt i kundens varumarke, dvs white label, samt att var affarsmodell &r hundra procent transparent och vi
delar pa den vinst som uppkommer fréan konsumentkrediterna.

Véra leveranser sker antingen i form av plattformstjansten Elastq. som &r ett strategiskt komplement till
kundens existerande tekniklosning eller betalsatt, sisom faktura, delbetalning och revolverande kredit.

Véra primara kundgrupper &r dels fintech-bolag som vill erbjuda framtida generationens kreditkundresor och
samtidigt kapitalisera pa en vaxande kundbas samt etablerade betalplattformar som erbjuder en bredd av
betalsétt, har en befintlig kundbas och omfattande saljresurser.

Kreditplattformen Elastq.

Under hosten har Paynovas nya kreditplattform Elastq vuxit fram som ett strategiskt komplement till kundens
existerande tekniklosning. Med plattformen kan vara kunder, som framfor allt kommer vara fintech-bolag,
erbjuda framtida generationens kreditkundresor och samtidigt kapitalisera pa en véxande kundbas. Aven om
de faktiska flodena hos dessa aktérer inte ar direkt e-handel sa ar tillampningen tagen darifran vilket moter en
slutkunds hoga krav pa snabbhet och flexibilitet.

Under kvartalet tecknade vi avtal med den svenska bankutmanaren P.F.C. som 6nskade erbjuda mer flexibla
krediter och behdvde snabbt ta fram en innovativ och lattforstaelig produkt for att méta anvandarnas krav och
samtidigt skapa nya intaktsstrommar. P& imponerande 90 dagar kunde vi affarsutveckla och lansera en helt ny
typ av vardagskredit dar anvandaren retroaktivt kan vélja rantefri delbetalning pa sitt kop och fa tillbaka de
redan betalade pengarna. Den nya tjansten ar kopplad direkt till P.F.C.:s betalkort, sa anvandaren har
mojlighet att dela upp alla typer av kop.

Antalet bankutmanare/neobanker pd marknaden har vuxit stadigt de senaste aren. Marknaden praglas av
hard konkurrens, bade bolagen sinsemellan och fran de traditionella bankerna. For att kunna vara snabba och
flexibla &r det viktigt for de nya aktdrerna att liera sig med nischade samarbetspartners, inte minst inom teknik.
Vi for dialoger med flertalet av dessa bankutmanare och hoppas kunna annonsera fler spannande avtal under
aret.

Betalsétt kredit (faktura, delbetalning och revolverande kredit)

Vi levererar idag betalsatten faktura, delbetalning och revolverande kredit utifrin kundens specifika 6nskemal.
SJ koper idag tjansten, som tidigare benamnts "Faktura som Tjanst”, utan finansiering och marknadsfér den
helt i eget varumarke. Paynova levererar en helhet som inkluderar allt fran identifiering av kunden i anslutning
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till kopet till kundtjanst och inkasso. SJ behdver inte fundera pa vare sig datahantering eller redovisning av
konsumentkrediterna utan forses I6pande med rapportering som pratar direkt med deras affarssystem.
Gentemot kunden Skruvat sa levererar vi aven finansiering av konsumentkrediterna samt att tjansten
marknadsfors genom vart varumarke Rendr. Mot bakgrund av det starka intresse vi far i marknaden och att
Paynova &r sa pass inarbetat varumarke i alla nyligen stangda men framfor allt pAgaende kunddialoger s& har
vi bestamt att frang& Rendr. och uteslutande anvanda oss av Paynova. Overgang kommer ske successivt
under varen.

Sedan foregaende rapport har vi tecknat fyra nya avtal dar vi kommer att leverera olika former av
kreditbetalsatt:

Trustly — Samarbete om att erbjuda en ny gemensam Isning for digital fakturering. Den nya lésningen &r en
kombination av Paynovas tjanst for digital fakturering och Trustlys tjanst, Pay Your Invoice, som mdjliggor for
konsumenter att betala fakturor utan att besoka deras digitala bank / internetbanken. Trustly och Paynova
kommer att samarbeta for att introducera lI6sningen for befintliga och nya kunder.

RatePay — Samarbete med tyska RatePay om att gemensamt erbjuda betalsatten faktura- och delbetalning i
Norden, DACH (Tyskland/Osterrike/Schweiz) och Benelux. Vara lésningar och erbjudanden kompletterar
varandra mycket bra och vi kan nu méta storre handlares 6nskan att erbjuda krediter, i eget varuméarke, i hela
regionen. RatePay &r ledande leverantér i DACH med en marknadsandel p& ca 10%.

Westpay - Vi har tecknat ett strategiskt partneravtal med fintech-bolaget Westpay om att leverera en anpassad
kreditlosning i deras nya generation av Android-baserade betalterminaler. Konsumenter kommer med denna
moderna l6sning pa ett enkelt, snabbt och smidigt satt kunna betala pa kredit i Westpays terminaler under
aret.

Sensor Alarm - Vi levererar from februari en faktura- och kreditldsning till Sensor Alarm for att méta
konsumentens krav pa en digital kundresa. Leveransen ar komplett och inkluderar all teknik saval som
finansiering och kundtjanst.

Vi springer nu vidare for att leverera ett for oss banbrytande ar. Det kanns otroligt kul att ta dessa stora steg,
vilket visar kraften i var organisation tillsammans med det som vi med hart arbete utvecklat under de senaste
aren.

Med den senaste tidens ingangna avtal har vi fatt starka bevis pa att vara investeringar i var nya
teknikplattform varit helt ratt. Med det som bakgrund och pagé&ende kund- och partnerdialoger visar vi tydligt
att Paynova kommer vara med och satta tonen kring konsumentkrediter i den nya digitala marknad som nu
vaxer fram internationellt!

Daniel Ekberger

Stockholm februari 2020
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Siffror avser koncernen och moderbolagets. Sifferuppgifter inom parentes avser motsvarande period 2018 om
inget annat anges.

INTAKTER, kostnader och resultat

1 oktober — 31 december 2019

Koncernens intékter uppgick till 9,5 MSEK (11,4). Intékterna utgdrs framst av transaktionsbaserade intékter om
9,4 MSEK (9,9), en minskning om 5,0 procent. De transaktionsbaserade intakterna avser intakter fran
affarsomradet Konsumentkrediter dar Paynova tillhandahaller tjansterna Faktura som Tjanst och Rendr som
avser faktura- och delbetalning samt affarsomradet Processing dar Paynova tillhandahaller tjansterna kort- och
direktbanksbetalning. Affarsomradet Konsumentkrediter uppvisade intakter om 6,7 MSEK (6,2), en 6kning om
6 procent. Tillvaxten &r framst hanforlig till 6kade volymer p& befintliga kunder.

Intakterna fran affarsomrédet Processing uppgick for perioden till 2,4 MSEK (3,7), en minskning om 35,1
procent. Nedgangen ar hanforlig till en minskning i antalet transaktioner delvis till féljd av att Bolaget inte langre
tar in nya mindre renodlade processingkunder.

Resultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till -4,9 MSEK (-4,5). Av- och nedskrivningarna uppgick
till -3,5 (-7,9). For det fjarde kvartalet foregdende &r gjordes en nedskrivning om 5 Mkr. Resterande 6kning
avseende enbart avskrivningar utgors av férandrade redovisningsprinciper avseende IFRS 16, vilket medfor att
kostnader for leasing som tidigare har klassificerats som operationell klassificeras som finansiell och bokfors
som amortering respektive ranta samt avskrivning av nyttjanderattstillgdngen, se not 4 samt not 5. Féregaende
perioder redovisades kostnaden for leasing som en rorelsekostnad, varfor effekten pa periodens resultat Gver
tid inte férandras. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -8,4 MSEK (-12,4). Finansnettot for perioden uppgar till
-2,4 (-1,1) vilket gor att periodens resultat uppgar till -10,7 MSEK (-13,5).

FINANSIELL STALLNING 31 DECEMBER 2019

Aktiekapitalet per 31 december 2019 uppgar till 7,5 MSEK (9,5). Antal aktier uppgar till 7 515 764, kvotvarde 1
SEK. Koncernens egna kapital uppgick till 6,1 MSEK (8,9) innebarande en soliditet om 8,0 procent (11,3). Den
av extrabolagsstamma per 24 oktober 2019 beslutade foretradesemissionen ar genomford och registrerades i
januari 2020 vilket tillférde Bolaget ca 18,1 MSEK fore emissionskostnader.

Koncernens likvida medel uppgick den 31 december 2019 till 0 MSEK (9,6). Dartill kommer en checkkredit om
3,0 MSEK (3,0), varav 1,8 MSEK (0,0) har utnyttjats. De rénteb&rande skulderna uppgick till 43,9 MSEK (47,9).
Av skulden avser 26,0 (41,0) MSEK tidigare upptagen lanekredit. Ovrig rantebarande belaning uppgar till 9,3
(6,9) MSEK Vvilket avser en rorlig kredit direkt hanforligt till Bolagets fakturakdpstjanst Rendr déar forvarvade
fordringar belanas. Skulder avseende leasing uppgaende till 6,8 MSEK (0,0) i enlighet med IFRS 16 samt en
checkrakningskredit som per 2019-12-31 har utnyttjats om 1,8 (0,0) MSEK. Koncernens immateriella tillgangar,
inkluderande Bolagets olika produktionssystem, har ett bokfort varde om 52,0 MSEK (51,3). Periodens
aktiveringar uppgar till 11,9 MSEK (15,5) och avser framst utveckling rérande revolverande kredit, se not 9.
Under kvartalet har moderbolaget Paynova AB till bokfort varde dverlatit samtliga sina immateriella tillgangar till
dotterbolaget Nikste Technology AB.

FRAMTID OCH FINANSIERING/FORTSATT DRIFT

Paynova har sedan manga ar en val utvecklad och beprovad betalplattform for att processa kép online. Paynova
har de senaste aren investerat i en ny kompletterande plattform fér konsumentkrediter med vasentligt hogre
avkastning an den tidigare affaren. Den kommersiella lanseringen av konsumentkreditaffaren skedde under
2016 och Paynova har idag flertalet av sina viktiga kunder pa den nya kreditplattformen.

Paynova har for att utveckla och forvalta den nya konsumentkreditaffaren byggt en organisation som bland
annat inkluderar IT, kundtjanst, rapportering/administration och compliance. Dessa funktioner kraver olika typer
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av kompetens likval som redundant personal for stabil och kvalitativ leverans till kund. Dagens organisation
klarar av betydligt storre affarsvolymer men &r &nnu ej helt kostnadseffektiv med nuvarande volymer.

Paynovas konsumentkreditaffar genererar a@nnu inte ett tillrackligt stort kassaflode for att den totala
verksamheten ska uppvisa ett 6verskott. Sedan beslutet att lansera den nya konsumentkreditaffaren har
Paynova finansierat rorelsen genom en kombination av eget kapital och lan. Bolagets tillgangliga likvida medel
samt outnyttjade kreditfaciliteter per den 31 december tacker inte det behov som behdévs for att genomféra den
beslutade planen de narmaste 12 manaderna. Darfor bedrivs kontinuerligt ett arbete for att I6pande skapa
nddvéandig rorelsefinansiering fram till dess att Paynovas kassaflode ar positivt.

Paynova har i huvudsak finansierat sin verksamhet via nyemissioner till befintliga saval som nya aktieagare. |
de fall Paynova har genomfort s& kallade féretradesemissioner har Bolagets ledning och styrelse aktivt tecknat
sina delar. Detta gor att ledning och styrelsen fortsatt har en betydande dgarandel som 6verstiger 14 procent av
totalt utestdende antal aktier. Paynova har aven finansierat rérelsen genom rantebarande |an vilka i huvudsak
har upptagits via en av Bolagets narmaste och mest langtgaende partners.

Den extra bolagsstamman som holls den 24 oktober 2019 beslutade att genomféra en riktad nyemission till
Atlantis Vest AS uppgaende till 6 MSEK samt att genomfora en foretradesemission uppgaende till 19,2 MSEK.
Den riktade nyemissionen ar genomford och registrerades under december manad. Foretradesemissionen ar
genomford och tecknades till 94,4% vilket tillfor Bolaget ca 18,1 MSEK fore emissionskostnader.
Foretradesemissionen registrerades i januari 2020. Kapitalet fran nyemissionerna ger Paynova majlighet att
fortsétta sin tillvaxtplan.

Paynova har lanekrediter uppgaende till 26 MSEK varav 23 MSEK fran Bolagets affarspartner Alektum Group
AB. Paynova och Alektum har enats om en forlangning av existerande kredit dar krediten forfaller till betalning
den 31 augusti 2020. Strategin &r dock att i huvudsak finansiera verksamheten med hjalp av eget kapital.

Mot bakgrund av det arbete som lépande pagar kring rérelsefinansiering, den genomférda nyemissionen samt
den senaste tidens utveckling i Bolaget gor styrelsen bedémningen att utsikterna ar goda att fortsatt utveckla
den nya affaren och lyckas genomféra de uppsatta mélen. Skulle finansiering inte erhallas i tillracklig omfattning
finns det en risk for att forutsattningar for fortsatt drift inte foreligger.

Paynova innehar tillstdnd som betalningsinstitut och omfattas darmed av sarskilda bestammelser. Bland annat
omfattas Paynova av ett kapitalkrav som regleras i lag (2010:751) om betaltjanster. Bolaget fér sedan i hostas,
och vilket aven namnts i tidigare emissionsprospekt, en dialog med Finansinspektionen kring Paynovas
kapitalbas. Paynovas samt dess radgivande experters uppfattning ar att bolaget uppfyller gallande regelverk
men risk foreligger att bolaget inte méter Finansinspektionens regler varfér anpassningar kan komma att
kravas. Rent principiellt och vilket vi &ven maste upplysa om kan detta leda till att Finansinspektionen beslutar
om aterkallelse av verksambhetstillstand, varning, erinran eller anméarkning samt sanktionsavagifter.

KASSAFLODE

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten fore, respektive efter, forandringar av rorelsekapitalet uppgick for
kvartalet till -5,7 MSEK (-5,1), respektive -2,4 MSEK (-6,9). Forandringen foljer utfallet fér EBITDA samt
forandring i Ovriga kortfristiga fordringar hanforligt till tjansten Rendr dar Paynova forvarvar fordran. Dock
belanas forvarvade fordringar, dar belaningen redovisas som en rorlig kredit under férandring av rérelseskulder.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -3,1 MSEK (-3,5) och ar framst hanforligt till aktiverad
nyutveckling for Bolagets satsning pa revolverande kredit.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 5,4 MSEK (15,0), pa grund av den nyemission som
bolaget genomférde under november 2019. Kvartalets kassaflode uppgick till 0,0 MSEK (4,5).

SKATTER
Ingen aktivering av uppskjuten skattefordran pa skatteméassiga underskott redovisas.
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Outnyttjade underskottsavdrag i moderbolaget samt koncernen uppgar till 469 MSEK (423,1).

EGET KAPITAL

Kvittningsemission Polarcape

Bolaget har under det andra kvartalet 2019 genomfért en kvittningsemission avseende upparbetat arvode for
konsultbolaget Polarcape, enligt tidigare beslut. Kvittningsemissionen uppgick till 1,8 MSEK vilket innebér en
Okning av aktiekapitalet om 110 238 SEK samt 4 353 643 antal aktier till en teckningskurs om 0,42 SEK per
aktie.

Emission & omvand aktiesplit

Bolaget har under det andra kvartalet 2019 genomfért en foretradesemission genom nyemission av 298 967 706
aktier vilket 6kar antalet aktier ftill totalt 677 030 982. Aktiekapitalet har tkat med 7 570 147,79 SEK till
17 143 070,92 SEK. Kvotvarde per aktie uppgick till ca 0,0253 SEK.

Bolaget har under det tredje kvartalet genomfort en riktad emission genom nyemission av 20 000 000 aktier
vilket 6kade antalet aktier till totalt 697 030 982. Aktiekapitalet 6kade med 506 419,1 SEK till 17 649 490,02
SEK. Kvotvarde per aktie uppgick till ca 0,0253 SEK.

Bolaget har under tredje kvartalet genomfért en omvand aktiesplit, dar antalet aktier respektive aktiekapitalet,
har minskats i relation 1:100. Efter den omvanda aktiespliten har Bolaget minskat sitt aktiekapital for
forlusttackning. Aktiekapitalet minskades till 6 970 309 SEK samt antalet aktier till 6 970 309, med ett kvotvarde
om 1 SEK per aktie. Bolagets fria egna kapital 6kade med motsvarande 10 679 181,02 SEK.

Bolaget har under fjarde kvartalet genomfért en riktad emission genom nyemission av 545 455 aktier vilket 6kar
antalet aktier till totalt 7 515 764. Aktiekapitalet har 6kat med 545 455 SEK till 7 515 764 SEK. Kvotvardet per
aktie uppgar till 1 SEK.

Teckningsoptioner

Vid arsstamman 7 maj 2019 beslutade stamman i enlighet med styrelsens férslag om en emission av hogst
315 000 teckningsoptioner riktade till Paynovas foretagsledning samt nyckelpersoner. Skélet till avvikelsen fran
aktieagarnas foretradesratt ar att styrelsen i samrad med de storre dgarna anser att det ar viktigt att personer i
bolagets ledningsgrupp samt 6vriga nyckelpersoner ges mojlighet att investera i teckningsoptioner eller aktier.
Detta 6kar ledningens gemensamma intresse att tillsammans med aktiedgarna skapa tillvaxt for bolaget samt
Okar bolagets majlighet att bibehalla och motivera kvalificerad personal, vilket &r viktigt for bolagets framtida
utveckling.

Samtliga personer som erbjods att teckna optioner har tecknat sina andelar under andra kvartalet 2019.
Teckning har skett till marknadsvéarde och tid for utnyttjande av optionsratten lI6per fram till 30 juni 2022.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptioner kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 315 000 kronor genom
utgivande av hogst 315 000 aktier, var och en med ett kvotvarde om cirka 1 SEK, dock med forbehall for den
andring som kan féranledas av att omrékning enligt optionsvillkoren kan komma att ske till foljd av emissioner
mm. Ett fullt utnyttjande av emitterade teckningsoptioner kan innebé&ra en maximal utspadningseffekt av cirka
7,8 procent beraknat pa dagen for kallelse till &rsstamman.

MEDARBETARE
Per den 31 december 2019 hade Paynova 29 (33) anstéllda, varav 7 (9) kvinnor. Medelantalet anstéllda under
perioden uppgick till 31 (32) stycken.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernbolag, storre aktiedgare (mer &n 10 % &gande) samt ledande befattningshavare, styrelseledaméter
och néra familjemedlemmar till dessa personer utgér narstadende. Vid leverans av tjanster mellan koncern och
narstdende bolag tillampas affarsméassiga villkor. Utdver ordinarie 16n och arvode har inga transaktioner med
narstdende skett under kvartalet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Vid extra bolagsstamma 2019-10-24 beslutades att genomftra en foretradesemission vilken uppgick till 18,1
MSEK och registrerades under januari manad.

Fintech-bolaget som Paynova AB tecknade avtal med under Q4 2019 P.F.C. har gétt live. P.F.C. har valt
Paynovas kreditplattform Elastq som strategiskt komplement i sin teknikportf6lj och kan nu erbjuda sina
kunder nasta generationens flexibla kreditldsning.

Paynova och Trustly har tecknat ett samarbetsavtal om att erbjuda en ny l6sning fér digital fakturering. Den
nya lésningen ar en kombination av Paynovas tjanst for digital fakturering och Trustlys tjanst, Pay Your
Invoice, som mojliggor for konsumenter att betala fakturor utan att besdka deras digitala bank /
internetbanken. Trustly och Paynova kommer att samarbeta for att introducera lésningen fér befintliga och nya
kunder.

Bolaget har ingatt avtal med tyska RatePay om att gemensamt erbjuda betalsatten faktura- och delbetalning i
Norden, DACH (Tyskland/Osterrike/Schweiz) och Benelux.
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Paynovas verksamhet innebéar att Bolaget exponeras for risker. Bland de mer framtradande riskerna i
affarsverksamheten aterfinns:

RISK FOR BEDRAGERIER
Paynova samarbetar med ledande aktorer for att ligga i framkant da det géller bedrageriférebyggande

atgarder. Bolaget arbetar aktivt i syfte att upptacka och forhindra bedrageri. Det finns ingen garanti att
Paynova inte blir utsatt for bedrageri utéver vad som normalt férekommer i denna typ av verksamhet eller att
nagon pa annat satt skadar Paynovas trovardighet.

REGULATORISKA RISKER

Paynova ar PCl-certifierat (enligt Payment Card Industry Data Security Standard) sedan 2006 och innehar
tillstand for att tillhandahélla betaltjanster frAn Finansinspektionen sedan 2011. Aven om Paynova arbetar
aktivt for att anpassa sig efter géllande lagar, regler och foreskrifter hos kortnatverken samt
tillsynsmyndigheter ar det ingen garanti for att Paynova inte kan komma att lida finansiell eller annan skada i
framtiden.

Paynova innehar tillstdnd som betalningsinstitut och omfattas darmed av sarskilda bestammelser. Bland annat
omfattas Paynova av ett kapitalkrav som regleras i lag (2010:751) om betaltjanster. Bolaget for sedan i hostas,
och vilket aven namnts i tidigare emissionsprospekt, en dialog med Finansinspektionen kring Paynovas
kapitalbas. Paynovas samt dess radgivande experters uppfattning &r att bolaget uppfyller gallande regelverk
men risk foreligger att bolaget inte méter Finansinspektionens regler varfér anpassningar kan komma att
kravas. Rent principiellt och vilket vi &ven maste upplysa om kan detta leda till att Finansinspektionen beslutar
om aterkallelse av verksamhetstillstdnd, varning, erinran eller anmarkning samt sanktionsavagifter.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk ar att Paynovas betalningsataganden inte kan fullgéras i ratt tid. Paynova fokuserar pa att
minimera risken genom att driva verksamheten bland annat med hjalp av hog kostnadskontroll och god
framforhallning.

KREDITRISK

Kreditrisken definieras som risken for att en motpart inte fullgor sina forpliktelser mot Paynova. Bolaget
riskbedomer nya kunder som ansluts till Paynovas system samt genomfér I6pande kreditbedémningar av de
transaktioner som passerar bolagets fakturakdpsprodukt. Kunder och konsumenter granskas kontinuerligt och
avvikelser fran det forvantade transaktions- eller kreditmonstret kan féranleda atgarder fran Paynovas sida.
Kreditrisk avseende bolagets fakturakopsprodukt ar spridd over ett stort antal konsumenter med sma belopp.
Forsaljning av utestaende kundfordringar kan komma att ske vilket ytterligare begransar potentiella
kreditforluster.

FINANSIERINGSRISK

Finansieringsrisken definieras som risken for att finansiering av verksamheten &r svar och/eller dyr att erhalla.
Utifran pagaende tillvaxtutveckling, kundimplementationer och avtalsdiskussioner bedomer styrelsen att
Bolagets kassa kommer att behdva starkas under den kommande tolvmanadersperioden. Vid avvikelse fran
den planerade utvecklingen kan situationen féréandras.

Utover dessa risker tillkommer risker forknippade med valutaexponering, utestaende fordringar, beroende av
nyckelpersoner, marknadsfortroende, konjunktur, kundkoncentration, aktierelaterade risker, leverantorer av
finansiella tjanster, produkter, system och immateriella rattigheter etc.
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En mer utforlig beskrivning av Paynovas riskexponering aterfinns i Bolagets arsredovisning for 2018.

Tillvaxtfinansiering

Paynova har sedan manga ar en val utvecklad och beprévad betalplattform for att processa kdp online.
Paynova har de senaste aren investerat i en ny kompletterande plattform fér konsumentkrediter med
vasentligt hogre avkastning an den tidigare affaren. Den kommersiella lanseringen av konsumentkreditafféaren
skedde under 2016 och Paynova har idag flertalet viktiga kunder pa den nya kreditplattformen.

Paynova har for att utveckla och forvalta den nya konsumentkreditaffaren byggt en organisation som bland
annat inkluderar IT, kundtjanst, rapportering/administration och compliance. Dessa funktioner kraver olika
typer av kompetens likval som redundant personal for stabil och kvalitativ leverans till kund. Nuvarande
organisation klarar av betydligt storre affarsvolymer men &r &nnu ej helt kostnadseffektiv med befintlig
uppskalning.

Paynovas konsumentkreditaffar genererar annu inte ett tillrdckligt stort kassaflode for att den totala
verksamheten ska uppvisa ett dverskott. Sedan beslutet att lansera den nya konsumentkreditaffaren har
Paynova finansierat rorelsen genom en kombination av eget kapital och lan. Bolagets tillgangliga likvida medel
samt outnyttjade kreditfaciliteter per den 31 december técker inte det behov som behdvs for att genomféra
den beslutade planen de narmaste 12 manaderna. Darfor bedrivs kontinuerligt ett arbete for att I6pande skapa
nddvandig rorelsefinansiering fram till dess att Paynovas kassafléde ar positivt. Mot bakgrund av det arbete
som |6pande pagar kring rorelsefinansiering och den senaste tidens utveckling i bolaget gor styrelsen
beddmningen att utsikterna ar goda att fortsatt utveckla den nya affaren och lyckas genomféra de uppsatta
malen. Skulle finansiering inte erhdllas i tillracklig omfattning finns det en risk for att férutsattningar for fortsatt
drift inte féreligger.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Rorelsens intakter

Transaktionsbaserade intékter 3 9359 9891 38793 35139
Ovriga intakter 129 1522 1029 3229
Summa rorelsens intakter 9 488 11413 39 822 38 368

Aktiverat arbete foregen rékning 3061 3787 11880 15471

Rorelsens kostnader

Transaktionskostnader 3 -2749 -2428 -11102 -8081
Produktionskostnader -1204 -1203 -4787 -4693
Ovriga externa kostnader -6 656 -8367 -26578 -30881
Personalkostnader -6813 -7657 -26 550 -27 856
Av- och nedskrivningar 4 -3490 -7932 -13870 -16 483
Summa rérelsens kostnader -20912 -27 587 -82 886 -87 995
RORELSERESULTAT -8 364 -12 387 -31183 -34 156
Finansiella intakter 5 234 127 732 413
Finansiella kostnader 5 -2600 -1274 -7791 -4 809
Summa resultat fr&n finansiella investeringar -2 366 -1146 -7 058 -4 396
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -10 730 -13534 -38242 -38551
Skatter - - - -
PERIODENS RESULTAT* -10 730 -13 534 -38242 -38551
Antal aktier vid periodens utgang, tusental 7516 3737 7516 3737
Antal aktier vid periodens utgang efter utspadning, tusental 7516 3737 7516 3737
Genomsnittligt antal aktier for perioden, tusental 7174 3737 5496 3599
Genomsnittligt antal aktier fér perioden efter utspadning, tusental 7174 3737 5496 3599
Resultat per aktie, SEK -1,50 -3,62 -6,96 -10,71
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -150 -3,62 -6,96 -10,71
Eget kapital per aktie, SEK 0,85 2,38 11 2,47
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 0,85 2,38 111 2,47

RAPPORT OVRIGT TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN

PERIODENS RESULTAT* -10 730 -13534 -38 242 -38 551

Poster somkan aterforas dver resultatet i senare perioder - - - -

Postersominte kan &terféras 6ver resultatet i senare perioder - - - -

TOTALRESULTAT FOR PERIODEN* -10 730 -13 534 -38 242 -38 551




DELARSRAPPORT JANUARI — DECEMBER 2019

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2019-12-31 2018-12-31

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 9 51971 51327
Materiella anlaggningstillgangar 8 6747 385
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 58 719 51712

Omséattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 6 17532 17 239
Klientmedel 10 66 070 55989
Likvidamedel 6 o 9645
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 83602 82872
SUMMA TILLGANGAR 142 321 134 584
Eget kapital
Aktiekapital 7516 9463
Ovrigt tillskjutet kapital 137367 110 639
Balanseratresultat, inklusive periodensresuttat I o cl8mr -In2i
SUMMA EGET KAPITAL* 6 106 8 888

Langfristiga skulder
Léngfristig uppléning, rantebérande 7 689 -

Summa langfristiga skulder 6 859 -

Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning, rantebarande 6,7 37074 47878
Klientmedelsskuld 10 66070 55989
Kortfristiga skulder 6,7 26212 21830
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 129 356 125 697
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 142 321 134 584

*) Hanforligt till moderbolagets aktiedgare
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Summa eget kapital
hanforligt till
moderbolagets
aktieagare

Balaserat resultat
inkl. periodens
resultat

Ovrigt tillskjutet

Aktiekapital Rapital

Ingédende balans per 2018-01-01 8 603 99 590 -70 455 37 738
Raéttelse av fel -1982 -1982
Korrigerad ing&ende balans per 2018-01-01 8 603 99 590 -72 437 35 756
Periodens resultat -38551 -38 551
Justering avs andrade redovisningsprinciper IFRS
5 -226 -226
Periodens totalresultat 8608 9950 wmew 8021
Nyemissioner 860 1710 12570
Teckningsoptioner 5 5
Emissionskostnader -665 -665
Utgdende balans per 2018-12-31 9463 110 639 -111214 8 888

Summa eget kapital

Balaserat resultat S 8
hanforligt till

inkl. periodens

Ovrigt tillskjutet

Aktiekapital

kapital I anQ(a.ll'bolagets
aktieagare
Ingdende balans per 2019-01-01 9463 110 639 -111214 8 888
Periodens resultat -38 242 -38 242
Periodens totairesultat . eass moe3s  -M9456 | 29354
Minskning av aktiekapital for fo rlusttackning -10679 10679 0
Nyemissioner 8622 29275 37897
Kvittningsemission 10 1718 1828
Teckningsoptioner 221 221
Emissionskostnader -4 486 -4 486
Utgdende balans per 2019-12-31 7 516 137 367 -138 777 6 106
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Den Iépande verksamheten

Rorelseresultat fére finansiella poster -8364 -12387 -31183 -34 155
Justeringarfor ejkassaflodespaverkande poster 8490 78 13870 16476
Kassaflode fran rorelsen -4 874 -4 462 -17 314 -17 678
Erhallen ranta 234 127 732 414
FBlagdenta ... " -808 o554 -2967.
Kassaflode frdn den Iopande verksamheten fére forandring av .5720 .5 138 .22 105 _20 231

rorelsekapital

Forandring i rérelsekapital

Forandring kundfordringar 608 -41 -40 156
Forandring 6vriga kortfristiga fordringar 747 -1526 -252 -11887
Forandring leverantorsskulder 2272 -1366 2754 -1172
Forandring ovriga rorelseskulder 276 1088 5042 7478
Kassaflode frdn den lopande verksamheten -2 369 -6 982 -14 600 -15 656

Investeringsverksamheten

Investeringariimmateriella tillgangar 9 -3061 -3470 -11880 -15844
Investeringar i materiella tillgdngar 0 0 -27 -9
Kassaflode frdn investeringsverksamheten -3061 -3470 -11907 -15 854

Finansieringsverksamheten

Amortering leasingskuld -518 0 -2119 0
Inbetald nyemission 6000 0 37897 12570
Teckningsoptioner 0 0 221 5
Betalda emissionskostnader -53 0 -4135 -665
Aterbetalda 1an -2500 0 -17 680 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5429 15 000 16 863 26 910
PERIODENS KASSAFLODE 0 4548 -9 645 -4 600
Likvida medelvid periodens borjan 0 5096 9645 14245
Likvida medel vid periodens slut* 0 9 645 0 9 645

*)Beviljad checkrakningskredit uppgar till 3 000 KSEK (3 000), varav 1,8 MSEK (0) har utnyttjats per periodens slut.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Rérelsens intakter

Nettoomsattning 3 9359 9892 38793 35140

Ovigainakter o ’e 1522 1029 3229,
Summa rérelsens intakter 9 488 11414 39 822 38 369

Aktiverat arbete for egen rakning 9 3061 3787 11880 15471
Rorelsens kostnader

Kostnader for sélda tjanster 3 -3953 -3631 -15889 -12774
Ovriga externa kostnader -6 656 -8367 -26578 -30881
Personalkostnader -6813 -7657 -26 550 -27856

Av-ochnedskivningar 4 388 2807  -1333%  -15960
Summa rorelsens kostnader -20 780 -22 462 -82 355 -87 472

RORELSERESULTAT -8 232 -7 261 -30 652 -33632

Resultat frdn finansiella investeringar

Finansiella intékter 5 234 127 732 413
Finansiella kostnader 5 -2600 -1267 -7791 -4802
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgangar 0 -2650 0 -2650
Summa resultat frdn finansiella investeringar -2 366 -1139 -7 058 -7 039
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -10 598 -8 400 -37711 -40 671
Skatter - - - -
PERIODENS RESULTAT -10 598 -8400 -37711 -40 671

PERIODENS RESULTAT -10 598 -8 400 -37711 -40671

Poster som kan aterforas 6ver resultatet i senare perioder - - - -
Resultat frin andelarifinansiella placeringar - - - -
Valutakursdifferenser - - - -

Poster sominte kan aterforas éver resultatet i senare perioder - - - -

TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -10 598 -8 400 -37 711 -40671
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Not

2019-12-31 2018-12-31

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 9 - 50797

Materiella anlaggningstillgdngar 8 6747 385
Finansiella anlaggningstillgdngar 50 50
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 6797 51232

Omséttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 6 82496 17 241
Klientmedel 10 66 070 55989
‘Kassaoch bank ) - ) ) ) - ) ) ) B 6 ) ) 0 9645
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 148 566 82 874

SUMMA TILLGANGAR 155 364 134 106

Eget kapital

Bundet eget kapital 7516 49743
Fritt eget kapital ) - ) ) ) B B ) -1398  -41374
SUMMA EGET KAPITAL 6 118 8 368

Skulder

Langfristiga skulder 6,7 6 859 -

Klientmedelsskuld 10 66 070 55989
Korfristiga skuider . & 763w 69749
SUMMA SKULDER 149 246 125 738

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 155 364 134 106
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Rapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 (Deldrsrapportering) och Arsredovisningslagen (ARL).
Moderbolagets rapporter félier ARL och RFR2. Upplysningar enligt IAS 34. 16A framkommer férutom i de
finansiella rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6vriga delar av delarsrapporten. Koncernens och
moderbolagets redovisningsprinciper ar i allt vasentligt oférandrade jamfort med arsredovisningen 2018 med
undantag av nedan beskrivna &ndrade redovisningsprinciper.

Nedan redogors i korthet for nya standarder, tolkningar och andringar som ska tillampas for rakenskapsaret

2019 eller senare. Inga standarder har tillampats i fértid och Paynova har for avsikt att tillampa principerna fran
nar de tréder i kraft.

IFRS 16 — Leasing. Per 2019-01-01 ersatts nuvarande leasingstandard, IAS 17, med IFRS 16
"Leasingavtal”. Den storsta forandringen redovisningsmassigt avser att distinktionen mellan
operationella leasingavtal och finansiella leasingavtal forsvinner samt att samtliga leasingavtal
enligt IFRS 16 ska redovisas som finansiella. Detta innebar att avtalen tas upp i balansrakningen
som en leasingtillgdng respektive skuld och att leasingavgifter redovisas som avskrivningar
respektive ranta i resultatrakningen. Paynova AB har gjort 6vergangen till IFRS 16 enligt forenklad
metod och har darmed inte raknat om jamférelsetalen. Omrakningen har gjorts pa aktuell
leasingsskuld vid 6vergangstidpunkten. Darutdver har Paynova valt att inte tillampa IFRS 16 pa
kortfristiga leasingavtal som avser en tidsperiod pa mindre an 12 manader samt leasingavtal av
ringa varde. Paynova har heller inte valt att tillampa undantaget for juridisk person enligt RFR2 for
moderbolaget, utan redovisar enligt IFRS 16 dven pa moderbolagsniva.

Foljande avstamning har gjorts for leasingskulder per 2019-01-01 baserade pa utestaende
leasingavtal per 2018-12-31:

Operationella leasingavtal per 2018- 12- 31 5016
Avgér kortfristiga leasingavtal -26
Avgarleasingavtal av ringa varde -270
Leasingskulder brutto per 2019-01-01 4721
Diskonteras -282
Leasingskulder per 2019-01-01 4 439

Den marginella upplaningsrantan har tillampats som diskonteringsranta och bestamts till 5,48 %.

Se Not 2, 3, 5 samt 6 for illustrativ redogdrelse av den nya standardens paverkan pa de finansiella
rapporterna per 2019-12-31.

Paynova har frdn och med 2019-06-30 valt att bruttoredovisa aktiverat arbete avseende
konsultkostnader. Tidigare har enbart aktiverat arbete avseende lonekostnader bruttoredovisats.
Paynova har justerat jamforelsetalen vilket paverkar posterna Aktiverat arbete for egen rakning
samt Ovriga externa kostnader.

Paynova har frdn och med 2019-09-30 valt att bruttoredovisa klientmedel, i tidigare perioder har

inbetalningar till klientmedel tillhérande Paynova redovisats netto mot klientmedel. Fran och med
2019-09-30 redovisas dessa som en skuld och 6kade likvida medel pa Paynovas egna konton.
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Paynova har under det tredje kvartalet omférhandlat sina befintliga lanekrediter. Under
omférhandling kunde Bolaget konstatera att tidigare tolkning av réntevillkoren avseende dessa
krediter behovt revideras. De forandrade rantevillkoren som kunde konstateras vid férdjupad
genomgang av gallande villkor resulterade i en hogre ranta, och darmed hogre rantekostnad, an
vad som tidigare redovisats for perioden 2016-03-05 — 2018-12-31. Detta innebér att Bolaget i
enlighet med IAS 8 har:

1. Har réknat om ingaende balanser per 2018-01-01 med en justering om 1 982 TSEK mot
balanserat resultat respektive kortfristiga skulder.

2. Uppvisar hogre finansiella kostnader samt hégre Kkortfristig skuld under 2018 &n vad som tidigare
redovisats, totalt under 2018 1 835 TSEK.

Ovriga andringar i regelverk har inte haft nagon vasentlig paverkan pa redovisningen under aret.
Delarsrapporten inkluderar inte alla de upplysningar som kravs i arsredovisningen och bor darfor lasas
tilsammans med arsredovisningen fér 2018, not 1.

Under kvartalet har Bolaget analyserat och utvarderat avtalen rérande tjansten Rendr och kommit fram till en
andrad beddmning i jamfdrelse med hur dessa tidigare har redovisats. Under tidigare perioder har Rendr
beddmts innefatta enbart forvarv av fordringar dér intékterna har redovisats enligt effektivrantemetoden och
periodiserats éver fordringarnas I6ptid. Provisionskostnaden som utgick till anslutna kunder ansags vara en
del av fordrans transaktionspris och redovisades som en del av effektivrantan. | enlighet med IFRS 9
redovisades provisionskostnaden baserat pa all framtida forvantad provision.

Enligt den andrade bedomningen bestar avtalen for tjansten Rendr av tva delar, dar en del bestar i att
Paynova saljer fakturaadministration &t kundens slutkonsument, som faller under IFRS 15, samt den andra
delen av att fordringarna forvarvas, som faller under IFRS 9. Denna beddmning har gjorts utifran att den enda
skillnaden i ersattningen som Paynova erhaller mellan Paynovas tva konsumentkreditjanster ar att det for
Rendr férekommer en finansieringskomponent. Paynova har darfér gjort bedémningen att det enbart ar
finansieringskomponenten som bor spegla ersattningen for forvarvet av fordringarna. Denna komponent
kommer darmed framgent och i aktuell period inkluderas till anskaffningsvardet for fordringarna och redovisas
som intakt enligt effektivriantemetoden 6ver fordringarnas I6ptid. | och med detta justeras anskaffningsvardet
av fordringarna (kortfristiga fordringar samt kortfristiga skulder), samt den del som avser ranteintakter enligt
effektiviantemetoden som flyttas fran transaktionsbhaserade intakter till finansiella intakter, se resultat- och
balansrakning nedan for effekt.

Utover skillnaden avseende finansieringskomponenten férekommer en rent avtalsmassig skillnad, dar
Paynova ager bestammanderétten éver fordringarna som erhalls via Rendr. Pa grund av detta kommer
intakterna avseende fakturaadministrationen for Rendr framgent och i aktuell period redovisas brutto eftersom
att Paynova ar huvudman i avtalet. Intakterna avseende fakturaadministrationen for Rendr kommer redovisas
I6pande over tid i takt med att tjansten nyttjas av slutkonsument och avtalet fortldper. Provisionskostnaden
som tidigare inkluderades i effektivrantan flyttas darmed fran transaktionsbaserade intakter till
transaktionskostnader, se nedan. Resultateffekten om 165 Tkr som uppstar avser den forandrade
beddmningen av anskaffningsvardet for fordringarna, som tidigare inkluderade forvantad provision.
Provisionen baseras i aktuell period och framgent enbart pa faktiskt provision och redovisas inte enligt
effektivrantemetoden.
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Not 2 FORTS ANDRADE UPPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Tidigare Aktuell
beddmning beddmning

Resultatrakning, Tkr 2019 Foérandring 2019

Rorelsens intakter

Transaktionsbaserade intakter 34714 4079 38793
‘Ovriga intakter B 1029 0 11029
Summa rorelsens intakter 35743 4079 39 822
Aktiverat arbete for egen rakning 11880 0 11880

Rorelsens kostnader

Transaktionskostnader -6 456 -4 646 -11102
Produktionskostnader -4787 0 -4787
Ovriga externa kostnader -27 356 778 -26578
Personalkostnader -26 550 0 -26 550
Av- och nedskrivningar -13870 0 -13870
Summa rorelsens kostnader -79018 -3868 -82 886
RORELSERESULTAT -31395 211 -31184
Finansiella intéakter 0 732 732
Finansiella kostnader -7012 -778 -7790
Summa resultat frdn finansiella investeringar -7 012 -46 -7 058
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -38 406 164 -38 242
Skatter - -

PERIODENS RESULTAT -38 406 164 -38 242
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Not 2 FORTS ANDRADE UPPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Balansrakning, Tkr

Anlaggningstillgangar

Tidigare
beddmning

2019

Foérandring

Aktuell

beddmning

2019

Immateriella anlaggningstillgdngar 51971 0 51971
Materiella anlaggningstillgangar 6747 0 6747
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 58 719 0 58 719
Omséattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 18 307 -775 17 532
Klientmedel 66070 0 66070
Likvida medel 0 0 0
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 84 377 -775 83 602
SUMMA TILLGANGAR 143 096 -775 142 321
Eget kapital

Aktiekapital 7516 0 7516
Ovrigt tillskjutet kapital 137 367 0 137 367
Balanserat resultat, inklusive periodens resultat -138941 164 -138777
SUMMA EGET KAPITAL 5942 164 6 106
SKULDER

Langfristiga skulder

Langfristig upplaning, rintebarande 6859 0 6859
Summa langfristiga skulder 6 859 0 6 859
Kortfristiga skulder

Kortfristig upplaning, rantebarande 37074 0 37074
Klientmedelsskuld 66 070 0 66 070
Kortfristiga skulder 27151 -939 26212
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 130 295 -939 129 356
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 143 096 -775 142 321
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Transaktionsbaserade intakter, transaktionsresultat och immateriella tillgangar utgér underlag for uppfoljning
och rapportering per affarsomrade, Konsumentkrediter samt Processing. Ovriga resultat-, tillgangs- eller
skulddelar ingar inom moderbolagets samordnade utvecklings- och administrationsfunktion och redovisas
séledes ej per affarsomrade.

Inom affarsomradet Konsumentkrediter erbjuder Paynova Faktura som Tjanst eller Rendr vilka bada innefattar
alternativ sdsom faktura och delbetalning dar Paynova forbinder sig att tillhandahalla alla administrativa och
IT-relaterade resurser som kravs for att en konsument ska kunna genomfora ett kop online. Avseende Faktura
som Tjanst s& har Paynova ratt till betalning for utford tjanst nar en konsument har kunnat genomféra ett kop
och Paynova i sin tur har formedlat kopet till e-handlaren, betalning avraknas manatligen. Intakterna utgors av
utstallda avgifter samt ranteintakter som Paynova delar med Kunden och som redovisas lépande over tid da
Kunden bedoms erhalla och konsumera nyttan av tjansten kontinuerligt som Paynova presterar. Avseende
Rendr regleras en del av avtalet i IFRS 15, dessa intékter regleras Iopande dver tid i takt med att tjansten
konsumeras och bestar av utstallda avgifter kopplade till fakturaadministrationen, likt Faktura som Tjanst.
Resterande intakter rérande Rendr avser ranteintakter pa forvarvade fordringar som redovisas enligt
effektiviantemetoden, se not 5.

Affarsomradet Processing inkluderar betallosningar for kort (Visa, Mastercard, Amex, etc), direktbank (Swish,
direktoverforing banker etc) och digitala planbocker (Paypal etc). Intakterna bygger pa en kombination av fasta
periodavgifter eller startavgifter och avgifter per transaktion eller procent av transaktionsvardet.

Transaktionsbaserade intakter

Konsumentkrediter 6964 6216 28746 21946
Varav intakterreglerade via avtal med Kunder 6964 6216 28746 21946
Processing 2395 3675 10 047 13193
Varav intakter reglerade via avtal med Kunder 2395 3675 10 047 13193
Summa 9 359 9891 38 793 35 139

Transaktionskostnader

Konsumentkrediter -2652 -2355 -10740 -7746
Processing -97 -73 -362 -335
Summa -2749 -2 428 -11102 -8081

Transaktionsnetto

Konsumentkrediter 4312 3861 18 006 14 200
Processing 2298 3603 9685 12 858
Summa 6 610 7 464 27 691 27 058

Information om geografiska marknader
Drygt 99 procent (99) av koncernens férsaljning under perioden héarror till Sverige. Endast affarsomradet
Processing inkluderar omsattning fran lander utanfoér Sverige.
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Information om fordelning av immateriella tillgangar per affarsomrade

Immateriella tillgdngar

2019-12-31 2018-12-31

47392

3935

KSEK Not

Konsumentkrediter 9 47048

Processing 9 4923

Koncemen % o
Summa 51971

Not 4 AV- OCH NEDSKRIVNINGAR

Av- och nedskrivningar

KSEK

51327

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2843 7883 11236 16 306
Inventarier 40 49 183 177
Nyttjanderattstillgang 607 - 2451 -
Summa 3490 7932 13870 16 483

Not 5 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intdkter och kostnader

KSEK

Finansiella intakter

Rénteintakter 234 127 732 243
Ovriga finansiella intakter - - - 170
Summa 234 127 732 413
Finansiella kostnader

Rantekostnader avseende rantebarande skulder 2485 1249 7450 4538
Réntekostnaderavseende leasingskuld 92 - 279 -
Ovriga finansiella kostnader 23 25 61 271
Summa 2600 1274 7790 43809
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Not 6 FINANSIELLA INSTRUMENT

Tabellen aterger koncernens finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde utifrdn hur
klassificeringen i verkligt varde-hierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt féljande:

Niva 1
Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgadngar och skulder.

Niva 2
Andra observerbara data for tillgadngen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1.

Niva 3
Data for tillgngen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata.

Samtliga finansiella tillgangar tillhér kategorin Ovriga omséttningstillgdngar och samtliga finansiella skulder
tillhor kategorin finansiella skulder. Syftet med de finansiella tillgdngarna ar att erhalla avtalsenliga kassafléden
som bestar av betalning pa kapitalbelopp och ranta pa utestdende kapitalbelopp. Dessa redovisas till upplupet
anskaffningsvarde med avdrag for nedskrivningar. For finansiella instrument som kundfordringar och
leverantorsskulder for vilka inte observerbar marknadsinformation finns tillganglig bedéms det verkliga vardet
Overensstdmma med redovisat varde eftersom de instrumenten har en kort 16ptid.

For rantebarande upplaning baseras det verkliga vardet pa det diskonterade vardet utifran aktuell [6ptid och
ranta, vilket faller under niva 2 i verkligt varde-hierarkin.

Resterande tillgdngar och skulder varderas for bolaget enligt niva 3.

Redovisade Verkliga
KSEK varden varden
Tillgadngar
Ovriga omséttningstillg&ngar 16 900 16 900
Lilvidamedel o 0
Summa 16 900 16 900
Skulder
Upplaning, langfristig 6 859 5845
Upplaning, kortfristig 35287 34439
Ovriga kortfistiga skulder . 2979 25979
Summa 68 125 60 418
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Not 7 LOPTIDSANALYS FINANSIELLA SKULDER

Loptidsanalys finansiella skulder

Mindre an 3 Mellan 3 och 6 Mellan 9 och 12 Mer an 12
KSEK o o 5 . Totalt
ménader manader m&nader manader

2019-12-31

Upplaning inkl ranta 9807 - 28781 - 38 588

Leasingskuld - - - 7694 7 694

Leverantdrsskulderoch évriga skulder 8984 - - - 8984
18 790 - 28781 7694 55 266

2018-12-31

Upplaning inkl ranta 6901 15333 27385 - 49 619

Leasingskuld - - - - -

Leverantdrsskulderoch évriga skulder 6006 5 1734 - 7745
12 907 15338 29 119 - 57 364

Not 8 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgdngar

KSEK

Anskaffningsvarden

Inventarier 1008 3373
Utrangeringarinventarier - -2392
Nyttjanderéttstillgdng 8904 -
Utgadende ackumulerade anskaffningsvarden 9912 981

Av- och nedskrivningar

Inventarier -779 -2988
Utrangeringar inventarier - 2392

Nyttjanderéttstillgang -2386 -
Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar -3165 -596
Bokfort varde 6 747 385
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Not 9 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar

KSEK Konsumentkrediter Processing Koncernen Totalt
2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 55201 58468 399 114 068

Periodens anskaffningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete 11467 3437 622 15526
Licenser 217 99 - 316
Utrangeringar - -14 276 - -14276
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 66 885 47728 1021 115 634
Ingdende av- och nedskrivningar -7966 -54314 - -62280

Periodens avskrivningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete -9342 -1784 - -11126
Licenser -165 -12 - -177
Nedskrivningar -2020 -1959 -1021 -5000
Utrangeringar - 14276 - 14276
Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar -19 493 -43793 -1021 -64 307
Bokfort varde 47 392 3935 - 51327
Tillgdngar som &nnu ejtagits i bruk 17 758 2722 - 20480

Immateriella tillgdngar

KSEK Konsumentkrediter Processing Koncernen Totalt
2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 66 885 47728 1021 115 634

Periodens anskaffningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete 9903 1976 - 11879
Licenser - - - -
Utrangeringar -2095 -18983 - -21078
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 74693 30721 1021 106 435
Ingdende av- och nedskrivningar -19493 -43793 -1021 -64307

Periodens avskrivningar

Aktiverade utgifter for utvecklingsarbete -10 163 -974 - -11137
Licenser -84 -14 -98
Utrangeringar 2095 18983 - 21078
Utgdende ackumulerade av- och nedskrivningar -27 645 -25798 - -54 464
Bokfort varde 47 048 4923 - 51971
Tillgdngar som &nnu ej tagits i bruk 20197 3367 - 23564
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Not 10 KLIENTMEDEL

Klientmedel bruttoredovisas i balansrakningen under posten "Klientmedel” pa tillgangssidan och "Skuld
klientmedel” pa skuldsidan. Klientmedel avser de fordringar och skulder som Paynova haller for kunders
rakning och sarredovisas darfor frin Paynovas egna fordringar och skulder.

Not 11 STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Foretagsinteckningarna innehavs av langivarna till bolagets 6vriga lang- och kortfristiga rantebarande skulder,
totalt 26,0 MSEK (20,9), samt av bolagets affarsbank avseende bolagets checkrakningskredit, totalt 3,2 MSEK
(3,2). For kortfristig belaning avseende fakturaképsprodukten Rendr har inlamnade fakturor lamnats som
sékerhet, 9,4 MSEK (6,7).

2019-12-31 2018-12-31

Stéllda séakerheter - féretagsinteckningar 29200 29200
Stallda sékerheter - pantforskrivna fordringar 9775 7233
Eventualférpliktelser - -

Summa 38975 36433
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Rapporten har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att rapporten ger en rattvisande 6versikt av Moderbolagets
och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som Moderbolaget och koncernen star infor.

Stockholm den 20 februari 2020

Anders Persson Mats Holmfeldt Bo Mattsson
Styrelseordférande Ledamot Ledamot
Johan Aberg Daniel Ekberger

Ledamot VD

OM PAYNOVA

Paynova ar den naturliga partnern for skraddarsydda digitala betalkundresor, i kundens eget varumarke, och
erbjuder bland annat unika l6sningar for konsumentkrediter saval som profilbetalningar for aterkommande kop.
Paynova &r ett av Finansinspektionen godkant betalningsinstitut och &r noterat pA NGM Equity sedan februari
2004.

Mer information finns p& www.paynova.com.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Daniel Ekberger, VD 0708-820 766
Mattias Nygren, CFO 0702-463 118

Kalendarium

16 april 2020 Arsredovisning 2019

6 maj 2020 Arsstamma

6 maj 2020 Delarsrapport januari — mars 2020

21 augusti 2020 Delarsrapport januari — juni 2020

13 november 2020 Del&rsrapport januari — september 2020

PAYNOVA AB (PUBL.)

Org. nr 556584-5889

Box 4169

102 64 Stockholm

Besoksadress: Soder Malarstrand 65
Tel. 08-517 100 00

Fax. 08-517 100 10
WWW.paynova.com
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KVARTALSOVERSIKT

Rorelsens intakter, KSEK 9488 10 303 10 335 9695 11413
Transaktionsbaserade intékter, KSEK 9359 10 206 10 059 9167 9891
Transaktionskostnader, KSEK -2749 -3149 -2853 -2351 -2428
Transaktionsnetto, KSEK 6610 7057 7 207 6817 7 464
EBITDA, KSEK -4874 -2309 -4878 -5252 -4 455
EBIT, KSEK -8364 -5813 -8343 -8661 -12394
EBT, KSEK -10730 -7296 -10 497 -9718 -13534
Resultat per aktie, SEK -150 -1,08 -2,00 -3,00 -3,62
Resultat per aktie efter utspadning, SEK** -150 -1,08 -2,00 -3,00 -2,38
Eget kapital, KSEK 6 106 10 140 19 806 29543 8888
Eget kapital per aktie, SEK 0,85 1,49 3,10 7,91 2,38
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK** 0,85 1,49 3,10 7,91 2,38
EBITDA, % neg. neg. neg. neg. neg.
EBIT, % neg. neg. neg. neg. neg.
EBT, % neg. neg. neg. neg. neg.
Rantabilitet pa operativt kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Rantabilitet pa eget kapital, % neg. neg. neg. neg. neg.
Soliditet, %* 8% 14% 26% 28% 2%
Skuldsattningsgrad, * 11,49 6,27 5,60 2,83 7,57

*)1berakningen av soliditet och skuldséttningsgrad ingérinte klientmedelsaldot.
**) Losenpris pa utestdende optioner endera 6verstiger genomsnittlig aktiekurs eller fallerinom begransningsreglerna, darav blir resultat

per aktie oférandrat fére som efter eventuell utspadning
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FLERARSOVERSIKT

Antal aktier vid periodens slutitusental 7516 3737 3397 2406 2133
Antal aktier vid periodens slut, efter utspadningseffekt i tusental*** 7516 3737 3397 2406 2133
Genomsnittligt antal aktieritusental 5496 3599 2644 2327 1682
Genomsnittligt antal aktier efter, utspadningseffekt i tusental*** 5496 3599 2644 2327 1682
Transaktionsbaserade intakter, KSEK 39525 35139 29964 27462 24782
Transaktionskostnader, KSEK -11834 -8081 -5648 -3689 -3795
Transaktionsnetto, KSEK 27691 27058 24316 23774 20988
Resultat efter finansiella poster/ EBT, KSEK -38242 -38551 -27235 -20617 -11793
Eget kapital per aktie, SEK i1 2,47 10,52 12,60 11,04
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK*** i1 2,47 10,52 12,60 11,04
Eget kapital, KSEK 6106 8888 35755 29874 23543
Réantebarande nettokassa (inkl. klientmedel), KSEK** 22138 15 157 35931 25584 10 957
Réntebarande nettokassa/nettoskuld (exkl. klientmedel), KSEK* -43932 -40832 -11755 -9000 -2044
Soliditet*, % 8% 11% 49% 50% 46%
Skuldséattningsgrad* 11,49 7,87 1,02 0,69 1,16
Medelantal anstallda 31 31 31 28 18
Investeringar, immateriella anlaggningstillgdngar, KSEK 11880 15842 18054 18751 15101
Investeringar, materiella anlaggningstillgdngar, KSEK - 9 58 568 64

Investeringar, finansiella anlaggningstillgangar, KSEK - - - - -

*) Iberakningen ingarinte klientmedelsaldot.
*¥) Klientmedel (tilgdngen) ing&r d& Paynova har rétt till avkastningen.

**) | gsenpris pa utestdende optioner endera dverstiger genomsnittlig aktiekurs eller fallerinom begransningsreglermna, darav blir antalet aktie
oforandrat fore som efter eventuell utspadning
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DEFINITIONER

Inom Bolagets utnyttjade redovisningsprinciper definieras endast ett fatal nyckeltal. De nyckeltal som ej
definierats eller specificerats i exempelvis IFRS kallas alternativa nyckeltal. De alternativa nyckeltalen ar
komplement till de nyckeltal som definieras inom Bolagets redovisningsprinciper och ersatter inte dessa.
Paynovas definitioner av alternativa nyckeltal kan skilja sig fran andra féretags definitioner och har vissa
begréansningar som analysverktyg.

Flertalet av nedanstaende nyckeltal ar att betrakta som alternativa. Nedan aterges hur dessa nyckeltal
berdknas. De alternativa nyckeltalen anses som anvandbara for féretagsledningens och andra intressenters
analys av Paynovas utveckling, sdsom den operativa verksamheten och ldnsamheten via transaktionsnetto
och EBITDA. Andra alternativa nyckeltal fokuserar pa dgarperspektivet sdsom rantabilitet pa eget kapital.
Vidare anges soliditet for att beskriva den finansiella stallningen och langsiktig finansiell uthallighet.

Transaktionsbaserade intikter: Avgifter baserad pa kundens transaktionsvolym och antal transaktioner

Direkta transaktionskostnader: Avgifter baserad pa transaktionsvolym och antal transaktioner.

Transaktionsnetto: Transaktionsintikter minus direkta transaktionskostnader.

EBITDA: Resultat fore av- och nedskrivningar

EBIT: Resultat fére finansnetto och skatt (Rérelseresultat)

EBT: Resultat fére skatt

Jamférelsestorande poster eller poster av engangskaralktir: Poster som dr ej normalt forekommande och som stor jamférbarhet mellan olika perioder.
Redovisas for att ge en 6kad forstielse for Bolagets operativa verksamhet.

Operativt kapital: Balansomslutningen minskad med likvida medel, finansiella tillgangar och icke rintebirande skulder. Klientmedel har exkluderats.
Réntabilitet pa operativt kapital: EBIT genom Operativt kapital

Rintabilitet pa eget kapital: EBT dividerat med eget kapital

Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutning. Klientmedel har exkluderats.

Skuldsdttningsgrad: Rantebarande skulder dividerat med eget kapital. Klientmedel har exkluderats.

Rintebirande nettoskuld/nettokassa: Rintebirande skulder minskad med kassa och dvriga rintebarande tillgingar. Om posten ar negativ, det vill
siga de rintebirande tillgingarna Sverstiger skulderna, benimns posten nettokassa. Klientmedel ingar da Paynova har ritt till avkastningen.

Resultat per aktie: Periodens resultat hinférligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning: Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier under
perioden, plus det beraknade genomsnittet av de aktier som skulle ha emitteras vid en konvertering om samtliga optioner till aktier.

Eget kapital per aktie: Periodens eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut.

LTM: Senaste 12 manader.

P Cl-certifiering: Payment Card Industry. Certifieringen for datasikerhet hos samtliga parter som lagrar, processar eller éverfor kortdata.

PSP: Payment Service Provider. Bolag som star for den tekniska plattformen for elektroniska betaltjinster och samlar in och skickar data om

Informationen &r sadan information som Paynova AB ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom kontaktpersonernas forsorg, for offentliggérande den 20 februari 2020 kl. 07.30 CET.
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